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Dear Sir,

Acting on behalf of Raiffeisen Bank International AG (hereinafter referred to as “RBI"), a
company duly organised and operating under the laws of the Federal Republic of Austria, we
would like fo express our concern over recent developments regarding the regulations concerning
banks, including our branch in Poland, Raiffeisen Bank International AG (Spétka Akeyjnal)
Oddziat w Polsce (“RBI PL").

In this context we would like to provide you once again with our two letters, submitted on

11" October 2017 and 23" February 2018 respectively, where we have informed in detail
about the position of RBI regarding the draft act amending the act on support for borrowers with
mortgage loans in financial difficulties dated 9 October 2015.

RBI would like its concerns to be duly considered at subsequent stages of the legislative process
regarding the Draft Act. Also, RBI remains available to discuss any matters covered by this letter,
if such is considered advisable.

However, if no amicable resolution is reached, RBI reserves its right to demand compensation for
any damage suffered and to take all necessary steps, including submitting its claims to
international arbitration under the BIT Agreement.
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{
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On behalf of Raiffeisen Bank lnfernqlion‘:l AG _

‘ f'/m‘f \
Dr. Johann Strobl Mag. Martin Grill
CEO / Management Board CFO / Management Board

Attachment 1: RBI Letter 11 October 2017
Attachment 2: RBI Letter 23 February 2018




Attachment 1

11 October 2017, Vienna
From:

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
1030 Vienna, Austria

To:

1/ Mr Marek Kucheiniski
The Marshal of the Sejm
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

2/ Mr Jacek Sasin

The Chairman of the Public Finance
Committee of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

3/ Ms Gabriela Mastowska

The Deputy-Chairman of the Extraordinary
- Sub-committee of the Public Finance

Committee of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

4/ Ms Zofia Czernow

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

5/ Mr Pawel Grabowski

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

6/ Mr Michal Jaros

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

Raiffeisen Bank International AG

x Raiffeisen Bank
International
Wiedeii, dnia 11 pazdziernika 2017 1.
Od:
Raiffdisen Bank International AG
Am S];l/dtpark 9
1030 Wikden, Austria
Do:
1/ Szanowny Pan
ek Wucheinski

00-902

Pt;ze todniczacy Komisji Finansow Publicznych
nca ia Sejmu

ul. Wikjska 4/6/8

pca Przewodniczgcego Podkomisji
Nad ; vizajnej Komisji Finanséw Publicznych
Kpnca ia Sejmu
ul, Wikjska 4/6/8
00-902 Warszawa Polska
4/ Szapopvna Pani
Zofia Caernow
Cglou Podkomisji Nadzwyczajnej
Komisji Finanséw Publicznych
Kﬁnce arfa Sejmu

5/ Szapowny Pan

Pawel Grabowski

C?lonek Podkomisji Nadzwyczajnej
Komigji [Finanséw Publicznych
Kancelaria Sejmu

ull Wigjska 4/6/8

09—902 Warszawa Polska

1f:]Sza nopvny Pan

ichal Jaros

C?!on?k Podkomisji Nadzwyczajnej
Komisji [Finanséw Publicznych
Kancelarfa Sejmu

ul, Wigjska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska




7/ Ms Krystyna Skowronska

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

8/ Mr Jan Szewczak

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

9/ Ms Ewa Szymanska

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

CC:

1/ Mr Zdzislaw Sokal

The President of the Management Board of
the Bank Guarantee Fund

Bank Guarantee Fund

ul. ks. Ignacego Jana Skorupki 4

00-546 Warsaw, Poland

2/ Mr Mateusz Morawiecki

Minister of Development and Finance
Ministerstwo Finanséw

ul. Swigtokrzyska 12

00-916 Warsaw, Poland

3/ Mr Adam Glapinski

The President of Narodowy Bank Polski/
The Head of the Financial Stability
Committee

Narodowy Bank Polski

ul. Swigtokrzyska 11/21

00-919 Warsaw, Poland

4/ Mr Marek Chrzanowski

The Chairman of the Financial Supervision
Authority

Komisja Nadzoru Finansowego

Plac Powstancéw Warszawy |

00-950 Warsaw, Poland

7/ Szanowna Pani

Krystyna Skowronska

Czlonek Podkomisji Nadzwyczajnej
Komisji Finanséw Publicznych
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska

8/ Szanowny Pan

Jan Szewczalk

Czlonek Podkomisji Nadzwyczajnej
Komisji Finansow Publicznych
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska

9/ Szanowna Pani

Ewa Szymanska

Czlonek Podkomisji Nadzwyczajnej
Komisji Finanséw Publicznych
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska

Do wiadomosci:

1/ Szanowny Pan

Zdzislaw Sokal

Prezes Zarzadu Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego

Bankowy Fundusz Gwarancyjny

ul. ks. Ignacego Jana Skorupki 4

00-546 Warszawa, Polska

2/ Szanowny Pan

Mateusz Morawiecki
Minister Rozwoju i Finanséow
Ministerstwo Finansow

ul. Swietokrzyska 12

00-916 Warszawa, Polska

3/ Szanowny Pan

Adam Glapinski

Prezes Narodowego Banku Polskiego/
Przewodniczacy Komitetu Stabilnosci
Finansowej

Narodowy Bank Polski

ul. Swietokrzyska 11/21

00-919 Warszawa, Polska

4/ Szanowny Pan

Marek Chrzanowski

Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego
Komisja Nadzoru Finansowego

Plac Powstaticow Warszawy |

00-950 Warszawa, Polska



Position of Raiffeisen Bank International AG
regarding the draft act amending the act on
support for borrowers with mortgage loans
in financial difficulties dated 9 October 2015

and the act on corporate income tax

Dear Sirs,

Acting on behalf of Raiffeisen Bank
International AG (hereinafter referred to as
“RBI”), a company duly organised and
operating under the laws of the Federal
Republic of Austria, we would like to express
our concern over recent developments regarding
the regulations concerning banks, including our
wholly owned Polish subsidiary, Raiffeisen
Bank Polska S.A. (“Raiffeisen Polska™).

On 2 August 2017, the President submitted a
draft act amending the act on support for
borrowers with mortgage loans in financial
difficulties dated 9 October 2015 and the act on
corporate income tax' (hereinafter referred to as
the *Draft Act”) to the Sejm. The first reading
in the parliament of this Draft Act is scheduled
for 13 October 2017.

The Draft Act provides, among others, for the
changes in the structure and sources of
financing of the existing Fund for the Support
for Borrowers. According to the Draft Act, two
funds will be distinguished within the existing
Fund for the Support for Borrowers:

(i)  the Support Fund, which will be a source
of financing of reimbursable support and
loans; and

(ii)  the Restructuring Fund, which will be a

source of financing of support for
restructuring processes.

As regards the sources of financing, the Draft
Act provides that the Support and Restructuring

' Polish: projekt ustawy o zmianie ustawy z dnia 9 pazdziernika ;
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Funds will be financed mostly by payments
from banks (including Raiffeisen Polska) and,

in addition, by income from the investment of

the funds already accumulated in such Funds.
According to the Draft Act, the payments from
banks to the Support and Restructuring Funds
should be made quarterly and proportionally to
the existing portfolio of mortgage loans and FX
mortgage loans, respectively, of each bank.

In relation to the Draft Act RBI raises its
concern that the Draft Act does not contain an
overall cap of the payments to the Support Fund
and the Restructuring Funds.

In addition, the Draft Act does not regulate what
will happen to the funds accumulated in the
Support Fund after such funds are reimbursed
by the recipients who received support.
Therefore, there is a risk that a lender (bank)
that is forced to contribute to the Support Fund
will not be able to recover its deposited funds
even if the support provided by it is returned by
the supported recipients.

The same threat arises in connection with the
banks’ contribution to the Restructuring Fund.
The Draft Act does not provide whether the
accumulated funds will ever be returned.
Moreover, irrespectively of whether a bank
(including Raiffeisen Polska) decides to
restructure FX morigage loans or not, it will
suffer a financial loss.

The Draft Act provides that the funds
contributed by a lender (bank) to the
Restructuring Fund and subsequently not used
by it for the purpose of voluntary restructuring
will be distributed among all the other lenders
(banks) proportionally to their contribution to
the Restructuring Fund. Therefore, the proposed
regulation aims to force a lender (bank) to
voluntarily _restructure  FX mortgage loans,
which _in _essence means that a lender (bank)
must waive at least a part of the loan receivable

wplat dokonywanych przez banki (w tym Raiffeisen
Polska), a ponadto 2z dochodow =z tytulu
inwestowania $rodkéw juz w tych TFunduszach
zgromadzonych. Zgodnie z Projektem Ustawy, banki
bedg dokonywaly platnosci na rzecz Funduszu
Wspierajacego i Funduszu  Restrukturyzacyjnego
kwartalnie. Wysokos¢ wplat  bedzie natomiast
proporcjonalna do wielkosci posiadanego przez
kazdy bank portfela odpowiednio kredytow
i pozyczek zabezpieczonych hipoteka oraz kredytow
i pozyczek zabezpieczonych hipoteka
denominowanych lub indeksowanych do waluty
inngj niz waluta, w ktorej kredytobiorca uzyskuje
dochod.

W zwigzku z Projektem Ustawy, RBI pragnie
wyrazi¢ swoje zaniepokojenie faktem, iz Projekt
Ustawy nie przewiduje gdrnego limitu tgcznych
wplat na rzecz Funduszu Wspierajacego i Funduszu
Restrukturyzacyjnego.

Ponadto w Projekcie Ustawy nie uregulowano
kwestii zwrotu bankom srodkéw zgromadzonych
w ramach Funduszu Wspierajacego, gdy te
zostang zwrdcone przez kredytobiorcow, ktorym
udzielono wsparcia. W zwiazku z powyzszym
istnieje  ryzyko, ze kredytodawca  (bank),
zmuszony do dokonywania wplat na rzecz
Funduszu Wspierajgcego, nigdy nie bedzie mogi
odzyska¢ zdeponowanych srodkow, mimo ze cel,
dla  ktorego fundusz utworzono, zostanie

osiagniety.

Takie samo ryzyko istnicje w przypadku wplat
dokonywanych przez banki na rzecz Funduszu
Restrukturyzacyjnego. Projekt Ustawy nie okresla
czy zgromadzone Srodki zostana kiedykolwiek
zwrécone. Ponadto, banki (w tym Raiffeisen Polska)

odezuja  negatywne  konsekwencje finansowe
niezaleznie od tego, czy zdecyduja si¢ na
restrukturyzacje kredytow hipotecznych

denominowanych lub indeksowanych w walutach
obeych, czy tez nie.

Projekt Ustawy zaklada bowiem, ze srodki wplacone
przez kredytodawee (bank) na rzecz Funduszu
Restrukturyzacyjnego, kidre nie zostang przez niego
wykorzystane na dobrowolng restrukturyzacie,
zostang rozdzielone pomiedzy wszystkich innych
kredytodawecow  (banki)  proporgjonalnie  do
wysokosci wniesionych przez nich wplat na ten
fundusz. W_konsekwencji proponowana regulacja
ma na celu przymuszenie kredytodawcy (banku) do
dobrowolnej restrukturyzacji kredvtéw hipotecznych
denominowanych lub indeksowanveh w_walutach

to which the lender (bank) is entitled. Moreover,

obeveh, co w istocie sprowadza sie do zrzeczenia sie

it forces a lender (bank) to do so even if there

przez niego przynajmniej czesci przyvshugujace] mu




are no objective grounds for such restructuring,

i z tytulu udzielonego kredytu, Co wiecei,

i.e. the borrowers whose FX mortgage loans
will be the subject of restructuring do not need
to be in financial difficulties, as pursuant to the
Draft Act there are no financial criteria with
regard to this type of borrowers’ support.
Consequently, the lenders (banks) are forced to
effect the above-mentioned restructuring even if
there is no actual threat that borrowers will not
be able to repay their loans.

ta zmusza kredviodawce (bank) do

walutowe  kredyty hipoteczne  beda
restrukturyzacji. nie musza sie znajdowaé
¢| sytuacji finansowej, poniewaz zgodnie z
1 Ustawy przyznanie opisywanej formy
nie zostato uzaleznione od spelniania przez
gichkolwiek kryteriow finansowych. W

konsekwencji kredytodawey (banki) zmuszane sg do

dabrowolnej
siebie |kredytow nawet, jezeli nie istnicje realne

restrukturyzacji  udzielonych przez

splaty §wego zadiuzenia.

zaFgroivnie. ze kredytobiorcy nie bedg zdolni do

On the other hand, refraining from the Z | diuglej strony, powstrzymanie sie  od
“voluntary” restructuring  of granted loans .dobrowdlnei” restrukturyzacji udzielonych
means that the funds contributed by Raiffeisen kredytdw| oznacza, Ze $rodki  wniesione przez

Polska will be allocated to support the voluntary

Raiffeiser

Polska zostana przydzielone na wsparcie

restructuring_of the loans granted by other

restruk

rivzacii kredytoéw udzielonyeh przez innych

banks. which is also detrimental to Raiffeisen

kredytg

dawedw, co rowniez jest niekorzystne dla

Polska, as it probably will never be able to

Polska, gdvz skutkuje prawdopodobnym

recover its confributions. Consequently, in both
of the above-mentioned cases, Raiffeisen Polska
will suffer a financial loss.

It must also be noted that pursuant to the Draft
Act, the obligatory contribution of each lender
(bank) to the Restructuring Fund is to be made
proportionally to the portfolio of FX mortgage
loans, without considering the asset quality of
the portfolio of FX mortgage loans of each
lender (bank).

Given that Raiffeisen Polska holds a substantial
portfolio of FX mortgage loans, implementing
the Draft Act in its current wording will result in
serious and significant damage to Raiffeisen
Polska.

RBI, as a company incorporated and operating
in Austria, has the status of an investor under
the international agreement entered into on 24
November 1988 between the Republic of
Poland and the Republic of Austria on the
reciprocal  promotion and protection of
investments (Journal of Laws 1989, No. 54,
item 321; hereinafter referred to as the “BIT
Agreement”) in accordance with Article |
section 2b) thereof. Accordingly, in RBI’s view,
by implementing the Draft Act in its current
wording, the Republic of Poland would be in

Bibrac
Polska
hipotec
indeksa
Projekt
spowod
Ra? ffeis
RBI,

dziatfaly
wynikal
Polska
Austrii
z dnia |
poz. 31

zdénielrn

obecny

Un owe

do za
tralctow
1

nozliwosci _odzyskania dokonanveh przez
plat.  Tym  samym, w obu opisanych

lkgch, Raiffeisen Polska poniesie strate

zy tym zauwazy¢, ze zgodnie z Projektem
obowigzkowa  wplata kaidego =z
iprcow  (bankdéw) na rzecz Funduszu
zacyjnego bedzie proporcjonalna do
go przez niego portfela  kredytdw
znych denominowanych lub indeksowanych
th obcych, bez wzgledu na jakosé tego

pod uwage fakt posiadania przez Raiffeisen
ZNaczacego portfela kredytow
znych denominowanvch lub
winych w walutach obcych, wdrozenie
i | Ustawy w  jej obecnym kszialcie
uje powazne i znaczace szkody po stronie
er Polska.

jako spolka zalozona i prowadzgea
o8¢ w  Austrii, ma status  inwestora
ady z art. 1 ust. 2b) umowy pomigdzy
Rzeczgpospolita Ludowg a Republika
w|sprawie popierania i ochrony inwestveji
4 listopada 1988 r. (Dz.U. z 1989 ., nr 54,
1] dalej: ,,Umowa BIT”). Tym samym,
RBI, wdrazajac Projekt Ustawy w jej
ksztalcie Rzeczpospolita Polska naruszy
BIT, a w szczegdlnosci: a) zobowiazanie
pepnienia  sprawiedliwego i rownego
anfa;  oraz  b)  zobowigzanie  do




breach of the BIT Agreement, in particular (a)
the obligation to provide fair and equitable
treatment and (b) the obligation to refrain from
unlawful expropriation.

Due to the lack of provisions in the Draft Act
regulating the reimbursement of the funds
accumulated in the Support and Restructuring
Funds, its potential entry into force will result in
Raiffeisen Polska not being able to recover its
deposited funds; thus leading to an unlawful
expropriation of RBI’s investment in Raiffeisen
Polska. The provisions regarding  the
functioning of the Restructuring Fund may also
be deemed as expropriation of RBI's investment
in  Raiffeisen Polska, as they will force
Raiffeisen Polska to effect “voluntary”
restructuring of its FX mortgage loans, which
will be, in essence, detrimental to its operations
and financial condition. Additionally, the
provisions  regarding the mandatory co-
financing of the Restructuring  Fund,
irrespectively of the asset quality of the
portfolio of FX mortgage loans of Raiffeisen
Polska, will lead to discrimination and unfair
treatment of Raiffeisen Polska.

In addition, we learnt that the amendments to
the Draft Act as proposed by the National Bank
of Poland aim at exempting banks that are
subject to a recovery plan from payments to the
Support and Restructuring Funds, while the
borrowers of such banks would retain a right to
benefit from the Funds. In the opinion of RBI,
such exemption will lead to a cross
subsidization and  further  increase the
discrimination and  unfair treatment of
Raifleisen Polska,

RBI would like its concerns to be duly
considered by the Republic of Poland at
subsequent stages of the legislative process
regarding the Draft Act. Also, RBI remains
available to discuss any matters covered by this
letter, if such is considered advisable.

However, if no amicable resolution is reached,
RBI reserves its right to demand compensation
for any damage suffered and to submit its
claims to international arbitration under the BIT

niedokonywania  niezgodnego  z

wywlaszczenia.

prawem

Z uwagi na brak uregulowania w Projekcie
Ustawy  zasad zwrotu  bankom  $rodkow
zgromadzonych na Funduszach Wsparcia i
Restrukturyzacyjnym, jej potencjalne wejscie w
zycie bedzie oznaczalo niemozliwosé odzyskania
kwot zdeponowanych przez Raiffeisen Polska, co
w  konsekwencji bedzie stanowilo bezprawne
wywlaszezenie inwestycji RBI  w  Raiffeisen
Polska. Proponowane uregulowania datyczace
funkcjonowania Funduszu Restrukturyzacyjnego
rowniez mogg prowadzi¢ do wywlaszczenia
[nwestycji, poniewaz zmuszgq one Raiffeisen

Polska do  przeprowadzania ,dobrowolnej”
restrukturyzacji udzielonych kredytow
hipotecznych denominowanych lub

indeksowanych w walucie obcej, co z zalozenia
wplynie niekorzystnie na biezgca dziatalnosé i
kondycje finansowg Raiffeisen Polska.
Dodatkowo, regulacja dotyczaca obowigzkowego
wspotfinansowania Funduszu
Restrukturyzacyjnego, niezaleznie od jakogci
posiadanego przez Raiffeisen Polska portfela
walutowych  kredytdw  hipotecznych, bedzie
prowadzi¢ do dyskryminacji i nierdwnego
traktowania Raiffeisen Polska.

Ponadto powziglismy wiedze¢, ze zaproponowane
przez Narodowy Bank Polski zmiany Projektu
Ustawy maja na celu zwolnienie bankow
realizujgcych program naprawczy z obowigzku
wnoszenia ~ wplat  na  poczet  Funduszu
Wspierajgcego 1 Restrukturyzacyjnego, podczas
gdy kredytobiorcy takich bankow zachowaliby
prawo do korzystania ze $wiadczen z Funduszy.
Zdaniem RBI wprowadzenie takiego zwolnienia
doprowadzi do krzyzowego subsydiowania oraz
jeszcze bardziej zwigkszy dyskryminacje i
niesprawiedliwe traktowanie Raiffeisen Polska

RBI zwraca si¢ do Rzeczypospolitej Polskiej o
rozpatrzenie i uwzglednienie jego uwag w ramach
dalszych  etapéw  procesu  legislacyjnego
dotyczacego Projektu Ustawy. Jednoczesnie RBI
zglasza  swoja  gotowodé¢ do  ewentualnych

konsultacji ~ wszelkich  zagadnien  bedgcych
przedmiotem niniejszego pisma.
W przypadku  nieosiggniecia  polubownego

rozstrzygnigcia, RBI zastrzega sobie prawo do
7adania odszkodowania z tytulu poniesionych strat
w ramach miedzynarodowego postgpowania



Agreement.

On behalf of Raiffeisen Bank International AG /¥
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CEO / Management Board
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Attachment 2

23 February 2018, Vienna
From:

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
1030 Vienna, Austria

To:

1/ Mr Marek Kucheinski
The Marshal of the Sejm
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

2/ Mr Andrzej Szlachta

The Chairman of the Public Finance
Committee of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

3/ Ms Gabriela Maslowska

The Deputy-Chairman of the Extraordinary
Sub-committee of the Public Finance
Committee of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

4/ Mr Tadeusz Cymanski

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

5/ Ms Zofia Czernow

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

6/ Mr Jerzy Gosiewski

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committece
of the Sejm

Kancelaria Sgjmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

Roiffeisen Bank International AG

x Raiffeisen Bank

International

Wieden, dnia 23 lutego 2018 r.
Od:

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
1030 Wieden, Austria

Do:

1/ Szanowny Pan
Marek Kuchcinski
Marszalek Sejmu
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa, Polska

2/ Szanowny Pan

Andrzej Szlachta

Przewodniczacy Komisji Finanséw Publicznych
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa, Polska

3/ Szanowna Pani

Gabriela Maslowska

Zastepca Przewodniczacego Podkomisji
Nadzwyczajnej Komisji Finansow Publicznych
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska

4/ Szanowny Pan

Tadeusz Cymanski

Czlonek Podkomisji Nadzwyczajnej Komisji
Finanséow Publicznych

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska

5/ Szanowna Pani

Zofia Czernow

Czlonek Podkomisji Nadzwyczajnej
Komisji Finanséw Publicznych
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska

6/ Szanowny Pan

Jerzy Gosiewski

Czlonek Podkomisji Nadzwyczajnej
Komisji Finanséw Publicznych
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska
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7/ Mr Pawel Grabowski

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

8/ Mr Michal Jaros

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

9/ Ms Krystyna Skowroiska

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

10/ Ms Ewa Szymanska

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejimu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

11/ Mr Sylwester Tulajew

The Member of the Extraordinary Sub-
committee of the Public Finance Committee
of the Sejm

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warsaw, Poland

CC:

1/ Mr Zdzistaw Sokal

The President of the Management Board of
the Bank Guarantee Fund

Bank Guarantee Fund

ul. ks. Ignacego Jana Skorupki 4

00-546 Warsaw. Poland

2/ Ms Teresa Czerwinska
Minister of Finance
Ministerstwo Finansow

ul. Swietokrzyska 12
00-916 Warsaw, Poland

7/ Szanowny Pan

Pawel Grabowski

Czlonek Podkomisji Nadzwyezajnej
Komisji Finansoéw Publicznych
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska

8/ Szanowny Pan

Michal Jaros

Czlonek Podkomisji Nadzwyczajnej
Komisji Finanséw Publicznych
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska

9/ Szanowna Pani

Krystyna Skowronska

Czlonek Podkomisji Nadzwyczajnej
Komisji Finansow Publicznych
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska

10/ Szanowna Pani

Ewa Szymanska

Czlonek Podkomisji Nadzwyczajnej
Komisji Finanséw Publicznych
Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska

11/ Szanowny Pan

Sylwester Tulajew

Czlonek Podkomisji Nadzwyczajnej
Komisji Finanséw Publicznych
Kancelaria Sejmu

ul. Wiegjska 4/6/8

00-902 Warszawa Polska

Do wiadomosei:

1/ Szanowny Pan

Zdzistaw Sokal

Prezes Zarzgdu Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego

Bankowy Fundusz Gwarancyjny

ul. ks. Ignacego Jana Skorupki 4

00-546 Warszawa, Polska

2/ Szanowny Pani
Teresa Czerwinska
Minister Finansow
Ministerstwo Finansow
ul. Swietokrzyska 12
00-916 Warszawa, Polska
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3/ Mr Adam Glapinski

The President of Narodowy Bank Polski/
The Head of the Financial Stability
Committee

Narodowy Bank Polski

ul. Swietokrzyska 11/21

00-919 Warsaw, Poland

4/ Mr Marek Chrzanowski

The Chairman of the Financial Supervision
Authority

Komisja Nadzoru Finansowego

Plac Powstancow Warszawy |

00-950 Warsaw, Poland

Position of Raiffeisen Bank International AG
regarding the draft act amending the act on
support for borrowers with mortgage loans
in financial difficulties dated 9 October 2015
and the act on corporate income tax

Dear Sirs,

Acting on  behalf of Raiffeisen Bank
International AG (hereinafter referred to as
“RBI”), a company duly organised and
operating under the laws of the Federal
Republic of Austria, we would like to express
our concern over recent developments regarding
the regulations concerning banks, including our
wholly owned Polish subsidiary, Raiffeisen
Bank Polska S.A. (“Raiffeisen Polska™).

On 2 August 2017, the President submitted a
draft act amending the act on support for
borrowers with mortgage loans in financial
difficulties dated 9 October 2015 and the act on
corporate income tax' (hereinafter referred to as
the “Draft Act”) to the Sejm. The Draft Act has
undergone its first reading and is currently
being worked on by a parliamentary committee.
On 9 February 2018, a positive opinion of the
Council of Ministers regarding the Draft Act
was published

3/ Szapojvny Pan

Adam|Glapinski

Prezeg Narodowego Banku Polskiego/
P#ze\ clE:iczacy Komitetu Stabilnosci
Finangowej

Ngn'pd wy Bank Polski

ul, Swietpkrzyska 11/21

00-919 Warszawa, Polska

4/|Szanovny Pan

I\/ﬂ:"u'elw (Jhrzanowski

Przewbdniczacy Komisji Nadzoru Finansowego
Keomisja Nadzoru Finansowego

Plac Powktancow Warszawy |

00-950 Warszawa, Polska

Stangwisko Raiffeisen Bank International AG
W sprawie projektu ustawy o zmianie ustawy o
wsparcju kredytobioreow znajdujacych sie w
trudnej sytuacji finansowej, ktorzy zaciggneli
kredy{ mieszkaniowy z dnia 9 pazdziernika
2015 . qraz ustawy o podatku dochodowym od

! 0s6b prawnych

Szanownj Parstwo,

Dziala ad  w  imieniu  Raiffeisen  Bank
1r1':;er tlonal AG (dalej: RBI"), spolki
zawigdangej i dzialajgcej pod prawem Federalng
Republiky  Austrii, pragniemy wyrazi¢  swoje
zapiepbkpjenie rozwojem prac legislacyjnych w
ostatnin [czasie dotyczacych sytuacji bankow, w
tylm  podmiotu w pelni zaleznego od RBI,
Raiffefsch Bank Polska S.A. (dalej: ,Raiffeisen
P?lsk ")

Dhiﬁ P sierpnia 2017 r. Prezydent
Rteczl pospolitej Polskiej skierowal do Sejmu
proje}\ Istawy O zmianie ustawy o wsparciu
kredytoblorcow  znajdujacych sie  w  trudnej
sytuacji |finansowej, ktorzy zaciggneli kredyt
mieszKaifiowy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. oraz
ustawy o|podatku dochodowym od 0séb prawnych
(dalej:: |Projekt Ustawy”). Projekt Ustawy
zqr;jdq;e sie w Sejmie na etapie prac w komisji
sejmowe| po pierwszy czytaniu. W dniu 9 lutego
2018 | | opublikowane zostalo pozytywne
stanowisko Rady Ministrow w sprawie Projektu
U$taw,a'.

" Polish: projekt ustawy o zmianie ustawy z dnia 9 pazdziernika 3015 1. o wsparcin kredytobioredw znajdujacyeh
sig w trudnej sytuacji finansowej, kidrzy zaciggneli kredyt n resJémr owy oraz ustawy o podatku dochodawym od

0s6b prawnych (Dz.U. z 2015 r. poz. 1925).
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The Draft Act provides, among others, for the
changes in the structure and sources of
financing of the existing Fund for the Support
for Borrowers. According to the Draft Act, two
funds will be distinguished within the existing
Fund for the Support for Borrowers:

(i)  the Support Fund, which will be a source
of financing of reimbursable support and
loans; and

(ii)  the Restructuring Fund, which will be a
source of financing of support for
restructuring processes.

As regards the sources of financing, the Draft
Act provides that the Support and Restructuring
Funds will be financed mostly by payments
from banks (including Raiffeisen Polska) and,
in addition, by income from the investment of
the funds already accumulated in such Funds.
According to the Draft Act, the payments from
banks to the Support and Restructuring Funds
should be made quarterly and proportionally to
the existing portfolio of mortgage loans and FX
mortgage loans, respectively, of each bank.,

In relation to the Draft Act RBI raises its
concern that the Draft Act does not contain an
overall cap of the payments to the Support Fund
and the Restructuring Funds.

In addition, the Draft Act does not regulate what
will happen to the funds accumulated in the
Support Fund after such funds are reimbursed
by the recipients who received support.
Therefore, there is a risk that a lender (bank)
that is forced to contribute to the Support Fund
will not be able to recover its deposited funds
even if the support provided by it is returned by
the supported recipients.

The same threat arises in connection with the
banks’ contribution to the Restructuring Fund.
The Draft Act does not provide whether the
accumulated funds will ever be returned.
Moreover, irrespectively of whether a bank

Projekt Ustawy zaktada miedzy innymi zmiany
dotyczace  istniejgcego  Funduszu  Wsparcia
Kredytobiorcow, tak w zakresie jego struktury, jak
i zrodet finansowania. Zgodnie z Projektem
Ustawy, w ramach istniejgcego Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcow wyodrebnione zostang
dwa nastepujace fundusze:

(i)  Fundusz  Wspierajacy, ktdry  bedzie
stanowit Zrodto finansowania zwrotnego
wsparcia 1 pozyczek dla okredlonych
kredytobiorcow oraz

(ii)  Fundusz Restrukturyzacyjny, ktory bedzie
stanowil Zrédio finansowania programu
wsparcia restrukturyzacji kredytow
walutowych,

Zgodnie z Projektem Ustawy oba Fundusze beda
finansowane gldwnie ze Srodkdw pochodzacych z
wplat dokonywanych przez banki (w tym Raiffeisen
Polska), a ponadto =z dochodéw 2z tytulu
inwestowania  srodkdw  juz w tych Funduszach
zgromadzonych. Zgodnie z Projektem Ustawy, banki
beda dokonywaly platnosci na rzecz Funduszu
Wspierajgcego i Funduszu Restrukturyzacyjnego
kwartalnic. Wysoko$¢ wplat bedzie natomiast
proporcjonalna do wielkosci posiadanego przez
kazdy bank portfela odpowiednio kredytow
i pozyczek zabezpieczonych hipoteka oraz kredytow
i pozyczek zabezpieczonych hipoteka
denominowanych lub indeksowanych do waluty
innej niz waluta, w ktorej kredytobiorca uzyskuje
dochad.

W zwigzku z Projektem Ustawy, RBI pragnie
wyrazi¢ swoje zaniepokojenie faktem, iz Projekt
Ustawy nie przewiduje gornego limitu lacznych
wplat na rzecz Funduszu Wspierajgcego i Funduszu
Restrukturyzacyjnego.

Ponadto w Projekcie Ustawy nie uregulowano
kwestii zwrotu bankom srodkow zgromadzonych
w ramach Funduszu Wspierajacego, gdy te
zostang zwrocone przez kredytobiorcow, ktdrym
udzielono wsparcia. W zwigzku z powyzszym
istnieje  ryzyko, 2Ze kredytodawca (bank),
zmuszony do dokonywania wplat na rzecz
Funduszu Wspierajacego, nigdy nie bedzie mogh
odzyska¢ zdeponowanych srodkow, mimo ze cel,
dla  ktérego fundusz utworzono, zostanie

osiggniety.

Takie samo ryzyko istnieje w przypadku wplat
dokonywanych przez banki na rzecz Funduszu
Restrukturyzacyjnego. Projekt Ustawy nie okresla
czy zgromadzone Srodki zostang kiedykolwiek
zwrocone. Ponadto, banki (w tym Raiffeisen Polska)

.{‘) foe



(including Raiffeisen Polska) decides to
restructure FX mortgage loans or not, it will
suffer a financial loss.

The Draft Act provides that the funds
contributed by a lender (bank) to the
Restructuring Fund and subsequently not used
by it for the purpose of voluntary restructuring
will be distributed among all the other lenders
{banks) proportionally to their contribution to
the Restructuring Fund. Therefore, the proposed
regulation _aims to force a lender (bank) to
voluntarily _restructure FX mortgage loans.

odczufa
niezalezijic od

negatywne  konsekwencije finansowe
tego. czy zdecyduja sie na
ufyzacje kredytow hipotecznych
pwanych [ub indeksowanych w walutach

olgcyc b, zy tez nie.

Projelt Ustawy zaklada bowiem, Ze srodki wplacone
pizez | ktedytodawee (bank) na rzecz Funduszu
Restruktyryzacyjnego, ktore nie zostang przez niego

w&ko Zystane na

dobrowolng  restrukturyzacje,
ozdzielone pomigdzy wszystkich innych
pdpweow  (banki)  proporgjonalnie  do
sokos¢i wniesionych przez nich wplat na ten
7. | W_konsekwencji proponowana regulacja

ma na cdlu przymuszenie kredytodawey (banku) do

which in essence means that a lender (bank)

dobrowolnej restrukturyzacii kredvtow hipotecznveh

must waive at least a part of the loan receivable
to which the lender (bank) is entitled. Moreover,

ol

denomingwanyeh lub_indeksowanych w_walutach
mvca,c

0 w istocie sprowadza sie do zrzeczenia sie

it forces a lender (bank) to do so even if there

pizez hidgo przynajmniej czesci przyslugujace] mu

are no objective grounds for such restructuring,
i.e. the borrowers whose FX mortgage loans
will be the subject of restructuring do not need
to be in financial difficulties, as pursuant to the
Draft Act there are no financial criteria with
regard to this type of borrowers’ support.
Consequently, the lenders (banks) are forced to
effect the above-mentioned restructuring even if
there is no actual threat that borrowers will not
be able to repay their loans.

naleznbé¢i z tytubu udzielonego kredytu. Co wigcej,

uia%ia ta zmusza kredyviodawce (bank) do

konni takiej restrukturvzacii nawet, jezeli brak
obiektywnyeh podstaw, . kredytobiorey,

walutowe  kredviv  hipoteczne  beda
cgaty restrukturyzacji, nie muszg sie znajdowad
sytuacji finansowej, poniewaz zgodnie z

ojekterh  Ustawy przyznanie opisywanej formy

nie zostalo uzaleznione od spehiania przez
ichkolwiek kryteriow finansowych. W
encji kredytodawey (banki) zmuszane sg do
nej restrukturyzacji udzielonych przez
ledytow nawet, jezeli nie istnigje realne
e, ze kredytobiorcy nie bedg zdolni do
ego zadluZenia.

On the other hand, refraining from the diugiej strony, powstrzymanie  sie  od
“voluntary” restructuring  of granted loans obrawalne]” restrukturyzacji udzielonvch

means that the funds contributed by Raiffeisen

edytow] oznacza. 7e Srodki  wniesione przez

Polska will be allocated to support the voluntary

siffeisen Polska zostana przyvdzielone na wsparcie

restructuring of the loans granted by other

restrukitutiyzacii kredytéow udzielonych przez innvch

banks, which is also detrimental to Raiffeisen

kr

edvt&dctwcéw. co réwniez jest niekorzysine dla

Polska, as it probably will never be able to

Raiffeisen Polska, gdyz skutkuje prawdopodobnvm

recover its contributions. Consequently, in both
of the above-mentioned cases, Raiffeisen Polska
will suffer a financial loss.

It must also be noted that pursuant to the Draft
Act, the obligatory contribution of each lender
(bank) to the Restructuring Fund is to be made
proportionally to the portfolio of FX mortgage
loans, without considering the asset quality of
the portfolio of FX mortgage loans of cach
lender (bank).

Given that Raiffeisen Polska holds a substantial

br

akiem nozliwosci odzyskania dokonanvch przez

ni

ego | wplat. Tym samym, w obu opisanych

pr
it

zypatlkpch, Raiffeisen Polska poniesie strate
1ansgwi.

Nlﬁez)a pizy tym zauwazyé, ze zgodnie z Projektem

U%ta\w'
kr;edytt biorcow (bankéw) na

wplata  kazdego z
rzecz  Funduszu

obowiazkowa

Restruktiyryzacyjnego bedzie proporcjonalna do

po

hi
“J

portfela.

siadanggo  przez niego portfela  kredytow
ote¢ziych denominowanych lub indeksowanych
| walitqch obeych, bez wzgledu na jakosc tego

Biorac pdd uwage fakt posiadania przez Raiffeisen
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portfolio of FX mortgage loans, implementing
the Draft Act in its current wording will result in
serious and significant damage to Raiffeisen
Polska.

RBI, as a company incorporated and operating
in Austria, has the status of an investor under
the international agreement entered into on 24
November 1988 between the Republic of
Poland and the Republic of Austria on the
reciprocal promotion and protection of
investments (Journal of Laws 1989, No. 54,
item 321; hereinafter referred to as the “BIT
Agreement”) in accordance with Article |
section 2b) thereof. Accordingly, in RBI’s view,
by implementing the Draft Act in its current
wording, the Republic of Poland would be in
breach of the BIT Agreement, in particular (a)
the obligation to provide fair and equitable
treatment and (b) the obligation to refrain from
unlawful expropriation.

Due to the lack of provisions in the Draft Act
regulating the reimbursement of the funds
accumulated in the Support and Restructuring
Funds, its potential entry into force will result in
Raiffeisen Polska not being able to recover its
deposited funds; thus leading to an unlawful
expropriation of RBI’s investment in Raiffeisen
Polska. The provisions regarding the
functioning of the Restructuring Fund may also
be deemed as expropriation of RBI's investment
in  Raiffeisen Polska, as they will force
Raiffeisen Polska to effect “voluntary”
restructuring of its FX mortgage loans, which
will be, in essence, detrimental to its operations
and financial condition. Additionally, the
provisions regarding the mandatory co-
financing  of  the  Restructuring  Fund,
irrespectively of the asset quality of the
portfolio of FX mortgage loans of Raiffeisen
Polska, will lead to discrimination and unfair
treatment of Raiffeisen Polska.

[n addition, we learnt that the amendments to
the Draft Act as proposed by the National Bank
of Poland aim at exempting banks that are
subject to a recovery plan from payments to the
Support and Restructuring Funds, while the

Polska Znaczyeego portfela kredytow
hipotecznych denominowanych lub
indeksowanych w walutach obeych, wdrozenie
Projektu  Ustawy w jej obecnym ksztalcie
spowoduje powazne i znaczgce szkody po stronie
Raiffeisen Polska.

RBI, jako spotka zalozona 1 prowadzaca
dziatalnoé¢ w Austrii, ma status inwestora
wynikajgey z art. 1 ust. 2b) umowy pomiedzy
Polskg Rzeczapospolita Ludowa a Republika
Austrii w sprawie popierania i ochrony inwestycji
z dnia 24 listopada 1988 r. (Dz.U. z 1989 r., nr 54,
poz. 321; dalej: .Umowa BIT”). Tym samym,
zdaniem RBI, wdrazajgc Projekt Ustawy w jej
obecnym ksztalcie Rzeczpospolita Polska naruszy
Umowe BIT, a w szczegodlnosci: a) zobowigzanie
do zapewnienia sprawiedliwego 1 rdwnego
traktowania;  oraz b))  zobowigzanie do
niedokonywania  niezgodnego z  prawem
wywlaszezenia.,

Z uwagi na brak uregulowania w Projekcie
Ustawy zasad zwrotu  bankom  sdrodkéw
zgromadzonych na Funduszach Wsparcia i
Restrukturyzacyjnym, jej potencjalne wejscie w
zycie bedzie oznaczalo niemozliwos¢ odzyskania
kwot zdeponowanych przez Raiffeisen Polska, co
w konsekwencji bedzie stanowilo bezprawne
wywlaszezenie inwestycji RBI w  Raiffeisen
Polska. Proponowane uregulowania dotyczace
funkcjonowania Funduszu Restrukturyzacyjnego
rowniez moga prowadzi¢c do wywlaszczenia
Inwestycji, poniewaz zmusza one Raiffeisen

Polska do  przeprowadzania ,dobrowolnej”
restrukturyzacji udzielonych kredytow
hipotecznych denominowanych lub

indeksowanych w walucie obecej, co z zalozenia
wplynie niekorzystnie na biezgca dzialalnosé i
kondycje  finansowg Raiffeisen Polska.
Dodatkowo, regulacja dotyczgca obowigzkowego
wspotfinansowania Funduszu
Restrukturyzacyjnego, niczaleznie od jakosci
posiadanego przez Raiffeisen Polska portfela
walutowych  kredytéw  hipotecznych, bedzie
prowadzi¢ do dyskryminacji i nierdwnego
traktowania Raiffeisen Polska.

Ponadto powziglismy wiedze, Zze zaproponowane
przez Narodowy Bank Polski zmiany Projektu
Ustawy maja na celu zwolnienie bankow
realizujacych program naprawczy z obowigzku
wnoszenia  wplat  na  poczet  Funduszu

¥



borrowers of such banks would retain a right to
benefit from the Funds. In the opinion of RBI,
such exemption will lead to a cross
subsidization and  further  increase the
discrimination and unfair treatment of
Raiffeisen Polska.

RBI would like its concermns to be duly
considered by the Republic of Poland at
subsequent stages of the legislative process
regarding the Draft Act. Also, RBI remains
available to discuss any matters covered by this
letter, if such is considered advisable.

However, if no amicable resolution is reached,
RBI reserves its right to demand compensation
for any damage suffered and to submit its
claims to international arbitration under the BIT
Agreement.

igrajacego i Restrukturyzacyjnego, podczas
crgdytobiorcy takich bankow  zachowaliby

do korzystania ze swiadczen z Funduszy.
1 RBI wprowadzenie takiego zwolnienia
vidzi do krzyzowego subsydiowania oraz
bardziej zwigkszy dyskryminacje i

niesptaviedliwe traktowanie Raiffeisen Polska

vraca si¢ do Rzeczypospolitej Polskiej o
rzgnie i uwzglednienie jego uwag w ramach
cl etapow  procesu  legislacyjnego

dotyceag¢ego Projektu Ustawy. Jednoczesnie RBI
: swojg  gotowosc do  ewentualnyeh

kPI]SL lidcji  wszelkich  zagadnien  bedacvch

przedmiptem niniejszego pisma.

W przypadku  nieosiagniecia  polubownego

rozstrgzygnigcia, RBI zastrzega sobie prawo do

b
%bitr

mlach  migdzynarodowego  postgpowania
zgwego na podstawie Umowy BIT.

ideF odszkodowania z tytulu poniesionych strat
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