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W nawigzaniu do oswiadczenia zloZzonego przez senatora Pana Macieja Klime
podczas 30 posiedzenia Senatu RP uprzejmie informuje co nastepuje:

W celu uzyskania informacji odnosnie negatywnych skutkdw wykorzystania
instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko kursowe Minister Skarbu Panstwa monitoruje
nadzorowane spotki od listopada 2008 roku. W tym czasie wielokrotnie weryfikowano
sytuacje jednoosobowych spdtek Skarbu Panstwa, spotek z wiekszosciowym udziatem
Skarbu Panstwa oraz wybranych spdtek, w ktorych Skarb Panstwa jest akcjonariuszem
mniejszosciowym. MSP pozyskuje informacje o transakcjach zabezpieczajacych
zawartych przez spékki z udziatem Skarbu Panstwa.

Wg danych uzyskanych ze spétek, na dzien 31.12.2008 r., 33 poniosty straty na
zawartych transakcjach zabezpieczajacych na ogolng kwote ok. 1 mid zi. Poniesione
straty w poszczegdlnych spotkach ksztattowaly sie na poziomie od kilku tysiecy do
kilkuset miliondw ztotych. Zawierane transakcje dotyczyty zaréwno zabezpieczen ryzyk
kursowych, stop procentowych jak réwniez cen surowcow.

W przypadku niektorych spétek, kiore zawarly transakcje zabezpieczajace,
pomimo poniesienia strat na koniec 2008 roku, juz na koniec stycznia i w kolejnych
miesigcach 2009 roku odnotowaty wynik dodatni.

Spotki stosujace transakcje zabezpieczajace wykorzystywaty bardzo réznorodne
instrumenty finansowe, w tym miedzy innymi kontrakty terminowe typu forward,
korytarz opcyiny, opcje walutowe put i call, CCRIS, CIRS. Nalezy zauwazy¢, ze spotki
tzw. surowcowe zawieraly gtéwnie transakcje zabezpieczajace na ceny surowcow.
Instytucjami posredniczacymi byly zarowno banki krajowe jak i zagraniczne.

Poszczegdlne transakcje zawierane byly zaréwno w 2008 roku jak i w latach
wezesniejszych. Najstarsze umowy zawierano nawet od 2000 roku. Zdarzaly sie takze
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umowy zawierane w latach 2002-2003. W przypadku np. eksporterdw zabezpieczanie sie
przed wahaniami kurséw walut w drodze stosownych umodw z bankami jest
uzasadnione. Wg informacji uzyskanych ze spétek (tych, w ktdrych udziat eksportu w
sprzedazy jest znaczacy) zwiekszenie sprzedazy (na eksport) w roku 2009 bedzie
jednym z elementdw uzyskania dochoddw na pokrycie strat poniesionych na zawartych
transakcjach zabezpieczajgcych. Sa to wiec umowy, kidre wynikaja z normainego obrotu
gospodarczego. :

Umowy zawierane byly na rézne okresy, od bardzo krétkich az do kilkuletnich,
Niektdre spdtki zawarty tzw. diugoterminowe umowy ramowe, jednakze w ramach tych
umow nie zawieraty zadnych transakcji.

Spotki, kiére poniosty straty na zawartych transakcjach podejmuja szereg dziatan
zmierzajgcych do wyeliminowania lub maksymainego zminimalizowania potencjalnych
strat finansowych i bilansowych wynikajacych z aktualnie ksztattujacych sie relacji
kursowych, zmian stop procentowych czy tez zmian cen surowcow. Podejmowane
dziatania, zgtoszone przez spétki, to miedzy innymi:

« renegocjacie uméw z bankami (facznie z rozmowami na temat mozliwosci

wczesniejszego zamkniecia transakcji),

o restrukturyzacja zawartych transakcji, w sytuacji okresowych zmian kursow
spotka zamyka transakcje poprzez rzeczywiste badz prognozowane rozliczenia
waluty,

« restrukturyzacja opcji walutowych poprzez podziat na mniejsze transze |
roztozenie ich w czasie,

¢ nie przediuzanie umow w przypadku ich wygasniecia,

e utworzenie procedur postepowania lub specjalistycznych komérek ds. zarzadzania
ryzykiem,

» ograniczenie horyzontu wdrazanych zabezpieczen.

W spotkach, ktére poniosty znaczne straty na transakcjach zabezpieczajacych zostaty
wszczete dziatania majace na celu zminimalizowanie poniesionych strat, opracowywane
sg strategie postepowania w kontekscie zawartych umdw. Sa to miedzy innymi: zlecenie
audytu przez Rady Nadzorcze w zakresie zawieranych transakcji, odwotanie osoby
(osob) odpowiedzialnych za zawarcie transakcji lub wystgpienie do prokuratury z
zawiadomieniem o uzasadnionym podejrzeniu popeinienia przestepstwa.

W przypadku niektorych spdtek, biezacy wynik na zrealizowanych instrumentach
pochodnych jest dodatni, istnieje jednak mozliwos¢ odnotowania straty memoriatowej
na wdrozonych, ale jeszcze nierozliczonych transakcjach.

Jednoczesnie informuje, ze pismem z dnia 04.03.2009 r. na podstawie ustawy o
rachunkowosci, przepiséw MSR 39 | MSSF 7 oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24.12.2008 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu



ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych Zwrocitem sie z proshg do
Zarzadéw i Rad Nadzorczych nadzorowanych spélek o rozszerzenie obowigzkow
informacyjnych o dane opisujace skutki zawieranych przez te spotki transakcji
zabezpieczajgcych poprzez ich umieszczenie w Informacji dodatkowej Sprawozdania
Finansowego jednostki (poczynajac od sprawozdania za 2008 rok).

W piémie prosze takze o wskazanie, w dokumentach przygotowywanych na ZWZ,
trybu realizacji tego obowigzku przez Zarzad i Rade Nadzqrcza we wspétpracy z biegtym
rewidentem. Informacje dotyczace skutkéw transakcji zabezpieczajacych winny dac
odpowiedz na pytanie czy spdtka w roku obrotowym korzystata z instrumentow
finansowych zabezpieczajacych ryzyka: kursowe, stop procentowych, cen surowcow (np.
kontrakty terminowe (forward), transakcje swap, opcje walutowe put lub call).

Jednoczesdnie pragne poinformowaé, ze pytanie Pana senatora dotyczace zasad,
na jakich zostaty zawarte umowy z bankami — ustne, telefoniczne, pisemne — w sprawie
opcji walutowych, dotyczy szczegbtowych danych odnosnie dwustronnych umow
zawieranych pomiedzy bankiem a spdtka, co stanowi tajemnicg handlowa stron umowy.
W przypadku jej upublicznienia konieczne jest uzyskanie zgody obu stron, szczegolnie ze
wzgledu na fakt, iz wiele spdtek z udziatem Skarbu Paristwa posiada status spotki -
publicznej i w zwigzku z tym zardwno ich Zarzady jak i akcjonariusze (zgodnie z art. 156
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) zobowiazani sa do szczegoinego sposobu

przekazywania informacii.
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