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Uprzejmie przedstawiam AUTOPOPRAWKE do przekazanego Sejmowi
Rzeczypospolitej Polskiej w dniu 8 listopada 2007 r. rzadowego projektu ustawy

0 zmianie ustawy o  obrocie
instrumentami  finansowymi  oraz
niektorych innych ustaw.

Projekty aktow wykonawczych do autopoprawki zostana przekazane
niezwlocznie po zakonczeniu prac nad ich przygotowaniem.

W  zalaczeniu przedstawiam takze opini¢ dotyczaca zgodnosci
proponowanych regulacji z prawem Unii Europejskie;j.

(-) Donald Tusk



Projekt

AUTOPOPRAWKA

do rzgdowego projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi oraz niektérych innych ustaw (druk nr 64)

W projekcie ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz niektérych innych ustaw wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) wart. 1:

a) w pkt 2:

— skresla sie lit. d,

— lit. h otrzymuje brzmienie:

,n) po pkt 39 dodaje sie pkt 39a-39¢c w brzmieniu:

.39a) spoéice zarzadzajgcej — rozumie sie przez to podmiot lub

39b)

spotke, o ktérej mowa w art. 2 pkt 10 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.”);

kliencie profesjonalnym — rozumie sie przez to podmiot,
na ktorego rzecz jest lub ma by¢ swiadczona co najmniej
jedna z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktéry
posiada doswiadczenie i wiedze pozwalajgce na podej-
mowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez
na wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami,
ktory jest:

a) bankiem,

b) firmg inwestycyjna,

c) zaktadem ubezpieczen,

d) funduszem inwestycyjnym lub towarzystwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja

2004 r. o funduszach inwestycyjnych,



e)

f)
g)
h)

k)

funduszem emerytalnym lub towarzystwem emery-
talnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667, z pdzn. zm.?),

towarowym domem maklerskim,
podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13,
inng niz wskazane w lit. a-g instytucjg finansowa,

inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany
w lit. a-h prowadzacym regulowang dziatalnos¢ na

rynku finansowym,

podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczy-
pospolitej Polskiej dziatalnos¢ réwnowazng do dzia-
talnosci prowadzonej przez podmioty wskazane
w lit. a-i,

przedsiebiorcg spetniajgcym co najmniej dwa z po-
nizszych wymogoéw, przy czym rownowartos¢ kwot
wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu
Sredniego kursu euro ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzieh sporzadzenia przez danego

przedsiebiorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co
najmniej 20 000 000 euro,

— osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢
przychodow ze sprzedazy wynosi €O najmniegj
40 000 000 euro,

— kapitat wtasny lub fundusz wiasny tego przed-

siebiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro,

jednostkg administracji rzgdowej lub samorzadowe;,
organem publicznym, ktéry zarzadza dtugiem pub-
licznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym,
Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europej-

skim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem



Inwestycyjnym lub inng organizacjg miedzynarodowg

petnigcg podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w instru-
menty finansowe, w tym podmioty zajmujgce sie
sekurytyzacja aktywow lub zawieraniem innego

rodzaju transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a-m, ktory na
swoj wniosek zostat przez firme inwestycyjng uznany

za klienta profesjonalnego na podstawie art. 3a ust. 1;

39c) kliencie detalicznym — rozumie sie przez to podmiot nie-
bedacy klientem profesjonalnym, na ktdérego rzecz jest
lub ma byé Swiadczona co najmniej jedna z ustug,

9

o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4;™,
b) po pkt 2 dodaje sie pkt 2a w brzmieniu:
»2a) po art. 3 dodaje sie art. 3a w brzmieniu:

LArt. 3a. 1. Firma inwestycyjna na pisemne zgdanie podmiotu
innego niz okreslony w art. 3 pkt 39b lit. a-m i w za-
kresie okreslonym w takim zgdaniu moze uzna¢ go za
klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on
wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie
witasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na
wlasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.
Firma inwestycyjna przed uwzglednieniem zgdania jest
obowigzana ustali¢ wiedze klienta o zasadach trakto-
wania klientéw profesjonalnych przy swiadczeniu ustug,
o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktérych zadanie
dotyczy.

2. Firma inwestycyjna na pisemne zadanie Kklienta
profesjonalnego i w zakresie okreslonym w tym zgadaniu

jest obowigzana uzna¢ go za klienta detalicznego.



Firma inwestycyjna moze takze uznacC klienta pro-
fesjonalnego za klienta detalicznego pomimo braku
takiego zadania.”,
c) pkt 4 otrzymuje brzmienie:
,4) art. 5 otrzymuje brzmienie:
LArt. 5. 1. Papiery wartosciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub

3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, lub

4) emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski

— nie majg formy dokumentu od chwili ich
zarejestrowania na  podstawie = umowy, ktorej
przedmiotem jest rejestracja tych papierow
wartosciowych w depozycie papierow warto$ciowych
(dematerializacja).

2. Papiery wartosciowe mogg nie mie¢ formy dokumentu,
réwniez w przypadku gdy przewidujg to odrebne przepisy
dotyczace emisji tych papierow.

3. Papiery wartosciowe:

1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktére nie bedg
podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulo-

wanym, albo

2) wprowadzone wytgcznie do alternatywnego systemu
obrotu

— mogg nie podlega¢ dematerializacji, o ktérej mowa

w ust. 1, jezeli emitent tak postanowi. W takim przypadku

ust. 4 i 6 nie stosuje sie.

4. Emitent papierow wartosciowych, o ktorych mowa
w ust. 1, jest zobowigzany do zawarcia z Krajowym

Depozytem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja



tych papierow wartosciowych w depozycie papieréw
wartosciowych.

. Przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do
obrotu na rynku regulowanym, podmiot ubiegajacy sie
o dopuszczenie do obrotu tych instrumentéw jest zobo-
wigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy,
ktorej przedmiotem jest rejestracja tych instrumentow
w depozycie papierow wartosciowych.

. Jezeli system rejestracji papieréw wartosciowych emito-
wanych przez Skarb Panstwa lub opiewajgcych na
wynikajgce z nich zbywalne prawa majgtkowe bedzie
prowadzony przez Narodowy Bank Polski, emitent
bedacy Skarbem Panstwa jest zobowigzany, przed
ztozeniem wniosku o dopuszczenie papieréw wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym albo o ich wpro-
wadzenie do alternatywnego systemu obrotu, do za-
warcia z Narodowym Bankiem Polskim umowy, ktérej
przedmiotem jest rejestracja papieréw wartosciowych

w takim systemie.

. W przypadku papieréw warto$ciowych wyemitowanych
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedmiotem
rejestracji moze byc¢ ta czesC papierow wartosciowych,
ktéra stanowi przedmiot oferty publicznej, lub ktére majg
by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

. Zawarcie przez spotke niebedacg spotkg publiczng
umowy o rejestracje praw do akcji oraz akcji w depozycie
papierow wartosciowych wymaga upowaznienia zawar-
tego w uchwale walnego zgromadzenia tej spoiki,
a w przypadku emitenta z siedzibg poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej w uchwale wiasciwego



organu stanowigcego tego emitenta. Upowaznienie do
zawarcia umowy o rejestracje akcji w depozycie papierow
wartosciowych jest rébwnoznaczne z upowaznieniem do
zawarcia umowy o rejestracje w depozycie papierow war-
tosciowych praw do akcji, z ktorych wynika uprawnienie
do otrzymania tych akciji.

9. Umowa o rejestracje akcji w depozycie papieréw war-
tosciowych stanowi takze podstawe do rejestrowania
w depozycie papieréw wartosciowych praw poboru z tych
akciji.

10. W przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt wy-
konywania czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, spotce zaleznej od Krajowego
Depozytu, umowa o rejestracje papierow wartosciowych
lub innych instrumentéw finansowych w depozycie papie-

réw wartosciowych jest zawierana z tg spotka.”,

d) w pkt 6 lit. a otrzymuje brzmienie:

»a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.

e) wpkt7:

W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie
dokumentu, emitent jest obowigzany, przed zawarciem
umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw
wartosciowych w depozycie papierow wartosciowych, ztozy¢ te
papiery do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej przez firme inwestycyjng, Krajowy Depozyt
lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1. Podmioty te sg obowigzane utworzyC rejestr oséb

”n

uprawnionych z tych papierow.”,

— lit. a otrzymuje brzmienie:

»a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,9. Zobowigzanie sie do zbycia papieréw wartosciowych



w transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym, przed
dokonaniem ich zapisu na rachunku papierow warto-

sciowych zbywcy jest dopuszczalne, o ile:

1) zostaty one uprzednio nabyte w wyniku transakcji, ktérej
rozliczenie jest zabezpieczone przez fundusz, o ktérym
mowa w art. 65, 68 lub 68d, lub

2) nastepuje w ramach tej samej transakcji, w ktorej
zbywca zobowigzat sie i stat sie uprawniony do nabycia
tej samej liczby takich samych papierow wartosciowych,
a rozrachunek nabycia nastgpi nie pozniej niz roz-
rachunek zbycia, lub

3) zostaty one uprzednio nabyte w wyniku transakcji

zawartej na zagranicznym rynku regulowanym.”,
— w lit. b w projektowanym art. 7 ust. 5b otrzymuje brzmienie:

,ob. Przepisy ust. 1-5a nie wytaczajg prawa do zobowigzania sie do
zbycia papieréw wartosciowych poza obrotem zorganizowanym
przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw warto-
sciowych zbywcy.”,

f) skresla sie pkt 11,

g) w pkt 15 w projektowanym art. 16 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

.3. Spotka prowadzaca gietde lub spodtka prowadzaca rynek poza-
gietdowy moze organizowac alternatywny system obrotu. Do spofki
prowadzacej rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny
system obrotu, stosuje sie odpowiednio art. 78, art. 78a i art. 104a

oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3.7,
h) pkt 16 otrzymuje brzmienie:
,16) art. 17 otrzymuje brzmienie:

LArt. 17. 1. Minister witasciwy do spraw instytucji finansowych

okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegotowe warunki, jakie musi spetniaé rynek

regulowany,



2) szczegotowe warunki, jakie musi spetniaCc rynek
oficjalnych notowan oraz emitenci papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym

rynku

— przy uwzglednieniu koniecznosci zapewnienia bez-
pieczenstwa obrotu oraz ochrony interesow inwes-
torbw uczestniczagcych w obrocie na tym rynku,
w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 17-20
i art. 27-37 rozporzadzenia 1287/2006.

2. Komisja przekazuje Komisji Europejskiej oraz innym
panstwom cztonkowskim liste rynkéw regulowa-
nych prowadzonych na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej.”,

i) wpkt17 lit. ai b otrzymujg brzmienie:

,a) W ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach

instrumentami  finansowymi, ktére sg przedmiotem obrotu
na danym rynku organizowanym przez te spoétke, w tym
— w przypadku organizowania obrotu akcjami — w sposob
i w zakresie okreslonym w art. 12, 13, 17-20 oraz 27-32 roz-
porzadzenia 1287/2006.”,

po ust. 1 dodaje sie ust. 1a-1c w brzmieniu:

,1a. Spotka prowadzaca gietde oraz spoétka prowadzgca rynek

1b.

pozagietdowy zapewnia sprawny i prawidtowy rozrachunek
oraz rozliczanie transakcji zawartych na rynku regulowanym
prowadzonym przez te spotke, przez zawarcie umowy
z podmiotem uprawnionym do dokonywania rozrachunku oraz

rozliczania transakciji.

Podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz
rozliczania transakcji powinien spetniaC nastepujgce warunki:
1) wykorzystywac¢ rozwigzania zapewniajgce sprawne i pra-

widtowe wykonywanie powierzonych mu czynnosci, w tym



j)

1c.

2)

spetniaC warunki techniczne dokonywania odpowiednio

rozrachunku lub rozliczen transakcji;
zapewnia¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosci
w sposOb niezagrazajgcy bezpieczenstwu obrotu i nie-

naruszajacy intereséw uczestnikow tego obrotu.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 1b pkt 1, w zakresie spet-

niania warunkéw technicznych, uwaza sie za spetnione

w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1)

spotki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 6, oraz spotki prowadzacej izbe rozrachunkowg
— w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku tran-
sakcji;

spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 1 i 3, oraz spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg
— w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia tran-

sakcji.”,

skresla sie pkt 20,

k) w pkt 22 w lit. b w projektowanym art. 22 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,9. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 4, dotyczy akcjonariuszy po-
siadajgcych akcje w liczbie uprawniajgcej do wykonywania co
najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw lub stanowigcej co najmniej 5 %
kapitatu zaktadowego spétki prowadzacej gietde.”,

po pkt 23 dodaje sie pkt 23a w brzmieniu:

,223a) w art. 24:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

u1-

Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego
lub posredniego nabycia lub objecia akcji spotki pro-
wadzacej gietde w liczbie:

1) stanowigcej co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw lub

kapitatu zaktadowego lub
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2) powodujgcej osiggniecie lub przekroczenie 5 %, 10 %,
15 %, 20 %, 25 %, 33 % lub 50 % ogdlnej liczby
gtoséw lub kapitatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji spétki prowadzacej gietde

przez podmioty pozostajgce w tej samej grupie

kapitatowej uwaza sie za ich posiadanie przez jeden

podmiot.”,
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec
planowanego bezposredniego lub posredniego nabycia
lub objecia akcji spotki prowadzacej gietde w liczbie
nabycia w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku
gdy podmiot zamierzajgcy naby¢ lub obja¢ akcje spofki
prowadzacej gietde mogtby wywiera¢ niekorzystny wptyw
na prawidiowe i stabilne zarzadzanie gietdg. W przy-
padku niezgtoszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢
termin, w ciggu ktérego nabycie lub objecie akcji spoftki
prowadzacej gietde moze zosta¢ dokonane.”,

c) po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych

w zawiadomieniu moze nastgpic:

1) po uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 3 — w przy-
padku niezgtoszenia sprzeciwu przez Komisje albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje — w przy-
padku niezgtoszenia sprzeciwu przez Komisje i wy-
znaczenia terminu, wciggu ktorego nabycie lub
objecie akcji spotki prowadzacej gietde moze zostaé
dokonane.”,

d) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji spoétki prowadzacej

gietde nabytych lub objetych bez zawiadomienia Komisiji,



11

po dokonaniu zawiadomienia, lecz przed uptywem
terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgto-
szenia przez Komisje sprzeciwu lub 2z naruszeniem
wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktorym
nabycie lub objecie akcji moze zostaC dokonane,

”n

jest bezskuteczne.”,
m) w pkt 24 w projektowanym art. 25 w ust. 2 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,8) liste akcjonariuszy spoétki posiadajgcych akcje uprawniajace do
wykonywania co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw Ilub sta-
nowigcych co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego spdtki ze
wskazaniem posiadanych przez nich udziatbw w ogdlnej liczbie

gtoséw oraz w kapitale zaktadowym spofki.”,
n) w pkt 26 lit. b otrzymuje brzmienie:
,.0) dodaje sie ust. 2-6 w brzmieniu:

.2. Zamiar zawarcia przez spotke prowadzacg gietde umowy
skutkujgcej zmiang podmiotu dokonujgcego rozrachunku Iub

rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Komisiji.

3. Podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku
gietdowym moze powierzy¢ dokonywanie rozrachunku za-
wieranych przez niego transakcji podmiotowi innemu niz ten,
ktory na podstawie umowy ze spoOtkg prowadzacg gietde
dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na tym rynku.
Zamiar powierzenia dokonywania rozrachunku wymaga

zawiadomienia Komisji.

4. Komisja, w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania za-
wiadomienia, zgtasza sprzeciw wobec planowanego zawarcia
umowy skutkujacej zmiang podmiotu dokonujgcego rozrachunku
lub rozliczania transakcji lub wobec planowanego powierzenia
dokonywania rozrachunku transakcji podmiotowi innemu niz ten,
ktéry na podstawie umowy ze spotkg prowadzacg gietde
dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na rynku

gietdowym, w przypadku gdy podmiot, z ktorym ma zostac
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zawarta umowa, albo podmiot wskazany zgodnie z ust. 3 nie

spetnia warunkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b.

5. W przypadku gdy podmiot dokonujacy rozrachunku lub
rozliczania transakcji nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa
w art. 18 ust. 1b, Komisja moze, w drodze decyzji, nakazac
spoice prowadzacej gietde rozwigzanie umowy zawartej z tym
podmiotem. Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktérego

rozwigzanie umowy powinno zosta¢ dokonane.

6. W przypadku gdy podmiot, ktéremu podmiot uprawniony do
zawierania transakcji na rynku gieldowym powierzyt do-
konywanie rozrachunku transakcji, nie spetnia warunkow,
o ktéorych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moze, w drodze
decyzji, nakaza¢ zmiane podmiotu dokonujacego rozrachunku
transakcji. Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktorego

”n

zmiana podmiotu powinna zosta¢ dokonana.”,
0) pkt 27 otrzymuje brzmienie:
,227) w art. 28 w ust. 2:
a) pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,13) obowigzki informacyjne emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu wytgcznie na rynku gietdowym
niebedgacym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych,
a takze warunki uznania informacji za réwnowazne infor-
macjom biezgcym i okresowym, w przypadku emitentow
z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem cztonkow-
skim, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawy o ofercie

publicznej — w zakresie okreslonym w art. 61 tej ustawy;”,
b) dodaje sie pkt 16 i 17 w brzmieniu:
,106) zasady kwalifikowania papieréw wartosciowych jako
przedmiotu transakgciji, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5a, oraz

pozyskiwania i przetwarzania informacji o tych transak-

cjach;
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17) warunki i tryb zawierania oraz zasady monitorowania

”n

i limitowania transakcji, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5a.”,

p) w pkt 31 w lit. b w projektowanym art. 34 w ust. 4 tiret otrzymuje

brzmienie:

,— Pprzy czym obowigzek ten dotyczy akcjonariuszy posiadajgcych

akcje w liczbie uprawniajgcej do wykonywania co najmniej 5 % ogodlnej

liczby gtoséw lub stanowigcej co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego

spotki prowadzgcej rynek pozagietdowy.”,

pkt 37 otrzymuje brzmienie:

~37) W art. 46:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

» 3.

Akcjonariuszami Krajowego Depozytu mogg by¢: spotki
prowadzace gietde, spotki prowadzace rynek poza-
gietdowy, firmy inwestycyjne, banki, Skarb Panstwa,
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem
jest Rzeczpospolita Polska, a takze osoby prawne lub inne
jednostki organizacyjne, ktére prowadzg dziatalnos¢
w zakresie rejestrowania papierow wartosciowych, roz-
liczania lub rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie
papierami wartosciowymi lub organizowania rynku regu-
lowanego, posiadajgce siedzibe na terytorium panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD
i podlegajace nadzorowi wiasciwego organu nadzoru tego

panstwa.”,

b) uchyla sie ust. 4,

c) wust. 5 pkt 1i2 otrzymujg brzmienie:

o1)

2)

2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen Ilub
organizacji zrzeszajgcych emitentdw zdematerializowanych
papierow wartosciowych;

2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen Ilub

L

organizacji zrzeszajgcych banki powiernicze;”,
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r) po pkt 37 dodaje sie pkt 37a i 37b w brzmieniu:

,=37a) po art. 46 dodaje sie art. 46a w brzmieniu:

LArt. 46a. 1. Akcjonariusz Krajowego Depozytu jest uprawniony

do wykonywania nie wiecej niz 40 % ogdlnej liczby
gtosow.

2. Akcjonariusze Krajowego Depozytu pozostajacy
w tej samej grupie kapitatowej sg uprawnieni do
wykonywania tacznie nie wiecej niz 40 % ogolnej

liczby gtosow.”;

37b) w art. 47:

a) po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:

,3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych

w zawiadomieniu moze nastapic:

1) po uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 3 — w przy-
padku niezgtoszenia sprzeciwu przez Komisje albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje — w przy-
padku niezgtoszenia sprzeciwu przez Komisje i wy-
znaczenia terminu, w ciggu ktorego nabycie akcji

Krajowego Depozytu moze zosta¢ dokonane.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4.

Wykonywanie prawa gtosu z akcji Krajowego Depozytu
nabytych lub objetych bez zawiadomienia Komisji,
po dokonaniu zawiadomienia, lecz przed uptywem
terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgtoszenia
przez Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyzna-
czonego przez Komisje terminu, w ktérym nabycie lub
objecie akcji moze zosta¢c dokonane, jest bezsku-

”y

teczne.”,

s) w pkt 38 w projektowanym art. 48 ust. 15 otrzymuje brzmienie:

,15. Rada nadzorcza spofki, ktorej zostato przekazane wykonywanie

czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub

ust. 2,

na wniosek zarzadu tej spotki, uchwala regulamin
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wykonywanych czynnosci, do ktérego stosuje sie odpowiednio
art. 50 ust. 4-6.”,

t) w pkt 40:

lit. b otrzymuje brzmienie:

,0)  wust. 4:

zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,W zakresie czynnosci wykonywanych przez Krajowy Depo-

zyt, regulamin okresla w szczegolnosci:”,
po pkt 4 dodaje sie pkt 4a w brzmieniu:

,4a) sposéb i tryb rozliczania transakcji, o ktérych mowa
w art. 7 ust. 5i 5a, szczegdlne obowigzki uczestnikow
ponoszacych odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obo-
wigzkéw wynikajgcych z rozliczen tych transakcji oraz
srodki dyscyplinujgce, ktore mogg by¢ podejmowane
wobec takich uczestnikow;”,

pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,8) sposbéb naliczania i wysoko$¢ opfat, o ktérych mowa

w art. 63, z zastrzezeniem ust. 4a;”,
dodaje sie pkt 14 w brzmieniu:

,14) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do
systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie
rozrachunku nie moze zosta¢é odwotane przez

uczestnika lub osobe trzecia.”,

dodaje sie lit. ¢ w brzmieniu:

,C) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a w brzmieniu:

.4a. Regulamin Krajowego Depozytu moze stanowi¢, ze

wysokos¢ optat pobieranych przez Krajowy Depozyt za
czynnosci, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe
rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych za
posrednictwem podmiotu wykonujgcego poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej
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rejestracji  papierobw  wartosciowych lub  rozliczania
transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi
albo uprawnionego do prowadzenia poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rachunkow, na ktérych sg
rejestrowane papiery wartosciowe, a takze za czynnosci
zwigzane z obstugg realizacji praw  wynikajgcych
z papierow wartosciowych rejestrowanych w ten sposéb,
podlega powiekszeniu o koszty ustug obcych ponoszone
przez Krajowy Depozyt w zwigzku z wykonywaniem tych
czynno$ci przy udziale tego podmiotu. W takim przypadku
zarzad Krajowego Depozytu podaje do wiadomosci
uczestnikow, z co najmniej dwutygodniowym wyprze-
dzeniem, informacje o wysokosci kosztow, o ktore po-
wiekszane sg poszczegolne opfaty okreslone w regulaminie
Krajowego Depozytu.”,
u) w pkt 42 lit. b otrzymuje brzmienie:
,D) dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

,9. Przepisy ust. 1-4 stosuje sie odpowiednio, z zastrzezeniem
art. 48 ust. 12, do uczestnictwa w spotce, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,

o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.”,
v) pkt 44 otrzymuje brzmienie:
,44) art. 54 otrzymuje brzmienie:

JArt. 54. 1. Krajowy Depozyt w zwigzku z wykonywaniem zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 i5 moze
otrzymywa¢ od uczestnikbw dane umozliwiajgce
identyfikacje ich klientbw uprawnionych z okreslo-
nych papierow wartosciowych oraz wskazujgce stany
ich posiadania w tych papierach wartosciowych,
wedtug stanu na dany dzien, a w zwigzku z wy-
konywaniem zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1

pkt 7 i ust. 2 pkt 3, Krajowy Depozyt moze zadac
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od uczestnika przekazania tych danych oraz tych

stanow.

2. Krajowy Depozyt moze przekaza¢ informacje umozli-
wiajgce identyfikacje osob uprawnionych z papierow
wartosciowych oraz wskazujgce stany ich posiadania
w tych papierach wartosciowych, wedtug stanu na dany
dzien, jezeli na podstawie wiasciwego prawa obcego
informacji takich moze zada¢ od Krajowego Depozytu
emitent papierow wartosciowych, podmiot wykonujacy
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania
w zakresie centralnej rejestracji papieréw wartoscio-
wych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie
papierami wartosciowymi albo uprawniony do prowa-
dzenia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rachunkéw, na ktérych sag rejestrowane papiery war-
tosciowe, za posrednictwem ktérego papiery warto-
Sciowe, ktérych dotycza te informacje, sg rejestrowane
w depozycie papieréw wartosciowych.

3. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 2, Krajowy
Depozyt moze zada¢ od uczestnika przekazania infor-
macji umozliwiajacych identyfikacje oséb uprawnionych
z papierow wartosciowych oraz wskazujgcych stany ich
posiadania w tych papierach wartosciowych, wedtug
stanu na dany dzien.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio do spotki,
ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyn-
nosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1

pkt 4 lub 5 oraz ust. 2 pkt 3, w zakresie zadan, ktore

zostaty przekazane tej spotce.”,
w) po pkt 51 dodaje sie pkt 51a w brzmieniu:
,o1a) po art. 64 dodaje sie art. 64a w brzmieniu:

LArt. 64a. 1. Na zadanie Prezesa Narodowego Banku Polskiego
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osoby wchodzace w sktad zarzadu Krajowego
Depozytu lub pozostajace z Krajowym Depozytem
w stosunku pracy sg obowigzane do udzielenia
pisemnych informacji w sprawach dotyczacych
dziatalnosci Krajowego Depozytu w zakresie
dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji,

ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

2. W przypadku gdy w opinii Prezesa Narodowego
Banku Polskiego dziatalno$¢ Krajowego Depozytu
w zakresie dokonywania rozrachunku Ilub rozli-
czania transakcji, ktérych przedmiotem sg instru-
menty finansowe, nie zapewnia bezpiecznego
i sprawnego funkcjonowania systemow rozrachunku
prowadzonych przez Krajowy Depozyt, Prezes
Narodowego Banku Polskiego zawiadamia o tym

”»n

Przewodniczgcego Komisji.”,

X) w pkt 56:

— w projektowanym art. 68a dodaje sie ust. 13-15 w brzmieniu:

,13. Spotka akcyjna prowadzaca jednoczesnie izbe rozliczeniowg

14.

i izbe rozrachunkowg, po uprzednim zawiadomieniu Komisiji,
moze wykonywacC funkcje gietdowej izby rozrachunkowe;
w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych. Do takiej spotki stosuje sie odpowiednio przepisy
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych
dotyczace gietdowej izby rozrachunkowej, z wylgczeniem
art. 14 ust. 3 i 5-7, art. 16 ust. 1 zdanie drugie i art. 18 tej

ustawy.

Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 13, spétka dotgcza
regulamin gietdowej izby rozrachunkowej, do ktérego stosuje sie
art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2 ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych. O kazdej
zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej spotka

informuje Komisje.
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15. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia
otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 13, albo od
dnia otrzymania informacji o zmianie regulaminu gietdowej izby
rozrachunkowej, zgtosi¢ sprzeciw wobec rozpoczecia organizacji
i prowadzenia rozliczen transakcji gietdowych przez spotke albo
ich kontynuowania, jezeli mogtoby to naruszy¢ bezpieczenstwo
obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami
gietdowymi.”,

— w projektowanym art. 68c ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg organizuje system
zabezpieczania ptynnoéci rozliczania transakcji zawieranych na
rynku regulowanym, a w przypadku rozliczania transakcji
zawartych w alternatywnym systemie obrotu spétka prowadzaca
izbe rozliczeniowg moze organizowacC system zabezpieczania

ptynnosci rozliczania transakcji zawieranych w tym systemie.”,
y) pkt 58 otrzymuje brzmienie:
,08) art. 70 otrzymuje brzmienie:
LArt. 70. 1. Przepisdw niniejszego dziatu nie stosuje sie do:
1) zaktadoéw ubezpieczen;

2) podmiotow wykonujacych czynnosci okreslone
w art. 69 ust. 2 wytgcznie na rzecz podmiotow
nalezgacych do tej samej grupy kapitatowej, do ktérej
nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci, z za-

strzezeniem pkt 9;

3) podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg
inng niz dziatalnos¢ maklerska, wykonujgcych
czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 w sposbb
incydentalny w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia,
o ile dziatalnosc ta jest regulowana przepisami i o ile
przepisy te nie wytaczajg mozliwosci wykonywania

tych czynnoéci;
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8)

9)

10)
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podmiotow wykonujgcych wytacznie czynnosci okre-
Slone w art. 69 ust. 2 pkt 3, o ile czynnosci te nie sg
wykonywane w ramach zadah zwigzanych z orga-
nizacjg rynku regulowanego ani nie polegajg na
nabywaniu lub zbywaniu instrumentéw finansowych
w sposéb zorganizowany, czesty isystematyczny
przez stworzenie systemu umozliwiajgcego zawie-

ranie transakcji przez podmioty trzecie;

cztonkow Europejskiego Systemu Bankdéw Central-
nych i innych krajowych podmiotéw wykonujgcych
podobne funkcje, jak rowniez innych organow
publicznych powotanych do zarzadzania dtugiem
publicznym;

funduszy inwestycyjnych oraz towarzystw funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja

2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu

funduszy emerytalnych;

przechowywania aktywéw funduszy, o ktérych mowa

w pkt 6 lub 7, i zarzgdzania tymi funduszami;

podmiotow, ktdre prowadzg wytgcznie dziatalnosé,
okreslong w art. 69 ust. 2, polegajaca na za-
rzadzaniu funduszem emerytalnym, wykonujgc
czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 na rzecz
podmiotdw nalezgcych do tej samej grupy kapi-
tatowej, do ktorej nalezy podmiot wykonujacy te
Czynnosci;

podmiotdw wykonujgcych czynnosci okreslone
wart. 69 ust. 2 pkt 3 w zakresie instrumentéw
finansowych lub wykonujgcych czynnosci okreslone

w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4-8 oraz w ust. 4 w zakresie



11)

12)

13)

21

instrumentéw pochodnych, ktérych instrumentem
bazowym jest towar lub instrumentéw wskazanych
wart. 2 ust. 1 pkt 2 lit.i na rzecz klientéw
korzystajgcych z ustug Swiadczonych przez te
podmioty w ramach podstawowej dziatalnosci
gospodarczej tych podmiotéw, ktéra nie jest
dziatalnoscig maklerskg, o ile czynnosci te majgq
charakter dodatkowy w stosunku do gtéwnego
przedmiotu dziatalnosci tych podmiotéw; przy czym
przedmiot dziatalnosci tych podmiotéw jest ustalany
na podstawie przedmiotu dziatalnosci grupy kapi-

tatowej, do ktorej te podmioty naleza;

podmiotéw swiadczacych ustuge doradztwa inwesty-
cyjnego w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej niebedgcej dziatalnoscig maklerska,
o ile Swiadczenie tej ustugi nie jest odptatne;

podmiotoéw, ktérych gtdbwnym przedmiotem dzia-
talnosci jest wykonywanie czynnosci okreslonych
w art. 69 ust. 2 pkt 3 w zakresie instrumentéw
pochodnych, ktorych instrumentem bazowym jest
towar, z wylaczeniem podmiotdow wchodzacych
w sktad grupy kapitatowej, ktoérej gtownym przed-
miotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ maklerska lub
czynnosci bankowe w rozumieniu przepiséw ustawy

z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

podmiotdw zawierajgcych, w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, na wiasny rachunek
transakcje na rynkach kontraktow terminowych, opcji
lub innych instrumentéw pochodnych albo na
rynkach pienieznych wylacznie w celu zabezpie-
czenia pozycji zajetych na tych rynkach, lub dzia-
tajagcych w tym celu na rachunek innych cztonkow

takich rynkéw, o ile odpowiedzialnos¢ za wykonanie
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zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponoszg
uczestnicy rozliczajgcy tych rynkow;
14) podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwesty-
cyjnych.
2. Bank z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
moze, bez zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci

maklerskiej, wykonywac czynnosci okreslone w:

1) art. 69 ust. 2 pkt 1-6 — o ile przedmiotem tych
czynnosci sg papiery wartosciowe, o ktérych mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 2, lub inne niedopuszczone do

obrotu zorganizowanego instrumenty finansowe;
2) art. 69 ust. 2 pkt 7.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czynnosci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, nie stanowi

dziatalnosci maklerskiej.

4. W zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, do banku, o ktérym mowa

w ust. 2:

1) stosuje sie odpowiednio art. 72, art. 73 ust. 1 i 2,
art. 74b, art. 75, art. 76, art. 79-81g, art. 83a, art. 86
ust. 2, art. 90 i art. 934,

2) w przypadku czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2

pkt 1 i 4-7 stosuje sie rowniez art. 83 ust. 1i 4
— a w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach
stosuje sie odpowiednio przepisy ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

5. W zakresie wykonywania przez agenta firmy inwesty-

cyjnej czynnosci na rzecz banku, o ktorym mowa w ust. 2,

stosuje sie odpowiednio art. 79-81.”,
z) pkt 60 otrzymuje brzmienie:

,00) art. 72 otrzymuje brzmienie:
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JArt. 72.1. W umowie o oferowanie instrumentow finansowych

firma inwestycyjna zobowigzuje sie do posrednictwa w:

1)

proponowaniu przez emitenta nabycia papierow
wartosciowych nowej emisji lub w zbywaniu tych
papierow,

proponowaniu przez podmiot wystawiajacy instru-
menty finansowe niebedace papierami wartoscio-
wymi nabycia tych instrumentéw lub w ich zbywaniu
w wyniku tej propozyciji,

proponowaniu przez wprowadzajgcego nabycia
papieréw wartosciowych lub w ich zbywaniu w wy-
niku tej propozyciji, lub

proponowaniu nabycia instrumentow finansowych
niebedacych papierami warto$ciowymi przez pod-
miot wprowadzajacy te instrumenty do obrotu na
rynku regulowanym lub do alternatywnego systemu

obrotu lub w ich zbywaniu w wyniku tej propozycji.

. Umowa o oferowanie instrumentéw finansowych po-

winna by¢ zawarta w formie pisemnej, a w przypadku

umowy zawieranej z klientem detalicznym — w formie

pisemnej pod rygorem niewaznosci.”,

za) w pkt 61 w projektowanym art. 73:

— ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.

W umowie o wykonywanie zlecen nabycia Ilub zbycia
instrumentéw finansowych firma inwestycyjna zobowigzuje sie
do nabywania lub zbywania instrumentow finansowych na
rachunek zleceniodawcy. Umowa powinna by¢ zawarta
w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej
z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem

niewaznosci.”,

— w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) Wykonywania zlecen nabycia lub zbycia papieréw wartoscio-
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wych w obrocie zorganizowanym — stosuje sie odpowiednio
przepisy ustawy z dnia 13 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
dotyczace umowy komisu, z wytgczeniem art. 768 § 3.7,
— ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,9. Do rachunku pienieznego stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 725-727, art. 728 § 3 i art. 729-733 ustawy z dnia
13 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny, z wylgczeniem
uprawnienia do czasowego obracania wolnymi $rodkami
pienieznymi. Nie wylgcza to uprawnien Komisji wynikajacych
z art. 88.”,

zb) w pkt 62 w projektowanym art. 74b:

— w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) kojarzenie dwdch lub wiecej podmiotéw w celu doprowadzenia

do zawarcia transakcji miedzy tymi podmiotami.”,
— ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie
pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z Kklientem

detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.”,
zc) pkt 63 otrzymuje brzmienie:
,03) art. 75 otrzymuje brzmienie:

LArt. 75. 1. W umowie o zarzadzanie portfelem, w ktérego sktad
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentoéw finan-
sowych, firma inwestycyjna zobowigzuje sie do podej-
mowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na
rachunek klienta, w ramach pozostawionych przez
zleceniodawce do dyspozycji zarzgdzajgcego sSrodkow
pienieznych lub instrumentéw finansowych.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta
w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej
z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod

rygorem niewaznosci.”,

zd) w pkt 65 w projektowanym art. 78:
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— ust. 2 otrzymuje brzmienie:

W2.

W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny
system obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu Ilub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy

niz 10 dni.”,

— dodaje sie ust. 7-10 w brzmieniu:

ol .

Firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu
zapewnia sprawny i prawidtowy rozrachunek oraz rozliczanie
transakcji zawartych w tym systemie, przez zawarcie umowy
z podmiotem uprawnionym do dokonywania rozrachunku oraz

rozliczenia transakciji.

Umowa, o ktérej] mowa w ust. 7, moze by¢ zawarta, o ile

podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz

rozliczenia transakcji, z ktorym ma zosta¢ zawarta umowa:

1) wykorzystuje rozwigzania zapewniajgce sprawne i pra-
widtowe wykonywanie powierzanych mu czynnosci, w tym
spetnia warunki techniczne dokonywania odpowiednio

rozliczen lub rozrachunku transakcji;

2) zapewnia wykonywanie powierzonych mu czynnosci
W SposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu i niena-

ruszajacy intereséw uczestnikow tego obrotu.

Zamiar zawarcia umowy skutkujgcej zmiang podmiotu
dokonujgcego rozrachunku lub rozliczania transakcji wymaga
zawiadomienia Komisji. Komisja, w terminie 3 miesiecy od dnia
otrzymania zawiadomienia, zgtasza sprzeciw wobec
planowanego zawarcia umowy z podmiotem dokonujgcym
rozrachunku lub rozliczania transakcji, w przypadku gdy

podmiot, z ktérym ma zostaC zawarta umowa, nie spetnia
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warunkéw, o ktorych mowa w ust. 8.

10. Warunki, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, w zakresie spetniania

warunkéw technicznych, uwaza sie za spetnione w przypadku

Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1)

ze) w pkt70:

zf)

spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 6, oraz spotki prowadzacej izbe rozrachunkowg
— w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku
transakciji;

spotki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48
ust. 2 pkt 2, oraz spétki prowadzacej izbe rozliczeniowg
— w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia tran-

sakc;ji.”,

— w projektowanym art. 81a w ust. 2 skresla sie pkt 4,

— w projektowanym art. 81g w ust. 1 zdanie wstepne otrzymuje

brzmienie:

,Firma

inwestycyjna moze zawrze¢ umowe O wykonywanie

czynnosci zwigzanych z dziatalnoscig maklerska prowadzong przez

te firme z przedsiebiorcg zagranicznym, ktéry nie ma miejsca

statego zamieszkania albo siedziby na terytorium panstwa czion-

kowskiego, a ktérej przedmiotem jest powierzenie wykonywania

czynnosci z zakresu ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4,

Swiadczonej na rzecz klienta detalicznego, pod warunkiem ze:”,

pkt 71 i 72 otrzymujg brzmienie:
,71) wart. 82:

a) wust. 1:

zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatal-
nosci maklerskiej, z =zastrzezeniem art. 111 ust. 2,

zawiera:”,
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— po pkt 4 dodaje sie pkt 4a w brzmieniu:

,<4a) w przypadku akcjonariuszy bedacych jednostkami

nieposiadajgcymi osobowosci prawnej, posiadajgcych
co najmniej 10 % ogdlnej liczby gtoséw lub co
najmniej 10 % kapitatu zakltadowego wnioskodawcy,

odpowiednio informacje, o ktérych mowa w pkt 4;”,

— pkt 5 otrzymuje brzmienie:

o)

informacje o podmiotach wchodzacych w sktad tej
samej co wnioskodawca grupy kapitatowej obej-
mujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia
i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamiesz-
kania i adresu, opis prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej oraz, w przypadku osoby prawne;j
bedacej podmiotem dominujgcym wobec wniosko-
dawcy, jezeli podmiot ten jest finansowg spoétkg
holdingowa, o ktérej mowa w art. 98a ust. 2 pkt 16,
wskazanie danych osobowych oséb wchodzacych
w skfad jej organdw zarzadzajgcych i nadzorczych,
ich kwalifikacji zawodowych oraz dotychczasowego

przebiegu pracy zawodowej;”,

— pkt 7 otrzymuje brzmienie:

o)

wskazanie zakresu czynnosci, ktére wnioskodawca

zamierza wykonywac;”,

— pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,10) oswiadczenia os6b wymienionych w pkt 1, z wy-

tagczeniem  wspolnikbw oraz komplementariuszy
w spoice osobowej, ze nie byly uznane prawo-
mocnym orzeczeniem za winne popetnienia prze-
stepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko
wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospo-
darczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami warto-

Sciowymi, za przestepstwa okreslone w art. 305, 307
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lub 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo
wiasnosci przemystowej, za przestepstwa okreslone
w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, za przestepstwa okreslone w ustawie
o ofercie publicznej lub za przestepstwa okreslone
W niniejszej ustawie;”,

po pkt 11 dodaje sie pkt 11a w brzmieniu:

,11a) w przypadku zamiaru prowadzenia dziatalnosci,
o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 8, wskazanie
podmiotu lub podmiotéw, ktére na podstawie umowy
z wnioskodawcg bedg dokonywaé rozrachunku oraz
rozliczania transakcji zawieranych w alternatywnym
systemie obrotu oraz zasad, na jakich ma byc¢
dokonywany rozrachunek oraz rozliczanie transakcji

przez ten podmiot lub podmioty;”,
pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,12) informacje o dotychczas prowadzonej przez wniosko-

dawce dziatalnosci gospodarczej;”,

w ust. 2:

zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,D0 wniosku, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2a, dotgcza

sie’”,

pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) regulaminy okreslajgce sposob prowadzenia dziafal-
noéci w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 7, w przypadku zamiaru swiadczenia ustug na

rzecz klienta detalicznego;”,
po pkt 2 dodaje sie pkt 2a w brzmieniu:

,2a) opis zasad prowadzenia dziatalnosci w zakresie
czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, w przy-
padku zamiaru Swiadczenia ustug na rzecz klienta

profesjonalnego;”,
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— pkt 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

,3) regulamin organizacyjny, opis systemu kontroli wew-

4)

netrznej i regulamin nadzoru zgodnosci dziatalnosci

Z prawem,

regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz
stanowigcych tajemnice zawodowg oraz procedury
wewnetrzne zapobiegajgce wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych

z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet;”,

po pkt 4 dodaje sie pkt 4a w brzmieniu:

,4a) regulamin zarzgdzania konfliktami interesow;”,

pkt 5 i 6 otrzymujg brzmienie:

,9) regulamin inwestowania przez osoby powigzane z firmg

inwestycyjng lub na ich rachunek w instrumenty

finansowe;

w przypadku wnioskodawcy prowadzacego dotychczas
dziatalnos¢ gospodarczg - ostatnie sprawozdanie
finansowe wnioskodawcy wraz z opinig podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
i raportem z badania, jezeli badanie jest wymagane

przepisami prawa;”,

pkt 8 i 9 otrzymujg brzmienie:

,8) W przypadku wnioskodawcy korzystajgcego z wy-

taczenia wynikajagcego z art. 98 ust. 9, dokument

potwierdzajgcy zawarcie umowy ubezpieczenia;

ztozone przez akcjonariuszy bedacych osobami
fizycznymi, posiadajgcych co najmniej 10 % ogdlne;j
liczby gtoséw lub co najmniej 10 % kapitatu zaktado-
wego wnioskodawcy, pod rygorem odpowiedzialnosci
karnej, oswiadczenia o zrodle pochodzenia Srodkow
pienieznych przeznaczonych na zaptate za obejmo-

wane lub nabywane akcje lub udziaty wnioskodawcy;”,
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— dodaje sie pkt 10 w brzmieniu:

,10) kopie umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo

w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem
uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci

maklerskiej.”,

c) po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:

.3a. Przez osoby powigzane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5,

rozumie sie:

1)

2)

3)

4)

o)

6)

osobe wchodzacg w sktad statutowych organow firmy
inwestycyjnej, a w przypadku firmy inwestycyjnej pro-
wadzonej w formie spotki osobowej rowniez wspdlnika

lub komplementariusza;

osobe pozostajgcg w stosunku pracy, zlecenia lub

innym stosunku prawnym o podobnym charakterze

z firmg inwestycyjna;

osobe fizyczng, ktora jest agentem tej firmy inwesty-

cyjnej;

osobe fizyczng wykonujgcg czynnosci przekazane

przez firme inwestycyjng zgodnie z umowa, o ktorej

mowa w art. 81a ust. 1;

osobe kierujgcg dziatalnoscia:

a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy
agentem firmy inwestycyjnej jest jednostka orga-
nizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej,

b) podmiotu wykonujgcego czynnosci przekazane
przez firme inwestycyjng zgodnie z umowa,
o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy
podmiot ten jest jednostkg organizacyjng niepo-
siadajgca osobowosci prawnej;

osobe wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego:

a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy

agentem firmy inwestycyjnej jest osoba prawna,
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b) podmiotu wykonujgcego czynnosci przekazane
przez firme inwestycyjng zgodnie z umowa,
o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy

podmiot ten jest osobg prawnag;

7) osobe pozostajacg w stosunku pracy, zlecenia lub

innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z:

a) podmiotem, o ktérym mowa w pkt 5 lit. a lub pkt 6
lit. a, o ile uczestniczy ona w wykonywaniu
czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalnosci
prowadzonej przez te firme inwestycyjna,

b) podmiotem, o ktérym mowa w pkt 5 lit. b lub pkt 6
lit. b, o ile uczestniczy ona w wykonywaniu
czynnosci przekazanych przez firme inwesty-
cyjna.”;

72) w art. 83:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Firma inwestycyjna jest obowigzana zatrudnia¢, na pod-
stawie umowy o prace, co najmnie;:
1) jednego maklera papierow wartosciowych — do
wykonywania kazdej z czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1-3, 6 i 8 oraz ust. 4 pkt 1;

2) dwoéch doradcow inwestycyjnych — do wykonywania

czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4;

3) jednego doradce inwestycyjnego lub jednego maklera
papierow wartosciowych — do wykonywania czyn-
nosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.7,

b) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

,4. Firma inwestycyjna nie ma obowigzku zatrudniania
maklera papierow wartosciowych do wykonywania
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, ktérych
przedmiotem sg instrumenty finansowe, o ktérych mowa

w art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych.”,
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pkt 75 otrzymuje brzmienie:

,79) w art. 85:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

b)

»,1) wniosek nie spetnia wymagan okreslonych w art. 82 lub

art. 1117,

pkt 7 otrzymuje brzmienie:

.7) z analizy wniosku i zatgczonych do niego dokumentéw

wynika, ze wnioskodawca nie zapewni prowadzenia
dziatalnosci w sposéb niezagrazajgcy bezpieczenstwu
obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie

zabezpieczajgcy interesy klientow;”,

pkt 9 otrzymuje brzmienie:

,9) s$rodki pieniezne przeznaczone na nabycie lub objecie

akcji albo udziatow wnioskodawcy albo srodki pieniezne
wniesione jako wkfad do bedgcej wnioskodawcag spotki
jawnej, partnerskiej lub komandytowej pochodzag
z nieudokumentowanych Zzrodet, pozyczek, kredytow
albo sg w inny sposob obcigzone, w przypadku gdy
wnioskodawca ubiega sie o0 zezwolenie na prowadzenie

”n

dziatalnosci maklerskiej w formie domu maklerskiego;™,

pkt 76 otrzymuje brzmienie:

,706) art. 86 otrzymuje brzmienie:

LArt. 86. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana niezwiocznie

informowac Komisje o:

1) zmianach danych zawartych we wniosku
o udzielenie zezwolenia i w zalacznikach do
niego, o ktorych mowa w art. 82 ust. 1 i ust. 2

pkt 1i7-9, z zastrzezeniem pkt 2;

2) zmianach w sktadzie akcjonariuszy albo
wspolnikdw posiadajacych akcje lub udziaty
bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne:
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a) wynikajacych z osiggniecia lub przekro-
czenia 20 %, 33 % albo 50 % ogdlnej liczby
gtosow lub kapitatu zaktadowego albo

b) wynikajgcych, w przypadku akcjonariuszy
lub wspdlnikdbw posiadajgcych co najmniej
20 %, 33 % albo 50 % ogdlnej liczby gto-
sow lub kapitatu zaktadowego, ze zmniej-
szenia tego udziatu odpowiednio ponizej
20 %, 33 % albo 50 % ogdlnej liczby gtosow
lub kapitatu zaktadowego;

3) nabyciu akcji lub udziatbw w innych spodtkach

w liczbie, ktéra zapewnia prawo do co najmnigj

5 % ogolnej liczby gtosow.

. Firma inwestycyjna jest obowigzana réwniez

przekazywa¢ Komisji informacje dotyczace pro-
wadzonej przez firme inwestycyjng dziatalnosci i jej
sytuacji finansowej, w tym w przypadku domu
maklerskiego — informacje dotyczace przestrzegania
przez ten dom maklerski adekwatnosci kapitatowej,
oraz zdarzeh mogacych mie¢ wptyw na prowadzong

przez nig dziatalnos¢ lub jej sytuacje finansowa.”,

pkt 80 otrzymuje brzmienie:

,80) w art. 93 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.

w zakresie odnoszgcym sie do sytuacji finansowej.”,

Przepiséw art. 69 ust. 1, art. 82, art. 83a ust. 1, art. 84,
art. 85, art. 86 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1i 2 nie stosuje sie do
zagranicznych firm inwestycyjnych. Przepisu art. 86 ust. 2

nie stosuje sie do =zagranicznych firm inwestycyjnych

w pkt 82 w projektowanym art. 94 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla,

w drodze rozporzadzenia:
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tryb i warunki postepowania firm inwestycyjnych, bankow,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2, oraz bankdéw powierniczych

w zakresie:

a) promowania $wiadczonych wustug oraz kontaktéw

z potencjalnymi klientami,
b) zawierania transakcji i dokonywania rozliczen,
c) klasyfikowania klientow do réznych kategorii,

d) Swiadczenia ustug, w tym w zakresie Swiadczenia ustug

na rzecz roznych kategorii klientow,

e) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji oraz
archiwizacji dokumentéw i innych nosnikow informac;ji

sporzadzanych w zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci,

f)  ustanawiania i realizacji zabezpieczen sptaty kredytow
i pozyczek udzielonych na nabycie instrumentow
finansowych oraz zabezpieczenia wierzytelnosci na
instrumentach finansowych, jezeli konstrukcja tych

instrumentéw umozliwia ustanowienie zabezpieczenia

— w odniesieniu do wykonywania przez te podmioty
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i 4 i art. 119
ust. 1, w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 7-16
rozporzadzenia 1287/2006, przy zapewnieniu nalezytej
starannosci, ochrony klienta oraz bezpiecznego i sprawnego
zawierania i rozliczania transakcji, a takze przejrzystosci

i bezpieczenstwa obrotu;

zakres i szczegoOtowe zasady wyznaczania catkowitego
wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla
domoéw maklerskich oraz okreslania maksymalnej wysokos$ci
kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych w stosunku do kapitatow dla tych domow
maklerskich, w tym:

a) warunki i sposdb wyznaczania catkowitego wymogu

kapitatowego metodg uwzgledniajaca wymog kapitatowy
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z tytutu kosztow statych albo metoda uwzgledniajacg
wspoétczynnik przejscia,
b) warunki i sposéb stosowania przy wyznaczaniu
wymogow kapitatowych wspétczynnikéw, metod, ocen
i innych rozwigzan, o ktérych mowa w art. 105, 105a,
105c i 105d, wymagajgcych zgody Komisji, a takze
przypadki, w ktorych nie jest wymagana zgoda Komisji
na ich stosowanie
— przy uwzglednieniu koniecznosci odpowiedniego
zabezpieczenia kapitatowego w stosunku do wielkosci
poszczegdlnych rodzajéw ryzyka ponoszonego
w dziatalnosci maklerskiej, wysokosci kosztow statych
i zobowigzan, skali prowadzonej dziatalnosci oraz kapitatu
zatozycielskiego;
warunki, jakie musi spetnia¢ organizowany przez firme
inwestycyjng alternatywny system obrotu oraz zakres, tryb
i forme upowszechniania informacji o transakcjach
i obrotach w tym systemie, przy uwzglednieniu koniecznosci
zapewnienia bezpieczenstwa oraz przejrzystosci obrotu
instrumentami finansowymi, w zakresie nieuregulowanym
przepisami art. 17-20 i art. 27-34 rozporzadzenia 1287/2006;

zakres, tryb i forme oraz terminy przekazywania informacji,
o ktérych mowa w art. 86 ust. 2, przez firmy inwestycyjne,
banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2, i banki powiernicze,
przy uwzglednieniu koniecznosci umozliwienia Komisiji,
w zakresie okreslonym ustawg, wykonywania nadzoru nad
dziatalnoscig tych podmiotéw;

szczegotowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane
do prowadzenia dziatalnoéci przez firme inwestycyjng, bank,
o ktérym mowa w art. 70 ust. 2, oraz do prowadzenia
rachunkéw papierow wartosciowych przez bank powierniczy,
oraz  szczegotowe  warunki  zarzadzania  ryzykiem

i funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej w domu
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maklerskim oraz szacowania przez dom maklerski kapitatu
wewnetrznego i dokonywania przegladéw  procesu
szacowania i utrzymywania tego kapitatu, z uwzglednieniem
koniecznosci zapewnienia bezpiecznego i sprawnego
prowadzenia tej dziatalnosci oraz efektywnego nadzorowania
ryzyka zwigzanego z tg dziatalnoscig, biorgc pod uwage
zakres prowadzonej dziatalnosci przez te domy maklerskie;

zakres, tryb i forme oraz terminy upowszechniania informacji
zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowa, przy uwzglednieniu
koniecznosci zapewnienia dostepu do informacji w celu za-

pewnienia konkurencji miedzy domami maklerskimi.”,

zk) pkt 83 otrzymuje brzmienie:

,83) w art. 95:

a)

b)

ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

.2. Dziatalnos¢ maklerska prowadzona przez spoéike,
o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, moze obejmowacé
wytgcznie czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1, 4
iS5orazwust. 4 pkt3,4,6i7.

3. Dziatalnos¢ maklerska prowadzona przez spotke,
o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4-6, moze obejmowac
wytgcznie czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1i 5

orazw ust. 4 pkt 3,4i6.”,
ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,0. Zaptata za obejmowane albo nabywane akcje domu
maklerskiego, ktére nie sag zdematerializowane, Ilub
udziaty domu maklerskiego, nie moze pochodzi¢
z nieudokumentowanych Zzrodet, pozyczek, kredytow
albo by¢ w inny sposéb obcigzona.”,

ust. 7 i 8 otrzymujg brzmienie:

.. Jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w formie
spoétki akcyjnej moze by¢ wytgcznie osoba prawna.

8. Jedynym udzialowcem domu maklerskiego w formie
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spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia moze by¢

”»n

wytgcznie osoba prawna.”,
zl) pkt 85i 86 otrzymujg brzmienie:
,89) w art. 98:
a) ust. 1-4 otrzymujg brzmienie:

»1. Kapitat zatozycielski domu maklerskiego na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej wynosi, z zastrzezeniem ust. 2-4,

819, co najmniej rownowartos¢ w ztotych 125 000 euro.

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi
dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, kapitat
zatozycielski wynosi co najmniej rownowartosS¢ w ztotych

50 000 euro, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalnosc,
o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, kapitat
zatozycielski wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych
730 000 euro.

4. Kapitat zatozycielski domu maklerskiego, ktory nie
prowadzi dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1, bedacego jednoczesnie
agentem ubezpieczeniowym Iub brokerem ubezpie-
czeniowym w rozumieniu odpowiednio art. 7 ust. 1 oraz
art. 20 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o posrednictwie
ubezpieczeniowym (Dz. U. Nr 124, poz. 1154, z pdzn.
zm.?), wynosi co najmniej réwnowarto$¢ w ziotych
25 000 euro.”,

b) uchyla sie ust. 5-7,
c) ust. 819 otrzymujg brzmienie:

,8. Nie wymaga kapitatu zatozycielskiego w wysokosci
ustalonej zgodnie z ust.3 prowadzenie przez dom
maklerski dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 3, wytacznie w zakresie transakcji dtugoterminowych

o cechach okreslonych w przepisach wydanych na
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podstawie ust. 11, o ile nie prowadzi dziatalnosci,

o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 7.
W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi

dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8
lub ust. 4 pkt 1, oraz nie spetnia wymogu posiadania
kapitatu zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie
z ust. 2 lub 4, jest on obowigzany do zawarcia umowy
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody
powstate w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci

maklerskiej.”,

po ust. 9 dodaje sie ust. 9a i 9b w brzmieniu:

,9a. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej, o ktérym

9b.

mowa w ust. 9, obejmuje szkody wyrzgdzone przez dom
maklerski w zwigzku z dziatalnoscig wykonywang na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz innych panstw

cztonkowskich.

Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych
okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowy zakres
ubezpieczenia obowigzkowego, o ktérym mowa w ust. 9,
termin powstania obowigzku ubezpieczenia oraz
minimalng sume gwarancyjng, biorgc w szczegolnosci
pod uwage wykonywang dziatalnos¢ domow maklerskich

oraz zakres prowadzonej dziatalnosci.”,

ust. 10 i 11 otrzymujg brzmienie:

,10. Réwnowartos¢ kwot wyrazonych w euro, o ktorych

11.

mowa w ust. 1-4, jest ustalana przy zastosowaniu
Sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujagcego w dniu poprzedzajgcym
date ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na

prowadzenie dziatalnosci maklerskie;.

Minister witasciwy do spraw instytucji finansowych

okresli, w drodze rozporzadzenia, cechy transakcji
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dtugoterminowych, ktére mogg by¢ dokonywane przez

dom maklerski bez obowigzku posiadania kapitatu

zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 3,

z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia bezpiecz-

nego prowadzenia dziatalnosci maklerskiej.”;

86) po art. 98 dodaje sie art. 98a-98j w brzmieniu:

LArt.98a. 1.

W zakresie adekwatnoéci kapitalowej domy
maklerskie z wytgczeniem domow maklerskich, ktore
nie prowadza dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1, sg obowigzane
spetnia¢ wymogi dotyczace:

1) utrzymywania kapitaltdbw nadzorowanych na

poziomie, o ktérym mowa w ust. 3;
2) wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego;

3) zarzadzania ryzykiem oraz szacowania kapitatu
wewnetrznego i dokonywania przegladow pro-
cesu szacowania i utrzymywania tego kapitatu;

4) upowszechniania informacji dotyczacych spetnia-
nia wymogow, o ktérych mowa w pkt 1-3.

Do celéw adekwatnosci kapitatowej przez uzyte

w niniejszym artykule oraz w art. 98b-98j, art. 103

ust. 3, art. 105-105g i art. 167a okreslenia:

1) podmiot dominujgcy — rozumie sie rowniez

podmiot uznany przez Komisje za podmiot

dominujacy zgodnie z ust. 14;

2) podmiot zalezny — rozumie sie rowniez
podmiot, w stosunku do ktérego inny podmiot
jest podmiotem dominujagcym w rozumieniu
pkt 1, przy czym wszystkie podmioty zalezne
od tego podmiotu zaleznego uwaza sie rowniez
za podmioty zalezne od tego podmiotu

dominujgcego;
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grupa kapitalowa — rozumie sie podmiot
dominujgcy wraz z podmiotami od niego
zaleznymi;

udziat kapitalowy — rozumie sie posiadany
posrednio lub bezposrednio udziat dajacy
prawo do ponad 20 % kapitatu innego podmiotu
lub prawo do wykonywania ponad 20 % gtosow

w organach innego podmiotu;

dom maklerski — rozumie sie dom maklerski
obowigzany spetniaC wymogi, o ktérych mowa
w ust. 1;

zagraniczna firma inwestycyjna — rozumie sie
zagraniczng firme inwestycyjng z wytaczeniem
zagranicznej instytucji kredytowej oraz podmio-
tow nieprowadzacych dziatalno$ci w zakresie
czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1;

firma inwestycyjna z panstw trzecich — rozumie
sie osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej z siedzibg
poza terytorium panstwa czionkowskiego,
a w przypadku gdy przepisy danego panstwa
nie wymagajq ustanowienia siedziby — z centra-
la poza terytorium panstwa cztonkowskiego,
albo osobe fizyczng z miejscem zamieszkania
poza terytorium panstwa czionkowskiego,
prowadzacg na podstawie zezwolenia witasci-
wego organu nadzoru dziatalnos¢ maklerska na
terytorium tego panstwa, z wytgczeniem banku
zagranicznego prowadzgcego na podstawie
zezwolenia wifasciwego organu nadzoru na
terytorium tego panstwa dziatalno$¢ maklerska,

lub prowadzgcego na podstawie zezwolenia



10)

11)

12)

13)

14)

15)

41

wiasciwego organu nadzoru na terytorium tego
panstwa rachunki, na ktérych sg rejestrowane
papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
zagranicznym rynku regulowanym oraz z wyla-
czeniem podmiotéw nieprowadzacych dziatal-
noséci w zakresie czynnosci, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1;

firma inwestycyjna — rozumie sie dom makler-
ski, zagraniczng firme inwestycyjng oraz firme
inwestycyjng z panstw trzecich;

bank krajowy — rozumie sie podmiot, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia

29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

instytucja kredytowa — rozumie sie podmiot,
o0 ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy

z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

bank zagraniczny — rozumie sie podmiot,
o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 ustawy

z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

bank — rozumie sie bank krajowy, instytucje

kredytowg i bank zagraniczny;

instytucja — rozumie sie dom maklerski,
zagraniczng firme inwestycyjna, bank krajowy
oraz instytucje kredytowa;

instytucja finansowa — rozumie sie podmiot,
o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 7 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
z wylaczeniem firmy inwestycyjnej;

dominujgcy podmiot nieregulowany — rozumie
sie podmiot, o ktorym mowa w art. 3 pkt 5
ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze

uzupetniajgcym nad instytucjami kredytowymi,
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zaktadami ubezpieczen i firmami inwestycyj-
nymi wchodzacymi w sktad konglomeratu
finansowego (Dz. U. Nr 83, poz. 719 oraz
z 2006 r. Nr 157, poz. 1119), zwanej dalej

,2ustawg o nadzorze uzupetniajgcym”;

finansowa spotka holdingowa — rozumie sie
instytucje  finansowa,  ktorej  podmiotami
zaleznymi sg gtéwnie lub wytgcznie firmy
inwestycyjne, banki lub instytucje finansowe,
przy czym przynajmniej jednym podmiotem
zaleznym jest firma inwestycyjna lub bank, oraz
ktéra nie jest dominujgcym podmiotem
nieregulowanym;

spétka holdingowa o dziatalnosci mieszanej —
rozumie sie podmiot dominujgcy niebedacy
finansowg spoétkg holdingowg, firmg inwesty-
cyjna, bankiem ani dominujacym podmiotem
nieregulowanym, od ktorego podmiotem za-
leznym jest przynajmniej jedna firma inwesty-
cyjna lub bank;

firma inwestycyjna dominujgca w panstwie
cztonkowskim — rozumie sie dom maklerski lub
zagraniczng firme inwestycyjng, od ktorej
podmiotem zaleznym jest firma inwestycyjna,
bank lub instytucja finansowa, lub ktéra posiada
udziat kapitalowy w takich podmiotach, oraz
ktora nie jest podmiotem zaleznym w stosunku
do innej instytucji dziatajgcej na podstawie
zezwolenia udzielonego w tym samym panstwie
cztonkowskim ani finansowej spofki holdingowe;j
z siedzibg na terytorium tego samego panstwa

cztonkowskiego;
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finansowa spodtka holdingowa dominujaca
w panstwie cztonkowskim — rozumie sie
finansowg spétke holdingowa, ktdra nie jest
podmiotem zaleznym od instytucji dziatajgcej na
podstawie zezwolenia udzielonego w tym
samym panstwie cztonkowskim ani od finan-
sowej spotki holdingowej z siedzibg na tery-
torium tego samego panstwa cztonkowskiego;

unijna dominujgca firma inwestycyjna — rozumie
sie firme inwestycyjng dominujgcg w panstwie
cztonkowskim, ktéra nie jest podmiotem
zaleznym od instytucji ani od finansowej spotki
holdingowej z siedzibg na terytorium panstwa

cztonkowskiego;

unijna dominujgca finansowa spétka holdingowa
— rozumie sie finansowg spotke holdingowg
dominujgcg w panstwie cztonkowskim, ktéra nie
jest podmiotem zaleznym od instytucji ani od
finansowej spotki holdingowej z siedzibg na

terytorium panstwa cztonkowskiego.

. Dom maklerski jest obowigzany utrzymywac kapitaty

nadzorowane, o ktorych mowa w przepisach

wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 2, zwane

dalej ,kapitatami nadzorowanymi”, na poziomie nie

nizszym niz wyzsza z nastepujacych warto$ci:

1)

catkowity wymaog kapitatowy wyznaczony przez
dom maklerski zgodnie z zasadami okreslonymi
w przepisach wydanych na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 2, zwany dalej ,catkowitym wymo-
giem kapitatowym”;

oszacowana przez dom maklerski zgodnie
z przepisami wydanymi na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 5 kwota, niezbedna do pokrycia
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wszystkich istotnych zidentyfikowanych
rodzajéow ryzyka wystepujgcych w ramach
prowadzonej przez ten dom maklerski
dziatalnosci oraz innych istotnych rodzajow
ryzyka mogacych potencjalnie w tej dziatalnosci
wystgpi¢ w przysztosci, zwana dalej ,kapitatem
wewnetrznym?”.

. Wyznaczanie catkowitego wymogu kapitatowego
metodg uwzgledniajacg wymog kapitatowy z tytutu
kosztow statych przez dom maklerski, o ktérym

mowa w art. 98 ust. 3, wymaga zgody Komisji.

. Wyznaczanie catkowitego wymogu kapitatowego
metoda uwzgledniajgcg wspotczynnik przejscia wy-
maga zgody Komisiji.

. Komisja sprawuje nadzor nad przestrzeganiem

adekwatnoéci kapitatowej przez domy maklerskie

w ujeciu jednostkowym.

Dom maklerski podlega réwniez nadzorowi nad

przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej w ujeciu

skonsolidowanym, w przypadku gdy jest:

1) firmg inwestycyjng dominujgcg w panstwie
cztonkowskim lub unijng dominujgcg firmg
inwestycyjna;

2) podmiotem zaleznym od finansowej spotki
holdingowej dominujacej w panstwie cztonkow-
skim lub unijnej dominujacej finansowej spotki
holdingowej;

3) podmiotem zaleznym od firmy inwestycyjnej
dominujgcej w panstwie czionkowskim lub
unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej;

4) podmiotem zaleznym od instytucji dominujacej

w panstwie czionkowskim, o ktdérej mowa
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w art. 4 ust. 1 pkt 28 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe lub unijnej instytuciji
dominujacej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30

tej ustawy.

Nadzér w ujeciu skonsolidowanym nad domem

maklerskim lub zagraniczng firmg inwestycyjna,

w przypadku gdy:

1)

dom  maklerski lub  zagraniczna firma
inwestycyjna jest firmg inwestycyjng dominujaca
w panstwie cztonkowskim lub unijng dominujacq
firmg inwestycyjng — sprawuje organ nadzoru,
ktory udzielt zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci tego domu maklerskiego Ilub tej
zagranicznej firmy inwestycyjnej;

od finansowej spotki holdingowej dominujgcej
w panstwie cztonkowskim lub unijne;j
dominujgcej finansowej spotki  holdingowej
podmiotem zaleznym jest dom maklerski lub
zagraniczna firma inwestycyjna, a jednoczesnie
podmiotami zaleznymi w stosunku do tej
finansowej spoétki holdingowej nie sg banki
krajowe lub instytucje kredytowe — sprawuje
organ nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci tego domu
maklerskiego lub tej zagranicznej firmy
inwestycyjnej;

od finansowej spotki holdingowej dominujgcej
w panstwie cztonkowskim lub unijnej
dominujgcej finansowej spotki  holdingowej
podmiotami zaleznymi sg domy maklerskie lub
zagraniczne firmy inwestycyjne, ktore uzyskaty
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w dwoch

lub wiecej panstwach cztonkowskich,
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a jednoczesnie podmiotami zaleznymi w sto-
sunku do tej finansowej spofki holdingowej nie sg
banki krajowe lub instytucje kredytowe - spra-
wuje organ nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci tego domu makler-
skiego lub tej zagranicznej firmy inwestycyjnej
w panstwie cztonkowskim, w ktérym siedzibe

posiada ta finansowa spoétka holdingowa;

od dwodch lub  wiecej finansowych spétek
holdingowych  dominujgcych w  panstwach
cztonkowskich  lub  unijnych  dominujacych
finansowych spotek holdingowych, posiadajgcych
siedziby w dwodch Iub wiecej panstwach
cztonkowskich, podmiotami zaleznymi sg domy
maklerskie lub zagraniczne firmy inwestycyjne,
ktére uzyskalty zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci w tych panstwach cztonkowskich,
a jednoczes$nie podmiotami zaleznymi w sto-
sunku do finansowej spofki holdingowej nie sg
banki krajowe lub instytucje kredytowe — spra-
wuje organ nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci tego domu makler-
skiego lub tej zagranicznej firmy inwestycyjnej,
ktora ma najwyzszg sume bilansowg;

podmiotem dominujagcym wobec dwoch lub
wiecej doméw maklerskich lub zagranicznych
firm inwestycyjnych jest finansowa spoétka
holdingowa dominujgca w panstwie czionkow-
skim lub unijna dominujgca finansowa spotka
holdingowa, ktéra posiada siedzibe w innym
panstwie cztonkowskim niz panstwo, w ktérym te
domy maklerskie lub te zagraniczne firmy

inwestycyjne uzyskaty zezwolenia na prowa-
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dzenie dziatalnosci, a jednoczesnie podmiotami
zaleznymi w stosunku do tej finansowej spofki
holdingowej nie sg banki krajowe lub instytucje
kredytowe — sprawuje organ nadzoru, ktory
udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
tego domu maklerskiego lub tej zagranicznej
firmy inwestycyjnej, ktéra ma najwyzszg sume

bilansowa.

9. Wiasciwe organy nadzoru mogg uzgodni¢, ze

10.

11.

12.

kryteriow, o ktérych mowa w ust. 8, nie stosuje sie,
jezeli sg one niewfasciwe z uwagi na specyfike
domow  maklerskich lub  zagranicznych  firm
inwestycyjnych  lub  wzgledng istotnos¢ ich
dziatalnosci w panstwach cztonkowskich. W takim
przypadku wiasciwe organy nadzoru uzgadniaja,
ktory z nich sprawuje nadzér w ujeciu skonso-

lidowanym.

W celu dokonania uzgodnienia, o ktérym mowa
w ust. 9, wlasciwe organy nadzoru mogg zasiegnaé
opinii unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej, unijnej
dominujgcej finansowej spoétki holdingowej, a takze
tego domu maklerskiego lub tej zagranicznej firmy
inwestycyjnej, ktéra ma najwyzsza sume bilansowa,
o ktorej mowa w ust. 8.

Komisja informuje Komisje Europejskg o sprawo-
waniu przez siebie nadzoru w ujeciu skonsolidowa-
nym w wyniku ustalen, o ktorych mowa w ust. 9.
Komisja informuje unijng dominujacg firme
inwestycyjna, unijng dominujgca finansowg spotke
holdingowg albo dom maklerski, ktory ma najwyzszg
sume bilansowg, o ktérej mowa w ust. 8,
O sprawowaniu przez siebie nadzoru w ujeciu

skonsolidowanym.
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Komisja moze zawieraC z wiasciwymi organami
nadzoru innych panstw porozumienia okreslajace
zakres i tryb wykonywania nadzoru w ujeciu
skonsolidowanym nad firmami inwestycyjnymi,
bankami zagranicznymi i instytucjami kredytowymi
podlegajacymi temu nadzorowi, przy czym Komisja
moze udzieli¢ informacji dotyczacych domu makler-
skiego wilasciwemu organowi nadzoru sprawuja-

cemu nadzoér w ujeciu skonsolidowanym, jezeli:

1) w porozumieniu z tym organem nadzoru
zapewnione jest wykorzystanie udzielonych
informacji tylko na potrzeby nadzoru w ujeciu

skonsolidowanym;

2) zagwarantowane jest, Ze przekazywanie
udzielonych informacji poza ten organ mozliwe
jest wylacznie po uprzednim uzyskaniu zgody
Komisiji.

Komisja moze, w drodze decyzji, uzna¢ za podmiot

dominujacy podmiot, ktéry wywiera znaczacy wptyw,

w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36 ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, na inny

podmiot.

Spdétka holdingowa o dziatalnosci mieszanej bedaca
podmiotem dominujgcym wobec domu maklerskiego
jest obowigzana przekazywa¢ Komisji, na zadanie
skierowane bezposrednio lub za posrednictwem
domu maklerskiego przez Komisje lub jej upowaz-
nionego przedstawiciela, informacje w zakresie
sprawowanego przez Komisje nadzoru nad
przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej przez ten
dom maklerski. Informacje sg przekazywane Komisiji
bezposrednio lub za posrednictwem domu

maklerskiego.
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2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przed-
stawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania
spotki holdingowej, o ktérej mowa w ust. 1, lub pod-
miotu zaleznego od tej spotki holdingowej, lub wcho-
dzace w skitad statutowych organdéw tej spotki hol-
dingowej lub podmiotu zaleznego od niej sg zobo-
wigzane do niezwitocznego sporzadzenia i przeka-
zania, na koszt tej spoétki holdingowej lub podmiotu
zaleznego od niej, kopii dokumentow i innych
nosnikow informacji oraz do udzielenia pisemnych
lub ustnych wyjasnien w zakresie sprawowanego
przez Komisje nadzoru nad przestrzeganiem ade-
kwatnosci kapitatowej przez dom maklerski bedacy

podmiotem zaleznym od tej spétki holdingowe;.

3. W przypadku gdy dom maklerski bedacy podmiotem
zaleznym w grupie kapitatowej zostat wylgczony
przez witasciwy organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim z nadzoru nad przestrzeganiem ade-
kwatnosci kapitatowej obowigzujacej w tym panstwie
cztonkowskim w ujeciu skonsolidowanym, Komisja
moze zadac przekazania przez podmiot dominujgcy
w tej grupie kapitatowej informacji niezbednych do
sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem ade-

kwatnosci kapitatowej przez dom maklerski.

4. Komisja w zakresie sprawowania nadzoru nad
przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej przez
dom maklerski w ujeciu skonsolidowanym moze
zadac przekazania informacji w zakresie sprawowa-
nego przez Komisje nadzoru nad przestrzeganiem
adekwatnos$ci kapitatowej przez ten dom maklerski,
przez nieobjete tym nadzorem podmioty zalezne
w grupie kapitatowej, w ktérej pozostaje ten dom

maklerski.
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Komisja, w przypadku powziecia informacji o tym,
ze dziatalno$¢ grupy kapitatowej, w ktorej pozostaje
dom maklerski, nad ktérym Komisja sprawuje nadzor
w zakresie przestrzegania adekwatnosci kapitatowe;j
w ujeciu skonsolidowanym, zagraza stabilnosci
systemu finansowego w innym panstwie cztonkow-
skim, w ktérym uzyskata zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci zagraniczna firma inwestycyjna Iub
instytucja kredytowa bedace podmiotami zaleznymi
w tej grupie kapitatowej, niezwtocznie przekazuje te
informacje wtasciwemu organowi nadzoru w tym

innym panstwie cztonkowskim.

W przypadku gdy dla sprawowania nadzoru nad
przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej przez
dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od
unijnej dominujgcej firmy inwestycyjnej lub unijne;j
dominujgcej finansowej spofki holdingowej z siedzi-
bami w innych panstwach cztonkowskich, ktore
otrzymaty zgode wiasciwego organu nadzoru
w innym panstwie czionkowskim, o ktorej mowa
w art. 105 ust. 1 pkt 4, art. 105a ust. 1 pkt 1,
art. 105c ust. 1 pkt 1 lub art. 105d ust. 1 pkt 1,
istotne sg informacje dotyczace sposobu wdrozenia
tych zgdd, Komisja zwraca sie o ich przekazanie do

wiasciwego organu nadzoru, ktory udzielit zgody.

Komisja prowadzi rejestr finansowych spotek
holdingowych dominujgcych w panstwie cztonkow-
skim, w przypadku gdy sprawuje nadzér w ujeciu
skonsolidowanym nad domem maklerskim, wobec
ktorego podmiotem dominujacym jest finansowa
spétka  holdingowa dominujgca w  panstwie

cztonkowskim.
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Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera firme lub
nazwe oraz adres siedziby finansowej spotki

holdingowej dominujacej w panstwie cztonkowskim.

Rejestr, o ktérym mowa w wust. 1, Komisja
udostepnia wiasciwym organom nadzoru innych
panstw cztonkowskich, Komisji Europejskiej oraz

zamieszcza na swojej stronie internetowe;.

Komisja, sprawujgc nadzor nad przestrzeganiem
adekwatnosci kapitatowej przez dom maklerski
W ujeciu skonsolidowanym, w przypadku powziecia
watpliwosci co do prawidiowosci lub rzetelnosci
informacji dotyczacych finansowej spotki holdingo-
wej, spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej lub
podmiotu zaleznego w grupie kapitatowej, w skfad
ktérej wchodzi dom maklerski, majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze dokonac
weryfikacji takich informacji lub zleci¢ przeprowa-
dzenie weryfikacji takich informacji podmiotowi
trzeciemu. W przypadku gdy weryfikacja przeprowa-
dzona przez podmiot trzeci wykaze istotne
nieprawidtowosci, podmiot, ktérego informacje
zostaty zweryfikowane, zwraca Komisji koszty jej

przeprowadzenia.

Komisja, sprawujgc nadzér nad przestrzeganiem
adekwatnoéci kapitatowej przez dom maklerski
w ujeciu skonsolidowanym, w przypadku powziecia
watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci
informacji dotyczacych finansowej spétki holdingo-
wej, spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej lub
podmiotu zaleznego w grupie kapitatowej, w sktad
ktorej wchodzi dom maklerski, majgcych siedzibe
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwraca

sie do wilasciwego organu nadzoru w innym
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panstwie czionkowskim o przeprowadzenie wery-
fikacji takich informacji. Komisja moze sie zwrocic
o0 dopuszczenie jej do udziatu w takiej weryfikacji
przeprowadzanej przez wiasciwy organ nadzoru

w innym panstwie cztonkowskim.

. W przypadku gdy wtasciwy organ nadzoru w innym

panstwie czionkowskim zwroci sie z Zgdaniem
przeprowadzenia weryfikacji informacji dotyczacych
firmy inwestycyjnej, finansowej spotki holdingowej,
spotki  holdingowej o dziatalnosci mieszanej lub
podmiotu zaleznego w grupie kapitatowej, w sktad
ktorej wechodzi dom maklerski, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja,
sprawujac nadzor nad przestrzeganiem adekwat-
nosci kapitalowej przez dom maklerski, prze-
prowadza weryfikacje tych informacji. Komisja
dopuszcza organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, na jego zadanie, do udziatu

w weryfikacji przeprowadzanej przez Komisje.

W przypadku gdy dom maklerski nie spetnia
wymogow z zakresu adekwatnosci kapitatowej,
o ktérych mowa w art. 98a ust. 1 pkt 1-3, Komisja

moze, w drodze decyzji, nakazac:

1) utrzymywanie przez dom maklerski kapitatow
nadzorowanych na poziomie wyzszym niz

wynikajacy z art. 98a ust. 3;

2) modyfikacje przez dom maklerski procedur,
procesow, mechanizméw lub strategii, ktore
dom maklerski jest obowigzany wdrozy¢ w celu
realizacji obowigzku okreslonego w art. 98a
ust. 3 pkt 2, zgodnie z wymogami okreslonymi
w przepisach wydanych na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 5;
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3) zastosowanie szczegolnych zasad obliczania
catkowitego wymogu kapitatowego lub odpisow
z tytutu utraty wartosci przez aktywa lub szcze-
golnych zasad wyznaczania poziomu kapitatow

nadzorowanych;

4) ograniczenie rozmiaru prowadzonej przez dom
maklerski dziatalnosci lub zmniejszenie sieci

jednostek organizacyjnych domu maklerskiego;

5) zmniejszenie przez dom maklerski ryzyka
wystepujacego w prowadzonej przez ten dom
maklerski dziatalnosci lub ryzyka zwigzanego
z okreslonym produktem, ustugg lub systemem

wewnetrznym domu maklerskiego.

. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze

wskazaé:

1) okres, przez ktéry dom maklerski ma obowigzek

stosowania srodkow ustalonych w tej decyzji;

2) termin, w ktéorym dom maklerski jest zobo-
wigzany jg wykonac.

. W przypadku gdy dom maklerski nie wykonuje

decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze

zastosowaC jedng z sankcji, o ktorych mowa

w art. 167 ust. 1. Przepisy art. 167 ust. 4, 5, 7 i 8

stosuje sie odpowiednio.

. Komisja, przed podjeciem dziatan, o ktérych mowa
w ust. 1, zasiega opinii wtasciwego organu nadzoru
w innym panstwie cztonkowskim, sprawujgcego
nadzér nad podmiotem wchodzacym w skiad grupy
kapitatowej obejmujagcej dom maklerski, jezeli
w opinii Komisji dziatania takie majg znaczenie dla
nadzoru sprawowanego przez ten organ, z za-

strzezeniem ust. 5 6.
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Komisja przed podjeciem dziatan, o ktorych mowa
w ust. 1 pkt 1, zasiega opinii organu nadzoru
sprawujgcego nadzér w ujeciu skonsolidowanym,

z zastrzezeniem ust. 6.

W  nagtych lub szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach Komisja moze odstgpi¢ od zasiegania
opinii, o ktérej mowa w ust. 4 lub 5. O decyzjach
podjetych bez wystgpienia o opinie Komisja
informuje organy, o ktérych mowa w ust. 4 lub 5.

W przypadku domu maklerskiego, wobec ktorego
podmiotem dominujagcym jest firma inwestycyjna
z panstw trzecich, bank zagraniczny lub finansowa
spoétka holdingowa 2z siedzibg poza terytorium
panstwa czionkowskiego, Komisja, z urzedu, na
wniosek tego podmiotu dominujgcego Ilub na
whniosek podmiotu regulowanego w rozumieniu art. 3
pkt 4 ustawy o nadzorze uzupetniajagcym, ktory
uzyskat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci na
terytorium panstwa czionkowskiego, bada wymogi
adekwatnosci kapitatowej danego panstwa
trzeciego, zasady sprawowania nadzoru w ujeciu
skonsolidowanym  oraz  réwnowaznos¢  tych
wymogow i zasad do wymogéw i zasad okre$lonych

w stosunku do doméw maklerskich.

Przepis ust. 1 stosuje sie, o ile podmiot dominujgcy
nad danym domem maklerskim, gdyby posiadat
siedzibe na terytorium panstwa czionkowskiego,
spetniatby  wymogi  powodujgce  koniecznosc¢
sprawowania przez Komisje nadzoru nad
przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej przez ten

dom maklerski w ujeciu skonsolidowanym.

Badajac réwnowaznosé, o ktorej mowa w ust. 1,

Komisja moze zasiegng¢ opinii Komitetu Euro-
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pejskich  Organdw Nadzoru nad Papierami
Wartosciowymi, Europejskiego Komitetu Bankowego
lub Komitetu Europejskich Organéw Nadzoru

Bankowego.

W przypadku gdy badanie, o ktérym mowa w ust. 1,
wykaze petng rownowaznos¢, Komisja odstepuje od
sprawowania nadzoru w ujeciu skonsolidowanym

nad domem maklerskim.

W przypadku gdy badanie réwnowaznosci, o ktorej
mowa w ust. 1, nie wykaze petnej rownowaznosci,
do nadzoru sprawowanego przez Komisje nad
przestrzeganiem przez dom maklerski adekwatnosci
kapitatowej stosuje sie przepisy dotyczace
sprawowania nadzoru w ujeciu skonsolidowanym.
Komisja informuje organy nadzoru panstw cztonkow-
skich, ktére nadzorujg podmioty wchodzace w skfad
grupy kapitatowej, do ktérej nalezy dany dom mak-
lerski, o wyniku badania rownowaznosci, o ktorej

mowa w ust. 1.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja
moze, W drodze decyzji, nakaza¢ domowi
maklerskiemu podjecie dziatan w celu zmiany
struktury grupy kapitatowej w taki sposob, aby
podmiotem dominujgcym wobec tego domu
maklerskiego zostata finansowa spétka holdin-
gowa z siedzibg na terytorium panstwa czion-

kowskiego.

W przypadku niewykonania nakazu badz bez-
skutecznosci dziatan domu maklerskiego, o ktorych
mowa w ust. 6, Ilub bezskutecznosci dziatan
podejmowanych przez Komisje w celu sprawowania
nadzoru w ujeciu skonsolidowanym, Komisja moze

podjg¢ wobec domu maklerskiego srodki, o ktorych
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mowa w art. 98f ust. 1. Przepisy art. 98f ust. 2 i 3

stosuje sie odpowiednio.

Komisja moze w uzasadnionych przypadkach,

w drodze decyzji, zobowigza¢ dom maklerski do:

1) upowszechniania informacji zwigzanych z ade-
kwatnoscig kapitatowg w terminach innych niz
okreslone w przepisach wydanych na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 6;

2) upowszechniania informaciji zwigzanych
z adekwatnoscig kapitatowg w sposoéb inny niz
okreslony w przepisach wydanych na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 6.

Komisja moze weryfikowa¢ informacje upow-
szechniane przez dom maklerski, zgodnie z art. 98a
ust. 1 pkt 4, w tym z przepisami wydanymi na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 6 lub zgodnie z decyzja,
o ktorej mowa w ust. 1, lub zleci¢ przeprowadzenie
weryfikacji takich informacji podmiotowi trzeciemu.
W przypadku gdy weryfikacja przeprowadzona przez
ten podmiot wykaze istotne nieprawidtowosci,
podmiot, ktdrego dotyczg weryfikowane informacje,

zwraca Komisji koszty jej przeprowadzenia.

Komisja przeprowadza, co najmniej raz w roku,
badanie i ocene nadzorczg polegajacg na dokonaniu
przegladu procedur, proceséw, mechanizméw
i strategii wdrozonych przez domy maklerskie,
w zakresie przestrzegania art. 98a ust. 1, oraz
oceny ryzyka zwigzanego z prowadzeniem dzia-
talnosci maklerskiej.

Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych
okresli, w drodze rozporzadzenia, terminy, tryb,

forme przeprowadzania badania i oceny nadzorczej
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doméw maklerskich, uwzgledniajac koniecznosc
zapewnienia realizacji celow badania i oceny
nadzorczej, sprawnego ich przebiegu oraz ochrony

praw badanego i ocenianego.

Art. 98j. 1. Dom maklerski bedacy firmg inwestycyjng
dominujacg w panstwie cztonkowskim oraz majgce
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
i bedgce podmiotami dominujgcymi wobec domu
maklerskiego  finansowa  spétka  holdingowa
dominujgca w panstwie cztonkowskim lub spotka
holdingowa o dziatalnosci mieszanej sg obowigzane
zapewnia¢ wiasciwe funkcjonowanie wewnetrznej
kontroli danych i informacji wymaganych w zwigzku

ze sprawowaniem nadzoru skonsolidowanego.

2. Dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od
spotki  holdingowej o dziatalnosci mieszanej jest
obowigzany opracowa¢ i stosowaC odpowiednie
mechanizmy kontroli wewnetrznej i procesy zarza-
dzania ryzykiem, obejmujgce procedury sprawoz-
dawcze i ksiegowe, pozwalajgce na identyfikacje,
mierzenie, monitorowanie i kontrolowanie transakciji
domu maklerskiego z tg spoétkg holdingowg oraz
z podmiotami od niej zaleznymi.

3. Dom maklerski, o ktorym mowa w ust. 2, jest
obowigzany informowac¢ Komisje o kazdej transakcji
z podmiotami, o ktorych mowa w ust. 2, ktorej
warto§¢ przekracza 5 % catkowitego wymogu

”n

kapitatowego.”,
zm) po pkt 91 dodaje sie pkt 91a w brzmieniu:
,91a) art. 105 otrzymuje brzmienie:

JArt. 105. 1. Zgody Komisji, wydanej na wniosek domu

maklerskiego, wymaga:
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wczesniejsza niz w dniu okreslonym w umowie

sptata przez dom maklerski:

a) zobowigzan z tytutu papierow wartoscio-
wych o nieoznaczonym terminie wymagal-
nosci oraz innych instrumentéw finanso-
wych o nieoznaczonym terminie wymagal-
nosci,

b) zobowigzan z tytutu pozyczki lub kredytu,
w wyniku ktorych powstaty zobowigzania

podporzadkowane;

zaliczenie zobowigzan, wymienionych w pkt 1

lit. a, do kapitatbw domu maklerskiego;

stosowanie przez dom maklerski wspot-
czynnikdbw delta obliczonych za pomocg
wiasnych modeli wyceny opcji;

stosowanie przez dom maklerski metody
wartosci zagrozonej do obliczenia tacznego
wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka
rynkowego;

stosowanie przez dom maklerski modelu
wrazliwosci do obliczania pozycji wynikajgcych
z transakcji pochodnych;

stosowanie przez dom maklerski metody

formuty nadzorczej;

stosowanie przez dom maklerski oceny wy-
nikowej w przypadku papieréw wartosciowych
nieposiadajgcych oceny wiarygodnosci kredy-
towej zewnetrznej instytucji oceny wiarygod-
nosci kredytowej;

stosowanie przez dom maklerski metody
wewnetrznych  oszacowan wykorzystujgcej

metodologie zewnetrznej instytucji oceny
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wiarygodnosci  kredytowej, ktora nie jest
publicznie dostepna;

9) stosowanie przez dom maklerski preferen-
cyjnej wagi ryzyka w stosunku do uprzywi-

lejowanych transz sekurytyzacji;

10) przejsciowe stosowanie przez dom maklerski

szczegolnej metody obliczania kwot ekspozyciji

wazonych ryzykiem.

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych

okresla, w drodze rozporzadzenia, wymogi, jakim
powinny odpowiada¢ wnioski, o ktorych mowa
w ust. 1, uwzgledniajgc konieczno$¢ dokony-
wania na ich podstawie oceny skutkéw, jakie
mogg spowodowacé czynnosci objete wnioskami,
w zakresie sytuacji finansowej domu maklerskiego
i prawidlowego zabezpieczenia ryzyka w jego

”n

dziatalnosci.””,

zn) pkt 92 i 93 otrzymujg brzmienie:

,92) po art. 105 dodaje sie art. 105a-105g w brzmieniu:

JArt. 105a. 1.

Zgody Komisji, wydanej na wniosek domu
maklerskiego, wymaga stosowanie przez dom

maklerski:

1) metody wewnetrznych ratingdw do obliczania
wysokosci  wymogow  kapitatowych  lub
stosowania wlasnych oszacowanh zmiennosci
w celu obliczania korekt z tytutu zmiennosci
stosowanych do zabezpieczen i ekspozycji;

2) Sredniej wagi ryzyka dla ekspozycji bazowych
dla tytutdbw uczestnictwa w instytucjach
wspolnego  inwestowania do  obliczania

wysokosci wymogow kapitatowych.
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W przypadku niezachowania przez dom maklerski
wymogow niezbednych do stosowania metody
wewnetrznych ratingdw do obliczania wysokosci
wymogow kapitatowych, dom maklerski jest obo-
wigzany przedstawi¢ Komisji opis naruszenia oraz
skutkéw tego naruszenia dla jego sytuacji finan-
sowej oraz opis sposobu i terminu doprowadzenia

do stanu zgodnego z przepisami prawa.

Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych
okresli, w drodze rozporzadzenia, warunki, jakim
powinny odpowiada¢ wnioski o udzielenie zgody,
o ktérej mowa w ust. 1, uwzgledniajac koniecz-
no$¢ dokonywania na ich podstawie oceny
skutkow, ktore mogg byé spowodowane
dokonaniem czynnosci objetych  wnioskiem,
w zakresie prawidtowego zabezpieczenia ryzyka

w dziatalnosci domu maklerskiego.

Dom maklerski moze na potrzeby obliczania
wymogow kapitatowych wykorzystywa¢ oceny
wiarygodnosci kredytowe] poszczegolnych klas
ekspozycji opracowane, na wniosek podmiotu,
ktoérego ocena dotyczy, przez uznang zewnetrzng
instytucje oceny wiarygodnosci kredytowe;j.
Komisja prowadzi jawny rejestr uznanych, zgodnie
z ust. 3-6, zewnetrznych instytucji oceny wiary-
godnosci kredytowej.

Na wniosek domu maklerskiego lub zewnetrznej
instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej Komisja
uznaje, w drodze uchwaly, zewnetrzng instytucje
oceny wiarygodnosci kredytowej, pod warunkiem
Zze opracowywane przez nig oceny wiarygodnosci
kredytowej zapewniajg, ze ich wykorzystanie przez

dom maklerski spowoduje prawidtowe obliczenie
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wymogow kapitatowych przez ten dom maklerski.

Komisja moze takze dokona¢ uznania z urzedu.

Zewnetrzna instytucja oceny wiarygodnosci kredy-
towej moze rowniez zostaC uznana przez Komisje
na potrzeby obliczania wymogdéw kapitatowych
przez domy maklerskie, jezeli zostala ona
uprzednio uznana, zgodnie z odrebnymi
przepisami, na potrzeby obliczania wymogow
kapitatowych przez banki krajowe.

W przypadku gdy zewnetrzna instytucja oceny
wiarygodnosci kredytowej wystgpita o uznanie do
organu nadzoru innego panstwa czionkowskiego,
uznanie jej przez Komisje nastepuje, pod
warunkiem 2ze ten organ nadzoru udostepnit
Komisji informacje umozliwiajace dokonanie
weryfikacji, czy instytucja ta spetnia warunki
okreslone w przepisach wydanych na podstawie
ust. 13 pkt 1.

W przypadku gdy dana zewnetrzna instytucja
oceny wiarygodnos$ci kredytowej zostata uznana
przez organ nadzoru w innym panstwie czion-
kowskim, Komisja moze uznac te instytucje oceny
wiarygodnosci kredytowe;.

Dla kazdej uznanej zewnetrznej instytucji oceny
wiarygodnosci  kredytowej Komisja, w formie
uchwaty, ustala powigzanie wag ryzyka poszcze-
golnych klas ekspozycji domu maklerskiego
z odpowiednimi ocenami wiarygodnosci kredytowej

opracowanymi przez te uznang instytucje.

Powigzanie wag ryzyka poszczegdlnych klas
ekspozycji z odpowiednimi ocenami wiarygodnosci
kredytowej opracowanymi przez uznang zew-

netrzng instytucje oceny wiarygodnos$ci kredytowej



10.

11.

62

moze by¢ wykorzystywane przez dom maklerski na
potrzeby obliczania wymogdéw kapitatowych, réw-
niez w przypadku jezeli to powigzanie zostato
ustalone, zgodnie z odrebnymi przepisami, na
potrzeby obliczania wymogdéw kapitatowych przez

banki krajowe.

Powigzanie wag ryzyka poszczegolnych klas
ekspozycji z odpowiednimi ocenami wiarygodnosSci
kredytowej opracowanymi przez uznang zew-
netrzng instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej
moze by¢ wykorzystywane przez dom maklerski na
potrzeby obliczania wymogdéw kapitatowych,
rowniez w przypadku gdy powigzanie zostato
ustalone przez organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, a Komisja, w formie uchwaty,

przyjmuje powigzanie ustalone w ten sposob.

Dom maklerski moze na potrzeby obliczania
wymogow kapitatowych wykorzystywac niezlecone
oceny wiarygodnosci kredytowej opracowane
przez uznang zewnetrzng instytucje oceny
wiarygodnosci kredytowej, jezeli Komisja, w formie
uchwaty, uzna, ze te niezlecone oceny
wiarygodnosci kredytowej opracowywane przez
uznang zewnetrzng instytucje oceny wiarygod-
nosci kredytowej zapewniajg obliczanie przez
domy maklerskie wymogow kapitatowych w spo-
séb prawidtowy. Komisja, w formie uchwaty, ustala
powigzanie wag ryzyka poszczegodlnych klas
ekspozycji domu maklerskiego z odpowiednimi

niezleconymi ocenami wiarygodnosci kredytowe;.

W rejestrze, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja
wskazuje rowniez ustalone dla poszczegdlnych

zewnetrznych instytucji oceny wiarygodnosci
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kredytowej powigzanie wag ryzyka poszcze-
golnych klas ekspozycji domu maklerskiego z od-
powiednimi ocenami wiarygodnosci kredytowej
opracowywanymi przez dang instytucje oraz
niezlecone oceny wiarygodnosci kredytowej
uznane przez Komisje zgodnie z ust. 10 wraz
z ustalonym powigzaniem wag ryzyka poszcze-
golnych klas ekspozycji domu maklerskiego z tymi

ocenami.

12. Komisja skresla uznang zewnetrzng instytucje
oceny wiarygodnosci kredytowej z rejestru,

o ktérym mowa w ust. 2:

1) na wniosek zewnetrznej instytucji oceny
wiarygodnosci kredytowej;

2) w przypadku powziecia wiadomosci o za-
przestaniu przez zewnetrzng instytucje oceny
wiarygodnosci kredytowej ustalania ocen wiary-

godnosci kredytowej;

3) w przypadku stwierdzenia, ze zewnetrzna
instytucja oceny wiarygodnosci kredytowej
przestata spetnia¢ warunki, o ktérych mowa

w ust. 3.

13. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych

okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegotowe warunki, ktérych spetnienie przez
zewnetrzng instytucje oceny wiarygodnosci
kredytowej jest niezbedne do uznania jej przez
Komisje,

2) kryteria ustalania powigzania wag ryzyka
poszczegodlnych  klas  ekspozycji domu
maklerskiego z  odpowiednimi  ocenami

wiarygodnosci  kredytowej opracowywanymi
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przez uznang przez Komisje zewnetrzng
instytucje oceny wiarygodnos$ci kredytowe;j,

3) szczegOtowy sposob stosowania przez domy
maklerskie ocen wiarygodnosci kredytowej

— przy uwzglednieniu koniecznosci zapewnienia

obliczania przez domy maklerskie wymogow

kapitatowych w sposob rzetelny i ostrozny.

Zgody Komisji, wydanej na wniosek zawierajacy

opis zadania, planéw domu maklerskiego odnosnie

wykorzystania uzyskanej zgody oraz przewi-
dywanych skutkéw jej wykorzystania, wymaga:

1) stosowanie przez dom maklerski zaawanso-
wanej metody pomiaru ryzyka operacyjnego
do obliczania wysokosci wymogdéw kapita-
towych z tytutu ryzyka operacyjnego;

2) stosowanie przez dom maklerski zaawan-
sowanej metody pomiaru ryzyka operacyj-
nego, w potaczeniu z metodg podstawowego
wskaznika lub metodg standardowg do
obliczania wysokos$ci wymogow kapitatowych
z tytutu ryzyka operacyjnego;

3) stosowanie metody podstawowego wskaznika
w potgczeniu z metodg standardowg oblicza-
nia wysokosci wymogoéw kapitatowych z tytutu
ryzyka operacyjnego;

4) stosowanie przez dom maklerski jednolitej
zaawansowanej metody pomiaru ryzyka
operacyjnego w ujeciu tacznym dla catej grupy
kapitalowej, w sktad ktorej wchodzi dom

maklerski;

5) dokonanie przez dom maklerski stosujgcy

standardowg metode obliczania wysokosci
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wymogow  kapitatowych z tytulu ryzyka
operacyjnego zmiany tej metody na metode
podstawowego wskaznika obliczania wyso-
kosci wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka
operacyjnego;

6) dokonanie przez dom maklerski stosujacy
zaawansowang metode pomiaru ryzyka
operacyjnego zmiany tej metody na metode
podstawowego wskaznika lub standardowg
metode obliczania wysokosci wymogéw

kapitatowych z tytutu ryzyka operacyjnego.

W przypadku gdy z wnioskiem o udzielenie zgody,
o ktorej mowa wust. 1 pkt 4, wystepuje dom
maklerski bedacy podmiotem dominujacym wobec
zagranicznej firmy inwestycyjnej lub instytuciji
kredytowej albo podmiotem zaleznym, Komisja
udziela zgody po uzyskaniu opinii wtasciwego
organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego.

Minister witasciwy do spraw instytucji finansowych

okresli, w drodze rozporzadzenia, warunki, jakim

powinny odpowiada¢ wnioski o udzielenie zgody,

o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2, uwzgledniajgc

koniecznos¢ oceny skutkow wdrozenia danej

metody na prawidlowe zabezpieczenie ryzyka

w dziatalnosci domu maklerskiego.

Zgody Komisji, wydanej na wniosek domu

maklerskiego, wymaga:

1) stosowanie przez dom maklerski metody
modeli wewnetrznych wyznaczania wartosci
ekspozycji dla zawieranych transakcji do
obliczania wysokosci wymogow kapitatowych

z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta;
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2) stosowanie przez dom maklerski metody
wyceny rynkowej lub metody standardowe;,
w przypadku gdy uzyskat on uprzednio
zgode, o ktérej mowa w pkt 1, do obliczania
wysokosci wymogow kapitatowych z tytutu
ryzyka kredytowego kontrahenta.
Minister witasciwy do spraw instytucji finansowych
okresli, w drodze rozporzadzenia, warunki, jakim
powinny odpowiada¢ wnioski o udzielenie zgody,
o ktérej mowa w ust. 1, uwzgledniajgc
koniecznos¢ oceny skutkow wdrozenia danej
metody w zakresie prawidtowego zabezpieczenia

ryzyka w dziatalnosci domu maklerskiego.

W przypadku gdy z wnioskiem o udzielenie zgody,
o ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4, art. 105a
ust. 1 pkt1, art. 105c ust. 1 pkt 1 lub art. 105d
ust. 1 pkt 1, wystgpi dom maklerski bedacy unijng
dominujgcyg firmg inwestycyjna, Komisja wystepuje
do wtasciwych organdéw nadzoru, udostepniajgc im
whniosek, 0 przedstawienie opinii w zakresie

zasadnosci udzielenia zgody.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja
rozpoznaje wniosek w terminie 6 miesiecy od dnia
jego ztozenia, biorgc pod uwage opinie zgtoszone
w tym terminie.

Po wydaniu decyzji w sprawie udzielenia zgody,
o ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4, art. 105a
ust. 1 pkt1, art. 105c ust. 1 pkt 1 lub art. 105d
ust. 1 pkt 1, domowi maklerskiemu bedacemu
unijng dominujgcg firma inwestycyjng, Komisja
przekazuje wiasciwemu organowi nadzoru infor-
macje o udzielonej zgodzie albo o odmowie

udzielenia zgody.
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W przypadku gdy z wnioskiem o udzielenie zgody,
o ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4, art. 105a
ust. 1 pkt 1, art. 105¢c ust. 1 pkt 1 lub art. 105d
ust. 1 pkt 1, wystgpit dom maklerski, ktory jest
podmiotem zaleznym od unijnej dominujgce;j firmy
inwestycyjnej lub unijnej dominujgcej finansowej
spoétki holdingowej, Komisja przed udzieleniem
zgody wystepuje do organu nadzoru w innym
panstwie cztonkowskim, ktory sprawuje nadzér nad
tym podmiotem dominujgcym wobec domu
maklerskiego, o0 wskazanie, czy ten podmiot
uzyskat uprzednio zgode w zakresie rbwnowaznym
zgodzie, o ktérej udzielenie wystgpit do Komisji
dom maklerski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja
rozpoznaje wniosek w terminie 6 miesiecy od dnia
jego ztozenia, biorgc pod uwage uzyskane w tym
terminie informacje, o ktérych mowa w ust. 1.

Po udzieleniu zgody, o ktérej mowa w art. 105
ust. 1 pkt 4, art. 105a ust. 1 pkt 1, art. 105c ust. 1
pkt 1 lub art. 105d ust. 1 pkt 1, domowi
maklerskiemu bedacemu podmiotem zaleznym od
unijnej dominujgcej firmy inwestycyjnej lub unijnej
dominujgcej finansowej spotki  holdingowej,
Komisja przekazuje informacje o udzielonej
zgodzie organowi nadzoru nad podmiotem

dominujgcym wobec domu maklerskiego.

Zgody, o ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4,
art. 105a ust. 1 pkt1, art. 105c ust. 1 pkt 1 lub
art. 105d ust. 1 pkt 1, nie wymaga stosowanie
wspotczynnikow, metod, ocen i innych rozwigzan,
o ktorych mowa w tych przepisach, przez dom

maklerski:
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1) bedacy podmiotem zaleznym od unijnej
dominujgcej firmy inwestycyjnej, jezeli ta
firma jest uprawniona, zgodnie z prze-
pisami panstwa cztonkowskiego, na ktérego
terytorium ma siedzibe, do stosowania
wspotczynnikéw, metod, ocen i innych
rozwigzan;

2) bedacy podmiotem zaleznym od unijnej
dominujgcej finansowej spdtki holdingowej,
pod warunkiem Zze Komisja nie sprawuje
nadzoru nad przestrzeganiem adekwatnosci
kapitatowej przez ten dom maklerski w ujeciu
skonsolidowanym, jezeli ten podmiot domi-
nujacy jest uprawniony, zgodnie z przepisami
panstwa czionkowskiego, na ktérego tery-
torium ma siedzibe, do wykonywania takich
Czynnosci.

2. Dom maklerski, nie pdzniej niz na 30 dni przed
rozpoczeciem stosowania wspétczynnikéw, metod,
ocen i innych rozwigzan, o ktorych mowa
wart. 105 ust. 1 pkt 4, art. 105a ust. 1 pkt 1,
art. 105c ust. 1 pkt 1 lub art. 105d ust. 1 pkt 1,
informuje Komisje o zamiarze ich podjecia oraz

0 zajsciu okolicznosci, o ktérej mowa w ust. 1.7,

93) w art. 106:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.

Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego

lub posredniego nabycia lub objecia akcji domu

maklerskiego w liczbie:

1) stanowigcej co najmniej 10 % ogodlnej liczby gtosow
lub kapitatu zaktadowego lub

2) powodujacej osiggniecie lub przekroczenie 10 %,
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20 %, 33 % lub 50 % ogolnej liczby gtosow lub

kapitatu zaktadowego

— przy czym na potrzeby ustalenia liczby gtosow lub

udziatlu w kapitale zakladowym posiadanie akcji domu
maklerskiego przez podmiot zalezny uwaza sie za ich

posiadanie przez podmiot dominujacy.”,

po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

.1a. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji

domu maklerskiego, zawiadomienia, o ktéorym mowa
w ust. 1, dokonuje podmiot dominujgcy w grupie
kapitatowej oraz podmiot zamierzajgcy dokonac
czynnosci prawnej, ktorej skutkiem bedzie bezposrednie
lub posrednie nabycie Iub objecie akcji domu

maklerskiego.”,

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Przez posrednie nabycie Iub objecie akcji domu

maklerskiego rozumie sie nabycie lub objecie akcji lub
udziatow podmiotu posiadajgcego w sposob posredni lub
bezposredni akcje domu maklerskiego, jezeli w wyniku
nabycia Iub objecia dojdzie do osiggniecia lub
przekroczenia 50 % ogolnej liczby gtoséw lub 50 %
udziatu w kapitale zaktadowym tego podmiotu oraz
nabycie Ilub objecie akcji domu maklerskiego przez

podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.”,

po ust. 3 dodaje sie ust. 3a i 3b w brzmieniu:

»3a. Termin, o ktérym mowa w ust. 3, biegnie od dnia ztozenia

wszystkich  wymaganych  dokumentow, informaciji

i oSwiadczen, o ktorych mowa w ust. 7 i 7a.

3b. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych

w zawiadomieniu moze nastapic:

1) po uptywie terminu, o ktérym mowa wust. 3

— w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez
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Komisje albo

2) w terminie = wyznaczonym przez Komisje
— w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez
Komisje i wyznaczenia terminu, w ciggu ktérego
nabycie lub objecie akcji domu maklerskiego moze

zosta¢ dokonane.”,

e) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

f)

o))

4.

Wykonywanie prawa gtosu z akcji domu maklerskiego
nabytych lub objetych bez zawiadomienia Komisji, po
dokonaniu zawiadomienia, lecz przed uptywem terminu,
o ktorym mowa w ust. 3, pomimo zgtoszenia przez
Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego
przez Komisje terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji

moze zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.”,

po ust. 4 dodaje sie ust. 4a w brzmieniu:

4a. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji

domu maklerskiego bezskutecznos¢ wykonywania
prawa gtosu z akcji, o ktérych mowa w ust. 4, dotyczy
takze akcji posiadanych przez podmioty zalezne od
podmiotu, ktéry posrednio nabyt lub objat akcje domu
maklerskiego bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu
zawiadomienia, lecz przed uptywem terminu, o ktérym
mowa w ust. 3, pomimo zgtoszenia przez Komisje
sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez
Komisje terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji

moze zosta¢ dokonane.”,

ust. 5-7 otrzymujg brzmienie:

,9. W przypadku gdy podmiotem, ktory zamierza nabyc¢ lub

obja¢ akcje domu maklerskiego, jest zagraniczna firma
inwestycyjna, bank zagraniczny, zagraniczny zakfad
ubezpieczen albo zagraniczna spétka zarzgdzajgca,

posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
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wydane przez wiasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, Komisja zasiega opinii organu nadzoru,
ktéry udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
przez te podmioty. Przedmiotem opinii jest sposéb
prowadzenia dziatalnosci przez podmiot, ktory zamierza
naby¢ lub objg¢ akcje domu maklerskiego, w tym
w szczegolnosci jego zgodnosc¢ z przepisami prawa.
Przepis ust. 5 stosuje sie odpowiednio, w przypadku gdy
podmiotem, ktéry zamierza naby¢ lub objg¢ akcje domu
maklerskiego, jest podmiot dominujgcy wobec podmiotu,
o ktérym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy
znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 na podmiot,
o ktéorym mowa w ust. 5, oraz jezeli w wyniku nabycia
dom maklerski statby sie podmiotem zaleznym od
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 5, ktéry zamierza nabyc¢
lub obja¢ akcje, albo podmiotem, na ktéry podmiot,
o ktérym mowa w ust. 5, ktéry zamierza naby¢ lub objgé
akcje, zacznie wywiera¢ znaczny wptyw w rozumieniu
art. 96 ust. 3.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) wskazanie liczby akcji, ktére podmiot zamierza
naby¢ lub objaé, ich udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtosow, jakg podmiot osiggnie na walnym
zgromadzeniu, oraz kwoty, za jakg akcje majg byc¢

nabyte lub objete — jezeli jest znana,

2) informacje o podmiotach, ktére zamierzajg nabyc¢ lub
obja¢ akcje domu maklerskiego — w zakresie
okreslonym w art. 82 ust. 1 pkt 3 w przypadku os6b
fizycznych, albo w zakresie okreslonym w art. 82
ust. 1 pkt 4 w przypadku osob prawnych i jednostek
organizacyjnych  nieposiadajgcych  osobowosSci
prawnej,

3) informacje o podmiotach wchodzacych w sktad tej
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samej grupy kapitatowej co podmiot, ktéry zamierza
naby¢ lub obja¢ akcje — w zakresie okreslonym

w art. 82 ust. 1 pkt 5, oraz

4) skfadane pod rygorem odpowiedzialnosci karnej

oswiadczenie o zrédle pochodzenia srodkow
pienieznych przeznaczonych na zaptate za obejmo-

wane lub nabywane akcje domu maklerskiego.”,

h) po ust. 7 dodaje sie ust. 7a i 7b w brzmieniu:

.7a. W przypadku bezposredniego nabycia lub objecia akcji

7b.

domu maklerskiego zawiadomienie zawiera takze

oswiadczenie podmiotu, ktory zamierza nabyC Ilub

obja¢ akcje co do:

1) mozliwosci i zamiarow dofinansowywania dziatal-
nosci domu maklerskiego, jezeli jego dziatalnos¢

przynositaby straty;
2) planowanej dziatalno$ci domu maklerskiego.

W celu ustalenia wptywu na zarzadzanie domem
maklerskim Komisja, niezaleznie od spetnienia wymo-
gow zawiadomienia okreslonych w ust. 7 i 7a, moze
zgda¢ od podmiotu, ktéry zamierza naby¢ lub objaé
akcje, przedstawienia innych danych dotyczacych jego

sytuacji prawnej lub finansowej.”,

i) po ust. 8 dodaje sie ust. 8a w brzmieniu:

,9a. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji

domu maklerskiego zgoda na nabycie lub objecie akcji
domu maklerskiego, o ktérej mowa w ust. 8, obejmuje
takze podmioty zalezne od podmiotu dominujgcego
w grupie kapitatowej, ktore posrednio nabyty lub objety
akcje domu maklerskiego, z wyjatkiem podmiotu
zamierzajgcego dokonaC czynnosci prawnej, ktorej
skutkiem bedzie bezposrednie lub posrednie nabycie

lub objecie akcji domu maklerskiego.”,



73

j) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

.9. Przepisy ust. 1-8a dotyczgce akcji domu maklerskiego
stosuje sie odpowiednio do udziatobw domu maklerskiego

w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.”™,

zo) w pkt 94 dodaje sie lit. ¢ w brzmieniu:

zp)

,C) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

.4. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do akcji domu maklerskiego,
bedacego spoétka publiczna, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego

”n

systemu obrotu.”,
pkt 96 otrzymuje brzmienie:
,96) w art. 111:
a) wust. 2 pkt5i6 otrzymujg brzmienie:
,9) informacje o wysokosci kapitatu zatozycielskiego;
6) informacje okreslone w art. 82 ust. 1 pkt 1, 7, 9-11a.”,
b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

,2a. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie

dziatalnosci maklerskiej przez bank dotacza sie:
1) dokumenty okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1-4 i 7;

2) regulamin inwestowania przez pracownikow jed-
nostki organizacyjnej banku prowadzacej dziatalno$é
maklerskg, osoby kierujgce lub nadzorujgce
dziatalnos¢ tej jednostki oraz osoby, o ktérych mowa
w art. 82 ust. 3a pkt 3-7, lub na ich rachunek

w instrumenty finansowe.”,
c) uchyla sie ust. 3,
d) ust. 4i5 otrzymujg brzmienie:

,4. Kapitat zatozycielski banku prowadzacego dziatalnos¢
maklerskg nie moze by¢ nizszy niz wskazany w art. 32
ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo

bankowe.
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5. Warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej przez bank jest organizacyjne
wyodrebnienie tej dziatalnosci od pozostatej dziatalnosci
banku (wydzielenie organizacyjne), z zastrzezeniem
art. 113.,

e) uchyla sie ust. 7;,

zq) w pkt 101 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

,C) po ust. 5 dodaje sie ust. 5a i 5b w brzmieniu:

,Da.

Sb.

Wykonywanie dziatalnosci przez agentdw zagranicznej firmy
inwestycyjnej, o ktorych mowa w ust. 3a, traktuje sie jak
dziatalnos¢ oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej.
Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci,
otrzymane zgodnie z ust. 3a, informacje o agentach
zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktorymi firma bedzie
postugiwac sie w prowadzeniu dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Agenci zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu wykonujg dziatalno§¢ w ramach oddziatu tej

”»n»

firmy.”,

zr) pkt 104 otrzymuje brzmienie:

,104) w art. 119:

a)

w ust. 4 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) o$wiadczenia osob, ktére bedg kierowaé dziatalnoscig
objetg wnioskiem, 0 nieuznaniu prawomocnym
orzeczeniem za winnego popetnienia przestepstwa
skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci
dokumentow, mieniu, obrotowi gospodarczemu,
obrotowi pieniedzmi i papierami wartosciowymi, za
przestepstwa okreslone w art. 305, 307 lub 308 ustawy
z dnia 30 czerwca 2000r. — Prawo wtasnosci

przemystowej, za przestepstwa okreslone w ustawie
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z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
za przestepstwa okreSlone w ustawie o ofercie
publicznej lub za przestepstwa okreslone w niniejszej

ustawie.”,
b) wust. 5:
— pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,0) Opis systemu kontroli wewnetrznej i regulamin

nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem;”,
— dodaje sie pkt 6 w brzmieniu:

,0) kopie umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo
w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem
uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
powierniczej.”,
w pkt 105 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:
,C) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,9. Przepisy ust. 2-8 stosuje sie odpowiednio do niebedacych
papierami wartosciowymi instrumentow finansowych dopusz-
czonych do obrotu na rynku regulowanym, z wytgczeniem

instrumentéw pochodnych.”,
pkt 111 otrzymuje brzmienie:
,111) w art. 128:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Egzamin dla doradcow jest dodatkowo sprawdzianem
teoretycznego przygotowania kandydatow z nastepu-
jacych dziedzin: ekonomia, statystyka, finanse
publiczne, finanse przedsiebiorstw oraz zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych.”,

b) w ust. 11 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ust. 10, oraz tryb

i warunki dokonywania zwrotu wniesionych opfat,
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majgc na uwadze koszty przeprowadzania egzaminow
lub sprawdzianu umiejetnosci, o ktérym mowa
w art. 129 ust. 3, oraz wydatki 2zwigzane

9

z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnych;””,

zu) w pkt 113 w lit. a w projektowanym art. 132 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje

zv)

brzmienie:

»2) za srodki pieniezne inwestorow uwaza sie Srodki pieniezne

zapisane na rachunkach pienieznych oraz inne srodki pieniezne

nalezne inwestorom od domu maklerskiego z tytutu Swiadczonych

na ich rzecz ustug w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69

ust. 2 i ust. 4 pkt 1, z wylaczeniem naleznosci przedawnionych;”,

pkt 125 otrzymuje brzmienie:

,125) wart. 150 w ust. 1:

a) po pkt 7 dodaje sie pkt 7a w brzmieniu:

.fa) przez dom maklerski podmiotowi podlegajgcemu

w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie
cztonkowskim obowigzkom z zakresu adekwatnosci
kapitatowej w zakresie niezbednym do wykonania

tych obowigzkow;”,

b) w pkt 9 lit. a otrzymuje brzmienie:

»a)

podmiotowi wiodgcemu w rozumieniu art. 4 ust. 51i 6

ustawy o nadzorze uzupetniajagcym,”,

c) pkt10i 11 otrzymujg brzmienie:

,10) przez Krajowy Depozyt, spotke, ktérej Krajowy

11)

Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, domy
maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerskg
oraz banki powiernicze — w zakresie okreslonym
w art. 34 ust. 4 ustawy z dnia 22 maja 2003 r.

0 dziatalnosci ubezpieczeniowej;

przez uczestnikbw Krajowego Depozytu lub spotki,

ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
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czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1-6, spdéice publicznej, w przypadku
okreslonym w art. 91 ust. 11 ustawy o ofercie
publicznej;”,
d) po pkt 13 dodaje sie pkt 13a i 13b w brzmieniu:

,13a) spotce, ktoérej Krajowy Depozyt przekazat wykony-
wanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, jezeli informacje te
sg niezbedne do wykonywania tych czynnosci;

13b) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5
albo ust. 2 pkt3, emitentowi papieréw wartoscio-
wych, podmiotowi wykonujgcemu poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie
centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie
papierami wartosciowymi albo uprawnionemu do
prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej rachunkow, na ktérych sg rejestrowane
papiery wartosciowe, za posrednictwem ktérego pa-
piery wartosciowe, ktérych dotyczg te informacje, sg
rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych,

w przypadkach okreslonych w art. 54 ust. 2;”,
e) w pkt 14 lit. a otrzymuje brzmienie:

,a) do publicznej wiadomosci w zakresie dotyczacym tresci
podjetych uchwat i decyzji, takze w sprawach
indywidualnych, jezeli ze wzgledu na interes rynku
instrumentéw finansowych, rynku towaréw gietdowych
lub rynku dziatalnosci funduszy inwestycyjnych,
Komisja uznata przekazanie takiej informacji za

uzasadnione,”,
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f)  w pkt 15 uchyla sie lit. a,

g) pkt 16 otrzymuje brzmienie:

,16) w przypadkach okreslonych w art. 40, art. 89 ust. 4
i art. 161;”,

h) dodaje sie pkt 17 w brzmieniu:

,17) przez firme inwestycyjng Iub bank powierniczy

w zwigzku z zawarciem lub wykonaniem umowy

zZwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej lub

powierniczej, o ile przekazanie tych informacji jest

niezbedne do zawarcia lub wykonania umowy.”,

”n

zw) pkt 127 otrzymuje brzmienie:

,127) art. 154 otrzymuje brzmienie:

JArt. 154. 1.

Informacjg poufng w rozumieniu ustawy jest
— okreslona w sposéb precyzyjny — informacja
dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego
lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych,
jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo
nabywania lub zbywania takich instrumentéw,
ktora nie zostata przekazana do publicznej
wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby
w istotny sposdb wplyng¢ na cene tych
instrumentéw finansowych lub na cene powigza-
nych z nimi pochodnych instrumentéw finanso-

wych, przy czym dana informacja:

1) jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy
wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére
wystapity lub ktérych wystgpienia mozna
zasadnie oczekiwac, a jej charakter w wystar-
czajacym stopniu umozliwia dokonanie oceny
potencjalnego wptywu tych okolicznosci Iub
zdarzen na cene lub warto$¢ instrumentéw

finansowych lub na cene powigzanych z nimi
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pochodnych instrumentéw finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiado-
mosci w istotny sposéb wptynaé na cene lub
wartos¢ instrumentéw finansowych lub na cene
powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, wtedy gdy mogtaby ona zostac
wykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego
inwestora;

3) w odniesieniu do o0sOb zajmujacych sie
wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instru-
mentow finansowych, ma charakter informac;ji
poufnej, rowniez wtedy gdy zostata przekazana
tej osobie przez inwestora lub inng osobe
majgcg wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy
sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, przy

spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 1i 2.

2. W przypadku pochodnych instrumentow finanso-
wych, ktorych instrumentem bazowym jest towar,
za informacje poufng uwaza sie okreslong
w sposéb precyzyjny informacje, dotyczaca
bezposrednio lub posrednio, jednego Ilub kilku
takich instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana
do publicznej wiadomosci, a ktorej przekazania,
zgodnie z przyjetymi praktykami rynkowymi,
mogliby oczekiwaC uczestnicy tego rynku.
W szczegdlnosci moga oni oczekiwaé przeka-
zywania takich informaciji, ktére powinny podlegac
regularnemu udostepnianiu uczestnikom rynku lub
ktérych ujawnienie jest wymagane, zgodnie
Z przepisami, umowami i zwyczajami obowigzu-

”n

jacymi na danym rynku.””,
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pkt 129 otrzymuje brzmienie:

,129) w art. 156:

a)

w ust. 4 dodaje sie pkt 3 i 4 w brzmieniu:

»3) S wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu

4)

organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej Ilub sg przedmiotem ubiegania sie
o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od
tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany
instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym

systemie obrotu, albo

nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio
lub posrednio od ceny instrumentu finansowego

okreslonego w pkt 3.”,

b) w ust. 6 dodaje sie pkt 6 w brzmieniu:

,0) przez emitenta na rzecz spotki prowadzacej rynek

regulowany, w zwigzku ze ztozeniem przez emitenta
wniosku 0 zawieszenie obrotu okreslonymi papierami

wartosciowymi lub instrumentami finansowymi.”,

pkt 142 otrzymuje brzmienie:

,142) wart. 171:

a) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare, o ktorej

mowa w ust. 1, rowniez na osobe, ktéra nabywa lub
obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgtoszenia
sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3, art. 47
ust. 3 lub art. 106 ust. 3, lub nabywa lub obejmuje
akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez
Komisje, w ktérym nabycie lub objecie akcji moze
zosta¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3a
pkt 2, art. 47 ust. 3a pkt 2 lub art. 106 ust. 3b pkt 2,
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lub dopuszcza sie tego czynu, dziatajgc w imieniu lub
interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej.”,

b) ust. 3i4 otrzymujg brzmienie:

.3. Wydanie decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, 2 lub 2a,

nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygniecie Komisji podlega ogtoszeniu w Dzien-
niku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.
Komisja moze nakazaC jego ogtoszenie w dwdch
dziennikach ogolnopolskich lub w inny sposéb na koszt

strony.™,
zz) po pkt 144 dodaje sie pkt 144a w brzmieniu:
,144a) w art. 175 uchyla sie ust. 2;”,
zza) w pkt 149 w lit. b w projektowanym art. 218 w ust. 2a pkt 1 otrzymuje

brzmienie:

»,1)  wysoko$¢ optat za egzamin uzupetniajgcy oraz tryb i warunki
dokonywania zwrotu wniesionych optat, majac na uwadze
koszty przeprowadzania egzaminu oraz wydatki zwigzane
z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnej;”;

2) art. 4 otrzymuje brzmienie:

JArt. 4. W ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.4)) w art. 81 w ust. 2 pkt 2

otrzymuje brzmienie:

,2) PO zasiegnieciu opinii Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego, szczegdlne zasady rachunkowosci domow
maklerskich, w tym zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych oraz odpowiednio w skonso-
lidowanych sprawozdaniach finansowych grup kapitatowych

oraz w sprawozdaniach z dziatalnosci,™;
3) wart. 8:
a) po pkt 1 dodaje sie pkt 1a-1d w brzmieniu:



,1a)

82

po art. 10 dodaje sie art. 10a w brzmieniu:

JArt. 10a. 1.

Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,
jego zastepcy, czionkowie Komisji Nadzoru
Finansowego, pracownicy Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego i osoby zatrudnione
w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego na
podstawie umowy o dzieto, umowy zlecenia albo
innych uméw o podobnym charakterze, sg obo-

wigzani do zachowania tajemnicy zawodowej.

Tajemnice zawodowg, o ktérej mowa w ust. 1,
stanowig wszystkie uzyskane lub wytworzone
w zwigzku ze sprawowaniem nadzoru banko-
wego informacje, ktérych udzielenie, ujawnienie
lub potwierdzenie mogtoby naruszy¢ chroniony
prawem interes podmiotéw, ktérych te informacje
bezposrednio lub posrednio dotyczg, lub utrudnic

sprawowanie nadzoru bankowego.

Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1, istnieje
rowniez po ustaniu stosunkéw prawnych,

o0 ktoérych mowa w ust. 1.

Z zastrzezeniem ust. 5-8, nie narusza obowigzku,

0 ktéorym mowa w ust. 1:

1) udzielenie informacji wtasciwym witadzom
nadzorczym dla celow sprawowanego przez

te wtadze nadzoru bankowego;

2) ztozenie zawiadomienia 0 podejrzeniu

popetnienia przestepstwa.

5. Udostepnianie informacji stanowigcych tajemnice

zawodowg, obejmujacych swoim zakresem ta-
jemnice bankowa, jest mozliwe wytgcznie w trybie
i na zasadach okreslonych dla udostepniania infor-

maciji stanowigcych tajemnice bankowa.
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6. Udzielenie wilasciwym wladzom nadzorczym

10.

panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
informacji stanowigcych tajemnice zawodowg
witasciwych wiadz nadzorczych panstwa czion-
kowskiego moze nastgpi¢ jedynie wowczas, gdy
zapewniona bedzie ochrona tych informacji co
najmniej rownowazna okreslonej w niniejszym
artykule.

Uzyskane od wtasciwych wiadz nadzorczych
informacje stanowigce tajemnice zawodowg tych
wiadz mogg byC¢ udzielane jedynie po uzyskaniu

zgody tych witadz i dla celéw okreslonych tg zgoda.

Zgoda, o ktorej mowa w ust. 7, nie jest wymagana,
jezeli informacje uzyskane od wtasciwych wiadz
nadzorczych panstwa cztonkowskiego sg przekazy-
wane witasciwym witadzom nadzorczym innych
panstw cztonkowskich lub udzielenie informac;ji jest
niezbedne dla celow wykonywania nadzoru

bankowego.

Osoby inne niz wymienione w ust. 1, ktore
zapoznaty sie z informacjami stanowigcymi
tajemnice zawodowg, w szczegolnosci w przy-
padkach, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2 i ust. 7
i 8, sa obowigzane do =zachowania tajemnicy
zawodowej, o ile z przepiséw odrebnych nie wynika
obowigzek dalszego udzielania tych informaciji.

Przepisy ust. 1-9 stosuje sie rowniez do informacji
zawartych w dokumentacji przejetej przez Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego w wyniku realizaciji
porozumienia zawartego na podstawie art. 71 ust. 2
ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad

rynkiem finansowym.”;
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1b) wart. 31:
a) w ust. 2 po pkt 3 dodaje sie pkt 3a w brzmieniu:
»3a) dokumenty, o ktérych mowa w art. 82 ust. 2 pkt 2-5i 7

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, odpowiadajace zakresowi czynnosci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 tej ustawy, ktére
bank zamierza wykonywac zgodnie z art. 70 ust. 2 tej

ustawy;”,
b) w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) siedzibe, przedmiot dziatania i zakres dziatalnosci banku
z uwzglednieniem czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1-7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami  finansowymi, ktére bank zamierza

wykonywac zgodnie z art. 70 ust. 2 tej ustawy;”;
1c) w art. 34 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. DO wniosku o wydanie zezwolenia na zmiane statutu banku
przepis art. 31 ust. 2 pkt 3a oraz art. 33 stosuje sie
odpowiednio.”;

1d) w art. 89:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Bank informuje Komisje Nadzoru Finansowego o za-
mierzonym programie emisji papierow wartosciowych na
30 dni przed terminem emisji, wskazujgc warunki i war-
tos¢ programu emisiji.”,
b) uchyla sie ust. 3;7,
b) w pkt 2 lit. b otrzymuje brzmienie:

,.0) dodaje sie ust. 8 w brzmieniu:

,8. Bankowe papiery wartosciowe w formie zdematerializowanej
moga by¢é réwniez rejestrowane, na podstawie umowy
zawartej przez bank z Krajowym Depozytem Papieréw

Wartosciowych S.A. albo spotka, ktérej Krajowy Depozyt
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Papieréw Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, w depozycie papierow wartosciowych pro-
wadzonym zgodnie z przepisami tej ustawy. W takim
przypadku do powstawania oraz przenoszenia praw
z bankowych papieréw wartosciowych stosuje sie przepisy
tej ustawy dotyczace praw ze zdematerializowanych
papierow wartosciowych.”,
c) dodaje sie pkt 3-5 w brzmieniu:
»3) W art. 131 uchyla sie ust. 7;
4) w art. 133 w ust. 1 dodaje sie pkt 3 w brzmieniu:

»3) zgodnosci dziatalnosci prowadzonej przez banki zgodnie
z art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami  finansowymi, z przepisami tej ustawy,

niniejszej ustawy oraz statutem.”;
5) wart. 138 w ust. 3 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

-W razie stwierdzenia, ze bank nie realizuje zaleceh okreslonych
w ust. 1 lub nakazéw okreslonych w ust. 2, a takze gdy
dziatalno$¢ banku jest wykonywana z naruszeniem prawa lub
statutu albo stwarza zagrozenie dla interesow posiadaczy
rachunkéw bankowych lub uczestnikédw obrotu instrumentami
finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego, po uprzednim
upomnieniu na pisSmie, moze:™;
art. 9 otrzymuje brzmienie:

LArt. 9. W ustawie z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 68, poz. 450 i Nr 176,

poz. 1238) wprowadza sie nastepujgce zmiany:
1) wart. 1 wust. 1 w pkt 1 lit. b otrzymuje brzmienie:

,0) umowy pozyczki pieniedzy lub rzeczy oznaczonych

tylko co do gatunku,”;

2) wart. 9 pkt9 otrzymuje brzmienie:
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,9) sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami

5) wart. 13:

finansowymi w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708
i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2008 r. Nr...., poz. ...... )
firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz
sprzedaz tych praw dokonywang w ramach obrotu

”y,

zorganizowanego;””;

a) pkt 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

,2) art. 2 otrzymuje brzmienie:

JArt. 2. 1.

Prezes NBP moze, w indywidualnych przypadkach,
uznac za system pfatnosci podlegajgce prawu polskiemu
prawne powigzania pomiedzy dwoma uczestnikami, nie
uwzgledniajgc agenta rozrachunkowego, partnera
centralnego, izby rozliczeniowej ani  uczestnika
posredniego, jezeli tacy wystepuja, okreslajgce zasady
realizacji przez tych uczestnikdw zlecen rozrachunku,
o ktérych mowa w art. 1 pkt 12 lit. a), gdy uznanie takie

jest zasadne ze wzgledu na ryzyko systemowe.

Komisja Nadzoru Finansowego, zwana dalej ,KNF”,
moze, w indywidualnych przypadkach, uzna¢ za system
rozrachunku papierow wartosciowych podlegajgce prawu
polskiemu prawne powigzania pomiedzy dwoma
uczestnikami, nie uwzgledniajgc agenta rozrachun-
kowego, partnera centralnego, izby rozliczeniowej ani
uczestnika  posredniego, jezeli tacy wystepuja,
okreslajgce zasady realizacji przez tych uczestnikow
zlecen rozrachunku, o ktérych mowa w art. 1 pkt 12
lit. b), gdy uznanie takie jest zasadne ze wzgledu na

ryzyko systemowe.”;
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3) po art. 2 dodaje sie art. 2a w brzmieniu:

LArt. 2a. Prezes NBP w odniesieniu do systemdw ptatnosci, a KNF
w odniesieniu do systemow rozrachunku papieréw
wartosciowych moze uzna¢, ze ze wzgledu na ryzyko
systemowe uczestnicy posredni sg uznani za uczestnikéw,
pod warunkiem Zze uczestnicy posredni sg znani

systemowi.”,
b) po pkt 7 dodaje sie pkt 7a w brzmieniu:
.7a) po art. 17 dodaje sie art. 17a w brzmieniu:

JArt. 17a. 1. Podmioty inne niz NBP, zamierzajgce dokonac
prawnych powigzan, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1, przekazujg do Prezesa NBP, najp6zniej na
2 miesigce przed planowanym terminem
dokonania tych powigzan, dokumenty zawierajgce

ich tres¢, wskazujace:

1) zasady przekazywania i wykonywania zlecen

rozrachunku;

2) zakres wzajemnej odpowiedzialnosci pod-

miotéw uczestniczacych w tych powigzaniach.

2. W razie uznania przez Prezesa NBP prawnych
powigzan, o ktérych mowa w ust. 1, za system
ptatnosci, podmioty zamierzajgce dokonac tych
powigzan sg zobowigzane do ich uzupetnienia
o wskazanie momentu wprowadzenia zlecenia
rozrachunku do systemu oraz momentu, od ktérego
zlecenie rozrachunku nie moze zostaC odwotane
przez uczestnika lub osobe trzecig; przepisy
art. 16 ust. 3, art. 17 ust. 3i4 oraz art. 18 ust. 2 3

stosuje sie odpowiednio.™,
c) dodaje sie pkt 9 w brzmieniu:
,9) art. 19 otrzymuje brzmienie:

LArt. 19. Do decyzji, o ktérych mowa w art. 2, art. 2a, art. 16
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i art. 18, stosuje sie odpowiednio art. 127 § 3 Kodeksu

”,

postepowania administracyjniego.”;
6) wart. 16:
a) po pkt 2 dodaje sie pkt 2a w brzmieniu:
,2a) po art. 12 dodaje sie art. 12a w brzmieniu:

JArt. 12a. Czynno$¢ prawna majgca za przedmiot przed-
siebiorstwo w  rozumieniu ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16,
poz. 93, z pézn. zm.”) nie obejmuje wchodzacych
w skiad tego przedsiebiorstwa zezwolen ani zgdd
udzielonych przez Komisje oraz wpiséw do rejestrow
uzyskanych na podstawie ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, ustawy o ofercie publicznej

”n

oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych.”,
b) po pkt 4 dodaje sie pkt 4a w brzmieniu:
,<4a) po art. 37 dodaje sie art. 37a w brzmieniu:

LArt. 37a. 1. Upowaznieni pracownicy urzedu Komisji mogq
przeprowadzic w domu maklerskim  wizyte
nadzorcza w zakresie badania i oceny nadzorczej
przestrzegania przez dom maklerski przepisow

dotyczacych adekwatnosci kapitatowe;.

2. Wizyta nadzorcza moze by¢ takze przeprowadzona
w przypadku postepowan dotyczacych wydania
przez Komisje zgdd, o ktorych mowa w art. 98a
ust. 5 i 6 oraz art. 105-105d ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.

3. Do wizyty nadzorczej stosuje sie odpowiednio
przepisy art. 27 ust. 4, art. 28, art. 29 ust. 2-3 oraz
art. 30-32i 34.

4. Czas trwania wizyty nadzorczej nie moze bycC

dtuzszy niz 2 miesigce.
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5. Za dzien zakonczenia wizyty nadzorczej uwaza sie
dzien, w ktérym dokonana zostata ostatnia czynnosé
w siedzibie domu maklerskiego. O zakonczeniu
wizyty nadzorczej niezwitocznie pisemnie informuje
sie dom maklerski, w ktdérym przeprowadzana byta

”n

wizyta nadzorcza.”,

c) w pkt 6 w lit. a w projektowanym art. 39 w ust. 1 tiret otrzymuje

brzmienie:

,— ha okres nie dtuzszy niz 48 godzin od momentu wskazanego

w zadaniu. Roéwnoczes$nie z zgdaniem Przewodniczacy Komisji lub

jego zastepca sktada zawiadomienie 0 podejrzeniu popetnienia

przestepstwa, zatgczajgc informacje i dokumenty dotyczace bloko-

wanego rachunku.”;

w art. 17 skresla sie pkt 21 3;

po art. 17 dodaje sie art. 17a w brzmieniu:

JArt. 17a.

w art. 18:

Przepis art. 5 ust. 9 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawag, stosuje sie rowniez do umédw
o rejestracje akcji w depozycie papierow wartosciowych
zawartych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, chyba
ze emitent, w terminie miesigca od dnia wejscia w zycie
niniejszej ustawy, ztozy oswiadczenie wobec Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., ze zawarta przez
niego umowa o rejestracje akcji nie moze stanowic¢ podstawy do

rejestracji praw poboru z tych akc;ji.”;

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Spotki prowadzgce rynek regulowany w dniu wejscia w zycie

niniejszej ustawy sg zobowigzane do dostosowania prowadzonej

dziatalnosci do przepiséw ustawy, o ktérej mowa w art. 1,

w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie miesigca od

dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy, z zastrzezeniem ust. 1a.”,
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b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. Spotki prowadzace rynek regulowany sg zobowigzane do
dostosowania tresci regulaminu, w zakresie, o ktérym mowa
w art. 28 ust. 2 pkt 13 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawag, w zakresie warunkow
uznania informacji za réwnowazne informacjom biezgcym
i okresowym, w przypadku emitentéw z siedzibg w panstwie
niebedacym panstwem cztonkowskim, dla ktorych
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym
w rozumieniu art. 55a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z pdzn. zm.?), w terminie

9 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.”,

c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,9. Spotki prowadzace w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy gietde
towarowg w zakresie obrotu instrumentami finansowymi
w rozumieniu art. 2 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w celu prowadzenia rynku
pozagieldowego sg obowigzane wuzyska¢ zezwolenie na
prowadzenie rynku pozagietdowego, w terminie 6 miesiecy od dnia
wejscia w zycie niniejszej ustawy. Prowadzenie gietdy towarowej
w zakresie obrotu tymi instrumentami finansowymi, bez
zezwolenia na prowadzenie rynku pozagietdowego, w okresie
6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy nie stanowi

naruszenia przepisow ustawy, o ktérej mowa w art. 1.7;

10) po art. 18 dodaje sie art. 18a w brzmieniu:

LArt. 18a. 1. W terminie 18 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej
ustawy Narodowy Bank Polski jest obowigzany zby¢
wszystkie posiadane akcje Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. na rzecz podmiotu lub podmiotéw
wskazanych w art. 46 ust. 3 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,

w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.
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2. Po uplywie terminu wskazanego w ust. 1 Narodowy Bank
Polski nie moze wykonywa¢ praw z akcji Krajowego

Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.”;

11) w art. 19 dotychczasowg tres¢ oznacza sie jako ust. 1 i dodaje sie ust. 2

w brzmieniu:

»2. W odniesieniu do rat wnoszonych po dniu wejscia w zycie niniejszej

ustawy, stawki wptat do systemu rekompensat okreslone przez

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. na rok 2008 zgodnie

z art. 137 ust. 7 ustawy, o ktdrej mowa w art. 1, w zakresie, w jakim

odnoszg sie do $redniej wartosci maklerskich instrumentéw

finansowych, nalezy stosowa¢ do s$redniej wartosci instrumentow

finansowych.”;

12) w art. 20:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.

Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub
powierniczej udzielone przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy uprawniajg, z zastrzezeniem ust. 2, do prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej lub powierniczej w zakresie, w jakim jest

ona prowadzona w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

!)3-

Firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze prowadzace dzia-
talno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przed dniem
wejscia w zycie niniejszej ustawy sg zobowigzane do dosto-
sowania prowadzonej dziatalnosci do przepisow ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie
2 miesiecy oddnia wejscia w zycie niniejszej ustawy, z za-

strzezeniem ust. 9.7,

c) dodaje sie ust. 9-12 w brzmieniu:

!)9-

Domy maklerskie prowadzace dziatalnosS¢ na podstawie
zezwolenia udzielonego przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy sg obowigzane do dostosowania prowadzonej dziatalnosci

do wymogow okreslonych w art. 98 ustawy, o ktorej mowa w art. 1,
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w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 6 miesiecy od
dnia jej wejscia w zycie.

10. Przedsiebiorcy, ktorzy w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy
wykonywali dziatalno$¢ gospodarczg niewymagajgcq dotychczas
uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
i polegajacg na wykonywaniu czynnosci okreslonych w art. 69
ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejszg ustawg, sg obowigzani, w terminie 2 miesiecy od dnia
wejscia w zycie niniejszej ustawy, ztozy¢ w Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej, a w przypadku nieztozenia wniosku
w tym terminie — zaprzesta¢ wykonywania tej dziatalnosci.

11. W terminie 2 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy
lub do czasu wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego
rozstrzygniecia w przedmiocie ztozonego przez przedsiebiorce
wniosku, zgodnie z ust. 10, wykonywanie przez przedsiebiorce
czynnosci przewidzianych w art. 69 ust. 2 ustawy, o ktorej mowa
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, nie stanowi
naruszenia przepiséw ustawy, o ktorej mowa w art. 1.

12. Banki wykonujgce w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, zgodnie
z art. 70 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawg, sg obowigzane do dostosowania
prowadzonej dziatalnosci do przepiséw ustawy, o ktérej mowa
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg oraz przekazania
Komisji Nadzoru Finansowego dokumentow okreslonych w art. 82
ust. 2 pkt 2-5 i 7 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawg, w terminie 6 miesiecy od dnia jej
wejscia w zycie.”;

13) art. 23-26 otrzymujg brzmienie:
JArt. 23. 1. Do postepowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem
wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje sie przepisy

dotychczasowe, z zastrzezeniem ust. 3.
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2. Za zachowania zaistniate przed dniem wejscia w Zzycie
niniejszej ustawy, stanowigce naruszenie przepiséw ustawy
wymienionej w art. 1, 8 lub 10, w brzmieniu dotychczasowym,
sankcje administracyjng wymierza sie wedtug przepisow
dotychczasowych, chyba Zze sankcja administracyjna wy-
mierzona weditug przepisow ustawy wymienionej w art. 1,
8 lub 10, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg byfaby

wzgledniejsza dla strony postepowania.

3. W przypadku postepowan wszczetych na podstawie wniosku
0 udzielenie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1,
art. 111 ust. 1 oraz art. 119 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa
w art. 1, wnioskodawca jest obowigzany do dostosowania
wniosku do przepiséw ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, w terminie miesigca
od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

4. Wydanie rozstrzygniecia w przedmiocie wniosku, o ktorym
mowa w ust. 3, nastepuje na zasadach okreslonych
w przepisach ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, termin okreslony
w art. 84 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, biegnie od
momentu dostosowania wniosku do przepiséw ustawy,
o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg

ustawag.

Art. 24. Podmioty, ktére przed dniem wejScia w Zzycie niniejszej ustawy
dokonaty prawnych powigzan spetniajacych kryteria okreslone
w art. 2 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 13, w brzmieniu
nadanym niniejszgq ustawg, przekazg Prezesowi Narodowego
Banku Polskiego dokumenty, o ktorych mowa w art. 17a ust. 1 tej
ustawy, w terminie 3 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej
ustawy. Art. 2 ust. 1 i art. 17a ust. 2 ustawy, o ktorej mowa
w art. 13, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, stosuje sie

odpowiednio.
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Art. 25. Do czasu wydania przepisow wykonawczych na podstawie art. 17
ust. 1, art. 94 i art. 98 ust. 11 oraz art. 128 ust. 11 ustawy, o ktdrej
mowa w art. 1, art. 81 ust. 2 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 4,
oraz art. 13 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 10, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawg, nie diuzej jednak niz przez 6 miesiecy
od dnia jej wejscia w 2zycie, pozostajg w mocy przepisy
wykonawcze wydane na podstawie przepisow dotychczasowych,
z wyjatkiem przepisdow wykonawczych wydanych na podstawie

art. 94 ust. 1 pkt 3, 6 i 7 ustawy, o ktérej mowa w art. 1.

Art. 26. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia,
z wyjatkiem przepiséw art. 46a ustawy, o ktorej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, ktére wchodzg w zycie po

uptywie 18 miesiecy od dnia ogtoszenia.”.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537
i 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 112, poz. 769.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 143, poz. 1202
i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i 711 i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 17, poz. 95.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 96, poz. 959, z 2005 r. Nr 48,
poz. 447, Nr 167, poz. 1396 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535,
Nr 124, poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145,
poz. 1535, Nr 146, poz. 1546 i Nr 213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539
i Nr 267, poz. 2252, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 208, poz. 1540 oraz z 2008 r. Nr 63, poz. 393.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19,
poz. 122, z 1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242,
z 1985 r. Nr 22, poz. 99, z 1989 r. Nr 3, poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79,
poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27,
poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 114, poz. 542,
Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 115, poz. 741, Nr 117, poz. 751
i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 758, z 1999 r. Nr 52, poz. 532,
z 2000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 i 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz. 1191, z 2001 r. Nr 11,
poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz. 984 i Nr 141,
poz. 1176, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151, z 2004 r.
Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 162, poz. 1692, Nr 172, poz. 1804 i Nr 281, poz. 2783, z 2005 r.
Nr 48, poz. 462, Nr 157, poz. 1316 i Nr 172, poz. 1438, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 164, poz. 1166
oraz z 2007 r. Nr 80, poz. 538 i Nr 82, poz. 557.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 235,
poz. 1734 oraz z 2008 r. Nr ..., poz. ...

5-01-iw



UZASADNIENIE

Zapisy autopoprawki do rzadowego projektu ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi oraz niektorych innych ustaw maja na celu:

doprecyzowanie przepisow implementujgcych postanowienia dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkow instrumentéw finansowych zmieniajgcej dyrektywe Rady
85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskie-
go i Rady oraz uchylajgcej dyrektywe Rady 93/22/EWG (dyrektywa MiFID)
oraz dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowa-
dzajacej srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz pojec

zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (dyrektywa 2006/73/WE),

doprecyzowanie przepiséw implementujgcych postanowienia dyrektywy
2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r.
w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kre-
dytowych (dyrektywa CRD),

wprowadzenie zmian zawierajgcych rozwigzania wynikajgce z dotychcza-
sowej praktyki rynkowej, doswiadczen w zakresie nadzoru nad firmami
inwestycyjnymi i innymi uczestnikami rynku kapitatowego oraz zmian

bedacych odpowiedzig na postulaty uczestnikéw rynku kapitatowego,

wprowadzenie w projekcie zmian o charakterze redakcyjnym i porzadko-

wym.

Ad. pkt 1 lit. ai b

tiret 1 — Korekta legislacyjna. Projektowane zapisy zostaly przeniesione do

przepiséw dodawanego art. 98a ust. 2.

tiret 2 oraz lit. b — Przepisy uzupetniono o definicje pojec ,klient detaliczny”,

.kKlient profesjonalny” w zwigzku z przyjetq w projekcie autopoprawki mozli-



woscig odmiennego ksztattowania formy relacji umownych przez firme
inwestycyjng z jej klientami. Definicje ,klienta profesjonalnego” oraz ,klienta
detalicznego” zawarte w stowniczku odpowiadajg terminom zawartym odpo-
wiednio w zataczniku Il pkt I'i art. 4 ust. 1 pkt 12 dyrektywy MiFID. Projektowany
art. 3a uzupetnia mozliwos¢ uzyskiwania statusu klienta profesjonalnego albo
klienta detalicznego przez klientow, ktérzy nie posiadajg pierwotnie takiego

statusu — co odpowiada tresci zatgcznika Il pkt | i Il ww. dyrektywy.

Ad. pkt 1 lit. c

Zmiana ma na celu wyeliminowanie watpliwosci zwigzanych z zapropono-
wanym w nowelizacji ustawy brzmieniem przepiséw okreslajgcych warunki

dematerializacji papieréw wartosciowych.

W zmienianych przepisach art. 5 ust. 4 i 5 doprecyzowano zapisy dotyczgce
rejestrowania przez emitenta papieréw wartosciowych w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych oraz zawierania umowy z KDPW, ktorej przedmiotem
jest rejestracja instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartoscio-
wymi przez podmiot ubiegajgcy sie o dopuszczenie tych instrumentéw do
obrotu. W zmienianym ust. 6 doprecyzowano takze przepisy dotyczace
zawierania umowy dotyczgcej rejestracji papierow wartosciowych w systemie

rejestracji prowadzonym przez Narodowy Bank Polski.

Ponadto w zmienianym art. 5 ust. 8 wyeliminowano ingerencje w kwestie
korporacyjne, ktére moga by¢ regulowane przez prawo obce w Sposob
odmienny (wprowadzenie podejmowania uchwaty upowazniajgcej do zawarcia
umowy o dematerializacje przez walne zgromadzenie emitenta zagranicznego
moze pozostawaC w sprzecznosci z przepisami prawa witasciwego dla tego
emitenta, ktore przyznajg kompetencje w tym zakresie innemu organowi,

np. radzie dyrektorow).

Ad. pkt 1 lit. d

Korekta legislacyjna. W szczegodlnosci wykreslono odestanie do art. 48 ust. 1
pkt 2 ustawy (wsréd podmiotow uprawnionych do prowadzenia rachunkow
papierow wartosciowych nie jest wymieniana spoétka, ktérej Krajowy Depozyt



Papieréw Wartosciowych moze przekaza¢ wykonywanie okreslonych

czynnosci).

Ad. pkt 1 lit. e

Wprowadzona zmiana ma na celu wyeliminowanie niezamierzonego uprzy-
wilejowania w zasadach funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu, ktore
wystgpito w zwigzku ze sformutowaniem uzytym w proponowanym brzmieniu
art. 7 ust. 5b. Aktualne brzmienie tego przepisu, tzn. wytgczenie spod
stosowania art. 7 ust. 1-5a transakcji zawartych poza rynkiem regulowanym,
powoduje, ze przewidziane przez ustawodawce rezimy zwigzane z tzw. zasadg
zapisu na rachunku papierow wartosciowych, czy tez warunki dokonywania
transakcji krotkiej sprzedazy (mozliwej wytgcznie w zamierzeniu na rynku
regulowanym — zatozenie to nie zostato zmienione) nie mialyby w ogole
zastosowania do transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym. Tym
samym nieobjete bylyby nimi transakcje zawierane w alternatywnym systemie
obrotu, co jest nieuzasadnione z uwagi na zblizong, co do zasad,
funkcjonalnos¢ i sposdb organizacji tych dwoch miejsc obrotu, jak réowniez
pozostaje w kolizji z prezentowanym dotychczas w regulacjach stanowiskiem
ustawodawcy w tym przedmiocie. Jednocze$nie modyfikacja art. 7 ust. 5 zdanie
wstepne projektu rownowazy poprawke do art. 7 ust. 5b przez umozliwienie
zawierania na tych samych zasadach tzw. ,transakcji warunkowych” zaréwno

na rynku regulowanym, jak i w alternatywnym systemie obrotu.

Ad. pkt 1 lit.

Projektowany przepis zostat przeniesiony do art. 16 projektu ustawy o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
(propozycja dodania art. 12a w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad

rynkiem kapitatowym).

Ad. pkt 1lit. g

Wprowadzona zmiana ma na celu przyznanie spétkom prowadzgcym rynek
regulowany (analogicznie jak to ma miejsce w przypadku domoéw maklerskich
na zasadzie art. 104a) uprawnienia, jakie przystuguje krajowym podmiotom

prowadzacym alternatywny system obrotu, polegajgcego na mozliwosci insta-



lowania w innym panstwie cztonkowskim, systemow informatycznych i urzadzen

technicznych zapewniajgcych dostep do tego systemu.

Propozycja stanowi implementacje art. 31 ust. 5 i 6 dyrektywy MiFID.

Ad. pkt 1 lit. h

Zmiana ta (rezygnacja z dotychczasowego ust. 2) ma na celu odstgpienie od
wymogu uznawania rynkow regulowanych w drodze rozporzadzenia wydawa-
nego przez ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych. Zgodnie
z postanowieniami art. 25 ustawy minister wtasciwy do spraw instytucji
finansowych wydaje zezwolenie na prowadzenie gietdy, a zgodnie z art. 17
ust. 1 okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegdétowe warunki, jakie musi
spetniaé rynek regulowany. Wobec powyzszego brak jest uzasadnienia dla
utrzymania w mocy dotychczasowych przepiséw art. 17 ust. 2, przewidujgcych

szczegolny tryb uznawania (w drodze rozporzadzenia) rynkow regulowanych.

Druga z proponowanych zmian ma na celu petniejszg implementacje przepisu
art. 47 dyrektywy MiFID.

Ad. pkt 1 [it. i

Zaproponowana zmiana ma na celu petniejszg implementacje do przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przepiséw dyrektywy MiFID (patrz
pkt 1 lit. n).

Ad. pkt 1 lit. j

Zmiana wynika z faktu, ze obowigzki, o ktérych mowa w projektowanym art.
20a, wynikajg wprost z rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10
sierpnia 2006 r. wprowadzajgcego Srodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowigzan
przedsiebiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan
z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentéow finansowych
do obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy
(rozporzadzenie 1287/2006). W konsekwenciji brak jest potrzeby wprowadzania
zbednych, dodatkowych procedur, ktére dodatkowo wydtuzatyby czas

ogtoszenia wynikow.



Ad. pkt 1 lit. k

Zmiana brzmienia projektowanego ust. 5, polegajgca na obnizeniu progu,
Z ktérego osiggnieciem jest zwigzany obowigzek podawania do publicznej
wiadomosci danych akcjonariuszy spotki prowadzacej gietde (obowigzek ten
cigzy na spotce prowadzacej gietde i dotyczy akcjonariuszy posiadajgcych akcje
w liczbie uprawniajgcej do wykonywania co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow
lub stanowigcej co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego spodiki), ma na celu
zapewnienie petniejszej transparentnosci funkcjonowania spotki prowadzacej
gietde (prég 5 % stosuje sie w odniesieniu do ujawniania stanu posiadania
znacznych pakietow akcji spotek publicznych — zgodnie z ustawg o ofercie

publicznej).

Ad. pkt 1 lit. |

Proponowana zmiana ma na celu wprowadzenie dodatkowych progéw 5 %,
15% i 25 %, ktérych zamiar osiagniecia lub przekroczenia réwniez powo-
dowatby powstanie po stronie nabywcy akcji Gietdy Papieréw Wartosciowych
obowigzku notyfikacyjnego. Ponadto analiza dotychczasowych przepiséw
ustawy doprowadzita do wniosku, ze nie do konca oddajg one cel dyrektywy
MiFID, ktéra, definiujgc uprawnienie do sprzeciwu przystugujgce krajowym
organom nadzoru wskazuje, ze powstaje ono w sytuacji istnienia obiektywnie
uzasadnionego podejrzenia, ze planowana transakcja moze zagrozi¢ prawidto-
wemu i stabilnemu zarzgdzaniu rynkiem regulowanym, a nie podmiotem

organizujgcym taki rynek.

Zmiana w ust. 3 jest zmiang o charakterze doprecyzowujgcym intencje

projektodawcy.

W projektowanych art. 24 ust. 3a i 4 dodano zapisy okreslajgce tryb nabywania
lub obejmowania akcji spotki prowadzacej gietde na warunkach wskazanych
w zawiadomieniu oraz wprowadzono zmiany majgce na celu uzupetnienie
i doprecyzowanie katalogu przypadkow, kiedy wykonywanie prawa gtosu z akcji
spotki prowadzacej gietde jest bezskuteczne (tj. przypadki nabycia lub objecia

akcji spotki prowadzacej gietde bez zawiadomienia Komisji Nadzoru



Finansowego, po dokonaniu zawiadomienia, lecz przed uptywem terminu na
ewentualne zgtoszenie sprzeciwu oraz z naruszeniem wyznaczonego przez

KNF terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane).

Ad. pkt 1 lit. m

Zmiana brzmienia projektowanego art. 25 ust. 2 pkt 8 jest konsekwencjg zmian

omowionych w pkt 1 lit. ki 1.

Ad. pkt 1 lit. n

Zaproponowana zmiana ma na celu petniejszg implementacje do przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przepisu art. 46 dyrektywy MiFID
w sprawie rynkow instrumentow finansowych, zgodnie z ktérym ,wiasciwe
wiladze rynku regulowanego nie mogq sprzeciwiaé sie wykorzystywaniu
centralnego kontrahenta, systemow rozrachunkowych i rozliczeniowych innego
Panstwa Cztonkowskiego z wyjatkiem przypadkow, gdy jest to absolutnie
konieczne w celu utrzymania wiasciwego funkcjonowania rynku regulowanego
oraz uwzgledniajgc warunki funkcjonowania systemoéw rozliczania ustanowione
w art. 34 ust. 2 (MiFID)”.

Jednoczesnie przyjmuje sie jednolity tryb postepowania w przypadku zamiaru
zmiany przez spotke prowadzacq gietde podmiotu uprawnionego do rozliczania
transakcji lub dokonywania rozrachunku, niezaleznie, czy jest to podmiot

krajowy lub majacy siedzibe na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

W zakresie powyzszych dwoch rozwigzan jest przyjmowany mechanizm
notyfikacji organowi nadzoru zamiaru wykorzystania nowego podmiotu, w celu
weryfikacji, czy zmiana ta nie bedzie miata wptywu na funkcjonowanie
podmiotow dokonujacych zmiany, jak tez negatywnych implikacji na ogodlne

bezpieczenstwo obrotu i interesy jego uczestnikow.

Ponadto, w zwigzku z faktem, Ze warunki niezgtoszenia sprzeciwu wobec
planéw spotki prowadzacej gietde lub podmiotu uprawnionego do zawierania
transakcji na rynku gietdowym powinny by¢ de facto wypetniane w sposéb
ciagly, proponuje sie dodanie stosownego zapisu ustawy wraz z

wyszczegolnieniem uprawnienia Komisji do nakazania ww. podjecia dziatan



majgcych na celu zaprzestanie korzystania z nadanych uprawnien w przypadku

wystgpienia sytuacji, ktéra bedzie stanowi¢ uchybienie regulacjom ustawy.

Ponadto w odniesieniu do zrdéznicowania sytuacji prawnej podmiotéw
dokonujacych rozrachunku i rozliczeh transakcji na rynkach regulowanych
i podmiotow prowadzacych te samg dziatalnos¢ w alternatywnym systemie
obrotu (nowe kompetencje Komisji do reagowania na naruszenia ustawy
dotyczg tylko tych drugich) nalezy wskazaé, ze w przypadku rynku regulo-
wanego zezwolenie wydaje i cofa minister wilasciwy do spraw instytucji
finansowych, po zasiegnieciu opinii KNF, i gdyby Komisja nie miata takich
kompetencji, nie mogtaby wystarczajgco szybko zareagowac na sytuacje, kiedy
podmiot, z ktérym jest zawarta umowa, nagle przestaje spetnia¢ okreslone
warunki. W przypadku alternatywnego systemu obrotu to KNF wydaje i cofa

zgode na prowadzenie przedmiotowe] dziatalnosci.

Ad. pkt 1 lit. o

Proponowana zmiana art. 28 ust. 2 ma na celu dostosowanie zakresu
przedmiotowego regulaminu do zmian wprowadzonych w art. 61 ustawy
o ofercie publicznej (w ktorym wskazano, ze w przypadku emitentow z siedzibg
w panstwie niebedgcym panstwem cztonkowskim, dla ktérych Rzeczpospolita
Polska jest panstwem macierzystym, regulamin powinien okreslaé warunki
uznawania informacji za rownowazne informacjom biezacym i okresowym)
oraz okreslenie zasad kwalifikowania papierow wartosciowych jako przedmiotu
transakcji krétkiej sprzedazy, zasad pozyskiwania i przetwarzania informac;ji
o takich transakcjach (pkt 16), a takze warunkéw i trybu ich zawierania oraz

zasad ich monitorowania i limitowania.

Ad. pkt 1 lit. p

Dodatkowa zmiana brzmienia projektowanego art. 34 ust. 4, polegajaca na
obnizeniu do 5 % progu, z ktérym jest zwigzana koniecznos¢ upublicznienia
przez spotke prowadzacag rynek pozagietdowy listy akcjonariuszy, ma na celu
ujednolicenie przepisu z regulacjami przewidzianymi dla rynkow regulowanych

(zmiany art. 22 ustawy).



Ad.pkt1lit. qir

Analiza kwestii zwigzanych z prywatyzacjg Gietdy Papieréow Wartosciowych
wskazata, Ze korzystne dla tej spotki bedzie przynajmniej wstepne

rozstrzygniecie kwestii Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (KDPW).

Koniecznos¢ zmiany ustawy w zakresie wypfaty dywidendy z akcji KDPW
wynika z prowadzonych w Ministerstwie Skarbu Panstwa przygotowan do
prywatyzacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Ograniczenie
wynikajgce z obecnej tresci art. 46 ust. 4 ustawy moze stanowi¢ przeszkode w
efektywnej prywatyzaciji Gietdy. Mozliwos¢ wyptaty dywidendy z akcji Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. — spoétki stowarzyszonej z Gietdg
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. — przyczyni sie w duzej mierze do
utatwienia  pozyskania atrakcyjnych dla GPW akcjonariuszy oraz
ustabilizowania jej akcjonariatu. Co wiecej, uchylenie przedmiotowego ustepu
umozliwi dokonanie rzetelnej wyceny akcji spotki oraz bedzie zachecato

potencjalnych akcjonariuszy do nabycia akcji KDPW.

Z powyzszg propozycjg jest zwigzane wprowadzenie przepiséw zobowig-
zujgcych Narodowy Bank Polski do zbycia wszystkich posiadanych akcji KDPW
na rzecz podmiotu lub podmiotéw wskazanych w art. 46 ust. 3 ustawy. Status
akcjonariusza KDPW wywotuje watpliwosci w kontekscie art. 5 ust. 2 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim, ktéry zabrania NBP
stawania sie akcjonariuszem lub udziatowcem innych osob prawnych, anizeli
prowadzace dziatalnos$¢ ustugowag wytacznie na rzecz instytucji finansowych
i Skarbu Panstwa. Istothg bowiem czescig dziatalnosci KDPW sg ustugi
Swiadczone na rzecz emitentow zdematerializowanych papierow wartosciowych
(przede wszystkim na rzecz spotek notowanych na warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych). Nalezy przy tym dodaé, ze wykonywanie przez
Narodowy Bank Polski nadzoru typu oversight nad dziatalnoscia KDPW nie
wymaga posiadania statusu akcjonariusza KDPW, a co wiecej, status ten moze
wywotywacé watpliwosci co do niezaleznosci wykonywania przez NBP nadzoru
typu oversight nad dziatalnoscig KDPW. Rzgdowy projekt nowelizacji ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi, w wersji skierowanej do Sejmu RP



VI kadencji, przewiduje przyznanie Prezesowi NBP kompetencji w zakresie
sprawowania kontroli typu oversight nad wszystkimi systemami rozliczen lub
rozrachunku papieréw wartosciowych, dziatajgcymi na terytorium RP. Zgodnie
ztym projektem Prezes NBP ma bowiem zostaC wyposazony w prawo

opiniowania:

1) wymagajgcego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego regu-
laminu ustalanego przez KDPW oraz jego zmian w takim zakresie, w jakim
regulamin ten okresla zasady prowadzenia przez KDPW rozliczenh i rozra-
chunkéw transakcji w papierach wartosciowych i innych instrumentach

finansowych (zmiana art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi),

2) w tym samym zakresie — wymagajgcych zatwierdzenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego regulaminow ustalanych przez spotki zalezne od
KDPW, ktorym KDPW przekazatby wykonywanie zadan z obszaru
prowadzenia rozliczen lub rozrachunkéw transakcji zawieranych na rynku

kapitatowym, a takze zmian tych regulaminéw, oraz

3) w tym samym zakresie — wymagajacych zatwierdzenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego regulamindw izb rozliczeniowych oraz izb rozra-
chunkowych utworzonych na podstawie ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, po dokonaniu jej nowelizacji, a takze zmian tych regulaminow.

Projekt ten nie zmienia takze kompetencji NBP oraz Prezesa NBP wynikajgcych

z ustawy o ostatecznosci rozrachunku.

Zaproponowane W niniejszej autopoprawce zmiany do projektu ustawy
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zaktadajg doprowa-
dzenie do petnego przeksztatcenia sprawowanego dotychczas przez NBP
nadzoru wiascicielskiego nad dziatalnoscia KDPW na model nadzoru typu
oversight. Zmiany te przewidujg uzupetnienie kompetencji Prezesa NBP
wynikajgcych z rzgdowego projektu nowelizacji tej ustawy o prawo zadania od
KDPW informacji na temat dziatalnosci w zakresie prowadzenia przezen
rozliczen i rozrachunkow transakcji, jednakze przewidujg takze koniecznosc¢
zbycia przez NBP akcji KDPW w terminie 18 miesiecy od dnia wejscia
nowelizacji w zycie. Wprowadzenie tych zmian spowoduje w szczegdlnosci, ze

kontrola nad dziatalnoscig KDPW ze strony NBP bedzie sprawowana doktadnie
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w tym samym zakresie, w jakim przepisy nowelizacji przewidujg jej spra-
wowanie nad innymi systemami rozliczen i rozrachunku papierow wartos-
ciowych dziatajgcymi na terytorium RP, poniewaz ani obecne, ani tez
projektowane przepisy nie przewidujg kapitatowego uczestniczenia NBP

w podmiotach innych niz KDPW prowadzacych takie systemy na terytorium RP.

Proponowang zmiang do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
dotyczaca struktury wiasnosci KDPW jest rowniez wprowadzenie ograniczenia
do 40 % w wykonywaniu prawa gtosu przez akcjonariuszy KDPW nalezacych
do tej samej grupy kapitatowej. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze przedmiotowe
ograniczenie bedzie dotyczyto wszystkich akcjonariuszy KDPW, w tym réwniez
Skarbu Panstwa, Narodowego Banku Polskiego, Gietdy Papierow Wartos-
ciowych w Warszawie S.A. oraz innych akcjonariuszy KDPW kontrolowanych
przez Skarb Panstwa, nie uprzywilejowujgc Zzadnego znich w zakresie
stosowania ograniczenia. Zmiana ta bedzie miata wptyw na poprawienie
wizerunku i wiarygodnosci spotki na rynku miedzynarodowym, zapobiegajac
zaréwno utrzymaniu dominujgcej pozycji w akcjonariacie KDPW przez Skarb
Panstwa (bezposrednio lub posrednio), jak i dominacji kazdego innego
akcjonariusza wiekszosciowego z grona podmiotow uprawnionych do
posiadania akcji KDPW. KDPW s$wiadczy ustugi dla rynkéw (GPW, CeTO, ASO,
rynek miedzybankowy), bankéw, depozytariuszy, doméw maklerskich. Sg to
podmioty uprawnione z ustawy do bycia akcjonariuszem Krajowego Depozytu.
Podmioty te mogg mie¢ rozbiezne interesy co do sposobu swiadczenia ustug
przez KDPW. KDPW, bedac instytucjg infrastruktury, petni szczegding role
zwigzang z funkcjonowaniem rynku kapitatowego. Podejmowane przez ten
podmiot decyzje powinny by¢ zgodne z interesem rynku jako catoscig, nie
z partykularnym interesem wiekszosciowego akcjonariusza. Proponowany
poziom ograniczenia (do 40 % ogolnej liczby gtoséw) powinien zapewnic
podstawowg ochrone przed ryzykiem dominacji akcjonariusza wiekszoscio-
wego. Nalezy podkreslic, ze zmiany tego typu sprzyjaja ochronie praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, podnoszac w tym zakresie poziom tadu

korporacyjnego w odniesieniu do spotki KDPW.

Przedmiotowe ograniczenie jest istotne rowniez z punktu widzenia rozpa-

trywanej przez Skarb Panstwa prywatyzacji KDPW. Minister Skarbu Panstwa
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rozwaza mozliwos¢ prywatyzacji KDPW w 2009 r., a wiec w tym samym czasie,

gdy ma nastgpi¢ wyjscie Narodowego Banku Polskiego z akcjonariatu KDPW.

Ponadto w projektowanym art. 47 ust. 3a i 4 proponuje sie uzupetnienie
i doprecyzowanie przepisdw okreslajgcych sytuacje, kiedy wykonywanie prawa
gtosu z akcji Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych jest bezskuteczne
(ti. przypadki nabycia lub objecia akcji bez zawiadomienia Komisji Nadzoru
Finansowego, po dokonaniu zawiadomienia, lecz przed uptywem terminu na
ewentualne zgtoszenie sprzeciwu, oraz z naruszeniem wyznaczonego przez

KNF terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane).

Ad. pkt 1 lit. s

Zmiana ma na celu wykreslenie wymogu uzyskiwania zgody rady nadzorczej
KDPW na dokonanie zmian w regulaminie wykonywanych czynnosci (zgodnie
zart. 48 ust. 16 regulaminy takie podlegajg zatwierdzeniu przez Komisje
Nadzoru Finansowego po zaopiniowaniu przez Prezesa Narodowego Banku

Polskiego).
Ad. pkt 1 lit. t

Zmiana w pkt 8 jest wynikiem uwzglednienia dodawanego ustepu 4a.

Dodanie ust. 4a umozliwi KDPW dostatecznie szybkie przygotowanie sie na
nowe zagraniczne papiery wartosciowe oraz na nowe operacje wykonywane na
zagranicznych papierach wartosciowych, za$ kwestia dokonania zwigzanych
z nimi zmian w Tabeli Optat KDPW, stanowigcej czes¢ regulaminu KDPW,

przestanie by¢ czynnikiem hamujgcym te procesy.

Ad. pkt 1 lit. u

Korekta legislacyjna (zamiana wyrazow ,art. 48 ust. 11” na wyrazy ,art. 48
ust. 127).

Ad. pkt 1 lit. v

Zmiana ma na celu skorygowanie nieprawidtowych odestan do przepisow
art. 48 ustawy. Prawo KDPW do Zzgdania przekazywania przez uczestnikow

danych umozliwiajacych identyfikacje ich klientéw uprawnionych z okreslonych
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papieréow wartosciowych powinno dotyczy¢ zarowno =zadan zwigzanych
z zapewnieniem prawidtowego funkcjonowania obowigzkowego systemu re-
kompensat (art. 48 ust. 1 pkt 7), jak rowniez z prowadzeniem systemu

zabezpieczenia ptynnosci rozliczen (art. 48 ust. 2 pkt 3).

Ponadto zmiana art. 54 ust. 2 ma umozliwi¢ przekazywanie przez KDPW
informacji objetych tajemnica zawodowg zagranicznym emitentom papieréw
wartosciowych, innym centralnym instytucjom depozytowym oraz podmiotom
uprawnionym do prowadzenia rachunkow, na ktorych sg rejestrowane papiery
wartosciowe — jezeli informacji takich mogg zada¢ od KDPW na podstawie
wiasciwego prawa obcego. KDPW, otwierajgc konta typu omnibus w zagra-
nicznych centralnych instytucjach depozytowych w celu umozliwienia notowania
w Polsce zagranicznych papieréw wartosciowych, staje sie podmiotem,
wzgledem ktérego wiasciwe zagraniczne organy nadzoru, zagraniczne
instytucje depozytowe, a nawet emitenci, na mocy przepiséw znajdujgcego
zastosowanie prawa obcego, mogg wystepowac z zgdaniem ujawnienia danych
identyfikujgcych wtascicieli tych papieréw wartosciowych. Stawia to KDPW
w trudnym potozeniu, poniewaz przepisy ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nie dajg w takim przypadku prawa KDPW domagania sie od
uczestnikdw ujawnienia danych tych wiascicieli, ani tez nie uprawniajg
Krajowego Depozytu do przekazywania tych danych do podmiotéw upraw-
nionych do ich otrzymania na podstawie przepisow prawa obcego. W zwigzku
z powyzszym moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej KDPW na podstawie przepisow
prawa obcego bedzie zobowigzany przekazac takie informacje, podczas gdy
nie bedzie mdgt skutecznie domagac sie od uczestnikdw ich ujawnienia.
Ponadto przekazanie takich informacji przez KDPW uprawnionemu podmiotowi
zagranicznemu obecnie moze sie opieraC w zasadzie wytacznie na zgodzie
osbb, ktérych informacje te miatyby dotyczy¢. W konsekwencji KDPW moze
zostaC narazony na zarzut naruszenia prawa obcego regulujgcego obowigzki
uczestnikdw zagranicznego systemu depozytowo-rozliczeniowego albo na
zarzut naruszenia przepiséw o tajemnicy zawodowej, wynikajacych z ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi.
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Ad. pkt 1 lit. w

Zmiany te przewidujg uzupetnienie kompetencji Prezesa Narodowego Banku
Polskiego o prawo zadania od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
informacji na temat dziatalnosci KDPW w zakresie prowadzenia przezen
rozliczen i rozrachunkéw transakcji i sg konsekwencjg zmian opisanych w pkt 1

lit. q i r uzasadnienia.

Ad. pkt 1 lit. x

Z uwagi na obowigzek powierzania rozliczen w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi odrebnemu podmiotowi jest uzasadnione rozszerzenie zakresu
dziatania tych izb o rozliczanie i rozrachunek transakcji zawieranych na rynku
regulowanym, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe. Dzieki takiemu
rozwigzaniu istniejgce juz izby rozliczeniowe lub izby rozrachunkowe bedg

mogty petnic funkcje gietdowej izby rozrachunkowe;j.

Ad. pkt 1 lit. y

Proponowana zmiana ma na celu dostosowanie przepiséw dotyczacych zasad
przyjmowania zleceh nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub certy-
fikatow inwestycyjnych do przewidywanych zmian w ustawie z dnia 27 maja

2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Ponadto doprecyzowano przepisy regulujace zasady wykonywania przez banki
okreslonych czynnosci bez zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci mak-
lerskiej. W zakres obowigzywania dyrektywy MiFID wchodzg instytucje
kredytowe uprawnione na podstawie dyrektywy 2006/48/WE, jezeli Swiadczg
one ustugi inwestycyjne i/lub prowadza dziatalno$¢ inwestycyjng. W takiej
sytuacji do tych podmiotéw majg zastosowanie odpowiednie wymogi wskazane
w dyrektywie MiFID, ktére m.in. majg na celu zapewnia¢ odpowiedni poziom

ochrony klientow tychze instytucji.

Dyrektywa MiFID jest implementowana do krajowego porzadku prawnego m.in.
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Art. 70 ust. 2 i 3
wymienionej ustawy wylacza spod rygoru autoryzacji (wymogu uzyskania
pozwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej) banki, ktdére wykonujg

okreslone czynno$ci na papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb
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Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz innych niedopuszczonych do obrotu
zorganizowanego instrumentach finansowych. Tak wiec, na mocy przyto-
czonych przepiséw, banki mogg wykonywac dziatalno$¢ maklerskg w zakresie
okreslonego katalogu instrumentéw finansowych bez koniecznosci spetnienia
wymogow wskazanych w dyrektywie MiFID (ktorych wypetnienie jest konieczne

do uzyskania stosownej licencji).

Proponowane zapisy nowelizujgce ustawe o obrocie instrumentami finan-
sowymi w tym zakresie spowodujg natozenie na banki obowigzku wypetnienia
okreslonych wymogdéw oraz stosowania odpowiednich przepisbw w zakresie
wykonywanej przez nie dziatalno$ci na przywotanym wyzej katalogu instru-

mentow finansowych.

Wskaza¢ nalezy takze, ze kwestia objecia tego segmentu systemem
rekompensat/systemem gwarantowania srodkow pienieznych zostanie uregu-
lowana w ustawie z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu

Gwarancyjnym.

Ad. pkt 1 lit. z

Zaproponowana poprawka (zmiana brzmienia ust. 2) ma na celu doprecy-
zowanie implementacji przepiséw art. 39 dyrektywy 2006/73/WE w zakresie

zawierania umow z klientami detalicznymi.

Ad. pkt 1 lit. za

tiret 1: Wprowadzane zmiany majg na celu doprecyzowanie implementaciji
przepisow dyrektywy 2006/73/WE (art. 39) w zakresie zawierania

umow z klientami detalicznymi;

tiret 2: Zgodnie z proponowanym brzmieniem art. 73 ust. 4 pkt 2 ustawy, do
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego stosuje sie przepisy
Kodeksu cywilnego dotyczgce umowy komisu; powyzsza reguta nie
zostata ograniczona wytgcznie do transakcji zawieranych w obrocie
zorganizowanym, lecz obejmuje wszystkie transakcje, ktorych przed-
miotem sg papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu zorganizo-

wanego, co oznacza, ze polska firma inwestycyjna dziatajgca w zakre-
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sie takich instrumentow bedzie zawsze zobowigzana wystepowac jako
druga strona transakcji, dziatajgc jako zastepca posredni, podczas gdy
takiego ograniczenia nie beda miaty zagraniczne firmy inwestycyjne
dziatajgce na terytorium Polski bez otwierania oddziatu (firmy takie nie
beda zwigzane przepisami prawa polskiego); stad jest zasadna
modyfikacja wskazanego zapisu (ograniczenie wskazanej reguty

wytgcznie do transakcji zawieranych w obrocie zorganizowanym);

tiret 3: Zmiana ma na celu rezygnacje z wymogéw w zakresie informowania
posiadaczy rachunkéw pienieznych prowadzonych przez firmy inwesty-
cyjne o kazdej zmianie jego stanu (w Swietle przepisow dyrektywy
2006/73/WE jest obowigzkowe przekazywanie raportdow co najmniej

raz na rok).

Ad. pkt 1 lit. zb

Zaproponowana poprawka (zmiana brzmienia ust. 2) ma na celu doprecy-
zowanie implementacji przepiséw dyrektywy 2006/73/WE (art. 39) w zakresie

zawierania umow z klientami detalicznymi.

Ad. pkt 1 lit. zc

Zaproponowana poprawka (zmiana brzmienia ust. 2) ma na celu doprecyzo-
wanie implementacji przepiséw dyrektywy 2006/73/WE (art. 39) w zakresie

zawierania umow z klientami detalicznymi.

Ad. pkt 1 lit. zd

Zaproponowane zmiany (dodanie ust. 7-10) majg na celu okreslenie warunkow
zapewniania przez firmy inwestycyjne organizujgce alternatywne systemy
obrotu sprawnego i prawidtowego rozrachunku i rozliczania transakcji zawar-
tych w tych systemach, okreslenie listy warunkow, od ktorych spetnienia jest
uzalezniona mozliwos¢ zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do
dokonywania rozrachunku i rozliczenia transakcji oraz doprecyzowanie
przepiséw okreslajgcych tryb powiadamiania Komisji Nadzoru Finansowego
0 zamiarze zawarcia takiej umowy, a takze przestanki zgtaszania sprzeciwu

KNF wobec planowanego zawarcia umowy.
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Analogicznie do przepisow odnoszacych sie do rynkdéw regulowanych,
wprowadzono takze =zapisy wskazujgce podmioty spetniajgce warunki

techniczne dokonywania rozrachunku oraz rozliczenia transakcji.

Ad. pkt 1 lit. ze

Zaproponowana zmiana (skreslenie projektowanego art. 81a ust. 2 pkt 4) ma na
celu petniejszg implementacje postanowien dyrektywy 2006/73/WE, zgodnie
z ktérymi jest mozliwe wdrozenie systemu nadzoru zgodnosci z prawem przy

wykorzystaniu outsourcingu.

Ad. pkt 1 lit. zf

W projektowanym art. 82 ust. 1 pkt 10 zaproponowano uzupetnienie oswiad-
czenia skfadanego przez wnioskodawcéw o informacje o braku uznania
prawomocnym orzeczeniem za winnych popetnienia przestepstw okreslonych

w ustawie o ofercie publiczne;.

Kolejne zmiany majg na celu petniejsze dostosowanie przepiséw ustawy do
przepisow dyrektywy MiFID oraz dyrektywy 2006/73/WE. Dostosowanie to
polega m.in. na doprecyzowaniu przepiséw art. 82 ust. 2 pkt 3 (wprowadzenie
obowigzku dotagczania do wnioskéw o udzielenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej, obok regulaminu organizacyjnego, takze opisu sys-
temu kontroli wewnetrznej oraz regulaminu nadzoru zgodnosci dziatalnosci

Z prawem).

Ponadto proponuje sie uzupetnienie katalogu zatgcznikbw do wniosku o regu-
lamin zarzadzania konfliktami intereséw. Zagadnienie konfliktu intereséw, jego
wykrywania oraz zarzadzania takim konfliktem przez firme inwestycyjng jest
materig, do ktorej ustawodawca europejski przyktada szczegdlng wage.
W regulacjach art. 18 dyrektywy MIFID oraz art. 21-23 dyrektywy 2006/73/WE
zostaty zawarte specjalne regulacje w tym zakresie. Nalezy wskazac, ze wynika
to z faktu, ze ustawodawca europejski w systemie prawnym dyrektywy MiFID
eksponuje znaczaco sfere ochrony intereséow klientéw réwniez w aspekcie
wystgpienia zjawisk, ktore mogg powodowac uszczerbek w ich interesach.
Majac na uwadze zamiar realizowania przez polskiego ustawodawce kierunkow

zmian unijnych i analizy szczegodlnie wrazliwych sfer funkcjonowania firmy
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inwestycyjnej, proponuje sie dostarczenie przez wnioskodawce dokumentu
obrazujgcego, w jaki sposéb bedzie przyjety przez firme inwestycyjng

w zarzadzaniu konfliktami intereséw.
Zmiana w art. 82 ust. 1 pkt 5 jest nastepstwem dodania w art. 103 ust. 3.

W projektowanym art. 82 ust. 2 pkt 5 jest uzasadnione doprecyzowanie przed-
miotu zatgczonej regulacji przez wnioskodawce przez wskazanie, ze dotyczy
to zaréwno inwestycji bezposrednio dokonywanych przez osoby powigzane, jak
tez inwestycji dokonywanych na ich rachunek oraz okolicznosci, ze przedmiot
inwestycji dotyczy instrumentow finansowych. Proponowana zmiana ma na celu

doprecyzowanie regulacji zawartych w art. 11 dyrektywy 2006/73/WE.

W odniesieniu do ust. 3a nalezy wskazaé, ze kwestia osdb powigzanych wynika
z dyrektywy MiFID. Poczatkowo definicja ta byta zawarta w rozporzadzeniu, ale
ze wzgledu na zamieszczenie odwotania do regulaminu inwestowania przez
osoby powigzane z firmg inwestycyjng w ustawie, nalezy wprowadzi¢ te defi-

nicje na poziomie ustawy (na uzytek pkt 5).

Proponowana zmiana art. 83 ma na celu dostosowanie przepisow dotyczacych
zasad przyjmowania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych do przewidywanych zmian w ustawie z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Ad. pkt 1 lit. zg

Zmiana o charakterze legislacyjnym zwigzana z rozdzieleniem wymogow dla

firm inwestycyjnych i bankow prowadzacych dziatalnos¢ maklerska.

Ad. pkt 1 lit. zh

Zmiana ma na celu wprowadzenie obowigzku przekazywania Komisji Nadzoru
Finansowego innych niz wymienione w projektowanym art. 86 ust. 1 informac;ji
umozliwiajgcych KNF wykonywanie efektywnego nadzoru nad dziatalnoscig firm
inwestycyjnych. Dla informacji tych bedzie ustalony odrebny tryb przekazywania

(w projektowanym art. 94 ust. 1 pkt 4).
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Ad. pkt 1 lit. zi

Korekta legislacyjna.

Ad. pkt 1 lit. Z]

Wprowadzane zmiany majg na celu uzupetnienie zakresu przedmiotowego
przepisow wydawanych na podstawie art. 94 ust. 1 ustawy o tryb i warunki
klasyfikowania klientow do réznych kategorii oraz doprecyzowanie zakresu
rozporzadzenia okre$lajgcego zakres i szczegdlowe zasady wyznaczania

catkowitego wymogu kapitatowego.

Ad. pkt 1 lit. zk

Ustawodawca, stanowigc w art. 95 ust. 5, Ze zaptata za obejmowane lub
nabywane akcje Ilub udzialy domu maklerskiego nie moze pochodzi¢
z pozyczek, kredytow i z nieudokumentowanych zrodet, miat na celu wyeli-
minowanie sytuacji, gdy srodki pieniezne przeznaczone na zatozenie domu
maklerskiego pochodzityby z jakiegokolwiek innego zrodta niz Srodki wtasne
jego zatozyciela. Dodanie do przedmiotowego przepisu zwrotu ,albo by¢ w inny
sposdb obcigzona” bedzie stanowito skuteczng zapore dla zatozycieli domow
maklerskich, ktorzy nie posiadajac srodkow wiasnych na zaptate za obejmo-
wane akcje lub udziaty domu maklerskiego, szukaliby alternatywnych zrédet
pozyskania kapitaltu obcego na ww. cel, ktérych ,pozyczki i kredyty” nie
obejmowatyby swoim zakresem przedmiotowym (np. pozyskiwanie $Srodkow
pienieznych z emisji diluznych papieréw wartosciowych). Posiadanie przez
zatozyciela domu maklerskiego wiasnych Srodkow pienieznych na optacenie
kapitatu zaktadowego domu maklerskiego i dorozumiany zakaz uzyskiwania na
ten cel srodkow finansowych z jakichkolwiek zewnetrznych zrédet ma na celu
nie tylko ochrone przysztych klientéw takiego domu w razie pdzniejszego braku
posiadania przez zatozyciela takiego podmiotu srodkéw na sptate wymagalnych
wierzytelnoéci, ale ma gtéwnie za zadanie uwiarygodnienie jego dobrej, wtasnej
kondycji finansowej. Taki stan rzeczy jest nie tylko pozadany, ale wrecz
konieczny, bioragc pod uwage, ze podmiot posiadajacy zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej jest w istocie podmiotem, ktoremu mozna

nadac status instytucji zaufania publicznego.
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Ad. pkt 1 lit. zl

Wprowadzane zmiany majg na celu wdrozenie do polskiego porzadku
prawnego przepisow dyrektywy CRD. W przedmiotowych przepisach, zgodnie
z dyrektywg CRD, zostat uregulowany obowigzek posiadania przez domy
maklerskie kapitatu zatozycielskiego, ktérego wysokos¢ jest uzalezniona od
zakresu swiadczonych czynnosci, sktadajgcych sie na dziatalnos¢ maklerska,

lub od posiadanego ubezpieczenia.

Nalezy podkresli¢, ze przepisy dyrektywy CRD dotyczace obowigzku posia-
dania przez domy maklerskie kapitatu zatozycielskiego stanowig powtérzenie
stosowanych wczesniej rozwigzan w dyrektywie 93/6/EWG (zastgpionej wiasnie
przez dyrektywe CRD). Dlatego tez zastosowany w art. 98 ust. 1-4 sposob
transpozycji jest zgodny, w przeciwienstwie do sposobu przyjetego
w nowelizacji ustawy, z wczesniej stosowang, niekwestionowang przez Komisje
Europejska, metodg uzytg w odniesieniu do implementacji zapisow dyrektywy
93/6/EWG. Zmiany zawarte w ust. 9 i 9a oraz dodanie ust. 9b majg na celu
poprawne umieszczenie w polskim porzadku prawnym postanowien dyrektywy
CRD dotyczacych posiadanego przez dom maklerski kapitatu zatozycielskiego
oraz zwigzanej z prowadzong dziatalnoscia umowy ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej. Zmiany zawarte w ust. 8, 10 i 11 stuzg
doprecyzowaniu, jak réwniez wynikajg ze zmian wprowadzonych w ustepach
poprzedzajgcych. W odniesieniu do pkt 86 nowelizacji nalezy wskazac, ze
wprowadzane zmiany majg na celu wdrozenie do polskiego porzadku prawnego
przepisow dyrektywy CRD. Zgodnie z przepisami tej dyrektywy w projekto-
wanych art. 98a-98j nowelizacji ustawy uregulowano adekwatnos¢ kapitatowa,
w szczegolnosci przez: okreslenie wymogow sktadajgcych sie na adekwatnos$é
kapitatowg, podanie definicji poje¢ stosowanych w regulacjach dotyczacych
adekwatnosci kapitatowej, okreslenie niektérych cech réznego rodzaju
wymogow, okreslenie przypadkow stosowania nadzoru skonsolidowanego,
wskazanie niektérych uprawnien i obowigzkow organéw nadzoru oraz
podmiotow zobowigzanych do przestrzegania wymogow sktadajacych sie na
adekwatno$¢ kapitatowg, upowaznienia dla ministra wiasciwego ds. instytuc;ji
finansowych do wydania odpowiednich rozporzadzen w celu petnej regulacji

adekwatnosci kapitatowe;.
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Wskazania wymaga rowniez, ze art. 98b nie jest modyfikowany i zostat zawarty

w autopoprawce ze wzgledu na spojnosc¢ legislacyjng regulacii.

Ad. pkt 1 lit. zm

Wprowadzane zmiany majg na celu wdrozenie do polskiego porzadku
prawnego przepisow dyrektywy CRD. W przepisach tego artykutu zawarto
upowaznienie dla Komisji Nadzoru Finansowego do wydawania zgody na
wymienione czynnosci dokonywane przez domy maklerskie oraz zawarto
upowaznienie dla ministra wiasciwego ds. instytucji finansowych do wydania
rozporzadzenia w sprawie wymogow, jakim powinny odpowiada¢ niektore

whnioski doméw maklerskich.

Ad. pkt 1 lit. zn

Wprowadzane zmiany majg na celu wdrozenie do polskiego porzadku
prawnego przepisow dyrektywy CRD. W przepisach art. 105a-105g zawarto
m.in.: upowaznienia dla Komisji Nadzoru Finansowego do wydawania zgody na
stosowanie przez domy maklerskie ré6znego rodzaju metod w celu obliczania
wymogow kapitatowych, niektére uprawnienia i obowigzki organéw nadzoru,
upowaznienia dla ministra wtasciwego ds. instytucji finansowych do wydania

odpowiednich rozporzadzen w celu petnej regulacji adekwatnosci kapitatowe;j.

W odniesieniu do art. 105b ust. 3 nalezy wskazaé, ze akt administracyjny, jakim
jest uznanie danej zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej moze
zosta¢ wydany na wniosek zainteresowanej strony, czyli domu maklerskiego lub
tej instytucji. Oba te podmioty sg zainteresowane takim aktem ze wzgledu na
prowadzong dziatalno$¢ gospodarczg. W przypadku zewnetrznej instytucii
oceny wiarygodnosci kredytowej otwiera to dla tej instytucji rynek zbytu dla
produktow, jakimi sg nadawane przez te instytucje oceny, w przypadku domu
maklerskiego, wazne jest uzyskanie ocen, pozwalajacych na obliczanie

wymogu kapitatowego z tytutu okreslonych ekspozycji.

Proponowane zmiany w art. 106 magjg na celu doprecyzowanie zasad
nabywania akcji domu maklerskiego m.in. przez wyrazne wskazanie, ktére
podmioty z grupy kapitalowej majg obowigzek ztozenia zawiadomienia

o0 zamiarze nabycia akcji domu maklerskiego, okreslenie dnia, od ktérego
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biegnie termin na zgtoszenie przez Komisje sprzeciwu oraz doprecyzowanie
sankcji w przypadku nabycia lub objecia akcji bez zawiadomienia Komisji, mimo
zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez
Komisje terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane
(bezskutecznos¢ wykonywania prawa gtosu z akcji nabytych mimo zgtoszenia
sprzeciwu zostata zastgpiona zakazem wykonywania prawa gtosu z tych akcji
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy domu maklerskiego). Ponadto
proponowana zmiana ma na celu wyrazne wskazanie, ze w toku prowadzonego
postepowania w przedmiocie nabycia akcji towarzystwa Komisja moze zadac
dodatkowych informacji niezbednych do ustalenia wptywu zawiadamiajacego na

zarzgdzanie domem maklerskim.

W odniesieniu do zrdéznicowania sytuacji prawnej podmiotéw nabywajgcych
akcje domu maklerskiego i podmiotow nabywajgcych akcje spotki prowadzace;j
rynek regulowany lub Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A.
nalezy wskazaé, ze dyrektywa MiFID okresla bardzo szczegdtowy rezim
odnoszacy sie do firm inwestycyjnych. Ponadto katalog podmiotéw, ktére mogq
nabywacC akcje spotki prowadzgcej rynek regulowany, jest szczegdétowo
wskazany w art. 22 ustawy, a w przypadku KDPW odpowiednio w art. 46
ustawy. Co wiecej podmioty wchodzace w skiad przywotanych katalogéw
podlegajg nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego lub wtasciwego organu
w UE badz w OECD (w przypadku gietdy mogg to byc takze emitenci, ktorych
papiery wartosciowe sg notowane na tej gietdzie, oraz inne krajowe i zagra-
niczne osoby prawne — za zgodg KNF). Taka konstrukcja prawna nie jest
przewidziana przy firmach inwestycyjnych i réwniez z tego wzgledu procedura

badania podmiotow nabywajgcych akcje domu maklerskiego jest inna.

Ad. pkt 1 lit. zo

Zmiana ma na celu doprecyzowanie propozycji zapisow regulujgcych zasady
zawiadamiania Komisji Nadzoru Finansowego o zamiarze zbycia akcji domu
maklerskiego. Wytaczenie uzupetniono o akcje domu maklerskiego wprowa-
dzane do alternatywnego systemu obrotu oraz doprecyzowano, ze dotyczy ono

doméw maklerskich bedacych spétkami publicznymi.
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Ad. pkt 1 lit. zp

Zaproponowana zmiana ma na celu petniejsze zaimplementowanie przepisow
dyrektywy MiFID, ktéra nakazuje monitorowanie przez firmy inwestycyjne
(w tym banki prowadzace dziatalnos¢ maklerskg) transakcji wlasnych zawie-

ranych przez wszystkie osoby powigzane z firma.

Ad. pkt 1 lit. zq

Zmiana redakcyjna w ust. 5a art. 117 jest konsekwencjg sformutowania
zawartego w tresci przepisu, do ktérego jest skierowane odestanie, a dodany
ust. 5b wskazuje zasady prowadzenia dziatalnosci przez agentow zagranicznej

firmy inwestycyjne;j.

Ad. pkt 1 lit. zr

Zmiana w art. 119 ust. 4 pkt 7 jest konsekwencjg zmiany zaproponowanej
w tresci art. 82 ust. 1 pkt 10.

Zmiany wymienione w lit. b majg na celu petniejsze dostosowanie przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do przepiséow dyrektywy MiFID
oraz dyrektywy 2006/73/WE.

Ad. pkt 1 lit. zs

Zmiana ma na celu wytgczenie stosowania przepisoéw art. 121 ust. 2-8 wobec

instrumentédw pochodnych, podlegajacych rozliczeniom w odrebnym trybie.

Ad. pkt 1 lit. zt

Analiza dotychczas regulowanych w drodze przepisow wykonawczych kwestii
zwigzanych z organizacjg i przeprowadzaniem egzaminow przez Komisje
Nadzoru Finansowego wskazuje, ze jest niezbedne uregulowanie we wskazany
sposbéb rowniez trybu i warunkdw zwrotu optat wniesionych przez kandydatéw
w sytuacjach braku mozliwosci przystgpienia do egzaminu z powodow
niezaleznych od kandydata, stad jest niezbedne dokonanie omawianej

poprawki.
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Ad. pkt 1 lit. zu

Zmiana ma na celu przede wszystkim dostosowanie tresci tego przepisu do
dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r.
w sprawie systemow rekompensat dla inwestorow — spowoduje wytgczenie
mozliwosci dochodzenia od systemu rekompensat roszczen, ktore ulegty

przedawnieniu.

Ad. pkt 1 lit. zv

Zmiana ma na celu doprecyzowanie przepisow dotyczgcych zasad przeka-

zywania informacji stanowigcych tajemnice zawodowa.

Ad. pkt 1 lit. zw

Zmiana redakcyjna polegajaca na zastgpieniu w art. 154 ust. 1 wyrazéow
Jednego lub kilku takich instrumentéw finansowych” wyrazami ,jednego lub

kilku instrumentow finansowych”.

Ad. pkt 1 lit. zx

Proponowana zmiana ma na celu poszerzenie ochrony gwarantowanej
przepisami dotyczacymi wykorzystywania informacji poufnych réwniez na
informacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentow lub obrotu nimi
na instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu wytgcznie w alterna-
tywnym systemie obrotu. W zakres terytorialny nie zostaty wigczone inne
panstwa cztonkowskie, poniewaz dyrektywa MiFID w odniesieniu do alterna-

tywnych systemow obrotu tej kwestii nie reguluje.

Ad. pkt 1 lit. zy

Zmiana ma na celu wprowadzenie mozliwosci naktadania przez Komisje
Nadzoru Finansowego kar w przypadku nabycia lub objecia akcji domu
maklerskiego przed uptywem 3-miesiecznego terminu, w jakim przystuguje
Komisji prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia lub objecia
akcji lub nabycia lub objecia akcji po terminie wyznaczonym przez KNF zgodnie
z art. 106 ust. 3b pkt 2.
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Ad. pkt 1 lit. zz

Wykreslenie ust. 2 ma na celu rezygnacje z przeprowadzania rozprawy
w zakresie spraw okreslonych w art. 175 ze wzgledu na ich mniej skompli-
kowany charakter. Zmiana ta przyczyni sie do petniejszej realizacji zasady
szybkosci postepowania wskazanej w art. 12 § 1 Kodeksu postepowania
administracyjnego. Wykreslenie ust. 2 nie spowoduje jednak zupetnej re-
zygnacji z rozprawy — bedzie to nadal mozliwe na podstawie wiasciwych

przepiséw K.p.a.

Ad. pkt 1 lit. zza

Analiza dotychczas regulowanych w drodze przepisow wykonawczych kwestii
zwigzanych z organizacjg i przeprowadzaniem egzaminoéw przez Komisje
Nadzoru Finansowego wskazuje, ze niezbedne jest uregulowanie we wskazany
Sposob rowniez trybu i warunkéw zwrotu optat wniesionych przez kandydatéw
w sytuacjach braku mozliwosci przystgpienia do egzaminu z powodow
niezaleznych od kandydata, stad jest niezbedne dokonanie omawianej

poprawki.

Ad. pkt 3

Proponowana zmiana ma na celu usuniecie luki prawnej powstatej w zwigzku
z zakonczeniem istnienia Komisji Nadzoru Bankowego. Projektowane przepisy
W Sposob precyzyjny okreslajg zakres podmiotow obowigzanych do zachowania
tajemnicy zawodowej, jak rowniez wyczerpujgco i precyzyjnie definiujg

tajemnice zawodowa.

Ponadto przedmiot dziatania i zakres dziatalno$ci banku powinien, zgodnie
zart. 31 ust. 1 w zwigzku z art. 34 ust. 2 ustawy — Prawo bankowe, zosta¢
okreslony w statucie. Zgodnie z art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, bank krajowy moze, bez zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej, wykonywa¢ na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach

czynnosci okreslone w:

1) art. 69 ust. 2 pkt 1-5 — o ile przedmiotem tych czynnosci sg papiery wartos-
ciowe, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 lub inne niedopuszczone do

obrotu zorganizowanego maklerskie instrumenty finansowe;
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2) art. 69 ust. 2 pkt 6.

Biorac pod uwage okolicznosé, ze przepisy dotyczace prowadzenia dziatalnosci
bankowej sg uregulowane kompleksowo w ustawie — Prawo bankowe, celowe
wydaje sie uwzglednienie czynnosci maklerskich w przepisach rozdziatu 2
Prawa bankowego ,Tworzenie i organizacja bankéw oraz oddziatéw i przed-
stawicielstw bankéw”, ktére regulujg procedure zwigzang z okresleniem
petnego zakresu czynnosci, wykonywanych profesjonalnie przez bank (jak
rowniez odestanie w tych przepisach ustawy - Prawo bankowe do
skorelowanego z procedurg zwigzang z podjeciem przez bank dziatalnosci
w zakresie wykonywania tzw. czynnosci maklerskich obowigzku przedstawienia
dokumentoéw, o ktérych mowa w art. 82 ust. 2 pkt 2-5 i 7 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi).

Ad. pkt 4

Przeprowadzone analizy odno$nie wprowadzenia zwolnienia od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych umowy pozyczki, ktérej przedmiotem sg instru-
menty finansowe (proponowany w projekcie ustawy o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi pkt 9c), wykazaty, ze w obecnym stanie prawnym
umowy te nie podlegajg opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych. Z tego wzgledu zaproponowane w projekcie ustawy o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi rozwigzanie wydaje sie niepra-
widtowe, gdyz zaklada zwolnienie od podatku czynnosci, ktéra w ogdle nie
stanowi przedmiotu opodatkowania. Ponadto wprowadzenie tego zwolnienia
moze nasuwac watpliwosci co do stanu prawnego przed jego wprowadzeniem
(skoro wprowadzono zwolnienie od podatku, to nalezy zaktadac¢, ze umowy te
podlegaty podatkowi) — stad rezygnacja z wprowadzania przedmiotowego

przepisu.

W zwigzku z powyzszym zaproponowano zmiane art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. b, ktéra
ma na celu wyeliminowanie watpliwosci interpretacyjnych w zakresie opodat-
kowania pozyczek papierow wartosciowych (wskazanie, ze podatkiem tym
objete sg wytacznie umowy pozyczki pieniedzy lub rzeczy oznaczonych tylko co
do gatunku). Ujednolicenie tresci art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. b z art. 720 Kodeksu

cywilnego ma na celu usuniecie pojawiajgcych sie dotychczas wsréd
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inwestorow watpliwosci, dotyczacych opodatkowania podatkiem PCC umodw
pozyczek instrumentéw finansowych. Wprowadzenie proponowanego przepisu
ma jednoznacznie okre$la¢ zakres przedmiotowy stosowania PCC. Zakres ten
ma obejmowacé wytgcznie umowy pozyczki w rozumieniu Kodeksu cywilnego,
a zatem ma obejmowacC pozyczki pieniedzy lub rzeczy oznaczonych co do
gatunku. Instrumenty finansowe sg prawami majgtkowymi i nie mogg stanowic

przedmiotu pozyczki w rozumieniu doprecyzowanego art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. b.

Zmiana w art. 9 w pkt 9 jest zmiang o charakterze doprecyzowujgcym intencje

projektodawcy.

Ad. pkt 5

Proponowane zmiany majg charakter formalnych poprawek i niezbednych
uzupetnien do juz zapisanych w omawianej ustawie propozycji zmian do ustawy
o ostatecznosci rozrachunku. W projekcie zmiany art. 2 ustawy o ostatecznosci
rozrachunku skreslono wyraz ,krajowy”, gdyz wspomniana ustawa nie definiuje
.Krajowego systemu ptatnosci’, ale sam ,system ptatnosci’, odnoszac sie do
prawnych powigzan podlegajgcych prawu polskiemu. Ponadto uszczegoéto-
wiono, ze chodzi nie o dowolne prawne powigzania, ale te okreslajgce zasady
realizacji zlecen rozrachunku, o ktérych mowa odpowiednio w art. 1 ust. 12 lit. a

i b ustawy o ostatecznosci rozrachunku.

Zmiana art. 2a ma charakter formalny i dostosowuje jego brzmienie do po-
zostatych przepisow ustawy o ostatecznosci rozrachunku, ktéore mowig o ,Pre-
zesie NBP”, a nie o ,NBP”.

Projektowany art. 17a ustawy o ostatecznosci rozrachunku jest niezbednym
uzupetnieniem nowych mozliwosci zapisanych w art. 2 ustawy i ma na celu
zobowigzanie podmiotow, ktore zamierzajg dokonywacC prawnych powigzan
w celu dokonywania wzajemnych rozliczen pienieznych, do przekazania Preze-
sowi NBP dokumentéw, ktére pozwolg ocenié, zgodnie z nowym art. 2, czy
powigzania takie mogg zosta¢ uznane za system pfatnosci w rozumieniu
ustawy o ostatecznosci rozrachunku i podlegaC przepisom o ostatecznosci
rozrachunku. Jednym z przyktadow takich powigzan moze by¢ sytuacja,
w ktdérej banki dokonujg dwustronnie rozliczen wynikajgcych z kompensowania

zlecen ptatniczych klientéw. Dla Narodowego Banku Polskiego jako podmiotu
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sprawujgcego nadzor nad systemami ptatnosci, przedstawienie ww.
dokumentow bedzie podstawowym zrédtem informacji o dokonywanych w ten
sposob rozliczeniach, ktére w uzasadnionych przypadkach mogg zadecydowac
o uznaniu dwustronnych rozliczen za system pfatnosci. W przypadku takiego
uznania, w celu umozliwienia systemowi skorzystania z przepisbw o osta-
tecznosci rozrachunku, powstanie obowigzek uzupetnienia ztozonych wczesniej

dokumentoéw o elementy wymagane w takiej sytuac;ji.

Zmiana dotyczaca art. 19 zmienianej ustawy ma charakter formalny, zwigzany
z potraktowaniem uznania przez Prezesa NBP prawnych powigzan za system

ptatnosci za decyzje administracyjna.

Ad. pkt 6

Proponowana zmiana ma na celu wylgczenie przejscia zezwolen, zgod
i wpisow do rejestrow uzyskanych na podstawie ustawy o obrocie oraz ustawy
o funduszach inwestycyjnych na nabywce przedsiebiorstwa. Ma to zwigzek ze
specyfikg prawa rynku kapitatowego, ktore dla wykonywania reglamentowane;j
dziatalno$ci wymaga spetnienia okreslonych wymagan przez przedsiebiorce,
a nie przedsiebiorstwo. Zmiana realizuje takze wymogi przewidziane w prawo-
dawstwie unijnym, ktore nie zezwala na wykonywanie dziatalnosci licen-
cjonowanej przez podmioty, ktére nie zostaty zweryfikowane przez wtasciwe
witadze panstwa cztonkowskiego w zwigzku z ubieganiem sie o zezwolenie.
Propozycja w tym przedmiocie jest zgodna z systemem prawa cywilnego, gdyz
wykorzystuje przewidziany w art. 55% K.c. wyjatek od sukcesji generalne;j
wszystkich sktadnikow przedsiebiorstwa, o ile jest on przewidziany przepisami
szczegolnymi. W konsekwencji uchyla sie proponowany art. 13a ustawy

o obrocie.

W zwigzku z planowang zmiang stanu prawnego w zakresie adekwatnosci
kapitatowej domoéw maklerskich Komisja Nadzoru Finansowego bedzie
zobowigzana do przeprowadzenia co najmniej raz w roku badania i oceny
nadzorczej. Badanie i ocena nadzorcza bedzie dotyczyta poziomu ryzyka, na
jakie narazony jest dom maklerski, jakosci procesu zarzadzania ryzykiem oraz

poziomu kapitatu pokrywajacego ryzyko wynikajgce z dziatalno$ci domu
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maklerskiego. Badanie i ocena nadzorcza bedzie mogta by¢ dokonywana przez

nastepujace dziatania:
— nadzér analityczny,
— kontrole, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 pkt 1 ustawy o nadzorze,

— wizyte nadzorczg, o ktérej mowa w art. 37a ustawy o nadzorze (planowana

nowelizacja).

Koniecznos¢ rozszerzenia dotychczas dostepnych form nadzoru o wskazang

wizyte nadzorczg wynika z nastepujacych powodow:

— wprowadzenia formy posredniej miedzy nadzorem analitycznym doko-
nywanym ,zza biurka” a kontrolg, ktéra wymaga spetnienia szeregu czyn-
nosci formalnych (protokét kontroli, ewentualne zastrzezenia kontrolo-
wanego, zalecenia pokontrolne) celem mozliwie szybkiego uzyskania
informacji niezbednych dla sprawnego przeprowadzania badania i oceny

nadzorczej,

— ograniczenie ucigzliwosci dziatan nadzorczych wobec podmiotéw nadzoro-
wanych — w przypadku aktualizacji wynikdw poprzedniego badania i oceny
nadzorczej i koniecznosci uzyskania danych bezposrednio z domu makler-
skiego bedzie istniata mozliwos¢ przeprowadzenia wizyty nadzorczej

(z zatozenia krotszej i ograniczonej przedmiotowo w stosunku do kontroli).

Ad. pkt 7

Pkt 2 i 3 skresla sie z uwagi na ich dezaktualizacje.

Ad. pkt 8

Przepis ten ma na celu umozliwienie rejestracji w KDPW praw poboru na
podstawie umow o rejestracje akcji zawartych przed dniem wejscia w zycie
niniejszej ustawy. Przepis przewiduje réwniez sytuacje, gdy emitent, w terminie
miesigca od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy, ztozy oswiadczenie wobec
KDPW, ze zawarta przez niego umowa o rejestracje akcji nie moze stanowi¢

podstawy do rejestracji praw poboru z tych akcji.
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Ad. pkt 9

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasad dostosowywania sie spotek
prowadzacych rynek regulowany oraz spotek prowadzacych gietdy towarowe do

zmienionych przepisow ustawy.

Ad. pkt 10

Przepis jest czesScig propozycji dotyczacej zmiany katalogu podmiotéw
uprawnionych do posiadania akcji KDPW. W przypadku braku zapisu
wskazujgcego termin, przed uptywem ktérego NBP jest obowigzany zby¢ akcje
KDPW, z ustawy wynikatby obowigzek natychmiastowego zbycia przez NBP

przedmiotowych akciji.

Ad. pkt 11

Przepis ma na celu okreslenie sposobu stosowania zmienionych przepisow
odnoszacych sie do stawek wptat do systemu rekompensat, po ich wejsciu

w zycie w trakcie 2008 r.

Ad. pkt 12

Zmiany przewidziane w zmienianym ust. 3 oraz w dodawanym ust. 9 majg na
celu wyeliminowanie watpliwosci interpretacyjnych (zmianie ulegajg warunki
prowadzenia dziatalnosci maklerskiej zaréwno przez podmioty krajowe
posiadajgce stosowne zezwolenie, jak i przez ,unijne” firmy inwestycyjne
dziatajgce na terytorium RP na zasadzie jednolitego paszportu) oraz
zapewnienie dziatajgcym obecnie domom maklerskim realnego terminu
sprostania zwiekszonym wymogom kapitatowym bedgcym wynikiem wdrozenia

do polskiego porzadku prawnego przepiséw dyrektywy CRD.

Dodawane ustepy majg na celu zapewnienie okresu dostosowawczego dla
przedsiebiorcéw prowadzacych dziatalnos¢ niewymagajgca obecnie zezwo-

lenia.

Ad. pkt 13

Celem przepisu jest wskazanie regut stosowania sankcji administracyjnych

zwigzanych z sytuacjami zaistniatymi przed wejsciem w zycie ustawy. Przepis
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zostat wprowadzony w konsekwencji rozstrzygniecia Trybunatu Konstytu-
cyjnego w wyroku z dnia 10 grudnia 2007 r. (sygn. akt P 43/07).

Art. 24 ma charakter przejsciowy, a jego celem jest zobowigzanie podmiotow,
ktére juz w dniu wejscia w zycie ustawy dokonaty prawnych powigzan, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 12 lit. a ustawy o ostatecznosci rozrachunku do przekazania
dokumentow, o ktéorych mowa w art. 17a ust. 1 ustawy, w celu ich oceny pod

katem mozliwosci uznania takich powigzan za system ptatno$ci.

Celem art. 25 jest utrzymanie w mocy, nie dtuzej jednak niz przez 6 miesiecy od

dnia wejscia w zycie ustawy, wskazanych rozporzadzen.

Art. 26 okresla termin wejscia w zycie ustawy.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI

Podmioty, na ktére oddziatuje projekt

Przedmiotem projektowanych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi zmian sg, stosownie do postanowien posz-
czegolnych dyrektyw UE, kwestie zwigzane z funkcjonowaniem rynkéw
instrumentéw finansowych, dziatalnoscig firm inwestycyjnych, jak réowniez
trypem sprawowania przez KNF nadzoru nad tymi podmiotami iich

dziatalnoscia.

Wejscie w zycie przepisdbw zaproponowanych w autopoprawce nie

spowoduje obcigzen biurokratycznych.

Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt autopoprawki do ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi bedzie przedmiotem uzgodnien wewnatrzresortowych w Mini-

sterstwie Finanséw i uzgodnien miedzyresortowych.

W ramach uzgodnieh miedzyresortowych projekt zostat rowniez poddany
konsultacjom z organem wifasciwym w sprawach nadzoru nad rynkiem
finansowym — Komisjg Nadzoru Finansowego, a takze szerokim uzgod-
nieniom z udziatem instytucji reprezentujgcych srodowisko rynku kapita-
towego, m.in.: Narodowym Bankiem Polskim, Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym, Gietdg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., Izbg
Domdw Maklerskich, 1zbg Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami, Krajowg
Izbg Biegtych Rewidentow, Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych,
MTS-CeTO S.A., Polskim Stowarzyszeniem Inwestorow Kapitatowych, Radg

Bankéw Depozytariuszy, Stowarzyszeniem Emitentéw Gietdowych.

Wyzej wymienione podmioty przedstawity szereg uwag, ktére podlegaty
wnikliwej analizie w Ministerstwie Finanséw. W uzasadnionych przypadkach

przedmiotowe uwagi znalazly swoje odzwierciedlenie w tresci projektu,
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a niektore zostaty uwzglednione kierunkowo. Zgtaszane uwagi zostaty

omowione podczas konferencji uzgodnieniowe;.

Najwazniejszymi uwagami, ktére nie zostaty uwzglednione byty:

propozycja Gietdy Papierow Wartosciowych dotyczaca rozszerzenia
o banki katalogu podmiotoéw, ktére mogq by¢ stronami transakcji zawie-
ranych na rynku gietdowym (z uwagi na bardzo powazne konsekwencje
proponowanego rozszerzenia dla catoksztattu uregulowan dotyczacych

funkcjonowania rynku gietdowego w Polsce),

propozycja wykreslenia z projektu autopoprawki zmian, zapropono-
wanych przez Ministra Skarbu Panstwa, dotyczacych akcjonariatu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(zuwagi na konsekwencje dla planowanego procesu prywatyzacji
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Gietdy Papierow War-

tosciowych w Warszawie S.A.),

propozycja lzby Domoéw Maklerskich dotyczaca zniesienia obowigzku
zatrudniania przez firmy inwestycyjne makleréw papieréw wartosciowych
i doradcéw inwestycyjnych (z uwagi na potencjalne skutki zniesienia
sprawdzonego dotychczas modelu weryfikacji poziomu kwalifikacji

zawodowych wybranych pracownikéw firm inwestycyjnych),

postulat Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacy pozostawienia
przepisow okreslajgcych wysokos¢ kapitatow zatozycielskich domoéw
maklerskich w brzmieniu zaproponowanym w nowelizacji ustawy o obro-
cie (z uwagi na brak uzasadnienia w przepisach prawa wspdlnotowego
dla potrzeby zwiekszania przez domy maklerskie wysokosci kapitatu

zatozycielskiego),

postulat I1zby Domdéw Maklerskich, by zakresem autopoprawki objgc
takze zmiany przepisobw zwigzanych z funkcjonowaniem systemu
rekompensat (z uwagi na koniecznos¢ przygotowania przez Ministra
Finansow kompleksowych propozycji zmian tego systemu w Polsce oraz
powigzania jego reformy ze zmianami zasad funkcjonowania Bankowego

Funduszu Gwarancyjnego).
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Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowe;j
w procesie stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) wraz z przekaza-
niem przedmiotowego projektu autopoprawki do uzgodnien miedzyresor-
towych zostata ona zamieszczona na stronie internetowej Biuletynu
Informacji Publicznej Ministerstwa Finansow. W trybie przepiséw o dzia-
talnosci lobbingowej zaden z podmiotow nie zgtosit zainteresowania pracami

nad projektem autopoprawki.

. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet

panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Skutki finansowe projektowanej regulacji sg trudne do oszacowania. Nie
ulega natomiast watpliwosci, ze wejscie ustawy w zycie nie pociggnie za
sobg obcigzenia budzetu panstwa, jak rowniez budzetéw jednostek

samorzadu terytorialnego.

Z wejsciem w zycie projektu ustawy, w tym przede wszystkim w zwigzku
z implementacjg dyrektywy 2006/49/WE w sprawie adekwatnosci kapita-
lowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych, bedzie zwigzana
koniecznos¢ przygotowania Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego do
realizacji nowych funkcji nadzorczych, a co za tym idzie zwiekszenia

kosztow funkcjonowania UKNF.

Przyjecie propozycji zwigzanych z planowang prywatyzacjg Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych oraz realizacja przepisow naktadajgcych
na Narodowy Bank Polski obowigzek zbycia wszystkich posiadanych akcji
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w terminie 18 miesiecy od
dnia wejscia w zycie ustawy moze wptyng¢ takze na uksztattowanie ich ceny
sprzedazy. Nalezy jednak wskazacl, ze brak okreslenia przedmiotowego
terminu oznaczatby obowigzek natychmiastowego zbycia akcji przez
Narodowy Bank Polski, co w konsekwencji miatoby znacznie mocniejsze

przetozenie na ksztattowanie sie ceny sprzedazy akcji KDPW.

. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy

Wejscie w zycie autopoprawki nie wptynie na rynek pracy.
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5. Wptyw aktu normatywnego na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsie-

biorczo$¢, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw

Wejscie w zycie projektowanych przepisow przyczyni sie do zwiekszenia
konkurencyjnosci rynku kapitatowego, zwtaszcza przez umozliwienie insty-
tucjom polskiego rynku kapitatowego prowadzenia dziatalnosci na zasadach
analogicznych do obowigzujacych w innych panstwach UE oraz zapewni
wyzsze standardy w zakresie przejrzystosci i prawidtowego dziatania tego
rynku przez zwiekszenie poziomu ochrony inwestoréw w sposéb zapew-
niajacy petng zgodnos¢ z normami okreslonymi w prawie wspolnotowym
(dyrektyw uchwalonych w ostatnim czasie lub od niedawna obowia-

zujacych).

6. Wptyw aktu normatywnego na sytuacje i rozwoj regionalny
Regulacje projektu autopoprawki nie bedg miaty wptywu na sytuacje i rozwgj
regionalny.

7. Wskazanie zrodet finansowania
Projekt autopoprawki nie pocigga za sobg obcigzenia budzetu panstwa lub
budzetow jednostek samorzadu terytorialnego.

8. Zgodnos¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt autopoprawki jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

2-05-aa
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Mikolaj Dowgielewicz

Min,MD,’gij'r’OSJDP/pk

Warszawa, dniaDM kwietnia 2008 r.

Pan
Maciej Berek
Sekretarz Rady Ministrow

Opinia o zgednosei z prawem Unii Europejskiej projektu autopoprawki do projektu
ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wyrazona na podstawie
art. 9 pkt 3 w zwigzku z art. 2 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 pkt 2a ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r.
o Komitecie Integracji Europejskiej {Dz. U. Nr 106, poz. 494, z pozn. zm.) przez
Sekretarza Komitetu Integracji Europejskiej Mikolaja Dowgielewicza

Szanowny Panie Minisirze,

W zwigzku z przedlozonym projektem autopoprawki do projektu ustawy o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (druk nr 64) (pismo z dnia 17.04.2008 r. nr
RM-10-31-08) i uwzgledniajac uzgodniona z Ministerstwem Skarbu Pasistwu w trvbic
roboczym zmiane uzasadnienia projektu w zakresie wskazanym w pismie Ministra Skarbu
Panstwa z dnia 17 kwietnia 2008 r. (nr DP-AC-0244-168/08)(nr RM-10-31-08 z dnia 18
kwietnia 2008 r.), pozwalam sobic wyrazi¢ opinig, ze projekt ten jest zgodny z prawem
Unii Europejskiej.

Z powazaniem,
i ici I FABTAMENT RADY MINISTROW
Do wiadomosci: | .
Pani Katarzyna Zajdel - Kurowska : E
YW

Podsekretarz Stanu e
Ministerstwo Finanséw .
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