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Pan anislaﬁ' Komorowski
Marszalek Sejmu RP

W nawizzaniu do rzadowego projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentamil
finansowymi oraz niekférych innych ustaw, b@dqceigo obecnie przedmiotem prac Sejmu, cheialbym
zglosi¢  sprzeciw wobec zawartego W rzadowej autopoprawce do tego projektu | przepisu
wykluczajgeego NBP z grona podmiotéw mogacych posiadad akcje Krajowego Depozytu Papieréw
WartoSciowych S.A. (KDPW) oraz przepisu nakazujacego NBP sprzedaz wszystkich akeji KDPW w
‘terminie 18 miesigey od dnia wejécia w Zycie nowelizacji ustawy. Najwazniejszymi argumentaini dla
powyisz:ego stanowiska sa nastepujace: : .

1) W przypadku wykluczenia NBP z akcjonariaty KDPW, odgrywajgcego ogromng rolg na-rynku
ﬁﬁansuwym, pozyeja NBP jako htutneé& elementu sieci bezpieczenstwa (safety net) zostalaby
znacznie oslabiona z niekorzyScig dla stabilnogci Systemu finansowego w Polsce,

- 2) Zapewnienie bezpieczefistiva i efektywnoégi wykonywania przez KDPW funkcji ustawowych jest
niezwykle istotne dia realizacji ustawowych zadan NBP, w tym przeprowadzania operacji polityki
pienieznej, Zdaniem'NBP, do czasu wejécia Polski do strefy euro, tj, w okresie, kiedy decyzje
w zakresie polityki pieni¢inej nie bedy jeszeze przeniesione do Europejskiego Bankn
Centralnego, NBP powinien pozostaé akcjonariuszem KDPW, ' '

'3) Wprowadzenie do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przepisu Wymuszajacego
sprzedaz przez NBP akcji KDPW godzi w niezaleznod¢ bankg centraloego. Traktat
ustanawiajacy Wspélnote Europejska ustanawia niezalezno$¢ banku centralnego niezbedng do
wykonywania jego zadad. W dniu 21 maja 2008 r. EBC opublikowat opini¢ wydang na wniosek
ME RP, w ktdrej stwierdza m.in,, ze projektowane Przepisy sa sprzeczne 2 zasada niezaleznogc
banku centralnego, poniewaz zobowiazuja one NBP do zbycia posiadanych przez niego _akcj'i
KDPW. Zdaniem EBC, 'Jwymég finansowej niezalesnosci banky centralnego, wynikajacy z
Traktatu, nalezy analizowaé 2z perspektywy moZliwego bezposredniego Iub posredniego wplywu,

jakiejkolwiek osoby trzeciej na zdolno$é bankdw centralnych do petnienia swoich funkcji.

!

ul. Swietokrzyska 13721, 00-919 Warszawa, telefon 022 826 99 55, fax 022 653 24 73, e-mail: governor@nbp.pl



4) NBP, bedac od 9 lat akcjonarinszem KDPW, przyczynit sig istntnie do usprawnienia jego
dzialania, rozwoju rynku wiérnego obligacji ‘skarboWych oraz obnizenia kosztéw obshigi dhigu
publicznego i kosztéw rozliczen na rynku kapitalowym, co bylo jedny z przestanek — wraz z
rozwojem rynku finansowego - do aspirowania przez Polsk¢ do osiagniecia roli centrum
finansowego w Europie Srodkowo-Wschodniej. Projektowane zmiany stwarzajg istotne ryzyko
zaprzepaszezenia niektérych z tych osiggnieé.

5) Przedstawiony w autopoprawce art.18a budzi watpliwedci co do zgodnosei z normami
konstytucyjnymi. Mozliwym skutkiem projektowanego art.18a jest zakaz wykonywania przez
NBP praw z akgji KDPW, oznaczajacy istotne ograniczenie praw majatkowych NBP jako
akcjonariusza tej spétki, bedacego samodzielng osobql prawng odrebng od SP. Taka regulacja w
swym skutkn zblizona bylaby do Swego rodzaju wywlaszezenia bez odszkodowania. Zgodnie z
art. 21 ust. 2 Konstytucji RP, wywlaszczenie jest dopuszczalne: jedynie wéwcezas, gdy jest
dokonywane na cele publiczne i za stusznym odszkodowaniem. '

6): Obowiazek zbyc%a przez NBP akcji w KDPW w okreslonym terminie bedzie oznaczaé de Jacto
uzyskanie przei NBP zanizonej ceny z tytuly takiej sprzedazy, ze wzgledu na ograniczony czas na
uzyskanie najlep§zej mozliwie ceny. W zwiazky z tym, ze wplata z zysku NBP wplywa do
budZetu pastwa, moze to skutkowaé Rizszy wplatg z zysku NBP do budsety paiistwa.

Szezegblowe uzasadnienie do powyzszego stanowiska, tj. potrzeby i korzySei wynikajace 2
posiadania przez NBP akeji KDPW oraz ryzyka zwigzane z ich sprzedaza w okreslonym ustas#owo

terminie, a tak’e -informacje nt. dotychczasowego uczestnictwa NBP w akcjonariacie KDPW j

przebiegu prac zwigzanych z projektowanym wykluczeniem NBP z akcjonariatu KDPW, przedstawia

zalgezony do niniejszego pisma materiat, 'J :
Uprzejmie prosze Pana Marszatka o przekazanie zataczonego materiaty wszystkim Pamiom i
Panom Postom na Sejm RP. o '
Zwracam sie réwrpiez z uprzejma prosba do Pana Marszatka o poparcie stanowiska NBP w
toku prac sejmowych nad projekiem,
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Do wiadomosei:

Pan Jan Vincent-Rostowski ~ Minister Finanséw
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