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SEJM
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
VI kadencja

Prezes Rady Ministrow
RM 10-30,143,160-07

Pan
Bronistaw Komorowski
Marszatek Sejmu

Rzeczypospolitej Polskiej

Na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
2 kwietnia 1997 r. przedstawiam Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej projekt
ustawy

- 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do Zzorganizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych oraz o zmianie innych ustaw

wraz z projektami aktéw wykonawczych — projekt ma na celu
wykonanie prawa Unii Europejskiej,

- o zmianie ustawy o rachunkowos$ci wraz z projektami aktow

wykonawczych — projekt ma na celu wykonanie prawa Unii
Europejskie;,

- o zmianie ustawy o doradztwie podatkowym.

W zalaczeniu przedstawiam takze opini¢ dotyczaca zgodnosci
proponowanych regulacji z prawem Unii Europejskie;j.

Ponadto uprzejmie informujg, ze do prezentowania stanowiska Rzadu w
tych sprawach w toku prac parlamentarnych zostal upowazniony Minister
Finansow.

(-) Jarostaw Kaczynski



Projekt

USTAWA

z dnia

0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

oraz o zmianie innych ustaw")

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warun-

kach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r.

Nr 157, poz. 1119) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w przypisie 1 dodaje sie pkt 5 i 6 w brzmieniu:

,9) dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Ra-

6)

dy z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia
(Dz.Urz. WE L 142 z 30.04.2004; Dz.Urz. UE Polskie

wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 2, str. 20);

dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogow dotyczgcych przejrzystosci informacji o emi-
tentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg
do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgcej
dyrektywe  2001/34/WE  (Dz.Urz. WE L 390
z 31.12.2004).;

2) w art. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papie-

row wartosciowych, prowadzenia subskrypcji lub sprze-

dazy tych papieréw wartosciowych oraz ubiegania sie



3) wart. 2:

o dopuszczenie i wprowadzenie papieréw wartoscio-

wych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu

na rynku regulowanym;”;

a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

b)
»3)
4) wart. 3:
a)

»2)

bankowych papierow wartosciowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo banko-
we (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pdzn.
zm.?)) oraz innych papieréw wartosciowych o cha-
rakterze nieudziatowym, stanowigcych potwier-
dzenie przyjecia Srodkdbw pienieznych do
depozytu i objetych systemem gwarantowania de-
pozytow, emitowanych w sposoéb ciagty lub powta-
rzajacy sie przez instytucje kredytowa, ktére nie
sq podporzadkowane, zamienne lub wymienne,
nie inkorporujg prawa do subskrybowania lub na-
bycia innego rodzaju papierow wartosciowych
oraz nie stanowig podstawy dla papieréw warto-
sciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b ustawy
zdnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r.
Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz
z2007 r. Nr ..., poz. ...), zwanej dalej ,ustawg

R

0 obrocie instrumentami finansowymi”;”,

pkt 3 otrzymuje brzmienie:

papieréw wartosciowych bedacych instrumentami
rynku pienieznego w rozumieniu ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi;”;

ust. 1 otrzymuje brzmienie:



Publicznym proponowaniem nabycia papieréw
warto$ciowych jest proponowanie odptatnego na-
bycia papierow wartosciowych w dowolnej formie
i w dowolny sposob, jezeli propozycja jest skiero-
wana do co najmniej 100 osob lub do nieoznaczo-

nego adresata.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

» 3.

Ofertg publiczng jest udostepnianie, co najmniej
100 osobom Iub nieoznaczonemu adresatowi,
w dowolnej formie i w dowolny sposob, informac;i
o papierach wartosciowych i warunkach dotyczg-
cych ich nabycia, stanowigcych dostateczng pod-
stawe do podjecia decyzji o odptatnym nabyciu

tych papieréw wartosciowych.”,

c) dodaje sie ust. 415 w brzmieniu:

4.

Przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie mogg byc¢
papiery wartosciowe emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania typu otwartego, inne niz
fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w art. 2
pkt 9 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn.

zm.%).

W przypadku proponowania nabycia lub wydawa-
nia akcji przez ich emitenta skierowanego do co
najmniej 100 osob lub do nieoznaczonego adresa-
ta, w dowolnej formie i w dowolny sposob, w celu
realizacji uprawnien posiadaczy innych papierow
wartosciowych tego emitenta, przepisu ust. 2 nie
stosuje sie, jezeli termin realizacji tych uprawnien
przypada nie wczesniej niz po uptywie 12 miesie-

cy od dnia dokonania przydziatu tych innych pa-



5) wart. 4:

a)

pieréw wartosciowych lub gdy w zwigzku z ofertg
publiczng tych innych papieréw wartosciowych
prospekt emisyjny byt sporzgdzony, zatwierdzony

i udostepniony do publicznej wiadomosci.”;

pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3)

obrocie pierwotnym — rozumie sie przez to dokony-
wanie oferty publicznej przez emitenta lub subemi-
tenta ustugowego, ktérej przedmiotem sg papiery
wartosciowe nowej emisji, oraz zbywanie lub naby-
wanie papierow wartosciowych na podstawie takiej
oferty;”,

pkt 7 otrzymuje brzmienie:

ol)

wprowadzajgcym — rozumie sie przez to wtascicie-
la papieréw wartosciowych dokonujgcego oferty

publicznej;”,

pkt 12 i 13 otrzymujg brzmienie:

,12) subemitencie inwestycyjnym — rozumie sie przez

13)

to podmiot bedacy strong zawartej z emitentem
albo wprowadzajgcym umowy, w ktorej podmiot
ten zobowigzuje sie do nabycia, na wtasny rachu-
nek, catosci lub czesci papieréw wartosciowych
oferowanych w ofercie publicznej, na ktore nie

ztozono zapiséw w terminie ich przyjmowania;

subemitencie ustugowym — rozumie sie przez to
podmiot bedacy strong zawartej z emitentem albo
wprowadzajgcym umowy, w ktorej podmiot ten
zobowigzuje sie do nabycia, na wtasny rachunek,
catosci lub czesci papieréw wartosciowych danej

emisji, oferowanych wytacznie temu podmiotowi,



w celu dalszego ich zbywania w ofercie publicz-

nej;”,
d) w pkt 14 lit. b otrzymuje brzmienie:

,0) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania
wiekszosci cztonkéw organdw zarzadzajacych lub

nadzorczych innego podmiotu, lub”,
e) pkt 20 otrzymuje brzmienie:

,20) spoitce publicznej — rozumie sie przez to spotke,
w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdemateria-
lizowana w rozumieniu przepiséw ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi, z wyjatkiem
spotki, ktérej akcje zostaly zarejestrowane na
podstawie art. 5a ust. 2 ustawy o obrocie instru-

mentami finansowymi;”,
f) dodaje sie pkt 26 i 27 w brzmieniu:

,20) instytucji kredytowej — rozumie sie przez to pod-
miot prowadzacy we wilasnym imieniu i na wiasny
rachunek, na podstawie zezwolenia wtasciwych
wiadz nadzorczych, dziatalno$¢ polegajacg na
przyjmowaniu depozytow lub innych srodkéw po-
wierzonych pod jakimkolwiek tytutem zwrotnym
i udzielaniu kredytéw lub na wydawaniu pienigdza

elektronicznego;

27) posrednim nabyciu akcji — rozumie sie przez to
uzyskanie statusu podmiotu dominujagcego w spot-
ce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadaja-
cej akcje spofki publicznej, lub w innej spofce
kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej wo-

bec niej podmiotem dominujgcym.”;

6) art. 5 otrzymuje brzmienie:



JArt. 5.

Objecie papieréw wartosciowych w obrocie pier-

wotnym lub w ramach subskrypcji lub sprzedazy

na podstawie pierwszej oferty publicznej uwaza

sie za nabycie papieréw wartosciowych w rozu-

7) wart. 7:

mieniu przepisow ustawy.”;

a) wust. 2:

— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

~oporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do

publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, z za-

strzezeniem art. 41 i 42, nie jest wymagane w przy-

padku oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu

na rynku regulowanym:”,

— pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0)

papierow wartosciowych o charakterze nie-
udziatowym, emitowanych w sposob ciagty lub
powtarzajgcy sie w cyklach obejmujgcych co
najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie
nie dluzszym niz 12 miesiecy przez instytucje
kredytowq, ktére nie sg podporzadkowane, za-
mienne lub wymienne, nie inkorporujg prawa do
subskrybowania lub nabycia innego rodzaju
papierow wartosciowych oraz nie stanowig
podstawy dla papierow wartosciowych w rozu-
mieniu art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi, jezeli ich wartos¢,
liczona wedtug ceny emisyjnej, stanowi mnie;j
niz 50.000.000 euro lub rownowartosc tej kwoty
w innej walucie, ustalong przy zastosowaniu
Srednich kurséw walut obcych ogtaszanych

przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia



ceny emisyjnej tych papierow, z zastrzezeniem
pkt 6a;”,

— po pkt 6 dodaje sie pkt 6a w brzmieniu:

,0a)

papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w pkt 6, jezeli ich tgczna wartos¢, liczona we-
diug ceny emisyjnej, z uwzglednieniem papie-
row wartosciowych bedacych przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym w przypadku, o ktérym
mowa w pkt 6, w okresie 12 miesiecy od doko-
nania tej oferty lub uzyskania tego dopuszcze-
nia, stanowi mniej niz 50.000.000 euro Iub
réownowartosc¢ tej kwoty w innej walucie, ustalo-
ng przy zastosowaniu srednich kurséw walut
obcych ogftaszanych przez Narodowy Bank
Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej tych

papieréw;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

’,3-

Sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie

do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego,

z zastrzezeniem art. 38-40, nie jest wymagane

w przypadku oferty publicznej:

1)

2)

kierowanej wytgcznie do inwestoréw kwalifiko-

wanych;

kierowanej wytacznie do inwestoréw, z ktérych
kazdy nabywa papiery warto$ciowe o wartosci,
liczonej wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy, co najmniej 50.000 euro lub rowno-
wartosci tej kwoty w innej walucie, ustalong
przy zastosowaniu Srednich kurséw walut ob-
cych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski

na dzien ustalenia tej ceny;



3)

dotyczacej papierow wartosciowych, ktorych
jednostkowa wartos¢ nominalna wynosi nie
mniej niz 50.000 euro lub réwnowartosc tej
kwoty w innej walucie, ustalong przy zastoso-
waniu srednich kurséw walut obcych ogtasza-
nych przez Narodowy Bank Polski na dzien
ustalenia wartosci nominalnej tych papierow

wartosciowych;

dotyczacej papierow wartosciowych, ktorych
catkowita warto$¢, liczona wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy, nie przekracza
wartosci 100.000 euro lub rownowartosci tej
kwoty w innej walucie, ustalonej przy zasto-
sowaniu Srednich kursow walut ogtaszanych
przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia

tej ceny, z zastrzezeniem pkt 4a;

4a) dotyczacej papierow wartosciowych, ktérych

catkowita warto$¢, liczona wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy, z uwzglednie-
niem papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej w przypadku,
o ktérym mowa w pkt 4, w okresie 12 miesie-
cy od dokonania tej oferty publicznej, nie prze-
kracza  wartosci 100.000  euro lub
rownowartosci tej kwoty w innej walucie, usta-
lonej przy zastosowaniu srednich kurséw wa-
lut ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski

na dzien ustalenia tej ceny;
obejmujacej wytacznie:

a) proponowanie nabycia lub wydawanie pa-
pierow wartosciowych akcjonariuszom lub

wspolnikom  spotki  przejmowanej  lub



wspolnikom podmiotu przejmowanego,
w zwigzku z przejmowaniem tej spotki lub

podmiotu,

proponowanie nabycia lub wydawanie pa-
pierow wartosciowych akcjonariuszom lub
wspolnikom spoétki taczacej sie z emiten-
tem lub wspdlnikom podmiotu taczacego
sie z emitentem, w zwigzku z tgczeniem

sie tej spotki lub podmiotu z emitentem,

proponowanie nabycia lub wydawanie ak-
cji:
— bezptatnie akcjonariuszom (ze $rodkéw

spotki) albo

— jako wyptate dywidendy z akcji, przy
czym wydawane akcje sg tego samego
rodzaju co akcje, z ktérych wyptacana

jest dywidenda,

proponowanie nabycia lub wydawanie pa-
pierow wartosciowych emitenta, ktoérego
papiery wartosciowe sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, przez emi-
tenta lub przez jednostke powigzang w ro-
zumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694, z pézn. zm."), aktualnym
lub bytym osobom zarzadzajgcym lub pra-
cownikom tego emitenta lub tej jednostki
powigzanej,

wydawanie akcji akcjonariuszom w zwigz-
ku z wymiang akcji istniejgcych, takiego

samego rodzaju co akcje podlegajace



6)

6a)

c) wust. 4:

wymianie, jezeli nie powoduje to podwyz-

szenia kapitatu zaktadowego emitenta;

papierow wartosciowych, jezeli ich warto$g, li-
czona wedtug ceny emisyjnej lub ceny sprze-
dazy, stanowi mniej niz 2.500.000 euro lub
réownowartos¢ tej kwoty w innej walucie, usta-
long przy zastosowaniu srednich kurséw walut
obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank
Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej lub
ceny sprzedazy tych papierow, z zastrzeze-

niem pkt 6a;

papieréow wartosciowych, jezeli ich wartosg, li-
czona wedtug ceny emisyjnej lub ceny sprze-
dazy, z uwzglednieniem papierow wartos-
ciowych  bedacych przedmiotem oferty
publicznej w przypadku, o ktérym mowa
w pkt 6, w okresie 12 miesiecy od dokonania
tej oferty publicznej, stanowi mniej niz
2.500.000 euro lub réwnowarto$¢ tej kwoty
w innej walucie, ustalong przy zastosowaniu
Srednich kursow walut obcych ogtaszanych
przez Narodowy Bank Polski na dzien ustale-
nia ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy tych

papierow.”,

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1)

akcji, ktére stanowig mniej niz 10% wszystkich

tego samego rodzaju akcji emitenta dopusz-

czonych do obrotu na tym samym rynku regu-

lowanym, z zastrzezeniem pkt 1a;”,

— po pkt 1 dodaje sie pkt 1a w brzmieniu:

10



,1a)

akcji, ktore z uwzglednieniem akcji dopusz-
czonych do obrotu na rynku regulowanym
w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, w okre-
sie 12 miesiecy od tego dopuszczenia, stano-
wig mniej niz 10% wszystkich tego samego
rodzaju akcji emitenta dopuszczonych do ob-
rotu na tym samym rynku regulowanym przed
dopuszczeniem w przypadku, o ktérym mowa

w pkt 1;7,

— pkt 4 otrzymuje brzmienie:

4)

papierow wartosciowych bedacych przedmio-
tem propozycji nabycia kierowanej do akcjona-
riuszy lub wspoélnikow spotki przejmowanej lub
wspolnikow podmiotu przejmowanego, lub wy-
dawanych akcjonariuszom lub wspdlnikom
spotki przejmowanej lub wspolnikom podmiotu
przejmowanego, w zwigzku z przejmowaniem

tej spoétki lub podmiotu;”,

— pkt 5 otrzymuje brzmienie:

)

papieréw wartosciowych bedacych przedmio-
tem propozycji nabycia kierowanej do akcjona-
riuszy lub wspdlnikéw spdtki taczacej sie
z emitentem lub wspadlnikow podmiotu tgczace-
go sie z emitentem, lub wydawanych akcjona-
riuszom lub wspodlnikom spoétki taczacej sie
z emitentem lub wspdélnikom podmiotu tgczace-
go sie z emitentem, w zwigzku z tgczeniem sie

tej spotki lub podmiotu z emitentem;”,

— w pkt 8lit. b i c otrzymujg brzmienie:

D)

uzyskanie po raz pierwszy dopuszczenia tych
papierow wartosciowych lub innych papieréw

wartosciowych tego samego rodzaju do obrotu

11



na tym innym rynku regulowanym, ktore nasta-
pito po dniu 31 grudnia 2003 r., byto poprze-
dzone zatwierdzeniem prospektu emisyjnego
i udostepnieniem go do publicznej wiadomosci
na zasadach zgodnych z przepisami niniejsze-

go rozdziatu, oraz

c) dokument informacyjny, udostepniony do pu-
blicznej wiadomosci w zwigzku z tym dopusz-
czeniem, ktore nastgpito po dniu 1 lipca 1983 r.
a do dnia 31 grudnia 2003 r., zostat sporzadzo-
ny i zatwierdzony zgodnie z postanowieniami
obowigzujacego w tym okresie prawa Unii Eu-
ropejskiej, o ile nie stosuje sie przepisu lit. b,

oraz’,
— dodaje sie pkt 9 w brzmieniu:

,9) papierow wartosciowych emitowanych przez
fundusze wpisane do rejestru funduszy zagra-
nicznych, o ktorym mowa w art. 263 ustawy

o funduszach inwestycyjnych.”,

d) uchyla sie ust. 5;

8) wart. 8w ust. 2 pkt 1i 2 otrzymujg brzmienie:

,1) w okresie 12 kolejnych miesiecy poprzedzajacych da-
te ztozenia wniosku o wpis do rejestru inwestorow
kwalifikowanych zawarta, na wiasny rachunek, w ob-
rocie zorganizowanym w rozumieniu przepiséw usta-
wy o obrocie instrumentami finansowymi lub
w tozsamym z nim obrocie dokonywanym poza teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, transakcje papierami
wartosciowymi w liczbie co najmniej 10 transakcji
w kazdym trzymiesiecznym okresie, kazda o wartosci

co najmniej 50.000 euro lub rownowartosci tej kwoty

12



w innej walucie, ustalonej przy zastosowaniu srednich
kurséw walut obcych ogtaszanych przez Narodowy
Bank Polski na dzien poprzedzajgcy date ziozenia
wniosku o wpis do rejestru inwestorow kwalifikowa-

nych;

2) wartos¢ jej portfela papieréw wartosciowych w dniu
poprzedzajgcym date ztozenia wniosku o wpis do re-
jestru inwestorow kwalifikowanych wynosi co najmniej
500.000 euro lub rownowartosc¢ tej kwoty w innej wa-
lucie, ustalong przy zastosowaniu sredniego kursu eu-
ro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajgcy date ztozenia wniosku o wpis do reje-

stru inwestorow kwalifikowanych;”;
9) wart. 10:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Komisja prowadzi ewidencje:

1) papieréw warto$ciowych bedacych przed-
miotem oferty publicznej,

2) papieréw warto$ciowych oraz instrumentow
finansowych niebedacych papierami warto-
Sciowymi, dopuszczonych do obrotu na ryn-
ku regulowanym Ilub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu

— z wytgczeniem papierow wartosciowych emito-

wanych przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank

Polski.”,

b) w ust. 3 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»,1) emitowanych przez jednostki samorzadu teryto-

rialnego Rzeczypospolitej Polskiej,”,

c) wust. 7 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

13



»2) zakres informacji, o ktérej mowa w ust. 4,
uwzgledniajac koniecznos¢ zapewnienia podsta-
wowych danych o instrumentach finansowych
i trybie przeprowadzenia ich subskrypcji Iub
sprzedazy na podstawie oferty publicznej, do-
puszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzenia do alternatywnego systemu obro-

tu;”;

10) art. 11 otrzymuje brzmienie:

JArt. 11. 1. Panstwem macierzystym w rozumieniu przepi-
sOw niniejszego rozdziatu jest panstwo czion-
kowskie, na terytorium ktorego emitent ma

siedzibe, z zastrzezeniem ust. 21 3.

2. W przypadku papieréw wartosciowych o cha-

rakterze nieudziatowym:

1)  ktorych jednostkowa wartos¢ nominalna
wynosi nie mniej niz 1.000 euro lub row-
nowartos¢ tej kwoty w innej walucie, usta-
long przy zastosowaniu sSrednich kursow
walut obcych ogtaszanych przez Narodo-
wy Bank Polski na dzieh ustalenia warto-
Sci nominalnej tych papieréw wartoscio-
wych, nie poézniej jednak niz na dzienh
ztozenia do Komisji wniosku o zatwier-

dzenie prospektu emisyjnego,

2) uprawniajacych do nabycia innych papie-
row wartosciowych albo wymiany na inne
papiery wartosciowe lub do rozliczenia
pienieznego w wyniku realizacji tego pra-
wa w nich inkorporowanego, pod warun-

kiem ze emitentem papieréw wartoscio-
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wych o charakterze nieudziatowym nie
jest emitent papierow warto$ciowych na-
bywanych lub obejmowanych w wyniku
realizacji tego prawa lub inny podmiot na-

lezacy do jego grupy kapitatowej

— panstwem macierzystym jest panstwo
cztonkowskie bedgce miejscem siedziby emi-
tenta papieréw wartosciowych o charakterze
nieudziatowym albo panstwo cztonkowskie,
w ktérym te papiery sg lub bedg dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, albo pan-
stwo cztonkowskie, w ktorym bedzie przepro-
wadzona oferta publiczna tych papierow —

wedtug wyboru ich emitenta albo wprowadza-

jacego.

W przypadku emitentéw, ktorych siedziba nie
znajduje sie na terytorium panstwa cztonkow-
skiego, innych niz wskazani w ust. 2, pan-
stwem macierzystym jest panstwo cztonkow-
skie, w ktérym bedzie przeprowadzona oferta
publiczna papierow wartosciowych, albo pan-
stwo cztonkowskie, w ktorym te papiery bedg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym — wedtug wyboru, odpowiednio, ich emi-
tenta, wprowadzajgcego albo innego podmiotu
uprawnionego w danym panstwie cztonkow-

skim do ubiegania sie o takie dopuszczenie.

W przypadku gdy wyboru, o ktérym mowa
w ust. 3, dokonat podmiot uprawniony w da-
nym panstwie cztonkowskim do ubiegania sie
o0 dopuszczenie papierow wartosciowych do

obrotu na rynku regulowanym, inny niz ich
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emitent, emitent moze postanowic¢, w zwigzku
Z innymi papierami wartosciowymi emitowa-
nymi przez tego emitenta, o wskazaniu innego
panstwa cztonkowskiego jako panstwa macie-

rzystego.

. Panstwem przyjmujacym w rozumieniu prze-

pisdw ustawy jest panstwo cztonkowskie, inne
niz panstwo macierzyste, w ktorym jest prze-
prowadzana oferta publiczna lub w ktorym
emitent lub podmiot uprawniony w danym pa-
stwie cztonkowskim do ubiegania sie¢ o do-
puszczenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym, inny niz ich emitent,
ubiega sie o dopuszczenie papieréw warto-

Sciowych do obrotu na rynku regulowanym.”;

11) po art. 11 dodaje sie art. 11a w brzmieniu:

JArt. 11a. Wniosek o dopuszczenie papieréw wartoscio-

wych do obrotu na rynku regulowanym sktada

ich emitent.”;

12) art. 16 otrzymuje brzmienie:

SArt. 16.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego po-
dejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku
z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty, na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta,
wprowadzajgcego lub inne podmioty uczestni-
czace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy
w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowa-
dzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze
takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja, z za-

strzezeniem art. 19, moze:
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1) nakazacC wstrzymanie rozpoczecia oferty pu-
blicznej, subskrypciji lub sprzedazy albo prze-
rwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz

10 dni roboczych, lub

2) zakazaC rozpoczecia oferty publicznej, sub-
skrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej pro-

wadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowa-
dzajacego, informacje o niezgodnym z pra-
wem dziataniu w zwigzku z ofertg publicznag,

subskrypcjg lub sprzedaza.”;

13) art. 17 otrzymuje brzmienie:

SArt. 17.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisébw prawa
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papierow wartosciowych do ob-
rotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej przez emitenta Ilub
podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie
emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze
takie naruszenie moze nastgpic¢, Komisja, z za-

strzezeniem art. 19, moze:

1) nakazaé¢ wstrzymanie ubiegania sie o do-
puszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulo-
wanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni ro-

boczych;

2) zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papieréw wartosciowych do

obrotu na rynku regulowanym;

17



3)

opublikowac, na koszt emitenta, informacje
0 niezgodnym z prawem dziataniu w zwigz-
ku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papieréw wartosciowych do

obrotu na rynku regulowanym.”;

14) art. 18 i 19 otrzymujg brzmienie:

JArt. 18. 1. Komisja moze zastosowac srodki, o ktorych

mowa w art. 16 lub 17, takze w przypadku gdy

z

tresci dokumentéw lub informacji, sktada-

nych do Komisji lub przekazywanych do wia-

domosci publicznej, wynika, ze:

1)

2)

3)

4)

oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz
papierow wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym w zna-
Cczacy sposob naruszatyby interesy inwe-

storéow;

utworzenie emitenta nastgpito z razgcym
naruszeniem prawa, ktorego skutki pozo-

stajg w mocy;

dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowa-
dzona z razgcym naruszeniem przepisow
prawa, ktorego skutki pozostajg w mocy,
lub

status prawny papieréw wartosciowych

jest niezgodny z przepisami prawa.

2. W przypadku powiadomienia Komisji przez

wiasciwy organ panstwa przyjmujgcego, ze

emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska

jest panstwem macierzystym, lub instytucja

finansowa uczestniczaca w ofercie publicznej
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Art. 19. 1.

w imieniu lub na zlecenie takiego emitenta na-
rusza w zwigzku z ofertg publiczng lub do-
puszczeniem lub wprowadzeniem do obrotu
na rynku regulowanym na podstawie prospek-
tu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje
przepisy prawa obowigzujgce w tym panstwie,

Komisja moze:

1) wezwaé emitenta do zaprzestania naru-
Szania przepiséw prawa na terytorium tego

panstwa lub

2) zastosowac srodki okreslone w art. 16
lub 17.

W przypadku naruszenia przepisOw prawa
w zwigzku z ofertg publiczng, dopuszczeniem
lub wprowadzeniem papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym lub prowa-
dzeniem akcji promocyjnej na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, przez emitenta, dla
ktérego Rzeczpospolita Polska jest pahstwem
przyjmujgcym, lub podmiot uczestniczacy
w ofercie publicznej, dopuszczeniu lub wpro-
wadzeniu papierow warto$ciowych do obrotu
na rynku regulowanym lub akcji promocyjnej,
w imieniu lub na zlecenie takiego emitenta,
Komisja przekazuje informacje o tym zdarze-
niu wtasciwemu organowi panstwa macierzy-

stego tego emitenta.

W przypadku gdy, mimo poinformowania
przez Komisje, wiasciwy organ panstwa ma-
cierzystego emitenta nie podejmuje dziatan
majacych zapobiec dalszemu naruszaniu

przepisow prawa lub gdy te dziatania sg nie-
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15)

16)

skuteczne, Komisja moze, w celu ochrony in-
teresu inwestoréw, po uprzednim poinformo-
waniu tego organu, zastosowac srodki okres$-
lone odpowiednio w art. 16, 17 lub w art. 53
ust. 5. Komisja niezwiocznie przekazuje in-
formacje o zastosowaniu tych srodkéw Komisji

Europejskiej.”;

po art. 19 dodaje sie art. 19a w brzmieniu:

JArt. 19a.

w art. 21:

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji,
o ktérej mowa w art. 16 pkt 1 lub 2, w art. 17
pkt 1 lub 2, w art. 18 lub w art. 53 ust. 5 pkt 1
lub 2, Komisja moze, na wniosek emitenta lub
wprowadzajgcego albo z urzedu, uchyli¢ te de-

cyzje.”;

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczania

do obrotu na rynku regulowanym:

1)

2)

papierow wartosciowych o charakterze nie-
udziatowym lub warrantow, tozsamych co do
charakteru inkorporowanych w nich praw, emi-
towanych w okreslonym czasie, w sposob cig-
gty lub powtarzajacy sie w cyklach obejmu-
jacych co najmniej dwie emisje dokonywane
w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy (pro-

gram emisji), lub

papierow wartosciowych o charakterze nie-
udziatowym emitowanych przez instytucje
kredytowg w sposob ciggty lub powtarzajgcy
sie w cyklach obejmujgcych co najmniej dwie
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emisje dokonywane w odstepie nie diuzszym
niz 12 miesiecy, jezeli srodki uzyskane
z emisji tych papieréw sg lokowane w aktywa
o0 wartosci odpowiadajgcej co najmniej warto-
Sci zobowigzan wynikajacych z tych papierow
do dnia ich wykupu, oraz pod warunkiem Zze
w przypadku niewyptacalnosci emitenta $rod-
ki pozyskane z emisji tych papierow warto-
Sciowych sg zabezpieczone w ten sposob, ze
gwarantujg pierwszenstwo sptaty kapitatu
i odsetek wymagalnych z tytutu tych papieréw
przed innymi wierzytelnosciami w stosunku do

emitenta

— emitent lub wprowadzajacy sporzadza prospekt
emisyjny, bedacy prospektem emisyjnym podsta-

wowym.”,
b) dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

.3. O ile przepisy prawa panstwa cztonkowskiego,
o ktérym mowa w art. 36 ust. 1, nie stanowig ina-
czej, dokument podsumowujgcy oraz podsumo-
wanie bedgce czesScig prospekiu emisyjnego
sporzgdzonego w formie jednolitego dokumentu
nie sg wymagane w przypadku prospektu emisyj-
nego papierow wartosciowych o charakterze nie-
udziatowym, bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
ktorych jednostkowa warto§¢ nominalna wynosi
nie mniej niz 50.000 euro lub réwnowartos¢ tej
kwoty w innej walucie, ustalong przy zastosowaniu
Srednich kursow walut obcych ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski na dzieh podjecia uchwaty

o emisji tych papieréw wartosciowych.”;

21



17)

18)

19)

w art. 22 dodaje sie ust. 4 i 5 w brzmieniu:

4.

Podmiotem odpowiedzialnym za rzetelnosc¢, praw-
dziwo$¢ i kompletno$¢ informacji zamieszczonych

w prospekcie emisyjnym jest:
1) emitent — za wszystkie informacje;

2) wprowadzajacy — za informacje o wprowadzaja-
cym oraz dokonywanej przez niego sprzedazy

papieréw wartosciowych;

3) podmiot zabezpieczajgcy — za informacje o tym

podmiocie oraz o ustanowionym zabezpieczeniu;

4) subemitent ustugowy — za informacje o subemi-
tencie oraz dokonywanej przez niego subskrypciji

lub sprzedazy papieréw wartosciowych;

5) osoba sporzgdzajgca lub biorgca udziat w spo-
rzadzeniu informacji — za informacje, ktérg spo-

rzadzita lub w ktérej sporzadzeniu brata udziat.

Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ oswiadczenie
podmiotéw wymienionych w ust. 4 o rzetelnosci,
prawdziwosci i kompletnosci informacji, w brzmieniu

okreslonym w rozporzadzeniu 809/2004.”;

w art. 23 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) decyzja inwestycyjna odnosnie do papieréw warto-

Sciowych objetych danym prospektem emisyjnym
powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu

o tres¢ catego prospektu emisyjnego;”;

art. 24 otrzymuje brzmienie:

JArt. 24. 1. W przypadku gdy prospekt emisyjny podsta-

wowy, zaktualizowany zgodnie z art. 51, nie

zawiera informacji o szczegdétowych warun-
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20)

w art. 27:

a)

kach poszczegodlnych ofert, emitent lub wpro-
wadzajacy przekazuje do Komisji informacje
0 szczego6towych warunkach kazdej oferty
oraz udostepnia jg do publicznej wiadomosci
w sposoOb przewidziany dla prospektu emisyj-
nego, w terminie umozliwiajagcym inwestorom
zapoznanie sie z jego trescia, nie pozniej jed-
nak niz przed rozpoczeciem subskrypcji lub
sprzedazy papierow wartosciowych nim obje-
tych, z uwzglednieniem art. 22, 26 i 33 rozpo-
rzadzenia 809/2004. Do informacji o szcze-
gotowych warunkach oferty przekazywanych
w tym trybie nie stosuje sie wymogow wynika-
jacych z art. 51.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, pro-
spekt emisyjny podstawowy powinien spetniac
przynajmniej warunek, o ktorym mowa
w art. 54 ust. 1 pkt 1.

Emitent lub wprowadzajacy przekazuje do
Komisji informacje o formie iterminie udo-
stepnienia do publicznej wiadomosci szczego-
towych  warunkéw poszczegoinych  ofert.
Przepis art. 47 ust. 3 stosuje sie odpowied-

”

nio.”;

w ust. 2:

pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) uchwate wifasciwego organu stanowigcego

emitenta w sprawie emisji papierow warto-
Sciowych, ktérych dotyczy prospekt emisyj-
ny;”,

23



— po pkt 3 dodaje sie pkt 3a i 3b w brzmieniu:

,3d) uchwate walnego zgromadzenia spofki
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie
akcji, ktérych dotyczy prospekt emisyjny,
do obrotu na rynku regulowanym w przy-
padku spétki, ktérej akcje nie sg dopusz-
czone do obrotu na tym rynku regulo-

wanym;

3b) uchwate walnego zgromadzenia spofki
niebedacej spoétkg publiczng w sprawie
upowaznienia do zawarcia umowy o reje-
stracje akcji, ktoérych dotyczy prospekt
emisyjny, w depozycie papieréw warto-

Sciowych;”,
b) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

»4. Posrednictwo firmy inwestycyjnej, o ktérym mo-
wa w ust. 1, nie jest wymagane w przypadku
wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
w zwigzku z ofertg publiczng, o ktérej mowa
w art. 7 ust. 3 pkt 4 i pkt 5 lit. c-e.”;

21) w art. 28:
a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2) ftacznie dokument rejestracyjny, dokument ofer-
towy i dokument podsumowujacy, wraz z wnio-
skiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
obejmujgcego te dokumenty, zawierajgcym in-
formacje okreslone w art. 27 ust. 1, zatgczajgc

dokumenty, o ktéorych mowa w art. 27 ust. 2.7,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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.2. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje sie odpowied-

”

nio.”,
c) dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

.3. Po zatwierdzeniu dokumentu rejestracyjnego
w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, emi-
tent lub wprowadzajacy przekazuje niezwtocznie

jego ostateczng wersje do Komisiji.”;

22) w art. 29 ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

»1. W przypadku subskrypcji lub sprzedazy papieréw war-
tosciowych lub ubiegania sie 0 dopuszczenie papie-
row wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
dokonywanych w terminie waznosci dokumentu reje-
stracyjnego zatwierdzonego w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 28 ust. 1, emitent lub wprowadzajacy
kazdorazowo skfada do Komisji dokument ofertowy
i dokument podsumowujgcy dla papierow wartoscio-
wych, ktére bedg przedmiotem danej oferty lub do-
puszczenia, wraz z wnioskiem o zatwierdzenie tych
dokumentow obejmujgcym informacje, o ktorych mo-

wa w art. 27 ust. 1.

2. Do dokumentu ofertowego, o ktérym mowa w ust. 1,
dotagcza sie informacje o istotnych btedach w tresci
dokumentu rejestracyjnego oraz znaczgcych czynni-
kach, mogacych wptyng¢ na ocene papieru warto-
Sciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu dokumentu
rejestracyjnego lub, jezeli ten dokument rejestracyjny
byt juz czescig prospektu emisyjnego sporzadzonego
w formie zestawu dokumentoéw, zaktualizowaniu pro-
spektu emisyjnego zgodnie z art. 51, lub o ktérych
emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomos$¢ po

przedmiotowym zatwierdzeniu lub zaktualizowaniu.”;
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23)

24)

w art. 32:
a) wust. 1:

— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy sktadana dokumentacja jest nie-
kompletna lub konieczne jest uzyskanie dodatko-
wych informacji, Komisja moze — w zakresie
niezbednym do zatwierdzenia prospektu emisyjne-
go lub stwierdzenia istnienia przestanek podjecia
przez Komisje czynnosci, o ktorych mowa
w art. 16-18 — zadac przedstawienia innych doku-
mentow i informacji dotyczgcych sytuacji finansowej

lub prawnej emitenta, od:”,

— dodaje sie pkt 6 w brzmieniu:

,0) 0sO6b wchodzacych w sktad organu zarzadza-

jacego emitenta lub wprowadzajgacego.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja przed-

ktada w terminie:

1) 10 dni roboczych od dnia ztozenia dokumen-
tacji — w przypadku, o ktérym mowa w art. 31

ust. 1;

2) 20 dni roboczych od dnia ztozenia dokumen-
tacji — w przypadku, o ktérym mowa w art. 31

ust. 2.”;

w art. 33 w ust. 2 pkt 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

mogtoby wyrzadzi¢ istotng szkode emitentowi — o ile
nie wprowadzi to w btad ogotu inwestoréw co do fak-
tow i okolicznosci, ktérych znajomosc jest istotna dla

oceny praw z papierow wartosciowych lub sytuacji
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3)

emitenta, wprowadzajgcego lub podmiotu zabezpie-

czajacego;

jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty pu-
blicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regu-
lowanym, jezeli nie wprowadzi to w btad ogoétu
inwestoréw co do faktéw i okolicznosci, ktorych zna-
jomosc jest istotna dla oceny sytuacji finansowej
i perspektyw rozwoju emitenta, wprowadzajgcego lub

podmiotu zabezpieczajacego.”;

25) w art. 35 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.

Na podstawie porozumienia z wiasciwym organem
nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, Komisja
moze przekazaé temu organowi rozpatrzenie wniosku
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego albo dokumen-
téw, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, ztozonych
do Komisji przez emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita
Polska jest panstwem macierzystym, jezeli uzna to za
uzasadnione w szczegolnosci specyfikg tego emiten-
ta, papierow wartosciowych objetych tym prospektem
emisyjnym albo charakterem oferty publicznej, sub-
skrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, lub do-
puszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Komisja
w terminie 3 dni roboczych informuje wnioskodawce

0 przekazaniu wniosku.”;

26) w art. 36 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

u1-

Na wniosek emitenta lub wprowadzajgcego, Komisja
wydaje zaswiadczenie potwierdzajgce zatwierdzenie
prospektu emisyjnego, wskazujgce informacje objete
przez Komisje zwolnieniem z obowigzku zamiesz-
czenia w prospekcie emisyjnym, wraz z uzasadnie-

niem tego zwolnienia i okresSleniem przestanek,

27



o ktérych mowa w art. 33 ust. 2, oraz informacje,
o ktoérych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz przeka-
zuje to zaswiadczenie, wraz z dostarczong przez
wnioskodawce kopig prospektu emisyjnego i jego
ttumaczeniem na jezyk wymagany przez panstwo
wskazane przez emitenta lub wprowadzajgcego jako
panstwo przyjmujgce, wkasciwemu organowi nadzoru
w panstwie cztonkowskim, ktore emitent wskaze

w tym wniosku jako panstwo przyjmujgce.”;

27) w art. 37:

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego, spo-
rzadzonego i zaktualizowanego zgodnie z prze-
pisami tego panstwa cztonkowskiego, wraz
z jego ttumaczeniem na jezyk polski lub angiel-
ski, wedlug wyboru emitenta lub wprowadzaja-
cego, wraz z ttumaczeniem na jezyk polski
czesci prospektu emisyjnego zawierajgcej pod-

sumowanie informacji w nim zamieszczonych.”,
uchyla sie ust. 2,
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Udostepnienie prospektu emisyjnego na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej nie moze nastapi¢
wczesniej niz po otrzymaniu przez Komisje do-

kumentéw, o ktérych mowa w ust. 1.7,
ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Przepisy art. 24 w zakresie sposobu i terminu
publikacji szczegdétowych warunkow oferty pu-
blicznej, art. 45 ust. 2 i 3, art. 46 ust. 2, art. 47

28



ust. 1, 4 i 5, art. 48-50, art. 51 ust. 4 i 5 oraz

art. 52 i 53 stosuje sie odpowiednio.”;

28) art. 38 otrzymuje brzmienie:

JArt. 38. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7
ust. 3 pkt 5 lit. ai b oraz ust. 4 pkt 4 i 5, emi-
tent lub wprowadzajacy sktada do Komisji za
posrednictwem firmy inwestycyjnej memoran-
dum informacyjne sporzadzone w formie jed-
nolitego dokumentu, zawierajgce informacje
rownowazne pod wzgledem formy i tresci in-
formacjom wymaganym w prospekcie emisyj-
nym, wraz z wnioskiem o stwierdzenie tej
réwnowaznoséci. Do postepowania w sprawie
whniosku przepisy art. 31, 32 i art. 33 ust. 2
stosuje sie odpowiednio.

2. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, powinien
spetnia¢ odpowiednio warunki, o ktérych mo-
wa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2-5.

3. Wymodg sporzadzenia, uzyskania stwierdzenia
réwnowaznosci, o ktorym mowa w ust. 1, oraz
udostepnienia memorandum informacyjnego
nie ma zastosowania w przypadku oferty pu-
blicznej spetniajgcej przynajmniej jedng
z przestanek, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3
pkt 1-3 lub 4, oraz w przypadku ubiegania sie
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowa-
nym papierow wartosciowych spetniajacych
przestanke, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 1.
W przypadku sporzadzenia memorandum in-
formacyjnego w odniesieniu do oferty publicz-
nej spetniajgcej przestanke, o ktorej mowa

w art. 7 ust. 3 pkt 4, posrednictwo firmy inwe-
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stycyjnej, o ktorym mowa w ust. 1, nie jest

wymagane.

4. Po stwierdzeniu réwnowaznosci, o ktérej mo-
wa w ust. 1, emitent lub wprowadzajacy nie-
zwlocznie przekazuje Komisji ostateczng

wersje memorandum.

5. Przepisy art. 22 i 23, art. 48 w zakresie za-
mieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odestanie, art. 50 oraz

art. 52-54 stosuje sie odpowiednio.”;

29) po art. 38 dodaje sie art. 38a i 38b w brzmieniu:

LArt. 38a. 1. Emitent lub wprowadzajacy jest obowigza-
ny przekazywa¢ Komisji w formie aneksu
do memorandum informacyjnego informa-
cje o istotnych btedach w jego tresci oraz
znaczgcych czynnikach, mogacych wptyngé
na ocene papieru wartosciowego, zaistnia-
tych po stwierdzeniu rownowaznosci lub
o ktérych emitent lub wprowadzajagcy po-
wzigt wiadomo$¢ po tym stwierdzeniu, do

dnia:

1) dokonania przydziatu papieréw warto-
Ssciowych, ogtoszenia o niedojsciu
subskrypcji lub sprzedazy do skutku,
ogtoszenia o0 odstgpieniu przez emi-
tenta od przeprowadzenia subskrypcji
lub sprzedazy albo o odwotaniu sub-
skrypcji lub sprzedazy — w przypadku
gdy emitentem jest podmiot podlega-
jacy obowigzkom informacyjnym,

o ktérych mowa w rozdziale 3, lub
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gdy papiery wartosciowe bedace
przedmiotem oferty publicznej nie be-
da podlega¢ dopuszczeniu do obrotu

na rynku regulowanym, albo

2) dopuszczenia papierow wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowa-

nym.

2. Przekazanie przez emitenta lub wprowa-
dzajacego aneksu do memorandum infor-
macyjnego do Komisji powinno nastapic
niezwtocznie po powzieciu wiadomosci
o btedach w jego tresci lub znaczacych
czynnikach, ktére uzasadniajg jego przeka-
zanie, lub po powzieciu o nich wiadomosci,
nie pozniej jednak niz w terminie 2 dni ro-

boczych.

3. Udostepnienie przez emitenta lub wprowa-
dzajgcego aneksu zainteresowanym inwe-
storom, w sposdb, w jaki zostato
udostepnione memorandum informacyjne,
powinno nastgpi¢ rownoczesnie z przeka-

zaniem go do Komis;ji.

4. Obowigzek przekazania informacji w formie
aneksu do memorandum informacyjnego
nie wytgcza obowigzku, o ktérym mowa
w art. 56 ust. 1.

Art. 38b. W przypadku gdy aneks, o ktéorym mowa
w art. 38a, jest udostepniany zainteresowanym
inwestorom po rozpoczeciu subskrypcji lub
sprzedazy, osoba, ktéra ziozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu moze uchyli¢ sie od

skutkbw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie
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sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez
oswiadczenie na piSmie zlozone w jednym
Zz punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej
oferujgcej dane papiery warto$ciowe, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
Prawo uchylenia sie od skutkow prawnych zto-
zonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy
aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami
w tresci memorandum informacyjnego, o kt6-
rych emitent lub wprowadzajacy powzigt wiado-
mos¢ po dokonaniu przydziatu papieréw
wartosciowych, lub czynnikami, ktére zaistniaty
lub o ktérych emitent lub wprowadzajacy powziat
wiadomos¢é po dokonaniu przydziatu papieréow
wartosciowych. Emitent lub wprowadzajgcy mo-
ze dokonac przydziatu papieréw wartosciowych
nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchyle-
nia sie przez inwestora od skutkbw prawnych

ztozonego zapisu.”;

30) art. 39 40 otrzymujg brzmienie:

JArt. 39. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7
ust. 3 pkt 5 lit. ¢ i d oraz ust. 4 pkt 6-8, emi-
tent lub wprowadzajgcy udostepnia do wia-
domosci zainteresowanych inwestoréw
memorandum  informacyjne  sporzadzone
w formie jednolitego dokumentu, ktdérego za-
kres okresla rozporzadzenie wydane na pod-
stawie art. 55 pkt 1.

2. Przepisy art. 22, art. 48 w zakresie zamiesz-
czania w memorandum informacyjnym infor-
macji przez odestanie, art. 50 oraz art. 53

stosuje sie odpowiednio.
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Art. 40. 1.

Wymodg sporzadzenia oraz udostepnienia me-
morandum informacyjnego nie ma zastosowa-
nia w przypadku oferty publicznej spetniajacej
przynajmniej jedng z przestanek, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1-4 oraz w art. 7 ust. 3
pkt 5 lit. e, oraz w przypadku ubiegania sie
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowa-
nym papierow wartosciowych spetniajgcych
przestanke, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 1
lub 2.

Memorandum informacyjne, o ktérym mowa
w art. 38 i 39, sporzadza sie w jezyku pol-

skim.

Emitent lub wprowadzajagcy ma obowigzek
ustalenia terminu waznosci memorandum in-
formacyjnego, sposobu i terminu udostepnie-
nia memorandum informacyjnego, a w przy-
padku memorandum informacyjnego, o ktorym
mowa w art. 39 ust. 1, réwniez trybu aktuali-
zacji informacji zamieszczonych w memoran-

dum informacyjnym, zapewniajgc:

1) jego dostepnos$¢ dla zainteresowanych
inwestorow przed rozpoczeciem sub-
skrypciji, sprzedazy lub wydawania papie-

réw wartosciowych, ktorych dotyczy;

2) sprawne przeprowadzenie subskrypcji lub
sprzedazy papierow wartosciowych lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulo-

wanym;

3) nalezytg ochrone intereséw inwestorow.”;
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31)

32)

w art. 41:

a) wust. 1:

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

o1)

ofertg publiczng lub ubieganiem sie o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papierow wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 7 ust. 2 pkt 2-7;”,

— w pkt 2 lit. a otrzymuje brzmienie:

,a) proponowanie nabycia papieréw wartoscio-

wych w postepowaniu likwidacyjnym,”,

— w pkt 2 uchyla sie lit. b,

b) uchyla sie ust. 2;

art. 42 otrzymuje brzmienie:

JArt. 42. 1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 41 ust. 1

pkt 11 2, emitent lub wprowadzajacy sktada do
Komisji za posrednictwem firmy inwestycyjnej
memorandum informacyjne, ktérego zakres
okresla rozporzadzenie wydane na podstawie
art. 55 pkt 1, sporzadzone w formie jednolite-
go dokumentu, wraz z wnioskiem o jego za-
twierdzenie. Przepisy art. 31 i 32 oraz art. 33

ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

Memorandum informacyjne sporzadza sie

w jezyku polskim.

Whniosek, o ktérym mowa w ust. 1, powinien
spetnia¢ odpowiednio warunki, o ktérych mo-
wa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2-5. Jednak
w przypadku sporzadzenia memorandum in-
formacyjnego w zwigzku z oferta, o ktérej

mowa w art. 7 ust. 3 pkt 4 i pkt 5 lit. e, posred-
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nictwo firmy inwestycyjnej, o ktérym mowa

w ust. 1, nie jest wymagane.

4. Przepisy art. 22, 45, 47 ust. 1, 2, 4 i 5 oraz
art. 48 w zakresie zamieszczania w memo-
randum informacyjnym informacji przez ode-
stanie, art. 49 ust. 1, art. 50 oraz art. 52-54

stosuje sie odpowiednio.

5. Wymdg sporzadzenia, uzyskania zatwierdze-
nia oraz udostepnienia memorandum informa-
cyjnego nie ma zastosowania w przypadku
oferty publicznej spetniajacej przestanke,
o0 ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1-4 lub pkt 5
lit. e. W przypadku oferty publicznej spetniaja-
cej przestanke, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3
pkt 5 lit. a-d, stosuje sie przepisy art. 38-40,
o ile emitent lub wprowadzajacy tak postano-

wi.”;

33) po art. 42 dodaje sie art. 42a i 42b w brzmieniu:

JArt. 42a. 1. Emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany
przekazywa¢ Komisji w formie aneksu do
memorandum informacyjnego informacje
o istotnych btedach w jego tresci oraz zna-
czacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na
ocene papieru wartosciowego, zaistniatych
po jego zatwierdzeniu lub o ktérych emitent
lub wprowadzajgcy powzigt wiadomosc¢ po

jego zatwierdzeniu, do dnia:

1) dokonania przydziatu papieréw warto-
Sciowych, ogtoszenia o niedojsciu sub-
skrypcji lub sprzedazy do skutku,

ogtoszenia o odstgpieniu przez emitenta
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od przeprowadzenia subskrypcji lub
sprzedazy albo o odwotaniu subskrypciji
lub sprzedazy — w przypadku gdy emi-
tentem jest podmiot podlegajacy obo-
wigzkom informacyjnym, o ktérych mowa
w rozdziale 3, lub gdy papiery warto-
Sciowe bedace przedmiotem oferty pu-
blicznej nie beda podlega¢ dopuszczeniu

do obrotu na rynku regulowanym, albo

2) dopuszczenia papierow wartosciowych

do obrotu na rynku regulowanym.

Przekazanie przez emitenta lub wprowadza-
jacego aneksu do memorandum informacyj-
nego do Komisji powinno nastgpi¢
niezwtocznie po powzieciu wiadomosci
o btedach w jego tresci lub znaczacych
czynnikach, ktére uzasadniajg jego przeka-
zanie, lub po powzieciu o nich wiadomosci,
nie pozniej jednak niz w terminie 2 dni robo-

czych.

Udostepnienie przez emitenta lub wprowa-
dzajgcego aneksu do publicznej wiadomosci
W sposob, w jaki zostato udostepnione me-
morandum informacyjne, powinno nastgpi¢
rbwnoczesnie z przekazaniem aneksu do
Komisiji.

Obowigzek przekazania informacji w formie
aneksu do memorandum informacyjnego nie
wytgcza obowigzku, o ktérym mowa w art. 56
ust. 1.
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Art. 42b. W przypadku gdy aneks, o ktorym mowa
w art. 42a, jest udostepniany do publicznej wia-
domosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprze-
dazy, osoba, ktéra ziozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od
skutkow prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie
sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez
osSwiadczenie na pismie ziozone w jednym
z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej
oferujgcej dane papiery wartosciowe, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
Prawo uchylenia sie od skutkow prawnych zio-
zonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy
aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami
w tresci memorandum informacyjnego, o ktérych
emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomosc¢
po dokonaniu przydziatu papierow wartoscio-
wych, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o kto-
rych  emitent lub wprowadzajagcy powziat
wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papierow
wartosciowych. Emitent lub wprowadzajgcy mo-
ze dokonac przydziatu papieréw wartosciowych
nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchyle-
nia sie przez inwestora od skutkdw prawnych

ztozonego zapisu.”;

34) uchyla sie art. 43;

35) w art. 44 dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

»3. Podmiotem odpowiedzialnym za rzetelnos¢, praw-
dziwos¢ i kompletnos$¢ informacji zamieszczonych

w warunkach obrotu jest:
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36)

37)

38)

1) podmiot ubiegajacy sie o dopuszczenie instru-
mentow finansowych niebedgacych papierami
wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym

— za wszystkie informacje;

2) osoba sporzadzajgca informacje — za informacje,

ktorg sporzadzita.”;

tytut oddziatu 4 otrzymuje brzmienie:

,2Jdostepnianie informacji o papierach wartosciowych
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg
na podstawie tej oferty lub ubieganiem sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowa-

nym”;

w art. 45 ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

»1. Niezwiocznie po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego
emitent lub wprowadzajacy przekazuje jego osta-
teczng wersje do Komisji oraz udostepnia prospekt

emisyjny do publicznej wiadomosci.

2. Emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany, z za-
strzezeniem ust. 3, udostepni¢ do publicznej wiado-
mosci prospekt emisyjny w terminie umozliwiajgcym
inwestorom zapoznanie sie z jego trescia, nie pozniej
niz przed rozpoczeciem subskrypcji lub sprzedazy pa-
pierow wartosciowych nim objetych, jezeli papiery
wartosciowe sg przedmiotem oferty publicznej, albo
w dniu dopuszczenia papierow do obrotu na rynku
regulowanym, jezeli papiery wartoSciowe nie byly

uprzednio przedmiotem oferty publicznej.”;

w art. 46 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku papieréw wartosciowych o charakterze

nieudzialowym, bedacych przedmiotem ubiegania sie
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o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, kto-
rych jednostkowa wartos¢ nominalna wynosi nie mniej
niz 50.000 euro lub réwnowartos¢ tej kwoty w innegj
walucie, ustalong przy zastosowaniu $rednich kursow
walut obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Pol-
ski na dzien ustalenia wartosci nominalnej tych papie-
row wartosciowych, prospekt emisyjny udostepniany
do publicznej wiadomosci powinien by¢ sporzadzony
w jezyku uzgodnionym przez Komisje z wiasciwymi
organami nadzoru panstw cztonkowskich, w ktorych
nastgpi to ubieganie sie, lub w jezyku angielskim, we-
dtug wyboru emitenta lub wprowadzajgcego. W takim
przypadku emitent lub wprowadzajgcy ma obowigzek
udostepni¢ do publicznej wiadomosci, tgcznie z pro-
spektem emisyjnym, dokument podsumowujacy lub
podsumowanie bedace czescig prospektu emisyjnego
sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, spo-

rzadzone w jezyku polskim.”;

39) wart. 47:
a) wust. 1 pkt 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

»2) W postaci drukowanej, bezptatnie, w siedzibie
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym
papiery wartosciowe majg by¢ dopuszczone do
obrotu, lub w siedzibie emitenta, a takze w sie-
dzibie i punktach obstugi klienta firmy inwestycyj-
nej oferujgcej papiery wartosciowe objete
prospektem emisyjnym, w nakfadzie zapewniaja-
cym dostepnos$¢ prospektu emisyjnego dla oséb
zainteresowanych oraz sprawne przeprowadze-
nie subskrypcji lub sprzedazy papierow warto-
sciowych, lub dopuszczenia do obrotu na rynku

regulowanym;
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40)

41)

3)

w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie
emitenta oraz firmy inwestycyjnej oferujgcej papie-

ry wartosciowe objete prospektem emisyjnym;”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

b2.

Nie pd6zniej niz w dniu roboczym poprzedzajgcym
dzien udostepnienia prospektu emisyjnego do pu-
blicznej wiadomosci emitent lub wprowadzajacy
przekazuje do Komisji informacje o formie i termi-

nie jego udostepnienia.”;

w art. 49 ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

1.

Termin waznosci prospektu emisyjnego wynosi

12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierw-

szy do publicznej wiadomosci, nie diuzej jednak niz do

dnia:

1)

przydziatu papierow wartosciowych, ogtoszenia
o niedojsciu subskrypcji lub sprzedazy do skutku,
ogtoszenia o odstgpieniu przez emitenta lub
wprowadzajgcego od przeprowadzenia subskryp-
cji lub sprzedazy albo o odwotaniu subskrypcji lub
sprzedazy — w przypadku gdy papiery wartoscio-
we bedace przedmiotem oferty publicznej nie be-
dg podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku

regulowanym, albo
dopuszczenia papierow wartosciowych, ktorych

dotyczy prospekt emisyjny, do obrotu na rynku re-

gulowanym.

Termin waznosci dokumentu rejestracyjnego wynosi

12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.”;

art. 50 otrzymuje brzmienie:
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SArt. 50.

Wszelkie informacje dotyczace publicznej oferty
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowa-
nym, udostepniane w dowolny sposéb i formie,
przez emitenta, wprowadzajgcego lub inne pod-
mioty dziatajgce w imieniu lub na zlecenie emi-
tenta lub wprowadzajagcego nie mogg byc¢
sprzeczne z trescig informacji zawartych w pro-

spekcie emisyjnym.”;

42) art. 51 otrzymuje brzmienie:

JArt. 51. 1.

Emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany
przekazywa¢ Komisji w formie aneksu do
prospektu emisyjnego, wraz z wnioskiem
0 jego zatwierdzenie, informacje o istotnych
btedach w tresci prospektu emisyjnego oraz
znaczacych czynnikach, mogacych wptynac
na ocene papieru wartosciowego, zaistnia-
tych po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego
lub o ktorych emitent lub wprowadzajacy po-
wzigt wiadomos¢ po jego zatwierdzeniu, do

dnia:

1) dokonania przydziatu papieréw warto-
sciowych, ogtoszenia o niedojsciu sub-
skrypcji lub sprzedazy do skutku,
ogtoszenia o odstgpieniu przez emitenta
od przeprowadzenia subskrypcji lub
sprzedazy albo o odwotaniu subskrypcji
lub sprzedazy — w przypadku gdy emi-
tentem jest podmiot podlegajacy obo-
wigzkom informacyjnym, o ktérych mowa
w rozdziale 3, lub gdy papiery warto-

sciowe bedace przedmiotem oferty pu-

41



blicznej nie bedg podlega¢ dopuszczeniu

do obrotu na rynku regulowanym, albo

2) dopuszczenia papierow wartosciowych

do obrotu na rynku regulowanym.

2. Przekazanie przez emitenta lub wprowadza-
jacego aneksu do memorandum informacyj-
nego do Komisji powinno nastgpi¢
niezwtocznie po powzieciu wiadomosci
o btedach w tresci prospektu emisyjnego lub
znaczacych czynnikach, ktére uzasadniajg
jego przekazanie, lub po powzieciu o nich
wiadomosci, nie pozniej jednak niz w termi-

nie 2 dni roboczych.

3. Tres¢ aneksu podlega zatwierdzeniu przez
Komisje w trybie okre$lonym w art. 31, 32
i art. 33 ust. 2, jednak w terminie nie dtuz-
szym niz 7 dni roboczych od dnia ztozenia

whniosku o zatwierdzenie aneksu.

4. Komisja moze odméwi¢ zatwierdzenia anek-
su, w przypadku gdy nie odpowiada on pod
wzgledem formy lub tresci wymogom okre-
Slonym w przepisach prawa. Odmawiajac za-
twierdzenia  aneksu, Komisja stosuje
odpowiednio  srodki, o ktérych mowa
w art. 16 lub 17.

5. Po zatwierdzeniu aneksu do prospektu emi-
syjnego, emitent lub wprowadzajacy nie-
zwiocznie, nie poézniej jednak niz w terminie
24 godzin, udostepnia aneks do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostep-

niony prospekt emisyjny.
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6. Na podstawie porozumienia z wtasciwym or-

ganem nadzoru w innym panstwie cztonkow-
skim, Komisja przekazuje temu organowi
rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie anek-
su ztozonego do Komisji przez emitenta, dla
ktorego Rzeczpospolita Polska jest pan-
stwem macierzystym, jezeli uprzednio prze-
kazata temu organowi do =zatwierdzenia
prospekt emisyjny albo dokumenty, o ktorych
mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, zgodnie z prze-

pisami art. 35 ust. 1.

Do rozpatrzenia przez Komisje wniosku o za-
twierdzenie aneksu przekazanego przez
wiasciwy organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim na podstawie porozumienia,
o ktérym mowa w ust. 6, stosuje sie odpo-

wiednio przepisy ust. 11 2.

Obowigzek przekazania informacji w formie
aneksu do prospektu emisyjnego nie wytgcza

obowigzku, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1.”;

43) po art. 51 dodaje sie art. 51a w brzmieniu:

JArt. 51a.

W przypadku gdy aneks, o ktorym mowa
w art. 51, jest udostepniany do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub
sprzedazy, osoba, ktéra ziozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od
skutkow prawnych ztozonego zapisu. Uchyle-
nie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje
przez oswiadczenie na piSmie ztozone
w jednym z punktow obstugi klienta firmy in-
westycyjnej oferujacej dane papiery warto-

sciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia
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udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie doty-
czy przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany
w zwigzku z btedami w tresci prospektu emi-
syjnego, o ktérych emitent lub wprowadzajacy
powzigt wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu
papierow wartosciowych, lub czynnikami, kté-
re zaistniaty lub o ktérych emitent lub wpro-
wadzajgcy powzigt wiadomos¢ po dokonaniu
przydziatu papierow wartosciowych. Emitent
lub wprowadzajacy moze dokonaé przydziatu
papieréow wartosciowych nie wczesniej niz po
uptywie terminu do uchylenia sie przez inwe-
stora od skutkdw prawnych ztozonego zapi-

Su.’;

44) art. 52 otrzymuje brzmienie:

JArt. 52. 1. Tres¢ i forma udostepnionego do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego oraz anek-
sow powinny by¢ zgodne z trescig i formg
prospektu emisyjnego i aneksow zatwierdzo-

nych przez Komisje.

2. Informacje powodujacg zmiane tresci udostep-
nionego do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego lub anekséw w zakresie organizacji
lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy pa-
pierow wartosciowych lub ich dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym, niemajgcq cha-
rakteru wskazanego w art. 51 ust. 1, emitent
lub wprowadzajacy moze udostepni¢ do pu-
blicznej wiadomosci bez zachowania trybu
okreslonego w art. 51, w formie komunikatu ak-

tualizujgcego, w sposob, w jaki zostat udostep-
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45) w art. 53:

niony prospekt emisyjny. Komunikat ten powi-

nien by¢ rownoczesnie przekazany do Komisji.

W przypadku gdy zatwierdzony prospekt emi-
syjny nie zostat jeszcze udostepniony do pu-
blicznej wiadomosci informacje, o ktérej mowa
w ust. 2, uwzglednia sie w jego tresci lub udo-
stepnia sie razem z prospektem emisyjnym
w formie odrebnego komunikatu aktualizujg-

cego.”;

a) ust. 3 i4 otrzymujg brzmienie:

1’3-

Informacje przekazywane w ramach akcji promo-
cyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami za-
mieszczonymi  w  prospekcie  emisyjnym
udostepnionym do publicznej wiadomosci albo
z informacjami, ktérych zamieszczenie w pro-
spekcie emisyjnym jest wymagane przepisami
ustawy lub rozporzadzenia 809/2004, gdy pro-
spekt emisyjny jeszcze nie zostat udostepniony
do publicznej wiadomosci, jak réwniez nie mogq
wprowadzaé¢ inwestoréw w bitgd co do sytuaciji

emitenta i oceny papierow wartosciowych.

W przypadku gdy zgodnie z ustawg nie jest wy-
magane sporzgdzenie, zatwierdzenie i udostep-
nienie prospektu emisyjnego do publicznej
wiadomosci, wszelkie informacje przekazywane
inwestorom w ramach akcji promocyjnej powinny
by¢ udostepnione w takim samym zakresie
wszystkim podmiotom, do ktérych jest kierowana

oferta publiczna.”,

b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
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.. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 1 2,
przepisy art. 18 ust. 2 i art. 19a stosuje sie od-

powiednio.”;

46) w art. 54:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Prospekt emisyjny moze nie zawieraC ceny emi-
syjnej lub ceny sprzedazy papierow wartoscio-
wych lub ostatecznej liczby oferowanych
papierow wartosciowych pod warunkiem wska-

zania w prospekcie emisyjnym:
1) ceny maksymalnej;

2) kryteriow lub warunkéw ustalenia ostatecz-
nej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papie-
row wartosciowych, lub ostatecznej liczby

oferowanych papieréw wartosciowych, lub

3) ze osobie, ktora ztozyta zapis przed przeka-
zaniem do publicznej wiadomosci informacji
o ostatecznej cenie lub liczbie oferowanych
papieréw wartosciowych, przystuguje upraw-
nienie do uchylenia sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu przez ziozenie w jednym
z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjne;j
oferujgcej dane papiery wartosciowe oswiad-
czenia na piSmie, w terminie 2 dni roboczych
od dnia przekazania do publicznej wiadomo-

Sci tej informac;ji.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, emi-
tent lub wprowadzajacy moze dokona¢ przydziatu

papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po
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uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora

od skutkow prawnych ztozonego zapisu.”;

47) po tytule rozdziatu 3 dodaje sie art. 55a w brzmieniu:

LArt. 55a. 1.

Panstwem macierzystym w rozumieniu prze-
pisOw niniejszego rozdziatu, z zastrzeze-

niem ust. 2, jest:

1) panstwo cztonkowskie, na terytorium kt6-
rego emitent ma siedzibe — w przypadku
emitenta akcji lub emitenta papieréw
wartosciowych o charakterze nieudzia-
towym, ktérych jednostkowa wartosc
nominalna wynosi mniej niz 1.000 euro
lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walu-
cie ustalong przy zastosowaniu srednie-
go kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ustale-
nia wartosci nominalnej tych papieréw

wartosciowych;

2) panstwo czionkowskie, o ktorym mowa
w art. 11 ust. 2-4 — w przypadku emiten-
ta papieréw warto$ciowych, o ktérych
mowa w pkt 1, majgcego siedzibe w pan-
stwie niebedacym panstwem cztonkow-

skim.

2. W przypadku innym niz okreslony w ust. 1

panstwem macierzystym jest, wedtug wybo-
ru emitenta, panstwo cztonkowskie, w kt6-
rym emitent ma siedzibe, albo jedno
z panstw cztonkowskich, na terytorium kto-

rego papiery wartosciowe emitenta zostaty
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48)

w art. 56:

dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-

nym.

Zmiana panstwa macierzystego moze na-
stgpi¢ nie wczesniej niz po uptywie 3 lat od
dokonania wyboru, o ktérym mowa w ust. 2,
chyba ze przed uptywem tego terminu pa-
piery warto$ciowe emitenta utracg status
dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium panstw cztonkow-

skich.”;

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,’1-

Emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych

do obrotu na rynku regulowanym jest obowigzany,

z zastrzezeniem ust. 6, do rébwnoczesnego prze-

kazywania Komisji, spétce prowadzacej ten rynek

regulowany oraz do publicznej wiadomosci:

1) informacji poufnych, w rozumieniu art. 154

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

zwanych dalej ,informacjami poufnymi”;

2) informaciji biezacych i okresowych:

a)

zgodnie z przepisami wydanymi na pod-
stawie art. 60 ust. 2 — w przypadku emi-
tentow papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku ofi-
cjalnych notowan gietdowych
W rozumieniu przepisow ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, albo

zgodnie z postanowieniami regulaminéw,

o ktérych mowa w art. 61 — w przypadku
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49)

emitentow papieréw wartosciowych do-
puszczonych wytgcznie do obrotu na ryn-
ku gieldowym niebedacym rynkiem
oficjalnych notowan gietdowych lub obrotu

na rynku pozagietdowym.”,
b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. Komisja gromadzi informacje, o ktérych mowa
w ust. 1, oraz zapewnia powszechny i staty do-
step do tych informacji, przy uwzglednieniu ko-
niecznosci zagwarantowania bezpieczenstwa

informacji oraz pewnosci zrédta informac;ji.”,
c) uchyla sie ust 4,
d) dodaje sie ust. 6 7 w brzmieniu:

,0. W przypadku emitenta, o ktérym mowa w ust. 1,
dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest pan-
stwem przyjmujgcym, zakres informacji przeka-
zywanych zgodnie z ust. 1 oraz terminy ich
przekazywania okreslajg przepisy panstwa ma-

cierzystego.

7. Emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, ktorego papiery warto-
Sciowe nie sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie w jednym panstwie
przyjmujacym, przekazuje Komisji informacje,
o ktérych mowa w ust. 1. Przekazanie tych in-
formacji do publicznej wiadomosci nastepuje na
zasadach okreslonych w przepisach panstwa

przyjmujacego.”;

po art. 56 dodaje sie art. 56a-56¢ w brzmieniu:
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LArt. 56a.

Art. 56b. 1.

Emitent papieréw wartosciowych, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyj-
mujacym, sporzadza informacje, o ktérych
mowa w art. 56 ust. 1, wedtug wyboru emiten-
ta, w jezykach wymaganych przez panstwa
przyjmujace, w tym w jezyku polskim, albo
w jezyku angielskim, z zastrzezeniem
art. 56c¢.

W przypadku gdy papiery warto$ciowe emi-
tenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, informacje, o kto-
rych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza sie

w jezyku polskim, z zastrzezeniem art. 56c¢.

W przypadku gdy papiery wartosciowe emi-
tenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w panstwach
przyjmujacych, informacje, o ktorych mowa
w art. 56 ust. 1, sporzadza sie rowniez, we-
dtug wyboru emitenta, w jezykach wymaga-
nych przez panstwa przyjmujgce albo
w jezyku angielskim, z zastrzezeniem
art. 56c.

W przypadku gdy papiery wartosciowe emi-
tenta, dla ktéorego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, nie sg dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje,

o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza
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sie, wedtug wyboru emitenta, w jezykach wy-
maganych przez panstwa przyjmujgce albo
w jezyku angielskim oraz, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim albo w jezyku an-

gielskim, z zastrzezeniem art. 56c¢.

Art. 56¢. W przypadku papierow wartosciowych o jed-

nostkowej warto$ci nominalnej wynoszacej co
najmniej 50.000 euro lub w przypadku papie-
row wartosciowych o charakterze nieudziato-
wym denominowanych w walucie innej niz
euro, o jednostkowej warto$ci nominalnej sta-
nowigcej w dniu emisji rownowarto$¢ co naj-
mniej 50.000 euro, informacje, o ktérych
mowa w art. 56 ust. 1, mogq by¢ sporzadza-
ne, wedtug wyboru emitenta, w jezyku wyma-
ganym przez panstwo macierzyste oraz
w jezykach wymaganych przez panstwa

przyjmujace albo w jezyku angielskim.”;

50) w art. 60 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych

okresli, w drodze rozporzadzenia:

1)

rodzaj, zakres i forme informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych dopuszczonych do ob-
rotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
W rozumieniu przepisdbw ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi lub na rynku regulo-
wanym innego niz Rzeczpospolita Polska
panstwa czionkowskiego, dla ktérych Rzeczpo-

spolita Polska jest panstwem macierzystym,
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51)

52)

2) terminy i czestotliwos¢ przekazywania informacji,

o ktérych mowa w pkt 1

— przy uwzglednieniu regulacji w zakresie rachunko-

wosci, na podstawie ktdrych majg by¢ ujawniane da-

ne finansowe, oraz zakresu ujawnianych danych

finansowych, w sposéb umozliwiajgcy inwestorom

wiasciwg ocene sytuacji gospodarczej, majgtkowej

i finansowej emitenta, a takze zasady uznawania za

rbwnowazne wymagan zawartych w przepisach

panstw niebedacych panstwami cztonkowskimi.”;

art. 61 otrzymuje brzmienie:

JArt. 61.

w art. 62:

Rodzaj i forme oraz wskazanie regulacji i od-
powiednio zakres informacji biezacych i okre-
sowych, przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych dopuszczonych do ob-
rotu wytacznie na rynku gietdowym niebedacym
rynkiem oficjalnych notowan gietdowych lub na
rynku pozagietdowym, terminy ich przekazywa-
nia oraz zasady uznawania za rownowazne
wymagan zawartych w przepisach panstw nie-
bedacych panstwami cztonkowskimi okreslajg
regulaminy tych rynkéw. Regulaminy powinny
okresla¢c zakres informacji oraz czestotliwosé
ich przekazywania, tak aby umozliwi¢ inwesto-
rom ocene sytuacji gospodarczej, majatkowej
i finansowej emitenta oraz ocene ryzyka inwe-
stycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w pa-

piery warto$ciowe.”;

a) ust. 4i 5 otrzymujg brzmienie:
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,4. Komisja moze udzieli¢ emitentowi z siedzibg
w panstwie niebedgcym panstwem cztonkow-
skim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest pan-
stwem macierzystym zezwolenia na przekazywa-
nie zamiast informacji, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1, informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa siedziby, pod warunkiem ze zawierajgq
one réwnowazne wymagania do okreslonych
w art. 56 ust. 1 lub emitent ten spetnia wymaga-
nia okreslone w przepisach panstwa siedziby, kté-
re Komisja, uwzgledniajgc zasady okreslone
w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 60
ust. 2 lub regulaminach, o ktérych mowa w art. 61,

uznaje za rownowazne.

5. Emitent z siedzibg w panstwie niebedacym pan-
stwem czionkowskim, dla ktérego Rzeczpospolita
Polska jest panstwem macierzystym, udostepnia-
jacy publicznie na terytorium panstwa swojej sie-
dziby inne istotne informacje niz odpowiadajgce
informacjom, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, jest
obowigzany do réwnoczesnego przekazania ich
w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1. Przepis

art. 56b stosuje sie odpowiednio.”,

b) uchyla sie ust. 6 7;

53) art. 63 otrzymuje brzmienie:

LArt. 63. 1. Emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska
jest panstwem macierzystym, zapewnia pu-
bliczng dostepnos¢ rocznych i potrocznych in-
formacji okresowych przez okres co najmniej
pieciu lat od dnia przekazania ich do publicz-
nej wiadomosci, przez zamieszczenie ich

w sieci Internet na swojej stronie.
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2. Emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska
jest panstwem przyjmujgcym, zapewnia do-
stepno$¢ informacji okresowych zgodnie

Z przepisami panstwa macierzystego.”;

54) art. 64 otrzymuje brzmienie:

LArt. 64. Obowigzek przekazywania do publicznej wia-
domosci informacji okresowych nie ma zasto-
sowania w odniesieniu do emitentéw bedacych
panstwami lub bankami centralnymi oraz do

Europejskiego Banku Centralnego.”;

55) art. 65 otrzymuje brzmienie:

LArt. 65. 1. Emitenci papierow wartosciowych dopuszczo-
nych do obrotu na rynku regulowanym, dla
ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym w rozumieniu art. 11, przekazu-
ja corocznie do Komisji oraz do publicznej
wiadomosci wykaz wszystkich informacji okre-
Slonych w art. 56 ust. 1, bez wzgledu na miej-
sce ich publikacji, przekazanych do publicznej
wiadomosci w okresie objetym roczng infor-
macjg okresowg, o ktérej mowa w ust. 3, ze
wskazaniem miejsca, gdzie te informacje sg

dostepne.

2. Obowigzek, o ktéorym mowa w ust. 1, nie doty-
czy emitentéw papierow wartosciowych o cha-
rakterze nieudziatowym, ktoérych jednostkowa
wartos¢ nominalna wynosi nie mniej niz
50.000 euro lub réwnowartos¢ tej kwoty w in-
nej walucie, ustalong przy zastosowaniu sred-
nich kursow walut obcych ogtaszanych przez

Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia war-
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56)

57)

tosci nominalnej tych papierow wartoscio-

wych.

Wykaz, o ktorym mowa w ust. 1, jest przeka-
zywany w trybie okreslonym w art. 27 rozpo-
rzadzenia 809/2004 po udostepnieniu przez
emitenta do publicznej wiadomosci rocznej in-

formacji okresowej.”;

w art. 66 w ust. 1 po pkt 2 dodaje sie pkt 3 w brzmieniu:

»3)

spoétce prowadzacej rynek regulowany w zakresie,
w jakim jest to niezbedne do zawieszenia obrotu
papierami wartosciowymi, prawami pochodnymi lub
innymi instrumentami z nimi powigzanymi — w przy-
padku, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2a ustawy o ob-

rocie instrumentami finansowymi.”;

po art. 68 dodaje sie art. 68a w brzmieniu:

LArt. 68a. W celu prawidtowego wykonywania przez emi-

tentéw papierow wartosciowych obowigzkow
wynikajagcych z ustawy, osoby wchodzace
w skitad organdw zarzadzajgcych oraz nadzo-
rujgcych emitenta sg obowigzane do ujawniania
swoich danych, w zakresie okreslonym przepi-
sami rozporzadzenia 809/2004 oraz przepisa-
mi wydanymi na podstawie art. 55 pkt 1 i 3 oraz
art. 60 ust. 2 i art. 61, w szczegolnosci dotycza-
cych wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzy-
Sci, wyptaconych lub naleznych tym osobom od
emitenta, z podaniem imion i nazwisk tych oséb
oraz naleznych im kwot, odrebnie dla kazdej

z tych oséb.”;
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58) w art. 69:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1.  Kto:

1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogdl-

nej liczby gtoséw w spotce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej licz-
by gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniej-
szenia tego udziatu osiggnat odpowiednio
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% albo

75% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw

— jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje
oraz spotke, w terminie 4 dni roboczych od dnia
zmiany udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw albo od
dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub
przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie
0 niej dowiedzieé.”,

b) w ust. 4 dodaje sie pkt 5i 6 w brzmieniu:

,9) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonu-
jacego zawiadomienia, posiadajacych akcje
Spofki;

6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3

lit. ¢.”,
c) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a i 4b w brzmieniu:

4a. W przypadku gdy podmiot zobowigzany do do-
konania zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, zawiadomienie, o ktorym mowa

w ust. 1, powinno takze zawieraC informacje
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okreslone w ust. 4 pkt 2 i 3, odrebnie dla akc;ji

kazdego rodzaju.

4b. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, moze

by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.”,

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,9. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o kté-

rych mowa w ust. 4 pkt 4, nalezy niezwtocznie,

nie pozniej niz w terminie 3 dni roboczych od za-

istnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje

oraz te spotke.”;

59) po art. 69 dodaje sie art. 69a w brzmieniu:

LArt. 69a. 1. Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajq

rébwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub

przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby

gtosow w zwigzku z:

1)

2)

3)

zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna

zdarzenia prawnego;

nabywaniem lub zbywaniem obligaciji
zamiennych na akcje spotki publicznej,
kwitbw  depozytowych  wystawionych
w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak
réwniez innych papieréw wartosciowych,
z ktorych wynika prawo lub obowigzek
nabycia jej akciji;

posrednim nabyciem akcji spofki publicz-

nej.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2:

1)

0ogolng liczbe gtoséw oblicza sie
z uwzglednieniem liczby gtoséw, jakag

posiadacz tych papieréw wartosciowych
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60)

61)

62)

moze osiggnac¢ w wyniku ich zamiany na

akcje;

2) w zawiadomieniu wskazuje sie rowniez:

a)

b)

liczbe gtoséw z uwzglednieniem licz-
by gtoséw, jaka posiadacz tych pa-
pierow wartosciowych moze
osiggng¢ w wyniku ich zamiany na

akcje,

procentowy udziat w ogolnej liczbie
gtosow obliczonej z uwzglednieniem
liczby gtoséw, jakg posiadacz tych
papieréw wartosciowych moze osig-
gna¢ w wyniku ich zamiany na ak-

”

cje.”;

po art. 70 dodaje sie art. 70a w brzmieniu:

JArt. 70a.

w art. 72:

W przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa
w art. 69 ust. 4b, spdtka publiczna moze spo-
rzadzi¢ informacje, o ktérej mowa w art. 70

pkt 1, w jezyku angielskim.”;

a) w ust. 1 zdanie koncowe otrzymuje brzmienie:

,— Moze nastgpi¢, wylgcznie w wyniku ogtoszenia we-

zwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane

tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10%

lub 5% ogdlnej liczby gtosow.”,

b) uchyla sie ust. 2;

w art. 73 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej

liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia
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akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyni-
ku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub po-
dziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wyga-
Sniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz
lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowig-
zany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia

33% ogolnej liczby gtosdéw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie po-
wodujacej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosow

albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie

wiecej niz 33% ogolnej liczby gtosow

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub
podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogdlne;j licz-
bie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33%
ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub

wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.”;

63) wart. 74:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. W przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym
mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia
akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spofki jako wktadu niepieniez-
nego, pofaczenia lub podziatu spotki, w wyniku
zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejo-

wania akcji lub zajscia innego niz czynnosc¢
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64)

b)

ust.

prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub
podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obo-
wigzany, w terminie trzech miesiecy od przekro-
czenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spofki,
chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub
podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje, w 0gdinej
liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej
niz 66% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio
w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywile-
jowania jego akciji.”,

3 i 4 otrzymujg brzmienie:

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po prze-
prowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie
z ust. 1 lub 2 nabyt, po cenie wyzszej niz cena
okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spot-
ki, w inny sposdb niz w ramach wezwanh lub w wy-
niku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art.
83, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego
nabycia, do zaptacenia rdéznicy ceny wszystkim
osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu,
z wytgczeniem o0sob, od ktorych akcje zostaty na-
byte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym
w art. 79 ust. 4.

Przepis ust. 3 stosuje sie odpowiednio do podmio-

tu, ktéry posrednio nabyt akcje spotki publiczne).”;

w art. 75 w ust. 3 pkt 1 i 2 otrzymujg brzmienie:
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»1) spotki, ktérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do al-
ternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmio-

tem obrotu zorganizowanego;

2) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy

kapitatowej — art. 5 nie stosuje si¢g;”;

65) w art. 76:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwa-
nia do zapisywania sie na zamiane akcji, w przy-
padku wezwania, o ktérym mowa w art. 72 i 73,

moga by¢ nabywane wytgcznie:
1) zdematerializowane:
a) akcje innej spotki,
b) kwity depozytowe,
c) listy zastawne;
2) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.”,
b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. W zamian za akcje bedace przedmiotem we-
zwania do zapisywania sie na zamiane akcji,
w przypadku wezwania, o ktorym mowa
w art. 74, mogg by¢é nabywane wytacznie zde-
materializowane akcje innej spoétki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery warto-

Sciowe dajgce prawo gtosu w spotce.”;

66) wart. 77:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za

posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatal-
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no$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pozniej niz
na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow — do réwnoczesnego za-
wiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji
oraz spofki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym sg notowane dane akcje. Podmiot ten za-

tacza do zawiadomienia tres¢ wezwania.”,
b) w ust. 4 po pkt 2 dodaje sie pkt 3 w brzmieniu:

»3) hie mogg nabywacé posrednio akcji spotki pu-

blicznej, ktérej dotyczy wezwanie.”,
c) dodaje sie ust. 6i 7 w brzmieniu:

,0. W przypadku gdy akcje bedgce przedmiotem
wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim,
podmiot ogtaszajacy wezwanie jest obowigzany
zapewnic¢ na terytorium tego panstwa szybki i ta-
twy dostep do wszelkich informacji i dokumen-
tow, ktore sg przekazywane do publicznej
wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposob

okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego.

7. Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktory ogtosit
wezwanie jest obowigzany zawiadomic, w trybie,
o ktorym mowa w art. 69, o liczbie akcji nabytych
w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlne;j

liczbie gtosow osiggnietym w wyniku wezwania.”;

67) w art. 78 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,<1a. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, doreczone pod-
miotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska, o kto-

rym mowa w art. 77 ust. 2, uwaza sie za doreczone
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podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwa-

nia.”;

68) wart. 79:

a) ust.

4.

4 otrzymuje brzmienie:

Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa
w art. 72-74, moze by¢ nizsza od ceny ustalone;j
zgodnie z ust. 1-3, w odniesieniu do akcji stano-
wigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spétki,
ktére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej
osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli pod-
miot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta

osoba tak postanowity.”,

b) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a i 4b w brzmieniu:

Jaa.

W sytuacji gdy na skutek zdarzen lub okolicz-
nosci, ktorych spotka nie mogta przewidziec lub
im zapobiec, sytuacja finansowa badz maijat-
kowa spofki ulegta pogorszeniu w takim stop-
niu, ze srednia cena rynkowa akcji, o ktorej
mowa w ust. 113, znacznie odbiega od warto-
Sci godziwej akcji spotki, badz spdtka w sposdb
nieuchronny zagrozona jest trwatg niewyptacal-
noscig, podmiot ogtaszajacy wezwanie, o kto-
rym mowa w art. 72-74, moze zwroci¢ sie do
Komisji z wnioskiem o udzielenie zgody na za-
proponowanie w wezwaniu ceny niespetniajacej
kryteridw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, ust. 2
i 3. Komisja moze udzieli¢ takiej zgody, pod
warunkiem ze proponowana cena jest nie niz-
sza niz wartos¢ godziwa tych akcji na dzien
ztozenia wniosku, a ogtoszenie takiego wezwa-

nia nie naruszy interesu akcjonariuszy.
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69)

70)

4b. W przypadku udzielenia przez Komisje zgody,

o ktérej mowa w ust. 4a, ust. 4 stosuje sie od-

powiednio.”;

w art. 80 w ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

.Zarzad spotki publicznej, ktorej akcje objete sg wezwa-

niem, o ktorym mowa w art. 73 lub 74, jest obowigzany,

nie pozniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia

przyjmowania zapiséw, przekazaé¢ Komisji oraz do pu-

blicznej wiadomosci stanowisko dotyczace ogtoszonego

wezwania wraz z podaniem podstaw tego stanowiska.”;

po art. 80 dodaje sie art. 80a-80d w brzmieniu:

LArt. 80a. 1.

Statut spofki publicznej moze przewidywac,
ze w trakcie trwania wezwania do zapisy-
wania sie na sprzedaz lub zamiane wszyst-
kich pozostatych akcji spofki, zarzad i rada
nadzorcza tej spotki sg obowigzane do uzy-
skania uprzedniej zgody walnego zgroma-
dzenia na podjecie czynnosci, ktorych
celem jest udaremnienie ogtoszonego we-

zwania.

Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1, nie
moze dotyczy¢ czynnosci, ktérych celem
jest doprowadzenie do ogtoszenia przez
inny podmiot wezwania dotyczacego tych

samych akgiji.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, sta-

tut spotki przewiduje, ze nie obowigzuija:

1) ograniczenia wykonywania prawa gtosu
okreslone w statucie lub w umowie za-

wartej pomiedzy spotka, ktérej akcje sg
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Art. 80b. 1.

przedmiotem wezwania, a akcjonariu-
szami tej spofki, albo w umowie miedzy
takimi akcjonariuszami, o ile umowa ta-
ka weszta w zycie po dniu 21 kwietnia
2004 r;

2) uprzywilejowanie akcji dotyczace prawa

gtosu.

Ograniczenia, o ktéorych mowa w ust. 3
pkt 1, nie dotyczg akcjonariuszy, ktorym
z tytutu tych ograniczen przystugujg szcze-

golne korzys$ci pieniezne.

Statut spétki publicznej moze przewidywac,
ze w przypadku zbywania akcji w odpowiedzi
na wezwanie do zapisywania sie na sprze-
daz lub zamiane wszystkich pozostatych ak-
cji spotki nie majg zastosowania ogranicze-
nia zbywalnosci akcji okreslone w statucie
lub w umowach, o ktérych mowa w art. 80a
ust. 3 pkt 1.

Statut spétki publicznej moze przewidywac,
ze w sytuacji gdy w nastepstwie wezwania,
o ktérym mowa w ust. 1, akcjonariusz osig-
gnat co najmniej 75% ogolnej liczby gtoséw
w spofce, tracg waznos¢ wszelkie ogranicze-
nia zbywalnosci akcji lub wykonywania pra-
wa gtosu, okreslone w statucie, jak rowniez
wynikajagce ze statutu spétki szczegdlne
uprawnienia akcjonariuszy w zakresie powo-
tywania lub odwotywania cztonkow zarzgdu

lub rady nadzorczej.

Statut spétki moze takze przewidywac, ze na

pierwszym walnym zgromadzeniu po prze-
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Art. 80c. 1.

Art. 80d. 1.

prowadzeniu wezwania, o ktorym mowa
w ust. 1, zwotanym przez akcjonariusza, kté-
ry w wyniku tego wezwania osiggnat co naj-
mniej 75% ogolnej liczby gtoséw w spoice,
w przypadku gdy planowany porzadek obrad
walnego zgromadzenia przewiduje podjecie
uchwat w sprawie zmiany statutu lub powo-
tania badz odwotania cztonkéw zarzadu lub
rady nadzorczej, z kazdej akcji uprzywilejo-

wanej co do gtosu przystuguje jeden gtos.

Statut spotki publicznej powinien przewidy-
waé, ze ograniczenia wykonywania prawa
gtosu, o ktérych mowa w ust. 2, nie zostajg
znoszone w stosunku do akcjonariuszy, kté-
rym z tytutu tych ograniczen przystugujg

szczegolne korzysci pieniezne.

Walne zgromadzenie moze podjg¢ decyzje,
ze postanowienia statutu  wymienione
w art. 80a i 80b nie majg zastosowania
w przypadku wezwania ogtaszanego przez
wzywajacego bedacego spotkg publiczng
niestosujgcg sSrodkow, o ktérych mowa
w art. 80a i 80b, badz przez podmiot zalez-
ny od spofki publicznej nie stosujgcej tych

srodkow.

Uchwata, o ktorej mowa w ust. 1, jest wazna
przez 18 miesiecy od dnia jej wejscia w zy-
cie.

W przypadku ograniczenia uprawnien akcjo-
nariuszy, o ktérych mowa w art. 80a lub 80b,
statut spétki publicznej powinien przewidy-

wacé warunki ustalania i wyptaty godziwego
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odszkodowania dla akcjonariuszy, ktérym

uprawnienia te zostaty ograniczone.

2. Warunki stanowigce podstawe do okreslenia
wysokosci odszkodowania, o ktérym mowa
w ust. 1, powinny uwzglednia¢ kryterium
rzeczywistej mozliwosci wptywu przez akcjo-
nariusza na proces decyzyjny w spoéice,
w szczegolnosci liczbe akcji posiadanych
przez akcjonariusza, z ktorymi zwigzane sg
specjalne uprawnienia, oraz udziat tych akgc;ji

w ogoélnej liczbie glosow.

3. Odszkodowanie wyptacane jest przez wzy-
wajgcego, nie pdézniej niz w terminie 30 dni
od odbycia walnego zgromadzenia, podczas
ktérego akcjonariusz nie moégt wykonywac
przystugujacych mu uprawnien. Odszkodo-
wanie wyptacane jest w formie pienieznej,

o ile strony nie postanowig inaczej.”;

71) wart. 82:
a) ust. 1i2 otrzymujg brzmienie:

,1.  Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samo-
dzielnie lub wspodlnie z podmiotami od niego za-
leznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedacymi stronami porozumienia,
o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiggnat
lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow w tej
spoétce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy
od osiggniecia lub przekroczenia tego progu,
prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich

akcji (przymusowy wykup).
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2. Cene przymusowego wykupu, z zastrzezeniem

ust. 2a, ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3.”,
b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o kto-
rych mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku ogtoszo-
nego wezwania na sprzedaz Ilub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przy-
musowego wykupu nie moze byc¢ nizsza od ceny

proponowanej w tym wezwaniu.”;

72) w art. 83:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Akcjonariusz spdtki publicznej moze zazadaé
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez
innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekro-
czyt 90% ogdinej liczby gtosdéw w tej spétce. Za-
danie sktada sie na piSmie w terminie trzech
miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie
lub przekroczenie tego progu przez innego ak-

cjonariusza.”,
b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub
przekroczeniu progu ogolnej liczby gtosdéw, o kto-
rym mowa w ust. 1, nie zostata przekazana do
publicznej wiadomosci w trybie okreslonym
w art. 70 pkt 1, termin na zlozenie zgdania bie-
gnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spoétki pu-
blicznej, ktory moze zgda¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub
przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie
dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego

progu przez innego akcjonariusza.”,
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73)

74)

75)

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4.

Akcjonariusz zadajgcy wykupienia akcji na zasa-
dach, o ktéorych mowa w ust. 1-3, uprawniony
jest, z zastrzezeniem ust. 5, do otrzymania ceny
nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79
ust. 1-3.7,

d) dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

»O.

w art. 87:

Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o kto-
rych mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku ogtoszo-
nego wezwania na sprzedaz Ilub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spofki, akcjonariusz
zgdajgcy wykupienia akcji jest uprawniony do
otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana

w tym wezwaniu.”;

a) wust. 1:

— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

.Z zastrzezeniem wyjatkbw przewidzianych

w przepisach niniejszego rozdziatu, obowigzki

w nim okreslone odpowiednio spoczywajq:”,

- W

pkt 1 uchyla sie lit. a-c,

b) w ust. 2 uchyla sie pkt 2;

uchyla sie art. 88;

po art. 88 dodaje sie art. 88a w brzmieniu:

LArt. 88a.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigz-
kéw okreslonych w art. 73 ust. 21 3 lub art. 74
ust. 2 i 5 nie moze do dnia ich wykonania

bezposrednio Ilub posrednio nabywacC lub
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76) w art. 89:

a)

b)

obejmowac akcji spoétki publicznej, w ktérej
przekroczyt okreslony w tych przepisach prog

ogolnej liczby gtoséw.”;

w ust. 1 pkt 1 2 otrzymujg brzmienie:

1)

akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem
czynnosci prawnej lub innego zdarzenia praw-
nego powodujgcego osiggniecie lub przekro-
czenie danego progu ogolnej liczby gtosow,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem obowigzkow okreslo-

nych odpowiednio w art. 69 lub 72;

wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli prze-
kroczenie progu ogolnej liczby gtoséw nastgpito
z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpo-
wiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1.7,

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

b2

Podmiot, ktéry przekroczyt prog ogolnej liczby gto-
séw, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio
w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie
moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji
spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie

obowigzki okreslone w tych przepisach.”,

po ust. 2 dodaje sie ust. 2a i 2b w brzmieniu:

,2a.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mo-
wa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2, dotyczy takze wszyst-
kich akcji spoétki publicznej posiadanych przez
podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmio-
tu, ktory nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw

okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albo
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2b.

nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73
ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spofki pu-
blicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa
w art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a, podmiot,
ktory nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od nie-
go zalezne nie mogg wykonywacé prawa gtosu

z tych akcji.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane

77) wart. 90:

wbrew zakazowi, o ktérym mowa w ust. 1-2b, nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtoso-
wania nad uchwatg walnego zgromadzenia,

z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.”;

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

!)1-

Z zastrzezeniem ust. 1a, przepisdéw niniejszego
rozdziatu nie stosuje sie w przypadku nabywania
akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizaciji
okreslonych regulaminami, o ktérych mowa od-
powiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, zadan

zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.”,

b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a-1c w brzmieniu:

,1a. Art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania

lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng
w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1,
ktore facznie z akcjami juz posiadanymi w tym
celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10%

ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, o ile
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prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie sg

wykonywane.

1b. Przepisébw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem
art. 69 i 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczacym
art. 69, nie stosuje sie w przypadku nabywania
akcji w trybie i na warunkach okreslonych
w przepisach wydanych na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami fi-

nansowymi.

1c. Przepiséw niniejszego rozdziatu nie stosuje sie
w przypadku nabywania akcji w ramach systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji,

na zasadach okreslonych:

a) przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o kté-
rym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instru-

mentami finansowymi,

b) przez spoétke, ktorej Krajowy Depozyt prze-
kazat wykonywanie czynnosci z zakresu za-
dan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, w re-
gulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 13

tej ustawy,

c) przez spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg
w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68c
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-

sowymi.”;

78) po art. 90 dodaje sie art. 90a w brzmieniu:

LArt. 90a. 1. W przypadku spotki publicznej z siedzibg
w panstwie cztonkowskim innym niz Rzecz-

pospolita Polska, ktérej akcje:
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1) sa dopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym wytgcznie na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

2) zostaty po raz pierwszy dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym w innym panstwie cztonkowskim
niebedacym panstwem siedziby tej spot-
ki,

3) zostaly jednoczesnie dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
w innym panstwie cztionkowskim niebe-
dacym panstwem siedziby tej spotki — je-
zeli spotka wskazata Komisje jako organ
nadzoru w zakresie nabywania znacz-

nych pakietow jej akcji

— przepisu art. 74 nie stosuje sie. W takim
przypadku podmiot nabywajacy akcje obo-
wigzany jest do ogtoszenia wezwania do za-
pisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spétki zgodnie
Z przepisami panstwa  cztonkowskiego
w ktorym spétka publiczna ma siedzibe,

z zastrzezeniem ust. 2.

W przypadku powstania obowigzku ogtosze-
nia wezwania, o ktorym mowa w ust. 1, do
wezwania przeprowadzanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej majg zastosowanie
przepisy oddziatu 2 oraz przepisy wydane na

podstawie art. 81, w zakresie przedmiotu
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Swiadczenia oferowanego w wezwaniu, ceny
akcji proponowanej w wezwaniu oraz proce-
dury przeprowadzania wezwania, w szcze-
golnosci dotyczace tresci wezwania i trybu

jego ogtaszania.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3,
spoétka publiczna przed rozpoczeciem obrotu
jej akcjami na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej jest obowia-

Zana:

1) wskazac¢ organ nadzoru wtasciwy w za-
kresie nabywania znacznych pakietéw jej

akcji oraz

2) zawiadomi¢ organy nadzoru w pan-
stwach cztonkowskich, na terytorium kto-
rych  akcje  zostaty  jednoczesnie
dopuszczone do obrotu na rynkach regu-
lowanych, o wskazaniu organu, o ktorym

mowa w pkt 1.

4. Informacje o wskazaniu organu nadzoru wita-
Sciwego w zakresie nabywania znacznych
pakietow jej akcji spdtka publiczna przekazu-
je do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz
w terminie 3 dni od dnia rozpoczecia obrotu
jej akcjami na rynku regulowanym na teryto-

rium Rzeczypospolitej Polskiej.”;
79) wart. 91:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Udzielenie zezwolenia wywotuje skutek prawny
zaprzestania podlegania obowigzkom wynikaja-

cym z ustawy, powstatym w zwigzku z ofertg pu-
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bliczng akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz obowigzkom okreslonym
w rozdziale 4. W decyzji udzielajgcej zezwolenia
Komisja okresla termin, nie dtuzszy niz miesiac,

po uptywie ktérego skutek ten nastepuje.”,
b) ust. 11 otrzymuje brzmienie:

»,11. W przypadku udzielenia przez Komisje zezwole-
nia, o ktérym mowa w ust. 1, lub uprawomocnie-
nia sie postanowienia, o ktorym mowa w ust. 9,
uczestnicy Krajowego Depozytu sg obowigzani
przekazacC spotce, w terminie wskazanym przez
Krajowy Depozyt, dane osobowe akcjonariuszy,
ze wskazaniem liczby akcji zapisanych na ich ra-
chunkach papieréw warto$ciowych na dzien

zniesienia dematerializacji tych akc;ji.”,
c) dodaje sie ust. 12 w brzmieniu:

»,12. W przypadku gdy akcje spotki sg zarejestrowane
w systemie depozytowym prowadzonym przez
spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wyko-
nywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, przepis ust. 11 sto-

suje sie odpowiednio do uczestnikow tej spotki.”;

80) art. 94 otrzymuje brzmienie:

JArt. 94, Z tytutu wpisu do ewidencji, o ktérej mowa
w art. 10, od emitenta, wprowadzajgcego lub
podmiotu ubiegajgcego sie o dopuszczenie in-
strumentéw finansowych niebedacych papie-
rami wartosciowymi do obrotu na rynku

regulowanym lub wprowadzenie do alternatyw-
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81)

w art. 96:

nego systemu obrotu pobiera sie opfate ewi-
dencyjng, naliczang odrebnie od kazdej emisiji
(serii) tych papieréw lub instrumentéw finanso-

wych, w wysokosci do:

1) 0,015% wartosci papieréw wartosciowych
danej emisji (serii) — w przypadku papieréw
wartosciowych o charakterze nieudziato-

wym,

2) 0,03% wartosci instrumentéw finansowych
danej emisji (serii) — w przypadku pozosta-
tych instrumentéw finansowych

— ustalonej na dzieh poprzedzajagcy date

przekazania do Komisji informacji, o ktérej mo-

wa w art. 10 ust. 4.”;

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obo-

wigzki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5, art. 14
ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 20, art. 24 ust. 3,
art. 28 ust. 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38D, art. 40,
art. 42b , art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47
ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50, art. 51a, art. 52,
art. 54 ust. 3, art. 56-56b, art. 57, art. 58
ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 5 i 6, art. 63,
art. 64, art. 66 i art. 70,

nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obo-
wigzki wynikajgce z art. 38 ust. 5 w zwigzku
z art. 48 w zakresie zamieszczania w memo-

randum informacyjnym informacji przez odesta-
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nie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 3, z art. 39
w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania
w memorandum informacyjnym informacji przez
odestanie i art. 50, z art. 42 ust. 4 w zwigzku
z art. 45, art. 47 ust. 1, 2, 41 5, art. 48 w zakre-
sie zamieszczania w memorandum informacyj-
nym informacji przez odestanie, art. 50, art. 52
i art. 54 ust. 3,

nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie na-
kaz, o ktorym mowa w art. 16 pkt. 1 i art. 17
pkt 1, narusza zakaz, o ktérym mowa w art. 16
pkt 2 i art. 17 pkt 2,

nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obo-
wigzki, o ktorych mowa w art. 22 ust. 4 i 7,
art. 26 ust. 51 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33
rozporzadzenia 809/2004,

wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 38a
ust. 2, art. 42a ust. 2 i art. 51 ust. 2, nie prze-
kazuje w terminie aneksu do prospektu emisyj-

nego lub memorandum informacyjnego lub

wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa
w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51
ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiado-
mosci w terminie aneksu do prospektu emi-

syjnego lub memorandum informacyjnego

— Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na

czas okreslony lub bezterminowo, papieréw war-

tosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

natozycC, bioragc pod uwage w szczegdlnosci sytu-

acje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest nakta-

dana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 z,

albo zastosowac obie sankcje tgcznie.”,
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82)

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. W przypadku razacego naruszenia obowigzkow,
o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢
na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje
cztonka zarzadu spotki publicznej lub towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych bedacego orga-
nem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare

pieniezng do wysokosci 100.000 zt.”,
C) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,7. Kara, o ktérej mowa w ust. 6, nie moze by¢ nato-
zona, jezeli od wydania decyzji, o ktérej mowa

w ust. 1, uptyneto wiecej niz 6 miesiecy.”,

d) uchyla sie ust. 9;

po art. 96 dodaje sie art. 96a i 96b w brzmieniu:

JArt. 96a. 1. W przypadku gdy emitent, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyj-
mujgcym, nie wykonuje albo wykonuje niena-
lezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 96
ust 1, Komisja przekazuje informacje o tym
zdarzeniu witasciwemu organowi panstwa

macierzystego tego emitenta.

2. W przypadku gdy, mimo poinformowania
przez Komisje, wlasciwy organ panstwa ma-
cierzystego emitenta nie podejmuje dziatan
majgcych zapobiec dalszemu naruszaniu
przepisdw prawa lub gdy te dziatania sg nie-
skuteczne, Komisja moze, w celu ochrony in-
teresu inwestorow, po uprzednim poinfor-
mowaniu tego organu, zastosowac sankcje,

o ktorej mowa w art. 96 ust. 1. Komisja nie-
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zwtocznie przekazuje Komisji Europejskiej in-
formacje o zastosowaniu tej sankciji.
Art. 96b. W przypadku gdy zarzad spétki publicznej nie
wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 80
ust. 1, Komisja moze natozy¢ osobno na kazdg

z 0sOb wchodzacych w sktad zarzadu tej spofki

kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.”;

83) wart. 97:
a) wust 1:
— pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,9) hie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza
w terminie wezwania albo nie wykonuje w ter-
minie obowigzku zbycia akcji w przypadkach,

o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,7,
— po pkt 5 dodaje sie pkt 5a i 5b w brzmieniu:

,0a) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza
w terminie wezwania w przypadkach, o kté-

rych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5,

5b) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza
w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym

mowa w art. 90a ust. 1,7,
— uchyla sie pkt 6,
— po pkt 9 dodaje sie pkt 9a w brzmieniu:

,9a) bezposrednio lub posrednio nabywa lub
obejmuje akcje z naruszeniem zakazu, o kté-
rym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 1 i 3 oraz
art. 88a,”,

— po pkt 10 dodaje sie pkt 10a i 10b w brzmieniu:
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84)

,10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgod-

nie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,

10b) nie czyni zados¢ zadaniu, o ktérym mowa
w art. 83,7,

— po pkt 11 dodaje sie pkt 11a w brzmieniu:

,11a) nie wykonuje obowigzku, o ktorym mowa
w art. 90a ust. 3,”,

b) uchyla sie ust. 3;

w art. 98:

a) ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

1.

Podmiot odpowiedzialny za rzetelnos¢, prawdzi-
wos$¢ i kompletnos$¢ informacji zamieszczonych
w prospekcie emisyjnym, memorandum informa-
cyjnym oraz innych dokumentach sporzadzanych
i udostepnianych w zwigzku z ofertg publiczng
dotyczaca papieréw wartosciowych, dopuszcze-
niem papieréw wartosciowych lub instrumentéow
finansowych niebedacych papierami wartoscio-
wymi do obrotu na rynku regulowanym lub ubie-
ganiem sie o takie dopuszczenie, jest
obowigzany do naprawienia szkody wyrzgdzonej
przez udostepnienie do publicznej wiadomosci
nieprawdziwej informacji lub przemilczenie in-
formacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktore
odpowiada, nie ponoszg winy, z zastrzezeniem
ust. 2.

. Podmiot, ktéry sporzadzit podsumowanie lub je-

go ttumaczenie, ponosi odpowiedzialno$¢ jedy-
nie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy

podsumowanie lub tlumaczenie wprowadza
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w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi

czesciami prospektu emisyjnego.”,

b) ust. 6-8 otrzymujg brzmienie:

,0. Odpowiedzialnosé podmiotéw okreslonych

w ust. 1-5 jest solidarna i nie mozna jej ograniczy¢
lub wytgczyé¢. Nie wytacza to mozliwosci zawarcia
umowy okres$lajgcej wzajemne zobowigzania tych

podmiotow z tytutu tej odpowiedzialnosci.

Emitent oraz podmiot, ktory sporzadzit lub brat
udziat w sporzadzeniu informacji, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 1, jest obowigzany do naprawienia
szkody wyrzgdzonej przez udostepnienie do pu-
blicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub
przemilczenie informaciji, chyba ze ani on, ani oso-

by, za ktére odpowiada, nie ponoszag winy.

Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1-7, powinny
przy wykonywaniu swoich obowigzkéw dotozy¢
starannosci wynikajgcej z zawodowego charakteru

swojej dziatalnosci.”;

85) w art. 99:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.

Kto publicznie proponuje nabycie papierow warto-

Sciowych bez wymaganego ustawa;:

1) zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub me-
morandum informacyjnego albo stwierdzenia
réwnowaznosci informacji w memorandum in-
formacyjnym z informacjami wymaganymi

w prospekcie emisyjnym lub

2) udostepnienia prospektu emisyjnego lub me-

morandum informacyjnego do publicznej wia-
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domosci lub wiadomosci zainteresowanych

inwestorow

— podlega grzywnie do 1.000.000 zt albo karze
pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym ka-

rom tgcznie.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

c)

.2. l1ej samej karze podlega, kto proponuje publicznie
nabycie papieréow wartosciowych w inny sposéb

niz w drodze oferty publicznej.”,
po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czy-
nu okreslonego w ust. 1 lub 2, dziatajgc w imie-
niu lub interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej  nieposiadajgcej  osobowosci

prawnej.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

.3. W przypadku mniejszej wagi sprawca czynu
okreslonego w ust. 1-2a podlega grzywnie do
250.000 zt.”;

86) w art. 100 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

);1-

Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte
w prospekcie emisyjnym lub innych dokumentach in-
formacyjnych albo inne informacje zwigzane z ofertg
publiczng lub dopuszczeniem Ilub ubieganiem sie
o dopuszczenie papierow wartosciowych lub innych
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulo-
wanym, albo informacje, o ktorych mowa w art. 38a
ust. 1, art. 42a ust. 1, art. 51 ust. 1 i art. 56 ust. 1, po-
daje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane, w istot-

ny sposéb wptywajgce na tre$¢ informacji, podlega
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grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wol-
nosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcz-

nie.”;

87) art. 103 otrzymuje brzmienie:

LArt. 103. Kto, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposia-
dajacej osobowosci prawnej, wbrew obowigz-
kowi, o ktérym mowa w art. 38a ust. 1, art. 42a
ust. 1 i art. 51 ust. 1, nie przekazuje aneksu do
prospektu emisyjnego lub memorandum infor-
macyjnego, podlega grzywnie do 1.000.000 z
albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo

obu tym karom tagcznie.”;

88) art. 104 otrzymuje brzmienie:

LArt. 104.  Kto, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposia-
dajgcej osobowosci prawnej, wbrew obowigz-
kowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 3,
art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia
do publicznej wiadomosci aneksu do prospek-
tu emisyjnego lub memorandum informacyj-
nego, podlega grzywnie do 1.000.000 zt albo
karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu

tym karom tgcznie.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania
cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z p6zn. zm.”) w art. 911° dodaje sie § 4

w brzmieniu:

.83 4. Do sprzedazy w drodze licytacji papierow wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca
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2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708
i Nr 157, poz. 1119), nie stosuje sie przepisu art. 7 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r.
Nr 157, poz. 1119) oraz art. 19 ust. 1 pkt 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi.”.

Art. 3. W ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlo-

wych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.®)) wprowadza sie nastepujace zmia-
ny:

1) wart. 431:
a) po § 3 dodaje sie § 3a w brzmieniu:

»3 3a. Powziecie przez walne zgromadzenie spotki pu-
blicznej uchwaty w sprawie podwyzszenia kapita-
tu zaktadowego przewidujgcej objecie nowych
akcji w drodze subskrypcji prywatnej lub sub-
skrypcji otwartej przez oznaczonego adresata,
wymaga obecnosci akcjonariuszy reprezentuja-
cych co najmniej jedng trzecig kapitatu zaktado-
wego. Jezeli walne zgromadzenie, zwotane
w celu powziecia tej uchwaty, nie odbyto sie
z powodu braku tego kworum, mozna zwotac
kolejne walne zgromadzenie, podczas ktérego
uchwata moze by¢ powzieta bez wzgledu na
liczbe akcjonariuszy obecnych na zgromadzeniu,

chyba ze statut stanowi inaczej.”,

b) § 4 otrzymuje brzmienie:
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.S 4.

2) wart. 432:

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
nie moze by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego
po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powzie-
cia, aw przypadku akcji nowej emisji bedacych
przedmiotem oferty publicznej objetej prospek-
tem emisyjnym albo memorandum informacyj-
nym, na podstawie przepisow o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumen-
tow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych — po uptywie
dwunastu miesiecy od dnia odpowiednio za-
twierdzenia prospektu emisyjnego albo memo-
randum informacyjnego, albo stwierdzenia
rownowaznosci informacji zawartych w memo-
randum informacyjnym z informacjami wymaga-
nymi w prospekcie emisyjnym, oraz nie pdzniej
niz po uptywie jednego miesigca od dnia przy-
dziatu akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie
prospektu albo memorandum informacyjnego
albo wniosek o stwierdzenie réwnowaznosci
informacji zawartych w memorandum informa-
cyjnym z informacjami wymaganymi w prospek-
cie emisyjnym nie moga zosta¢ ztozone po
uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia

uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.”;

a) § 2 otrzymuje brzmienie:

»S 2.

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
powinna wskazywac takze dzieh, wedtug ktérego
okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje
prawo poboru nowych akcji (dzien prawa pobo-

ru), jezeli nie zostali oni tego prawa pozbawieni
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w catosci. Dzien prawa poboru nie moze byc¢
ustalony po6zniej niz z uptywem trzech miesiecy,
liczac od dnia powziecia uchwaty, a w przypadku
spofki publicznej — szesciu miesiecy od dnia po-

wziecia uchwaty.”,

b) dodaje sie § 4 w brzmieniu:

.3 4. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

w przypadku akcji nowej emisji bedacych przed-
miotem oferty publicznej objetej prospektem emi-
syjnym albo zatwierdzanym memorandum
informacyjnym moze zawiera¢ upowaznienie za-
rzadu albo rady nadzorczej do okreslenia osta-
tecznej sumy, o jakg kapitat zaktadowy ma byc¢
podwyzszony, przy czym tak okresdlona suma nie
moze by¢ nizsza niz okreslona przez walne
zgromadzenie suma minimalna ani wyzsza niz
okreslona przez walne zgromadzenie suma

maksymalna tego podwyzszenia.”;

3) w art. 436 § 1 otrzymuje brzmienie:

.S 1.

Wykonanie prawa poboru akcji w ramach oferty pu-
blicznej nastepuje w jednym terminie, wskazanym
w prospekcie emisyjnym albo memorandum infor-
macyjnym, a w razie nieistnienia obowigzku sporza-
dzenia tych dokumentéw — w ogtoszeniu, o ktorym
mowa w art. 434 § 1. Jednakze wskazany w pro-
spekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym
termin, do ktérego akcjonariusze moga wykonywacé
prawo poboru akcji, nie moze by¢ krétszy niz dwa ty-
godnie od dnia udostepnienia do publicznej wiado-
mos$ci odpowiednio tego prospektu emisyjnego albo

memorandum informacyjnego.”;
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4) w art. 455 § 5 otrzymuje brzmienie:

,8 5. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego nie moze

by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie sze-
Sciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku
gdy rownoczesnie z obnizeniem kapitatu zaktadowe-
go nastepuje jego podwyzszenie co najmniej do
pierwotnej wysokosci w drodze nowej emisji akcji od

dnia, o ktérym mowa w art. 431 § 4.”.

Art. 4. W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U.

z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z pézn. zm.”’) w art. 33 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) przekazywania bankowi-reprezentantowi informaciji bieza-

cych i okresowych:

a)

b)

na zasadach okreslonych w ustawie o ofercie publicz-
nej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o0 spotkach publicznych — w przypadku obligacji, kté-
rymi obrét dokonuje sie w ramach zorganizowanego
systemu obrotu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104,
poz. 708 i Nr 157, poz. 1119),

na zasadach okreslonych w warunkach emisji, zgod-
nie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunko-
wosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.*)

— w przypadku obligacji innych niz okreslone w lit. a,”.

Art. 5. Do spraw wszczetych i niezakohczonych przed dniem wejscia

W zycie niniejszej ustawy stosuje sie przepisy dotychczasowe.
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Art. 6. W przypadku gdy osiggniecie lub przekroczenie 90% ogolnej
liczby gtoséw w spétce publicznej nastapito przed dniem wejscia w zycie niniej-
szej ustawy, uprawnienia akcjonariuszy, o ktérych mowa w art. 82 lub 83 usta-
wy, o ktorej mowa w art. 1, mogg by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie

3 miesiecy od dnia wejscia ustawy w zycie.

Art. 7. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie
art. 10 ust. 7 pkt 1-3 oraz art. 60 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, zacho-
wujg moc do czasu wydania nowych przepisow wykonawczych wydanych na
podstawie art. 10 ust. 7 oraz art. 60 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, jednak nie dtuzej niz przez 6 miesiecy

od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 8. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia,

z wyjatkiem art. 1 pkt 48 lit. b, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2009 r.

" Niniejsza ustawa zmienia ustawy: ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilne-
go, ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych i ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070,
Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074,
z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276,
z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264,
Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398
i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190, poz. 1401 i Nr 245,
poz. 1775.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537
i Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535,
Nr 124, poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145,
poz. 1535, Nr 146, poz. 1546 i Nr 213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539
i Nr 267, poz. 2252 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 208, poz. 1540.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27,
poz. 157 i Nr 39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210,
z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45, poz. 241 i 242, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21,
poz. 123,z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88,
Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22,
poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83,
poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r.
Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121,
poz. 769 i 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r.

2)

3)

4)

5)
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Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48,
poz. 552 i 554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114, poz. 1191 1193 i Nr 122,
poz. 1314, 1319 i 1322, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069,
1070 i 1071, Nr 123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253,
Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153,
poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60,
poz. 535, Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323, Nr 199,
poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 9, poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91,
poz. 871, Nr 93, poz. 891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr 172, poz. 1804,
Nr 204, poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 237, poz. 2384, z 2005 r. Nr 13, poz. 98,
Nr 22, poz. 185, Nr 86, poz. 732, Nr 122, poz. 1024, Nr 143, poz. 1199, Nr 150, poz. 1239, Nr 167,
poz. 1398, Nr 169, poz. 1413 i 1417, Nr 172, poz. 1438, Nr 178, poz. 1478, Nr 183, poz. 1538, Nr 264,
poz. 2205 i Nr 267, poz. 2258, z 2006 r. Nr 12, poz. 66, Nr 66, poz. 466, Nr 104, poz. 708 i 711,
Nr 186, poz. 1379, Nr 208, poz. 1537 i 1540, Nr 226, poz. 1656 i Nr 235, poz. 1699 oraz z 2007 r. Nr 7,
poz. 58.

8 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49,

poz. 408 i Nr 229, poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539 oraz
z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 208, poz. 1540.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 216, poz. 1824,
z 2003 r. Nr 217, poz. 2124 oraz z 2005 r. Nr 157, poz. 1316, Nr 183, poz. 1538, Nr 184, poz. 1539
i Nr 249, poz. 2104.

7)

03/24zb
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UZASADNIENIE

Proponowane zmiany do ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 oraz
22006 r. Nr 157, poz. 1119) majg na celu wdrozenie przepiséw dyrektywy
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informaciji
o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym oraz zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE, zwanej dalej
,Dyrektywa o przejrzystosci’, oraz dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia.
Ponadto proponowane zmiany majg na celu doprecyzowanie niektérych
przepisow ustawy, jak réwniez usuniecie pewnych luk w ustawie, ktore staty sie

widoczne dopiero w praktyce.
Art. 1 pkt 1 (uzupetnienie przypisu nr 1 w zmienianej ustawie)

Uzupetniono przypis 1 przez wskazanie, ze ustawa o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych dokonuje w zakresie swojej

regulacji wdrozenia rowniez:

1) dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwiet-

nia 2004 r. w sprawie ofert przejecia oraz

2) dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych
przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajacej
dyrektywe 2001/34/WE.

Art. 1 pkt 2 (nowe brzmienie art. 1 pkt 1 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu wskazanie jako zakresu regulacyjnego

niniejszej ustawy rowniez czynnosci faktycznie dokonywanych przez emitenta



lub wprowadzajgcego w zwigzku z ofertg publiczng, poniewaz sg one de facto
jej trescia.
Art. 1 pkt 3 (nowe brzmienie art. 2 pkt 2 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana jest konsekwencjg wprowadzenia definicji pojecia
.instytucja kredytowa” w celu jego doprecyzowania wobec objecia nim, zgodnie
z art. 2(1)(g) dyrektywy 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych i zmieniajgcej dyrektywe
2001/34/WE, szerszego grona podmiotédw niz ma to miejsce w przypadku

analogicznego pojecia stosowanego w ustawie — Prawo bankowe.
Art. 1 pkt 3 (nowe brzmienie art. 2 pkt 3 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu skreslenie kryterium, ktére jest juz
uwzglednione bezposrednio w definicji instrumentow rynku pienieznego

w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.
Art. 1 pkt 4 (nowe brzmienie art. 3 ust. 1 zmienianej ustawy)

Proponowanie nabycia, ktére ma charakter publiczny, powinno by¢ prowadzone
w formie oferty publicznej, ktéra dotyczy jednak wytacznie odptatnego
nabywania papierow wartosciowych. Obecne brzmienie ust. 1 wskazuje
natomiast, ze nawet publiczne proponowanie nieodptatnego objecia papieréw
wartosciowych powinno by¢é prowadzone w formie oferty publicznej.

Proponowana zmiana ma na celu usuniecie tej niejasnosci.
Art. 1 pkt 4 (nowe brzmienie art. 3 ust. 3 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu uczynienie pojecia ,publiczna oferta papieréw
wartosciowych” bardziej przejrzystym w kontekscie szczegotowych przepisow,
w ktorych jest ono stosowane. Obecne wskazanie, ze pojecie to dotyczy dziatan
podejmowanych wyltgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest
niespojne z mozliwoscia, jakg daje np. art. 23 dyrektywy 2003/71/WE, a wiec do
podjecia przez Komisje dziatan rowniez w przypadku, gdy zwrdci sie o to organ
panstwa przyjmujacego w zwigzku z ofertg publiczng lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych w tym panstwie, emitenta, dla ktérego

panstwem macierzystym jest Polska.



Art. 1 pkt 4 (nowy ust. 4 w art. 3 zmienianej ustawy)

Celem poprawki jest zharmonizowanie przepisow ustawy o ofercie (...)
z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych przez jednoznaczne
wskazanie, ze na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej mogg by¢ oferowane
papiery wartosciowe emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub spofki
inwestycyjne z siedzibg w panstwie cztonkowskim prowadzace dziatalnosc
zgodnie z prawem wspoélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwesto-

wania w papiery wartosciowe.
Art. 1 pkt 4 (nowy ust. 5 w art. 3 zmienianej ustawy)

Przepis ten ma na celu jednoznaczne okreslenie podejscia do papieréw
wartosciowych (przede wszystkim akcji) powstajacych w wyniku realizacji
uprawnien inwestoréw z tytutu posiadania innego papieru wartosciowego (np.
warrantow subskrypcyjnych, obligacji zamiennych i obligacji z prawem
pierwszenstwa). Zgodnie z ideg takich papieréw wartosciowych wydawanie
akcji w celu realizacji inkorporowanego w nich uprawnienia nie powinno sie
rozpatrywa¢ w kontekscie oferty tych akcji dokonywanej przez emitenta. De
facto bowiem nie dochodzi (bo nie ma takiej potrzeby) do przekazywania przez
emitenta petnej informacji o nim i wydawanych akcjach — te informacje
inwestorzy otrzymali juz z chwilg odpowiadania na oferte (publiczng) papieréw
wartosciowych inkorporujgcych przedmiotowe uprawnienie. Takie podejscie
rodzi jednak mozliwos¢ nieprzestrzegania obowigzku prospektowego, jezeli
przedmiotowe uprawnienie moze by¢ wykonane w stosunkowo krétkim czasie
po emisji tych papieréw wartosciowych. Mozna bowiem uznac¢ to za sprzeczne
z ich ideg. Jest nig bowiem zaoferowanie inwestorom prawa do objecia/nabycia
akcji w przysztosci, a wiec z ryzykiem, ze przy niekorzystnej sytuacji rynkowe;j
moze sie to okazaC nieoptacalne i prawo to pozostanie niewykonane.
W sytuacji gdy prawo to moze by¢é wykonane od razu po objeciu
przedmiotowych papierow wartosciowych, przy cenie wykonania korzystniejszej
od aktualnej ceny rynkowej akcji, ryzyka takiego praktycznie nie ma.
W konsekwencji mozna wuzna¢, ze emisja przedmiotowych papierow
wartosciowych z gory miata na celu zaoferowanie akcji. Aby temu zapobiec,

proponuje sie wprowadzenie przepisu okreslajgcego okres po objeciu tych



papierow, w ktérym realizacja inkorporowanych w nich uprawnien do objecia lub
nabycia innego papieru wartosciowego (przede wszystkim akcji) uznana bytaby

za oferte publiczng tych papieréw (akcji).
Art. 1 pkt 5 (nowe brzmienie art. 4 pkt 3 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu uwzglednienie takze czynnosci ,zbywania”
papierow wartosciowych jako elementu sktadowego obrotu pierwotnego obok

nabywania papieréw wartosciowych.
Art. 1 pkt 5 (nowe brzmienie art. 4 pkt 7 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana w potgczeniu z proponowanym brzmieniem art. 11a ma
na celu jednoznaczne wskazanie, ze w przypadku papieréw wartosciowych
jedynie ich emitent moze ubiegac sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, co jest zgodne z przyjetym w Polsce systemem wykonywania
obowigzkéw informacyjnych przez emitenta, jak i relacji emitent — KDPW

i emitent — podmiot organizujacy obrot na rynku regulowanym.
Art. 1 pkt 5 (nowe brzmienie art. 4 pkt 12 i 13 zmienianej ustawy)

Obecne brzmienie definicji ,pierwszej oferty publicznej’, ,subemitenta ustu-
gowego” i ,subemitenta inwestycyjnego” sprawiajg, ze wprowadzajgcy de facto
nie ma mozliwosci zawrze¢ umowy subemisyjnej, jezeli jego oferta jest juz

kolejng ofertg publiczng danych papieréw wartosciowych.

Celem zmiany jest umozliwienie wprowadzajgcemu zawarcia umowy
o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa w przypadku oferty, ktora nie

jest pierwszg ofertg publiczng, o ktérej mowa w art. 4 pkt 5 ustawy o ofercie
(...).
Art. 1 pkt 5 (nowy pkt 26 w art. 4 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu dodanie definicji pojecia instytucja
kredytowa”, ktéra zgodnie z art. 2(1)(g) dyrektywy 2003/71/WE jest tozsama
z definicjg zawartg w art. 1(1)(a) dyrektywy 2000/12/WE. Dodanie tej definicji
ma na celu jednoznaczne wskazanie zakresu podmiotowego regulacji od-
noszacych sie na mocy dyrektywy 2003/71/WE do instytucji kredytowych,
a w niniejszej ustawie znajdujacych sie w art. 2 pkt 2, art. 7 ust. 2 pkt 6 i art. 21
ust. 2 pkt 2.



Art. 1 pkt 5 (nowy pkt 27 w art. 4 zmienianej ustawy)

Poprawka ma na celu doprecyzowanie implementacji art. 5 (1) w zw. z art. 2 (2)
dyrektywy 2004/25/WE w sprawie ofert przejecia. Ponadto proponowana
zmiana ma na celu wyrazne wskazanie sytuacji, w ktorej powstaje obowigzek

ogtoszenia wezwania na postawie art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2 ustawy o ofercie
(...).
Art. 1 pkt 6 (nowe brzmienie art. 5 zmienianej ustawy)

Poprawka ma na celu objecie przepisem rowniez czynnosci prowadzenia
subskrypcji i sprzedazy papierow wartosciowych w ramach oferty publiczne;j,
poniewaz jezeli jest nig nowa emisja akcji, to jest ona juz objeta ,obrotem
pierwotnym”, natomiast jezeli jest to oferta dokonywana przez wprowa-
dzajgcego (a wiec juz w obrocie wtérnym), to nie nastepuje obejmowanie

papierow wartosciowych, ale ich nabycie.

Art. 1 pkt 7 (nowe brzmienie zdania wstepnego w art. 7 ust. 2 zmienianegj

ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu precyzyjniejsze wskazanie obowigzku,
z jakiego jest zwolnione dokonywanie oferty publicznej lub dopuszczenie
papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym oraz korekte odestan

w zwigzku z nowelizacjg art. 41 i 42.
Art. 1 pkt 7 (nowe brzmienie art. 7 ust. 2 pkt 6 i nowy pkt 6a zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana jest zwigzana z wprowadzeniem do ustawy definicji
pojecia ,instytucja kredytowa” oraz koniecznoscig doprecyzowania sposobu
liczenia okresu 12 miesiecy. Poprawka ma takze na celu uwzglednienie
mozliwosci wystgpienia emisji papierow wartosciowych w walucie innej niz euro
i ztoty, a w konsekwencji potrzeby wskazania sposobu poréwnania kwoty w tej

walucie w stosunku do kryterium ustalonego w euro.

Art. 1 pkt 7 (nowe brzmienie zdania wstepnego w art. 7 ust. 3 zmienianegj

ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu precyzyjniejsze wskazanie obowigzku,

z jakiego zwolnione jest dokonywanie oferty publicznej lub dopuszczenie



papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym oraz korekte odestan

w zwigzku z nowelizacjg art. 38-40.

Art. 1 pkt 7 (nowe brzmienie art. 7 ust. 3 pkt 2 i 4 oraz nowy pkt 4a zmienianej

ustawy)

Proponowane zmiany sg zwigzane z koniecznoscig doprecyzowania sposobu
liczenia okresu 12 miesiecy. Poprawka ma na celu takze uwzglednienie
mozliwosci wystgpienia emisji papieréw warto$ciowych w walucie innej niz euro
i ztoty, a w konsekwencji potrzeby wskazania sposobu porownania kwoty w tej

walucie w stosunku do kryterium ustalonego w euro.
Art. 1 pkt 7 (nowe brzmienie art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. a i b zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego przepisu art. 4(1)(b-c) dyrektywy 2003/71/WE. Obecne brzmienie
przepisu wyklucza mozliwos¢ oferowania akcji na podstawie tego wyjatku od
obowigzku prospektowego wtascicielom podmiotu przejmowanego lub podmiotu
taczacego sie z emitentem, ktory jest zorganizowany w formie innej niz spétka

akcyjna.

Art. 1 pkt 7 (nowe brzmienie art. 7 ust. 3 pkt 6 oraz nowy pkt 6a zmienianej

ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu jednoznaczne wskazanie, ze przedmiotowym
wyjatkiem jest réwniez objeta oferta publiczna polegajgca na sprzedazy
papierow wartosciowych przez ich wtasciciela, a nie tylko nowa emisja
dokonywana przez emitenta. Zmiana jest rowniez zwigzana ze zmiang
procedury postepowania w przypadku oferty publicznej przedmiotowych
papieréw wartosciowych, opisanej w art. 42 ustawy. Proponowane zmiany sg
tez zwigzane z koniecznoscig doprecyzowania sposobu liczenia okresu
12 miesiecy. Poprawka ma takze na celu uwzglednienie mozliwosci wystgpienia
emisji papierow wartosciowych w walucie innej niz euro i zioty, a w kon-
sekwencji potrzeby wskazania sposobu porownania kwoty w tej walucie

w stosunku do kryterium ustalonego w euro.



Art. 1 pkt 7 (nowe brzmienie art. 7 ust. 4 pkt 1 oraz nowy pkt 1a zmienianej

ustawy)

Proponowane zmiany sg zwigzane z koniecznoscig doprecyzowania sposobu

liczenia okresu 12 miesiecy.
Art. 1 pkt 7 (nowe brzmienie art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego przepisu art. 4(2)(c-d) dyrektywy 2003/71/WE. Obecne brzmienie
przepisu wyklucza mozliwos¢ oferowania akcji na podstawie tego wyjatku od
obowigzku prospektowego wtascicielom podmiotu przejmowanego lub podmiotu
taczacego sie z emitentem, ktory jest zorganizowany w formie innej niz spétka

akcyjna.
Art. 1 pkt 7 (nowe brzmienie art. 7 ust. 4 pkt 8 lit. ¢ zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu poprawienie oczywistej omytki pisarskie;.
Obecne brzmienie tego przepisu (wyrazy ,przed dniem” zamiast ,do dnia”)
powoduje wytgczenie ze wskazanego okresu daty 31 grudnia 2003 r., podczas
gdy zgodnie z postanowieniami dyrektywy 2003/71/WE, okres ten powinien
uwzglednia¢ te date jako date wejscia w zycie ww. dyrektywy. Ponadto brak
zastrzezenia ,0 ile nie stosuje sie przepis lit. b” sprawia, ze wymdg okreslony

w lit. b oraz ¢ pokrywajg sie, podczas gdy powinny by¢ roztgczne, zgodnie

Art. 1 pkt 7 (uchylenie ust. 5 w art. 7 zmienianej ustawy)

Przepis ten jest bezprzedmiotowy, poniewaz zdania wstepne w ust. 2-4 wprost
wskazujg, ze jakkolwiek w przedmiotowych przypadkach nie jest wymagany
prospekt emisyjny, to emitent moze zdecydowacé, ze w miejsce memorandum

sporzadzi jednak prospekt.
Art. 1 pkt 8 (nowe brzmienie art. 8 ust. 2 pkt 1 i 2 zmienianej ustawy)

Poprawka ma na celu uwzglednienie mozliwosci wystgpienia transakcji
w walucie innej niz euro i ztoty, a w konsekwencji potrzeby wskazania sposobu

porownania kwoty w tej walucie w stosunku do kryterium ustalonego w euro.



Art. 1 pkt 9 (nowe brzmienie art. 10 ust. 1 i ust. 3 pkt 1 zmienianej ustawy)

Proponowane zmiany majg na celu wytgczenie spod obowigzku prowadzenia
przez Komisje ewidencji papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa i NBP, poniewaz sg one de facto juz ewidencjonowane przez te

instytucje.
Art. 1 pkt 9 (nowe brzmienie art. 10 ust. 7 pkt 2 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie zakresu informacji gro-

madzonych w ramach ewidencji prowadzonej przez Komisje.
Art. 1 pkt 10 (nowe brzmienie art. 11 ust. 1 zmienianej ustawy)

Poprawka jest zwigzana z koniecznoscig wprowadzenia odrebnej definicji

.panstwa macierzystego” na potrzeby rozdziatu 2 ustawy.
Art. 1 pkt 10 (nowe brzmienie art. 11 ust. 2 pkt 1 zmienianej ustawy)

Konsekwencjg wyboru panstwa macierzystego na podstawie kryteridw
okreslonych w niniejszym przepisie ma by¢ ztozenie wniosku o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego do organu nadzoru tego wybranego panstwa
macierzystego. Dlatego tez stan faktyczny — spetnienie przedmiotowego
kryterium — powinien by¢ stwierdzony na dzien planowanego ztozenia wniosku
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, co tez jest powszechnie przyjete przez
organy nadzoru bedgce cztonkami Komitetu Europejskiego Regulatorow Rynku
Papieréow Wartosciowych (CESR). Proponowana zmiana ma na celu
doprowadzenie do takiego ksztaltu zasady wyboru panstwa macierzystego.
Poprawka ma tez na celu uwzglednienie mozliwosci wystgpienia emisji
papierow wartosciowych w walucie innej niz euro i ztoty, a w konsekwencji
potrzeby wskazania sposobu poréwnania kwoty w tej walucie w stosunku do

kryterium ustalonego w euro.
Art. 1 pkt 10 (nowe brzmienie art. 11 ust. 2 pkt 2 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie wskazania, ze przedmiotowy
przepis dotyczy wytacznie papieréw wartosciowych, w przypadku ktoérych
rozliczenie pieniezne odnosi sie do realizacji opisanego uprawnienia
zwigzanego z innymi papierami wartosciowymi, a nie do jakiegokolwiek

rozliczenia pienieznego zawartego w papierze wartosciowym.



Art. 1 pkt 10 (nowe brzmienie art. 11 ust. 3-5 zmienianej ustawy)

Poprawki sg zwigzane ze zmiang definicji wprowadzajgcego przy uwzglednieniu
mozliwosci wystgpienia sytuacji, gdy w danym panstwie czionkowskim
z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze

wystepowac posiadacz papierow wartosciowych bez wiedzy ich emitenta.
Art. 1 pkt 11 (nowy art. 11a zmienianej ustawy)

Poprawka ma na celu jednoznaczne, a nie jak dotychczas dorozumiane,
okreslenie zasady, ze wylgcznie emitent jest uprawniony do ubiegania sie
o dopuszczenie emitowanych przez niego papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym w Polsce. Zmiana jest tez konsekwencjg poprawki do

definicji wprowadzajgcego.
Art. 1 pkt 12 (nowe brzmienie art. 16 zmienianej ustawy)

Poprawka ma na celu objecie dziataniami Komisji rowniez czynnosci sprzedazy
i subskrypcji w ramach oferty publicznej oraz usuniecie przepisu wskazujgcego,
ze moze nastgpi¢ jednoczesnie wstrzymanie rozpoczecia oferty i przerwanie jej

biegu, co jest niemozliwe.
Art. 1 pkt 13 (nowe brzmienie art. 17 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie istoty czynnosci po-
dejmowanej przez Komisje. Obecne brzmienie przepisu niejednoznacznie
okresla, do kogo ma by¢ skierowana decyzja Komisji o wstrzymaniu lub zakazie
dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym — do
emitenta czy do podmiotu prowadzacego ten rynek. Poniewaz jest zasadne,
aby decyzja byta kierowana do emitenta, ktérego papiery wartosciowe majq
by¢ przedmiotem notowania na rynku regulowanym, przedmiotem tej decyzji
powinno by¢ wstrzymanie lub zakaz ubiegania sie o dopuszczenie, a nie
samo dopuszczenie, ktoére lezy w gestii podmiotu prowadzacego rynek
regulowany. Poprawka jest takze zwigzana ze zmiang definicji wprowa-

dzajgcego.
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Art. 1 pkt 14 (nowe brzmienie zdania wstepnego w art. 18 ust. 1 zmienianegj

ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu uszczegotowienie przepisu wskazujacego,
jakiego typu informacje (dokumenty) stanowig podstawe skorzystania przez
Komisje z uprawnien zapisanych w art. 16 i 17. W rzeczywistosci bowiem, poza
prospektem emisyjnym lub memorandum informacyjnym, emitent lub wpro-
wadzajacy nie sktada zadnego innego dokumentu informacyjnego. Natomiast
sq skladane (na podstawie ustawy lub na zadanie Komisji) inne dokumenty
i informacje. Komisja powinna méc wykonaC swoje uprawnienia w oparciu

o kazdy z tych dokumentdéw oraz kazdag z tych informacii.
Art. 1 pkt 14 (nowe brzmienie art. 18 ust. 1 pkt 1 zmienianej ustawy)

Poprawka ma na celu objecie dziataniami Komisji rowniez czynnosci sprzedazy

i subskrypcji w ramach oferty publicznej.
Art. 1 pkt 14 (nowe brzmienie art. 18 ust. 2 zmienianej ustawy)

Proponowany przepis stanowi uzupetnienie przepiséw art. 16 i 17 oraz ust. 1
w art. 18 w kontekscie sprawowania nadzoru przez Komisje nad emitentami, dla
ktorych Polska jest panstwem macierzystym, w przypadku dokonywania oferty
publicznej lub notowania papierow warto$ciowych na rynku regulowanym
w innym panstwie cztonkowskim. Stanowi to doprecyzowanie transpozycji do
prawa krajowego przepiséw art. 21(3)(d, f, i) i art. 23 dyrektywy 2003/71/WE.
Proponowana zmiana ma réwniez na celu uwzglednienie w tym zakresie
przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych odnoszacych sie do tozsamych

zasad wynikajgcych z regulacji UE.
Art. 1 pkt 14 (nowe brzmienie art. 19 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana do ust. 1 ma na celu doprecyzowanie transpozycji do

prawa krajowego przepisu art. 23(1) dyrektywy 2003/71/WE.

Proponowana zmiana do ust. 2 jest zwigzana ze zmiang proponowang do ust. 1
w kontekscie doprecyzowania transpozycji do prawa krajowego przepisu
art. 23(1) dyrektywy 2003/71/WE. Srodki, jakie moze podja¢ Komisja, nie sg
skierowane wobec konkretnego podmiotu, ale wobec czynnosci oferty

publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jakie sa
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dokonywane z naruszeniem przepiséw prawa lub mogacych przyczyni¢ sie do
naruszenia prawa lub interesu inwestoréw. Proponowana zmiana ma rowniez
na celu uwzglednienie w tym zakresie przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych odnoszacych sie do tozsamych zasad wynikajacych z regulacji
UE. Ponadto regulacjg art. 19 zostajg objete przypadki naruszania przepisow
zwigzanych z akcjg promocyjng, co obecnie jest uregulowane przez odestanie

do niniejszego przepisu zawarte w art. 53 ust. 7.
Art. 1 pkt 15 (nowy art. 19a zmienianej ustawy)

Przepis ten stanowi wyodrebniony z art. 18 dotychczasowy ust. 2. Zmiana ma
na celu bardziej przejrzyste ujecie kwestii uchylenia przedmiotowej decyzji
przez Komisje oraz objecie tg regulacjg takze decyzji wydawanych na

podstawie art. 53 ust. 5 ustawy.
Art. 1 pkt 16 (nowe brzmienie art. 21 ust. 2 pkt 1 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego art. 5(4)(a) dyrektywy 2003/71/WE, zgodnie z ktérym prospekt

emisyjny ma zastosowanie do warrantow kazdego rodzaju.
Art. 1 pkt 16 (nowe brzmienie art. 21 ust. 2 pkt 2 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego przepisu art. 5(4) dyrektywy 2003/71/WE w sposéb spdojny z innymi

przepisami prawa polskiego.
Art. 1 pkt 16 (nowy ust. 3 w art. 21 zmienianej ustawy)

Proponowany przepis stanowi doprecyzowanie implementacji przepisu art. 5(2)
dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 1 pkt 17 (nowy ust. 4-5 w art. 22 zmienianej ustawy)

Proponowane przepisy stanowig wypetnienie brakujacej normy wskazujgcej
jednoznacznie podmioty odpowiedzialne za rzetelnos$¢, prawdziwos¢ i kom-
pletnos¢ informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym. Przepis ten

stanowi rowniez implementacje normy z art. 6(1) dyrektywy 2003/71/WE.
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Art. 1 pkt 18 (nowe brzmienie art. 23 pkt 3 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego przepisu art. 5(2)(b) dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 1 pkt 19 (nowe brzmienie art. 24 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego przepisu art. 5(4) ostatni akapit dyrektywy 2003/71/WE, jak rowniez
doprecyzowanie obowigzku informacyjnego emitenta lub wprowadzajgcego
wzgledem Komisji, tak aby na stronie internetowej Komisji bylty zamieszczane
aktualne informacje o danej ofercie papieréw warto$ciowych dokonywanej na

podstawie prospektu emisyjnego podstawowego.

Art. 1 pkt 20 (nowe brzmienie art. 27 ust. 2 pkt 3 oraz nowe pkt 3a i 3b

zmienianej ustawy)

Zaréwno zmiana w pkt 3 jak i nowe pkt 3a i 3b majg na celu dostosowanie
wymogow odnosnie do dokumentéw zatgczanych do wniosku o zatwierdzenie
prospektu z wymogami zwigzanymi z rejestracjg papierow wartosciowych
w depozycie papierow wartosciowych oraz dopuszczaniem ich do obrotu na
rynku regulowanym. Celem tych regulacji jest zoptymalizowanie wymogu
uzyskania zgody lub upowaznienia organu stanowigcego emitenta do podjecia
okreslonych czynnosci zwigzanych z ofertg publiczng i ubieganiem sie

o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.
Art. 1 pkt 20 (nowy ust. 4 w art. 27 zmienianej ustawy)

Proponowany przepis ma na celu zwolnienie z obowigzkowego posrednictwa
firmy inwestycyjnej przy ubieganiu sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
w tych przypadkach, kiedy prospekt emisyjny jest sporzadzany wytgcznie z woli
emitenta lub wprowadzajgcego (wyjatki od obowigzku prospektowego), a po-
nadto przeprowadzenie takich ofert publicznych jest rowniez zwolnione

z obowigzkowego posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

Art. 1 pkt 21 (nowe brzmienie ust. 1 pkt 2, ust. 2 oraz nowy ust. 3 w art. 28

zmienianej ustawy)

Proponowane zmiany w art. 28 majg na celu precyzyjniejsze wskazanie trybu

postepowania odnosnie do zatwierdzania prospektu emisyjnego sktadajgcego
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sie z odrebnych dokumentow. Dotychczasowe przepisy pozostawiaty w tym

zakresie niejasnosci i watpliwosci interpretacyjne.
Art. 1 pkt 22 (nowe brzmienie art. 29 ust. 1 i 2 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu jednoznaczne wskazanie, ze dokument
rejestracyjny moze mieC wielokrotne zastosowanie w terminie jego waznosci,
jako podstawa sporzadzenia prospektu emisyjnego w formie zestawu
dokumentow. Przeformutowanie ust. 1 i 2 ma rowniez przynies¢ precyzyjniejsze
opisanie procedury korzystania z takiego prospektu emisyjnego. Ponadto
zostata uwzgledniona zmiana w art. 49 ust. 2 i art. 51 ust. 9 znoszaca
koniecznos¢ statego aktualizowania dokumentu rejestracyjnego na rzecz jego

aktualizacji wytgcznie wéwczas, gdy stanowi element prospektu emisyjnego.

Art. 1 pkt 23 (nowe brzmienie zdania wstepnego w art. 32 ust. 1 zmieniangj

ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu okreslenie przestanek domagania sie przez
Komisje dodatkowych informacji lub dokumentéw w oparciu o zapisane juz
w niniejszej ustawie kompetencje Komisji w zakresie zatwierdzania prospektu
emisyjnego oraz wstrzymywania lub zakazywania oferty publicznej
i dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.
Obecne brzmienie tego przepisu nie oddaje faktycznego celu, w jakim Komisja
zada od emitenta lub wprowadzajgcego (lub innych podmiotéw) przekazania
dodatkowych wyjasnien, informacji lub dokumentow, poniewaz wskazuje de
facto na wytacznie czastkowe zadanie Komisji, jakim moze by¢ sprawdzenie

faktow podanych w prospekcie emisyjnym.
Art. 1 pkt 23 (nowy pkt 6 w art. 32 ust. 1 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego art. 21(3)(c) dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 1 pkt 23 (nowe brzmienie art. 32 ust. 2 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego art. 13(4) drugi akapit dyrektywy 2003/71/WE. Obecne brzmienie
tego przepisu nieprecyzyjnie i zbyt wasko okresla sytuacje, kiedy ustawowo
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okreslone terminy zatwierdzania prospektu emisyjnego zaczynajg biec od

nowa.
Art. 1 pkt 24 (nowe brzmienie art. 33 ust. 2 pkt 2 i 3 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie implementacji art. 8(2)
dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 1 pkt 25 (nowe brzmienie art. 35 ust. 1 zmienianej ustawy)

Poprawka ma na celu objecie przepisem rowniez czynnosci prowadzenia

subskrypciji i sprzedazy papieréw wartosciowych w ramach oferty publiczne;j.
Art. 1 pkt 26 (nowe brzmienie art. 36 ust. 1 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana precyzuje kwestie ttumaczenia dokumentéw zatgczanych

do przedmiotowego zaswiadczenia.
Art. 1 pkt 27 (nowe brzmienie art. 37 ust. 1 pkt 2 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu jednoznaczne okreslenie, jakie dokumenty
majg byC¢ zatgczone do przedmiotowego dokumentu notyfikujgcego. Jest to
rowniez wynik uzgodnien przyjetych miedzy organami nadzoru panstw

cztonkowskich UE.
Art. 1 pkt 27 (uchylenie ust. 2 w art. 37 zmienianej ustawy)

Czynno$¢ okreslona w tym przepisie nie jest wymagana dyrektywg
2003/71/WE, a w praktyce, wobec czestej koniecznosci wyjasniania dodatko-
wych watpliwosci z organem macierzystym emitenta, dopetnienie tego obo-
wigzku przez Komisje jest trudne do zrealizowania. Do emitenta zatem bedzie
nalezato upewnienie sie, jezeli bedzie mie¢ jakiekolwiek watpliwosci, czy certy-
fikat zatwierdzenia prospektu w jego panstwie macierzystym dotart do Komisji.
Ponadto, zgodnie z pierwszymi ustaleniami dokonanymi miedzy cztonkami
CESR, organ nadzoru panstwa przyjmujacego powinien potwierdzi¢ otrzymanie
certyfikatu zatwierdzenia prospektu emisyjnego przez zwrotne potwierdzenie

przesytane bezposrednio do organu nadzoru panstwa macierzystego emitenta.
Art. 1 pkt 27 (nowe brzmienie art. 37 ust. 4 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana jest zwigzana z rezygnacjg z obowigzku informowania

przez Komisje emitenta o otrzymaniu certyfikatu potwierdzajgcego za-
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twierdzenie prospektu emisyjnego i w konsekwencji zmiang momentu, od

ktorego jest mozliwe publikowanie takiego prospektu emisyjnego w Polsce.
Art. 1 pkt 27 (nowe brzmienie art. 37 ust. 6 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie odestan do przepisow
regulujgcych obowigzek prospektowy w kontekscie emitenta, dla ktérego Polska
jest panstwem przyjmujgcym. Dotyczy to przepiséw o sposobie korzystania
z prospektu emisyjnego podstawowego oraz publikacji aneksu. Proponowane
skreslenie odestania do art. 54 zwigzane jest z tym, ze wypetnienie obowigzkoéw
W zwigzku z niezamieszczeniem w prospekcie emisyjnym ceny lub liczby
papierow wartosciowych powinno by¢ weryfikowane przez organ nadzoru
panstwa macierzystego emitenta, a nie przez Komisje na podstawie polskich

przepisdw prawa.

Art. 1 pkt 28 i 29 (nowe brzmienie art. 38 oraz nowe art. 38a i 38b zmienianegj

ustawy)

Proponowane catkowite przeformutowanie art. 38 jest zwigzane z oczekiwanym
zarowno ze strony uczestnikdw rynku, jak i pozgdanym z punktu widzenia
sprawowanego przez Komisje nadzoru nad rynkiem, uproszczeniem i do-
precyzowaniem procedury weryfikacji memorandum informacyjnego w przed-
miotowym przypadku. Obowigzujgcy obecnie tryb zawiadomienia z mozliwoscig
zgtoszenia sprzeciwu przez Komisje w praktyce wykazuje znaczace
ograniczenia, poniewaz uniemozliwia de facto podjecie przez Komisje decyzji
0 poprawnosci memorandum przed uptywem ustawowego terminu. Ponadto
wprowadzenie procedury optymalnie zblizonej do tej, jaka jest stosowana przy
zatwierdzaniu prospektu emisyjnego, powinno znaczaco zwiekszyC jej przej-
rzysto$¢. Podziat art. 38 na trzy odrebne regulacje (art. 38, 38a i 38b) ma na
celu precyzyjne rozdzielenie regulacji roznigcych sie zarowno przedmiotem, jak

i adresatem normy.

Proponowana zmiana do nowelizacji ma na celu doprecyzowanie implementacji
art. 4(1)(c-d) i (2)(d-e) dyrektywy 2003/71/WE.
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Art. 1 pkt 30
Nowe brzmienie art. 39 zmienianej ustawy

Proponowane catosciowe przeredagowanie tego przepisu ma na celu
doprecyzowanie niektorych  elementéw zwigzanych z  memorandum
informacyjnym i jego stosowaniem oraz ich ujednolicenie z zasadami
obowigzujacymi w przypadku prospektu emisyjnego. Jest to uzasadnione
szczegollnym charakterem inwestoréow, do ktérych ten dokument jest
skierowany, oraz bardzo ograniczonym zakresem informacji, jakie musi
zawieraC zgodnie z dyrektywg 2003/71/WE i rekomendacjg CESR z lutego
2005.

Proponowana zmiana w ust. 3 ma na celu jednoznaczne wskazanie, ze
w przypadkach okreslonych w art. 7 ust. 3 pkt 1-4 i pkt 5 lit. e oraz art. 7 ust. 4
pkt 1 lub 2 (przy czym wystarczajace jest spetnienie sie jednej z tych

przestanek) nie ma obowigzku sporzadzania memorandum informacyjnego.
Nowe brzmienie art. 40 zmienianej ustawy

Proponowane zmiany majg na celu doprecyzowanie wskazan odnosnie do
mozliwosci ustalenia przez emitenta lub wprowadzajacego elastycznych zasad
aktualizacji tego dokumentu informacyjnego i jego publikacji. Proponowana
zmiana ma tez na celu doprecyzowanie obowigzkéw publikacyjnych,
w przypadku gdy memorandum informacyjne bedzie podstawg wprowadzenia
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, a wiec wéwczas,
gdy dostep do niego powinni mie¢ de facto wszyscy inwestorzy. Ponadto
zmiana do ust. 2 pkt 1 wprowadza norme okreslajgcg ostateczny termin, kiedy
memorandum powinno by¢ udostepnione inwestorom, aby mogli s$wiadomie

wzig¢ udziat w ofercie.
Art. 1 pkt 31 (nowe brzmienie art. 41 zmienianej ustawy)

Biorac pod uwage, ze praktyczne znaczenie regulacji odnoszacej sie do emisji
papierow wartosciowych przez Skarb Panstwa i NBP w trybie oferty publicznej
oraz do ich dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym odsyta de facto do
przepisow szczegolnych, wydaje sie zasadne, aby dla przejrzystosci niniejszej

regulacji usunac je z ustawy.
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Proponowane zmiany w dotychczasowym ust. 1 pkt 2 lit. a sg zwigzane ze
zmianami proponowanymi Ww przepisach prawa upadtosciowego i egze-
kucyjnego oraz Kodeksu spodtek handlowych (wytgczajagce stosowanie
przepisOw niniejszej ustawy do ofert skladanych w ramach przedmiotowych
postepowan). Proponowana zmiana uwzglednia rowniez fakt, ze przypadek
okreslony w lit. b, jako niebedacy ofertg publiczng, nie ma racji bytu jako
wyjatek od obowigzku sporzadzenia prospektu emisyjnego lub memorandum

informacyjnego.

Art. 1 pkt 32 i 33 (nowe brzmienie art. 42 i nowy art. 42 a i 42b zmienianej

ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu wprowadzenie prostszej, elastyczniejszej
i przejrzystszej procedury postepowania w tych przypadkach, gdy prospekt nie
jest wymagany i zgodnie z dyrektywg 2003/71/WE panstwo cztonkowskie moze
wprowadzi¢ catkowicie wiasne uregulowanie kwestii obowigzkow informa-

cyjnych.

Obowigzujacy obecnie tryb zawiadomienia z mozliwoscig zgtoszenia sprzeciwu
przez Komisje w praktyce wykazuje znaczgace ograniczenia, poniewaz
uniemozliwia de facto podjecie przez Komisje decyzji o poprawnosci
memorandum przed uptywem ustawowego terminu. Ponadto wprowadzenie
procedury maksymalnie zblizonej do tej, jaka jest stosowana przy zatwierdzaniu
prospektu emisyjnego z praktycznie wszystkimi jej parametrami, powinno
znaczaco zwiekszyc jej przejrzystosc¢. Podziat art. 42 na trzy odrebne regulacje
(art. 42, 42a i 42b) ma na celu precyzyjne rozdzielenie regulacji r6znigcych sie

zarowno przedmiotem, jak i adresatem normy.
Art. 1 pkt 34 (uchylenie art. 43 zmienianej ustawy)

Zgodnie z propozycjg zmiany w art. 41 ust. 1 pkt 1 (wyjecie papierow
wartosciowych Skarbu Panstwa i NBP spod regulacji tego oddziatu),

zachowanie obecnego brzmienia art. 43 jest bezzasadne.
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Art. 1 pkt 35 (nowy ust. 3 w art. 44 zmienianej ustawy)

Proponowany przepis ma na celu jednoznaczne okreslenie zakresu
podmiotowego odpowiedzialnosci za informacje zawarte w warunkach obrotu,

analogicznie jak w przypadku prospektu emisyjnego.
Art. 1 pkt 36 (nowe brzmienie tytutu oddziatu 4 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu uwzglednienie faktu, ze przedmiotowe
przepisy dotyczg réwniez czynnosci prowadzenia sprzedazy i subskrypcji

w ramach oferty publiczne;j.
Art. 1 pkt 37 (nowe brzmienie art. 45 ust. 1 i 2 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana w ust. 1 ma na celu wprowadzenie dyscyplinujgce;j
emitentow zasady, ze prospekt emisyjny powinien by¢ publikowany jak
najszybciej po jego zatwierdzeniu, tak aby nie byto odktadane rozpoczecie
biegu terminu jego waznosci, a inwestorzy otrzymywali mozliwie najbardziej
aktualny dokument informacyjny. Jest to réwniez doprecyzowanie transpozycji
do prawa krajowego art. 14(1) dyrektywy 2003/71/WE.

Zwrot ,z zastrzezeniem” w ust. 2 wskazuje, ze norma z ust. 3 stanowi lex
specialis wobec ust. 2 w okreslonych w niej przypadkach, podczas gdy zasada
zawarta w art. 14(1-2) dyrektywy 2003/71/WE wskazuje, ze powinna ona by¢
normg dodatkowg do tego, co nakazuje ust. 2. Proponowana zmiana ma na

celu usuniecie tej niespojnosci.

Ponadto proponowana zmiana do ust. 1 ma na celu doprecyzowanie, ze
publikacja prospektu powinna nastgpi¢ przed rozpoczeciem subskrypcji, a nie
np. pod koniec pierwszego dnia jej trwania, co przynajmniej teoretycznie jest

mozliwe obecnie.
Art. 1 pkt 38 (nowe brzmienie art. 46 ust. 2 zmienianej ustawy)

Poprawka ma na celu takze uwzglednienie mozliwosci wystgpienia emisji
papierow wartosciowych w walucie innej niz euro i ztoty, a w konsekwencji
potrzeby wskazania sposobu poréwnania kwoty w tej walucie w stosunku do

kryterium ustalonego w euro.
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Art. 1 pkt 39 (nowe brzmienie art. 47 ust. 1 pkt 2 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu skorygowanie oczywistej omyiki pisarskiej
oraz doprecyzowanie przepisu dotyczacego instytucji finansowych oferujgcych

papiery wartosciowe.
Art. 1 pkt 39 (nowe brzmienie art. 47 ust. 1 pkt 3 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego art. 14(2)(c) dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 1 pkt 39 (nowe brzmienie art. 47 ust. 2 zmienianej ustawy)

Przedmiotowy przepis stanowi transpozycje do prawa krajowego opcjonalnego
przepisu art. 14(3) dyrektywy 2003/71/WE. Proponowana zmiana ma na celu
zdjecie z emitentdw obowigzku publikacji tej szczegdlnej informacji (o formie
i terminie publikacji prospektu emisyjnego). W praktyce bowiem, wobec realnej
mozliwosci dokonania tej publikacji w mozliwie najmniej dogodnym dla
inwestoréw miejscu ze wzgledu na koszt publikacji, nie stanowi ona Zzadnej
wartoéci dodanej. Tym bardziej, ze Komisja zamieszcza na swojej stronie
internetowej wykaz zatwierdzonych prospektéw emisyjnych z informacjg o ich

publikacji.
Art. 1 pkt 40 (nowe brzmienie art. 49 ust. 1 i 2 zmienianej ustawy)

Obecne brzmienie przepisu sprawia, ze 12-miesieczny okres waznosci
prospektu emisyjnego dotyczy wytacznie prospektu emisyjnego sporzgdzonego
w formie jednego dokumentu. Tymczasem termin ten powinien sie odnosi¢
rowniez do prospektu emisyjnego sporzadzanego w formie trzech odrebnych

dokumentoéw.

Ustawa przewiduje, ze prospekt emisyjny moze by¢ sporzadzany w formie
jednego dokumentu albo zestawu trzech dokumentéw, ktorych udostepnienie
do publicznej wiadomosci moze by¢ dokonane jednoczesnie po ich
zatwierdzeniu lub w réznych terminach. Dokument rejestracyjny jest wazny
12 miesiecy od jego zatwierdzenia (art. 49 ust. 2) i w trakcie tego okresu
emitent moze do niego dotgczy¢ dokumenty ofertowy i podsumowujacy,
tworzac tym samym prospekt emisyjny, ktory jest z kolei wazny przez okres

12 miesiecy od dnia jego opublikowania (w praktyce od opublikowania
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ostatniego z dokumentow go konstytuujgcych), a wiec tak jak prospektu
sporzadzonego w formie jednego dokumentu. Zasada, ze taki prospekt
emisyjny jest wazny przez okres 12 miesiecy od dnia publikacji, powinna
wynika¢ wtasnie z przepisu o terminie waznosci prospektu, liczonego od dnia

publikacji, tj. z brzmienia art. 49 ust. 1.

Bioragc pod uwage celowos¢ sporzadzania dokumentu rejestracyjnego jako
podstawe pod przyszte jego wykorzystanie jako czes¢ prospektu emisyjnego,
znaczace utrudnienie zarowno dla emitenta, jak i dla Komisji stanowi obowigzek
jego ciagtej aktualizacji, w przypadku gdy nie jest uzywany jako czesc
prospektu. Dlatego tez, wykorzystujgc obowigzujgce juz zapisy, proponowane
jest wprowadzenie zasady, ze aktualizacja dokumentu rejestracyjnego na-
stepuje przy okazji sktadania dokumentu ofertowego i tworzenia prospektu

emisyjnego.

Proponowana zmiana do ust. 1 ma takze na celu uregulowanie jednoznacznie
kwestii faktycznego terminu waznosci prospektu, na podstawie ktérego
przeprowadzono juz oferte publiczna, lub dopuszczenie do obrotu na rynku

regulowanym przed uptywem 12 miesiecy od jego publikaciji.
Art. 1 pkt 41 (nowe brzmienie art. 50 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego art. 15(4) dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 1 pkt 42 i 43 (nowe brzmienie art. 51 i nowy art. 51a zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana w ust. 1 i nadanie nowego brzmienia ust. 2 majg na celu
doprecyzowanie transpozycji do prawa krajowego art. 16(1) dyrektywy
2003/71/WE oraz wydtuzenie terminu na przekazywanie do aneksu do Komisji
z 24 godzin do 2 dni roboczych od zaistnienia zdarzenia lub powziecia o nim
wiadomos$ci. Termin 24 godzin moze by¢ bowiem w praktyce niemozliwy do
zachowania przez emitentéw, a jednoczesnie jego przekroczenie nie niesie ze
sobg Zzadnego zagrozenia dla interesu inwestorow — zachowujg prawo do

wycofania zapisu po opublikowaniu aneksu.

Zmiana do proponowanego ust. 5 ma na celu uproszczenie brzmienia tego

przepisu, odejscie od wprowadzania dookreslenia terminu na publikacje
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aneksu, wobec faktu, ze wskazana niezwlocznos¢ w potgczeniu z kon-
sekwencjami publikacji aneksu obejmujgcymi mozliwo$¢ wycofania zapisu
przez inwestorow wystarczajgco ogranicza mozliwos$é ,opézniania” publikacji
aneksu. Ponadto jest proponowane skreslenie zapisu wskazujgcego na
mozliwos¢ publikacji poszczegolnych dokumentéw sktadajacych sie na prospekt
trzyczesciowy w rézny sposoéb, co nie powinno mie¢ miejsca, biorgc pod uwage,
ze wskazane w art. 45 ust. 1 sposoby publikacji odnoszg sie do prospektu
emisyjnego, a wiec zarowno w formie jednego dokumentu, jak i zestawu trzech

dokumentow.

Poprawka w proponowanym art. 51a ma na celu doprecyzowanie zapisu
odnosnie do uchylania sie od skutkdbw prawnych zapisu, w przypadku gdy
aneks jest publikowany po rozpoczeciu oferty publicznej. Zostat skreslony
obowigzek emitenta (wprowadzajgcego) do zmiany terminu zakonczenia oferty,
jezeli publikacja aneksu miataby by¢ dokonana juz po zakonczeniu tej oferty.
Obecny zapis sprawia, ze zmieniajgc termin przydziatlu, emitent
(wprowadzajacy) powinien de facto poinformowac¢ inwestoréw o zmianie,
wskazujac, ze w najblizszej przysztosci zostanie opublikowany aneks. Takie
dziatanie (wymuszone przepisami prawa) bedzie prawdopodobnie skutkowac
spekulacjami na rynku odnosnie do tresci aneksu i jej wptywu na ocene papieru
wartosciowego, co nie bedzie stuzyé ani dobru inwestoréw, ani emitenta
(wprowadzajagcego). Ponadto obecna regulacja wydaje sie nazbyt restrykcyjna
i w szczegolnych przypadkach moze by¢ trudna do wypetnienia. Dlatego mozna
przyja¢, ze emitent (wprowadzajgcy) powinien sam zadbaé o to, aby
inwestorzy, ktorzy ziozyli zapis, mieli mozliwos¢ wycofania sie z niego,

poniewaz jest to ich ustawowe uprawnienie.

Proponowane uchylenie ust. 9 jest elementem zmiany podej$cia do
praktycznego stosowania dokumentu rejestracyjnego jako czesci prospektu
emisyjnego. Wobec braku uzasadnienia dla statej aktualizacji tego dokumentu,
w sytuacji gdy nie jest on uzywany przez emitenta jako czesC prospektu
emisyjnego, za wiasciwsze nalezy uzna¢ zobowigzanie emitenta do aktualizacji
tego dokumentu wytacznie wéwczas, gdy na jego podstawie bedzie tworzyt

prospekt emisyjny.
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Podziat art. 51 na dwie odrebne regulacje (art. 51 i 51a) ma na celu precyzyjne
rozdzielenie regulacji réznigcych sie zarowno przedmiotem, jak i adresatem

normy.
Art. 1 pkt 44 (nowe brzmienie art. 52 zmienianej ustawy)

Obecne brzmienie art. 52 zostaje bez zmian umieszczone w nowym ust. 1.
Natomiast jest proponowane dodanie ust. 2-3, ktdre majg uregulowac kwestie
aktualizacji prospektu emisyjnego, w przypadku gdy zmiana nie ma charakteru
znaczacego z punktu widzenia oceny papieru wartosciowego lub emitenta,
a wiec nie kwalifikuje sie do zastosowania trybu przewidzianego w art. 51,
natomiast jest istotna dla inwestorow biorgcych udziat w ofercie publicznej lub
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, poniewaz dotyczy kwestii
organizacyjnych tych zdarzen. Dotychczasowe rozwigzanie okazuje sie
w praktyce bardzo niedogodne dla emitentdw i samego procesu publicznej
oferty, poniewaz de facto niemozliwe jest dokonywanie elastycznych zmian np.
w zakresie terminéw subskrypcji ze wzgledu na czasochtonnos¢ i konsekwencije

procedury aneksowej z art. 51.

Propozycja zmiany w zaproponowanym ust. 3 ma na celu umozliwienie
inkorporowania do tresci nieopublikowanego jeszcze prospektu zmian wyni-

kajacych z przestanek okreslonych w ust. 2.
Art. 1 pkt 45 (nowe brzmienie art. 53 ust. 3 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego art. 15(3) dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 1 pkt 45 (nowe brzmienie art. 53 ust. 4 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego art. 15(5) dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 1 pkt 45 (nowe brzmienie art. 53 ust. 7 zmienianej ustawy)

Przepis ten stanowi uzupetnienie przepisu ust. 5 w kontekscie sprawowania
nadzoru przez Komisje nad emitentami, dla ktérych Polska jest panstwem
macierzystym, w przypadku dokonywania oferty publicznej lub notowania
papierow wartosciowych na rynku regulowanym w innym panstwie

cztonkowskim. Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji
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do prawa krajowego przepiséw art. 21(3)(e, i) i art. 23 dyrektywy 2003/71/WE,

jak rowniez wprowadzenie spodjnej regulacji z art. 18, 191 19a.
Art. 1 pkt 46 (nowe brzmienie art. 54 ust. 1 zmienianej ustawy)

Proponowane zmiany majg na celu precyzyjniejsze i czytelniejsze przed-
stawienie warunkow niezamieszczania w prospekcie emisyjnym ceny lub liczby
oferowanych papierow warto$ciowych oraz doprecyzowanie implementacji
art. 8(1) dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 1 pkt 46 (nowe brzmienie art. 54 ust. 2 zmienianej ustawy)

Poprawka ma na celu okreSlenie zasad zachowania sie emitenta lub
wprowadzajgcego, w sytuacji gdy inwestor ma prawo wycofac¢ zapis w terminie
2 dni roboczych, oraz ujednolicenie zasad zwigzanych z wycofywaniem przez

inwestora zapisu na papiery wartosciowe z przewidzianymi w art. 51.
Art. 1 pkt 47 (dodanie art. 55a w zmienianej ustawie)

Dodany przepis definiuje panstwo macierzyste w rozumieniu przepiséw roz-

dziatu 3 ustawy.
Art. 1 pkt 48 (nowe brzmienie art. 56 zmienianej ustawy)

W celu transpozycji art. 19 ust. 1 dyrektywy 2004/109/WE wprowadzono
w ust. 1 obowigzek jednoczesnego przekazywania Komisji, spotce prowadzacej
rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci informacji poufnych oraz

informaciji biezacych i okresowych.

Wobec niewydania przez Komisje Europejska do chwili obecnej srodkow
wykonawczych okreslajagcych minimalne standardy i zasady funkcjonowania
scentralizowanego systemu gromadzenia informacji w ust. 1a, wypetniajacym
dyspozycje art. 21 dyrektywy 2004/109/WE, na Komisje Nadzoru Finansowego
natozony zostat obowigzek gromadzenia informacji upowszechnianych przez
emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku

regulowanym i zapewnienia ich dostepnosci dla inwestorow.

Ponadto zniesiono, przez uchylenie ust. 4, mozliwos¢ przedtuzenia przez
Komisje terminu przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnych

oraz informacji biezgcych i okresowych.



24

Art. 1 pkt 49 (dodanie art. 56a-56¢ w zmienianej ustawie)

W art. 56a wskazano jezyki wtasciwe do wykonywania obowigzkéw in-
formacyjnych przez emitentéw, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest
panstwem przyjmujgcym. Zmiany zaproponowane w art. 56b majg charakter
porzadkujacy. Z kolei art. 56¢c odnosi sie do kwestii wyboru jezyka przez
emitentow papierow wartosciowych o jednostkowej wartosci nominalne;j

wynoszacej co najmniej 50.000 euro.
Art. 1 pkt 50-52 (nowe brzmienie art. 60-62 zmienianej ustawy)

W projekcie ustawy zostata uwzgledniona kwestia rownowaznosci informacii
(art. 61 i art. 62 ust. 4) oraz wprowadzona w art. 60 ust. 2 delegacja dla ministra
wiasciwego do spraw instytucji finansowych na wydanie rozporzadzenia
okreslajgcego zasady uznawania za rownowazne informacji przekazywanych
przez emitentdw majacych siedzibe w panstwie niebedgcym panstwem
cztonkowskim, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym.
Delegacja taka jest niezbedna ze wzgledu na konieczno$¢ uregulowania
obszarow, ktére sg przedmiotem art. 23(1) Dyrektywy o przejrzystosci oraz

dyrektywy wykonawczej do Dyrektywy o przejrzystosci.
Art. 1 pkt 53 (nowe brzmienie art. 63 zmienianej ustawy)

W projekcie ustawy zostaty takze okreslone przepisy dotyczace publicznej
dostepnosci rocznych i potrocznych informacji okresowych. Regulacja taka

wynika z wdrozenia art. 4(1) i art. 5(1) Dyrektywy o przejrzystosci.
Art. 1 pkt 55 (nowe brzmienie art. 65 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie transpozycji do prawa
krajowego przepisu art. 10(1-3) dyrektywy 2003/71/WE.

Art. 1 pkt 56 (dodanie pkt 3 w art. 66 zmienianej ustawy)

Zmiana wynika ze zmian dokonanych w ustawie o obrocie instrumentami

finansowymi.
Art. 1 pkt 58 (nowe brzmienie art. 69 zmienianej ustawy)

Zmiana ma na celu doprecyzowanie implementacji art. 9 dyrektywy
2004/109/WE.
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Art. 1 pkt 59 (dodanie art. 69a w zmienianej ustawie)

Zmiana polega na przeniesieniu regulacji zawartej w art. 87 ust. 1 pkt 1 lit. a-b
do nowego przepisu ustawy. Celem zmiany jest uchylenie obowigzku
ogtoszenia wezwania w przypadku nabycia papieréw wartosciowych
wskazanych w tym przepisie, z jednoczesnym pozostawieniem obowigzku
dokonania zawiadomienia na podstawie art. 69 ustawy. Ponadto zmiana ma na
celu doprecyzowanie implementacji art. 13 (1) dyrektywy 2004/109/WE.
W przepisie wskazano wyraznie zakres dodatkowych informacji, ktére powinny
zosta¢ zamieszone w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 69, oraz sposob
obliczania ogdlnej liczby gtosbw na potrzeby dokonania zawiadomienia,

w przypadku nabycia papieréw wartosciowych wskazanych w tym przepisie.
Art. 1 pkt 61 (nowe brzmienie art. 72 zmienianej ustawy)

Doprecyzowano brzmienie art. 72 ustawy, tak aby przesadzi¢, ze w przypadku
powstania obowigzku ogtoszenia wezwania wezwanie to powinno dotyczy¢

nabycia co najmniej 5% lub 10% akcji spétki publiczne;.
Art. 1 pkt 62 (nowe brzmienie art. 73 ust. 2 zmienianej ustawy)

W przepisie wskazano wyraznie, ze obowigzek ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji lub zbycia akcji powstaje takze
w przypadku objecia akcji w ofercie prywatnej. Ponadto doprecyzowano
implementacje art. 5 (1) w zw. z art. 2 (2) dyrektywy 2004/25/WE w sprawie
ofert przejecia przez wskazanie, ze obowigzek ogtoszenia wezwania powstaje
w przypadku posredniego nabycia akcji, zdefiniowanego w art. 4 pkt. 27.
Dotychczasowe rozwigzanie polegajace na wprowadzeniu obowigzku ogto-
szenia wezwania lub zbycia akcji, w przypadku posredniego nabycia akcji, na
mocy odestania zawartego w art. 87 ust. 1 pkt 1 lit. ¢ byto mato precyzyjne, stad
tez mogto wywotywa¢ wadliwosci interpretacyjne w praktyce stosowania

ustawy.
Art. 1 pkt 63 (nowe brzmienie art. 74 ust. 2 zmienianej ustawy)

W przepisie wskazano wyraznie, ze obowigzek ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji lub zbycia akcji powstaje takze

w przypadku objecia akcji w ofercie prywatnej. Ponadto doprecyzowano
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implementacje art. 5 (1) w zw. z art. 2 (2) dyrektywy 2004/25/WE w sprawie
ofert przejecia przez wskazanie, ze obowigzek ogtoszenia wezwania powstaje
w przypadku posredniego nabycia akcji, zdefiniowanego w art. 4 pkt. 27.
Dotychczasowe rozwigzanie polegajgce na wprowadzeniu obowigzku
ogtoszenia wezwania lub zbycia akcji, w przypadku posredniego nabycia akcji,
na mocy odestania zawartego w art. 87 ust. 1 pkt 1 lit. ¢ byto mato precyzyjne,
stad tez mogto wywotywac¢ wadliwosci interpretacyjne w praktyce stosowania
ustawy. W przepisie uchylono rowniez mozliwos¢ zbycia akcji zamiast
ogtoszenia wezwania. Obowigzujgce rozwigzanie, zgodnie z ktérym po
przekroczeniu progu 66% ogodlnej liczby gtoséw w spotce publicznej mozliwe
byto zbycie akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 66% ogodlnej
liczby gtosdéw, zamiast ogtaszania wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spoétki  publicznej, stato
w sprzecznoéci z art. 5(1) dyrektywy. Przedmiotowy przepis dyrektywy
zobowigzuje bowiem panstwa cztonkowskie do wprowadzenia obowigzku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki publicznej, w przypadku przekroczenia danego progu
0golnej liczby gtoséw w spotce publicznej. Dyrektywa nie przewiduje natomiast

mozliwo$ci wprowadzenia alternatywnego obowigzku zbycia akcji.
Art. 1 pkt 64 (nowe brzmienie art. 75 zmienianej ustawy)

Zmiana ma na celu doprecyzowanie implementacji art. 1 (1) dyrektywy
2004/25/WE w sprawie ofert przejecia przez wyrazne wskazanie, ze obowigzek
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 72-74 nie powstaje w przypadku
spoftki, ktorej akcje wprowadzone sg wylgcznie do alternatywnego systemu
obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego. W dotychczasowym
brzmieniu tego przepisu przedmiotowe wytgczenie nie zostato okreslone
w sposéb precyzyjny, co wywotywato watpliwosci interpretacyjne. Ponadto
wprowadzone zastrzezenie do art. 5 ustawy ma na celu wskazanie, ze
obowigzek ogtoszenia wezwania powstaje w przypadku obejmowania akcji
nowej emisji spotki publicznej przez podmioty wchodzace w sktad tej samej co
spétka publiczna grupy kapitatowej, jezeli w wyniku objecia akcji dojdzie do

przekroczenia okreslonego w ustawie progu ogolnej liczby gtoséw.
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Art. 1 pkt 65 (nowe brzmienie art. 76 zmienianej ustawy)

Zmiana ma na celu doprecyzowanie implementacji art. 5 (5) dyrektywy

2004/25/WE w sprawie ofert przejecia.
Art. 1 pkt 66 (nowe brzmienie art. 77 zmienianej ustawy)

Zmiana ma na celu doprecyzowanie implementacji art. 6 (5) dyrektywy
2004/25/WE w sprawie ofert przejecia. Polega ona na wydtuzeniu terminu
zawiadomienia KNF o zamiarze ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej. Dotychczasowy termin utrudniat
korzystanie przez KNF z uprawnien, o ktérych mowa w art. 78 ust. 1 ustawy, ze
wzgledu na obowigzek zgtoszenia ewentualnego zgdania wprowadzenia zmian
lub uzupetnien w tresci wezwania lub ztozenia wyjasnien w terminie trzech dni
roboczych przed rozpoczeciem zapisow. Ponadto dokonana zmiana ma na celu
wprowadzenie wyraznego zakazu posredniego nabywania akcji spotki
publicznej poza wezwaniem w trakcie przeprowadzania wezwania.
Dotychczasowa regulacja budzita watpliwosci co do obowigzywania zakazu,
o ktorym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 1 ustawy w przypadku posredniego nabycia
akcji.

Art. 1 pkt 67 (nowe brzmienie art. 78 zmienianej ustawy)

Zmiana ma na celu doprecyzowanie implementacji art. 6 (5) dyrektywy
2004/25/WE w sprawie ofert przejecia, przez wprowadzenie mozliwosci
skutecznego wykonania przez KNF uprawnien, o ktérych mowa w art. 78 ust. 1
ustawy, w terminie trzech dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow

w wezwaniu.
Art. 1 pkt 68 (nowe brzmienie art. 79 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana ma na celu implementacje art. 5 (4) dyrektywy
2004/25/WE w sprawie ofert przejecia.

Art. 1 pkt 69-70 (nowe brzmienie art. 80 oraz dodanie art. 80a-80d zmienianegj

ustawy)

Proponowane zmiany majg na celu implementacje art. 8-9 i 11 dyrektywy
2004/25/WE w sprawie ofert przejecia.
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Art. 1 pkt 71 (nowe brzmienie art. 82 zmienianej ustawy)

Przepis art. 82 doprecyzowany zostat o dodatkowe warunki przewidziane
w art. 15 dyrektywy w sprawie ofert przejecia. Przewidujg one, ze prawo
dokonania przymusowego wykupu pozostatych akcji moze zostac zrealizowane
jedynie w okresie 3 miesiecy od przekroczenia progu 90% gtoséw w spétce
publicznej. Ponadto wprowadzony zostat przepis doprecyzowujacy kwestie
ceny, po jakiej nabywane sg akcje w drodze przymusowego wykupu

poprzedzonego wezwaniem na wszystkie pozostate akcje spotki.
Art. 1 pkt 72 (nowe brzmienie art. 83 zmienianej ustawy)

W art. 83 ustawy doprecyzowano termin na dokonanie czynnosci zwigzanej ze
zgtoszeniem zadania odkupu posiadanych akcji spétki publicznej, w tym
regulacji zostata poddana sytuacja, w ktorej podmiot przekraczajacy prog
90% ogolnej liczby gtoséw w spoétce nie dopetnia cigzacych na nim obowigzkow
informacyjnych, przez co uniemozliwia akcjonariuszowi mniejszosciowemu
podjecie decyzji o wystgpieniu z zgdaniem wykupienia posiadanych przez niego
akcji. Ponadto wprowadzenie w art. 83 ust. 5 ma na celu zapobieganie sytuacji,
w ktorej akcjonariusz mniejszosciowy mogtby wptywa¢ na cene akcji po

wezwaniu celem jej sztucznego zawyzenia.
Art. 1 pkt 73 (nowe brzmienie art. 87 zmienianej ustawy)

Zmiana ma na celu doprecyzowanie zakresu odestania, o ktorym mowa w tym
przepisie, oraz jest konsekwencjg zmian polegajacych na dodaniu art. 4 pkt 27

oraz art. 69a.
Art. 1 pkt 77 (nowe brzmienie art. 90 zmienianej ustawy)

Proponowany przepis ma na celu wdrozenie przepiséw dyrektywy
2004/109/WE. Przepis w ust. 1a, w slad za trescig art. 9 ust. 5 dyrektywy
2004/109/WE, przyznaje firmom inwestycyjnym wystepujagcym w roli
animatoréw czesciowe, anie petne, zwolnienie od obowigzku notyfikacji
0 przekroczeniu okreslonych w ustawie ,progébw” ogolnej liczby gtoséw
w spofce publicznej. Firmy te bedg zwolnione z obowigzku ujawniania stanu
posiadania wylacznie w przypadku osiggniecia, przekroczenia lub spadku

ponizej 5% ogolnej liczby gtosow, i to jedynie pod warunkiem, ze prawa gtosu
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z akcji nabytych w zwigzku z petnieniem funkcji animatora nie bedag

wykonywane.

Regulacja zawarta w ust. 1c stanowi implementacje art. 9 ust. 4 Dyrektywy
o przejrzystosci i polega na wylgczeniu spod obowigzku zawiadamiania
o nabyciu lub zbyciu znacznych pakietéw akcji spétek publicznych przypadkdéw

nabywania akcji wytaczenie do celéw rozrachunkowo-rozliczeniowych.
Art. 1 pkt 78 (dodanie nowego art. 90a zmienianej ustawy)

Celem wprowadzenia do przepisow ustawy artykutu 90a jest implementacja
art. 4 dyrektywy w sprawie ofert przejecia, ktéry przewiduje, ze panstwa
cztonkowskie sg zobligowane do ujecia w prawie krajowym zasad wyznaczania
prawa oraz organu wiasciwego do nadzoru nad ofertami przejecia
(wezwaniami). Wymagajg przy tym, aby przepisy prawa krajowego wyraznie
upowazniaty do tego celu dany organ. W tym Swietle dotychczasowe przepisy
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, dajace
ujetg ogdlnie podstawe do sprawowania przez Komisje nadzoru nad rynkiem
kapitatowym, wydajg sie niewystarczajgce. Proponowany art. 90a wprowadza
do krajowego porzadku prawnego regulacje pozwalajgce ustali¢ prawo i organ
wiasciwe do spraw nadzoru, w przypadku gdy papiery wartosciowe spotki sg

dopuszczone do obrotu w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim.
Art. 1 pkt 79 (nowe brzmienie art. 91 zmienianej ustawy)

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasad znoszenia dematerializacji akcji,
a ponadto sg konsekwencjg zmian wprowadzonych do ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.
Art. 1 pkt 80 (nowe brzmienie art. 94 zmienianej ustawy)

Istnienie limitu 25.000 euro od kazdej emisji (serii) powoduje utrudnienia
interpretacyjne w przypadku braku oznaczania papieréw wartosciowych
oddzielnymi seriami oraz celowe obchodzenie przepisbw prawa przez
emitentow instrumentéw finansowych, ktérzy taczg wyemitowane wczesniej
serie papierow wartosciowych w jedng serie, od ktérej jest uiszczana opfata
w wysokosci nizszej niz gdyby naliczana byta ona od kazdej serii przed

dokonaniem potgczenia papierow w jedng serie. W celu zrekompensowania
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emitentom zniesienia limitu 25.000 euro proponuje sie obnizenie wysokosci

optat.
Art. 1 pkt 81 (nowe brzmienie art. 96 ust. 1 i ust. 6 zmienianej ustawy)

Proponowane zmiany majg na celu uwzglednienie zmian w przepisach, do
ktorych majg zastosowanie sankcje administracyjne. Ponadto doprecyzowano
przestanki zastosowania przez Komisje sankcji, o ktérej mowa w art. 96 ust. 6

ustawy.
Art. 1 pkt 84 (nowe brzmienie art. 98 ust. 1 i 2 zmienianej ustawy)

Propozycja nowego brzmienia tych przepisbw ma na celu harmonizacje
i jednoznacznos¢ zasad odpowiedzialnosci za szkode z tytutu wad prospektu
emisyjnego z przepisem ust. 4 i 5 w art. 22 wskazujgcym podmioty
odpowiedzialne za tre$¢ prospektu emisyjnego. Ponadto skreslono odestanie
do art. 56, poniewaz kwestie odpowiedzialnosci za informacje przekazywane na

podstawie tego przepisu sg ujete odrebnie w ust. 7.
Art. 1 pkt 84 (nowe brzmienie art. 98 ust. 6-8 zmienianej ustawy)

Proponowane zmiany majg na celu harmonizacje tych przepiséw z brzmieniem

przepisu ust. 11 2.
Art. 1 pkt 85 (nowe brzmienie art. 99 zmienianej ustawy)

Proponowane zmiany sg zwigzane ze zmiang procedur postepowania
w przypadkach, w ktorych ustawa przewiduje memorandum informacyjne
obowigzujgce wytacznie na terytorium Polski, w tym przede wszystkim
z odejsciem od procedury zawiadomienia z mozliwoscig zgtoszenia sprzeciwu
przez Komisje. Ponadto proponowane zmiany majg na celu uporzadkowanie
i doprecyzowanie czyndw zagrozonych sankcjg karng, poniewaz aktualne
brzmienie tego przepisu de facto nie obejmuje wszystkich elementéw

publicznego proponowania nabycia papieréw wartosciowych.

Proponowana zmiana do nowelizacji jest konsekwencjg zaproponowanej

zmiany do art. 38 ust. 1.
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Art. 1 pkt 86 (nowe brzmienie art. 100 zmienianej ustawy)

Proponowane zmiany majg na celu uporzadkowanie i doprecyzowanie czynow
zagrozonych sankcjg karng, jak réwniez objecie tym przepisem takze

dokumentu informacyjnego okreslonego w art. 38.
Art. 1 pkt 87 (nowe brzmienie art. 103 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana jest konsekwencjg zmian zaproponowanych do art. 38
i 42 — w przypadku memorandum informacyjnego aneks nie jest zatwierdzany
przez Komisje, a jedynie przekazywany do niej do wiadomosci, wiec niecelowe

jest objecie sankcjg karng niedopetnienia tego wymogu.
Art. 1 pkt 88 (nowe brzmienie art. 104 zmienianej ustawy)

Proponowana zmiana jest konsekwencjg zmian zaproponowanych do art. 38,
42, 43 i 51 — obowigzki okreslone w tych przepisach zostaty skreslone lub

przeniesione do innych jednostek redakcyjnych.
Art. 2 ustawy
Nowy § 4 w art. 911° Kodeksu postepowania cywilnego

Proponowana zmiana ma na celu wytgczenie obowigzku sporzadzania,
zatwierdzania przez Komisje oraz udostepniania do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego w zwigzku z ofertg publiczng sprzedazy papierow
wartosciowych przeprowadzang w drodze egzekucyjnej oraz zniesienie
przymusu posrednictwa firmy inwestycyjnej w przeprowadzaniu takiej oferty
papierow wartosciowych, a takze obowigzku wpisu do ewidencji papierow
wartosciowych. Ratio legis wprowadzania stosownych wytaczen stanowi brak
celowosci naktadania na komornika ww. obowigzkéw w przypadkach, ktére
uzasadniajg kwalifikacje danego stanu faktycznego jako publicznego
proponowania nabycia papieréw wartosciowych, ktore moze by¢ dokonane
tylko w drodze oferty publicznej. W sytuacji wyzej wskazanej nie jest konieczne
ustanowienie specjalnej ochrony os6b nabywajgcych lub zainteresowanych
nabyciem papierow wartosciowych, co jest podstawowg funkcjg nadzoru
Komisji na rynkiem kapitatowym. Ponadto w tym przypadku zasada ochrony
bezpieczenstwa obrotu jest gwarantowana przez Scistq kontrole nad

postepowaniem egzekucyjnym, sprawowang przez sad powszechny.
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Wprowadzenie takiego wytgczenia umozliwia takze unikniecie znaczacych
kosztow przeprowadzania takich ofert i poddawania sie skomplikowanej
procedurze, a tym samym umozliwia szybszg i petniejszg realizacje celéw
postepowania egzekucyjnego, tj. zaspokojenie roszczen wierzyciela dtuznika,

z ktérego majatku jest prowadzone postepowanie egzekucyjne.
Art. 3 ustawy
Dodany § 3a

Dodany przepis przewiduje, ze podjecie przez walne zgromadzenie spofki
publicznej uchwaty o emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej bedzie
wymagac kwalifikowanego kworum, w celu utrudnienia przejmowania spotek

publicznych bez udziatu rozproszonego akcjonariatu.
Nowe brzmienie art. 431 § 4 Kodeksu spoétek handlowych

Proponowana zmiana w art. 431 § 4 jest niezbedna ze wzgledu na koniecznosc¢
zapewnienia spotkom emitujgcym akcje w trybie oferty publicznej realnej
mozliwosci skorzystania z przewidzianego ustawg o ofercie (...) w s$lad za
przepisami dyrektywy 2003/71/WE terminu waznosci prospektu emisyjnego,
ktory wynosi 12 miesiecy od dnia jego publikacji. Obecny przepis art. 431 § 4
sprawia, ze faktycznie prospekt emisyjny akcji moze by¢é wazny maksymalnie
6 miesiecy od dnia jego publikacji, co wiecej — pod warunkiem ze jego
publikacja nastgpi jeszcze w dniu, w ktdérym prospekt zostat zatwierdzony przez
Komisje. W praktyce jednak opublikowanie prospektu w takim terminie jest

bardzo trudne.
Nowe brzmienie art. 432 § 2 Kodeksu spoétek handlowych

W przypadku spétek sporzadzajacych prospekt emisyjny w zwigzku z ofertg
publiczng akcji 3-miesieczny okres na ustalenie dnia prawa poboru jest
zdecydowanie za kroétki, biorgc pod uwage koniecznosé zapewnienia pewnosci
dla inwestoréw-akcjonariuszy spétki, jak i praktyke i zasady obrotu gietdowego
prawami poboru. Z reguty bowiem trzymiesieczny okres od podjecia
przedmiotowej uchwaty przez walne zgromadzenie nie jest wystarczajagcy do
uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego wymaganego przy wiekszosci

ofert publicznych akcji emitowanych z prawem poboru. W konsekwenciji dzienh
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prawa poboru jest ustalany, zgodnie z przepisem Kodeksu spotek handlowych,
jeszcze w trakcie trwania postepowania o zatwierdzenie prospektu, co przede
wszystkim nie zapewnia inwestorom (i przede wszystkim akcjonariuszom)
pewnosci, ze mimo ustalenia tego dnia, emisja w ogdle (albo w planowanym
terminie) dojdzie do skutku, biorgc pod uwage mozliwo$¢ niezatwierdzenia
prospektu przez KNF. Ponadto zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie prawa poboru sg dopuszczone
do obrotu gietdowego od dnia nastepujgacego po dniu prawa poboru, o ile zostat
zatwierdzony prospekt emisyjny, a ich notowanie moze rozpoczaC sie
poczgwszy od sesji gietdowej przypadajacej nastepnego dnia sesyjnego po
dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji
nowej emisji, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu
ustalenia prawa poboru. W praktyce wiec, mimo ze dzien prawa poboru zostat
juz ustalony, to wobec trwajgcego postepowania o zatwierdzenie prospektu nie
daje to mozliwosci uruchomienia gietdowego obrotu tymi prawami, ktory jest
jednym z istotnych elementéw funkcjonowania spoétki w obrocie gietdowym.
Proponowana zmiana wydituza do 6 miesiecy termin ustalenia prawa poboru
w przypadku spotek publicznych, co w praktyce powinno umozliwié im
uzyskanie zatwierdzenia prospektu emisyjnego z pewnym wyprzedzeniem
wobec ustalonego przez walne zgromadzenie dnia prawa poboru
i w konsekwencji wyeliminowac¢ powyzsze niekorzystne konsekwencje obecnej

regulacji.
W art. 432 Kodeksu spotek handlowych dodano § 4

Proponowana zmiana ma na celu wprowadzenie znaczacej elastycznosci
w determinowaniu podstawowego parametru emisji akcji, jakim obok ceny jest
ich liczba, w przypadku spotki dokonujgcej oferty publicznej na podstawie
prospektu lub memorandum. W przypadku emisji akcji w drodze oferty
niepublicznej, w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej (...), zaproponowanie
inwestorom nabycia akcji i ich przydzielenie moze nastgpi¢ de facto zaraz po
podjeciu stosowanej uchwaty przez walne zgromadzenie. Dlatego tez okreslona
w uchwale walnego zgromadzenia liczba akcji moze byc¢ traktowana jako
»aktualne” zapotrzebowanie spotki na kapitat. Nie ma bowiem duzego ryzyka,

ze miedzy podjeciem przedmiotowej uchwaly przez walne zgromadzenie
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a momentem zaoferowania akcji inwestorom warunki rynkowe zmienig sie na
tyle, ze konstrukcja emisji bedzie niemozliwa do przeprowadzenia Ilub
bezcelowa albo ze przynajmniej nie w pemni korzystna dla samej spofki.
Natomiast w przypadku oferty publicznej, kiedy po podjeciu uchwaty przez
walne zgromadzenie nalezy jeszcze uzyskaC zatwierdzenie prospektu
emisyjnego lub memorandum (zaktadajac, ze taki dokument juz wczesniej
sporzadzono), okres miedzy uchwatg ws. emisji akcji a ich zaoferowaniem
inwestorom moze w praktyce wynieS¢ nawet kilka miesiecy. W tym czasie
warunki rynkowe mogg ulec zmianie, i to za réwno te majgce wplyw na
powodzenie samej emisji, jak i te, ktore wpltywajg na zapotrzebowanie spétki na
kapitat. W takiej sytuacji sama mozliwos¢ okreslenia przez wiadze spoétki ceny
emisyjnej nie jest zawsze wystarczajgca do dopasowania planu emisji akcji do
ww. warunkéw. W praktyce tylko mozliwos¢ odpowiedniej zmiany liczby
i jednoczesnie ceny akcji umozliwia optymalne uwzglednienie ww. warunkdéw
przy emisji akcji. Oczywiscie walne zgromadzenie kazdorazowo podejmowatoby
nadal decyzje o maksymalnym (oraz ewentualnie minimalnym) poziomie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, czyli maksymalnej (ewentualnie rowniez
minimalnej) liczbie emitowanych akcji, i w ramach tych ograniczen spoétka

mogftaby reagowac na warunki rynkowe.
Art. 4 ustawy

W zmianach do ustawy o obligacjach przewidziano zapisy liberalizujgce
obowigzki sprawozdawcze dla emitentéw obligacji kierowanych do obrotu na
rynku prywatnym (art. 33 ustawy o obligacjach). Wprowadzone w 2004 r.
zmiany legislacyjne w aktach prawnych regulujgcych funkcjonowanie rynku
kapitatowego natozyty na te kategorie emitentow obowigzek sporzgdzania
sprawozdan finansowych zgodnie z zasadami okresSlonymi w Miedzyna-
rodowych Standardach Rachunkowosci. W efekcie duza czesé emitentéw
obligacji w przysztym roku bytaby zmuszona do przestawienia systemow
sprawozdawczosci na MSR, co nie jest mozliwe w przypadku czesci podmiotéw
(przyktadem takiego podmiotu jest PKP S.A.). Jednoczesnie nalezy wskazac,
ze liberalizacja wymogow sprawozdawczosci dla podmiotow emitujgcych
obligacje na rynku prywatnym nie wptynie na bezpieczenstwo drobnych

inwestorow lokujgcych srodki na rynku kapitatowym. Emisje prywatne sg
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kierowane z reguly do inwestorow instytucjonalnych, dysponujgcych pro-

fesjonalnymi narzedziami oceny inwestyciji.
Art. 5 ustawy

Regulacja ta stanowi przepis przejsciowy wskazujacy, ze do spraw wszczetych
i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie ustawy stosuje sie przepisy

dotychczasowe.
Art. 6 ustawy

Regulacja ta stanowi przepis przejsciowy wskazujacy, ze gdy osiagniecie lub
przekroczenie 90% ogolnej liczby gtosdw w spotce publicznej nastgpito przed
dniem wejscia w zycie projektowanej ustawy, uprawnienia akcjonariuszy,
o ktérych mowa w art. 82 lub 83 ustawy zmienianej, mogg by¢ wykonane nie

pozniej niz w terminie 3 miesiecy od dnia wejscia projektowanej ustawy w zycie.
Art. 7 ustawy

Przepis wprowadza zasade, zgodnie z ktérg obowigzujgce przepisy wy-
konawcze zostang utrzymane w mocy do czasu wydania nowych, jednakze nie
dtuzej niz przez okres 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy. Taki przepis
przejsciowy stanowi norme ostroznosciowg pozwalajgcg na unikniecie braku

regulacji w jakims$ obszarze do czasu wydania nowych aktow wykonawczych.
Art. 8 ustawy

Przesuniecie wejScia w zycie przepisu art. 1 pkt 48 lit. b ustawy na dzien
1 stycznia 2009 r. jest spowodowane koniecznoscig podjecia dziatan orga-
nizacyjnych, koniecznych do podjecia i prawidlowego wypetniania przez
Komisje Nadzoru Finansowego przewidzianych w tym przepisie zadan,
polegajacych na gromadzeniu informacji, o ktérych mowa w tym przepisie, oraz
zapewnieniu powszechnego i statego dostepu do tych informacji, przy
uwzglednieniu koniecznosci zagwarantowania bezpieczenstwa informacji oraz

pewnosci zrédta informacii.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI (OSR)

1. Podmioty, na ktére oddziatuje projekt

Przedmiotem projektowanych w ustawie zmian sg, stosownie do posta-
nowien poszczegodlnych dyrektyw UE, kwestie zwigzane z przeprowa-
dzaniem oferty publicznej papieréw wartosciowych oraz zasadami
funkcjonowania spotek publicznych, jak rowniez trybem sprawowania przez

Komisje Nadzoru Finansowego nadzoru w powyzszym zakresie.

Wejscie w zycie ustawy nie spowoduje obcigzen biurokratycznych.

2. Wplyw projektu na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa

i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanej ustawy nie wptynie na sektor finanséw
publicznych, w tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu

terytorialnego.

Wydaje sie, ze przewidziane w ust. 1a w art. 56 projektu zadanie natozone
na Komisje Nadzoru Finansowego gromadzenia informacji (poufnych,
biezacych i okresowych) oraz zapewnienia powszechnego i statego dostepu
do tych informacji, przy uwzglednieniu koniecznosci zagwarantowania
bezpieczenstwa informacji oraz pewnosci zrodta informacji, nie powinno
generowac istotnych kosztéw, w szczegdlnosci w sytuacji, w ktorej
pozostawia sie Komisji wybdr srodkéw techniczno-organizacyjnych
wykonania tego zadania. Nalezy nadmieni¢, ze koszty dziatalnosci KNF sg

pokrywane z optat pobieranych od podmiotéw rynkowych.

3. Wptyw projektu na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsiebiorczosé, w tym
na funkcjonowanie przedsiebiorstw
Wejscie w zycie ustawy nie wptynie na konkurencyjnos¢ gospodarki i przed-

siebiorczos¢, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw.
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4. Wptyw projektu na sytuacje i rozwoj regionalny

Wejscie w zycie ustawy nie wptynie na sytuacje i rozwoj regionalny.

5. Wptyw projektu na rynek pracy

Wejscie w zycie ustawy nie wptynie na rynek pracy.

6. Woyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych byt przedmiotem uzgodnien
wewnatrzresortowych ~ w  Ministerstwie  Finansow i uzgodnieh

miedzyresortowych.

W ramach uzgodnieh miedzyresortowych projekt zostat réwniez poddany
konsultacjom z organem wtasciwym w sprawach nadzoru nad rynkiem
finansowym — Komisja Nadzoru Finansowego, a takze szerokim
uzgodnieniom z udziatem instytucji reprezentujgcych srodowisko rynku
kapitatowego: Narodowym Bankiem Polskim, Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym, Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Izbg
Doméw Maklerskich, |zbg Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Krajowg
lzbg  Biegtych Rewidentow, Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych, MTS-CeTO S.A., Polskim Stowarzyszeniem Inwestorow
Kapitatowych, Radg Bankéw Depozytariuszy, Stowarzyszeniem Emitentow
Gietdowych, Towarowg Gietdg Energii S.A., WGT SA.

Projekt ustawy zostat rowniez przestany do Europejskiego Banku
Centralnego (EBC) celem zaopiniowania, majgc na uwadze dotychczasowg
praktyke witadz Rzeczypospolitej Polskiej i doswiadczenie EBC w zakresie

rynku finansowego.
Wyzej wymienione podmioty przedstawity szereg uwag, ktére podlegaty
whnikliwej analizie w Ministerstwie Finanséw. W uzasadnionych przypadkach

przedmiotowe uwagi znalazty swoje odzwierciedlenie w tresci projektu,
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a niektore zostaty uwzglednione kierunkowo. Zgtaszane uwagi zostaty omo-

wione podczas konferencji uzgodnieniowe;.

Gtobwng przyczyng odrzucenia czesci uwag byla ich sprzeczno$é

z przepisami implementowanych w projekcie dyrektyw Unii Europejskie;.
Najwazniejsze uwagi, ktére nie zostaty uwzglednione:

— definicja ,wprowadzajacego”. W dotychczasowym brzmieniu pod
terminem  wprowadzajagcy rozumie sie wiasciciela papieréw
wartosciowych dokonujgcego oferty publicznej lub wystepujgcego
o0 dopuszczenie tych papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub o wprowadzenie tych papieréw wartosciowych do
alternatywnego systemu obrotu. W projekcie nowelizacji zapro-
ponowano nastepujacg zmiane definicji: wprowadzajacy — rozumie sie
przez to wiasciciela papierow wartosciowych dokonujgcego oferty

publiczne;.

W dyskusji podczas konferencji uzgodnieniowej postulowano
pozostawienie definicji w obecnym brzmieniu, co umozliwiatoby, aby
wprowadzajgcym byt takze profesjonalny posrednik (instytucja

finansowa), niekoniecznie emitent papieréw wartosciowych.

Zdaniem projektodawcy proponowany w nowelizacji przepis jest tylko
wyraznym  potwierdzeniem  rozwigzania  systemowego, ktére
funkcjonowato do tej pory, zgodnie z ktérym wprowadzajagcym moze
by¢ tylko emitent, bowiem to emitent jest zobowigzany do pdzniejszego
wykonywania obowigzkéw informacyjnych. Wiasciciel papierow
wartosciowych (podmiot inny niz emitent) moze jedynie decydowac
o ich wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu. Takie
rozwigzanie przyjeto na wiekszosci rynkéw regulowanych w UE.
W opinii projektodawcy wprowadzenie rozwigzan postulowanych
podczas konferencji uzgodnieniowej mogtoby prowadzi¢ do sytuaciji,
gdy emitent mégtby staC sie spotkg publiczng (a w zwigzku z tym
podlega¢ obowigzkom informacyjnym) wbrew swoim planom roz-
wojowym. Projektodawca rekomendowat utrzymanie definicji wpro-

wadzajgcego w brzmieniu proponowanym w nowelizacji,
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— wprowadzenie dodatkowej kategorii dokumentéw tzw. ,uproszczonego
memorandum”. Zdaniem projektodawcy bytoby to rozwigzanie
niewtasciwe. W miejsce tego projektodawca zaproponuje uproszczenie
wymogow w zakresie obecnie obowigzujgcych regulacji dotyczacych
memorandum informacyjnego (zmiana obowigzujacego rozporzadzenia

w tym zakresie),

— pozostawienie w ustawie mozliwosci przedtuzenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego terminu przekazywania raportow okresowych.
Uwaga nie zostata przyjeta, gdyz bytoby to sprzeczne z dyrektywg
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia
2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sg
do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajagcg dyrektywe

2001/34/WE. Ww. dyrektywa nie przewiduje wyjatkdow w tym zakresie,

- ,—wprowadzenie w art. 69 ustawy obowigzku dokonania zawiadomienia
w przypadku przekroczenia progu 30% lub, alternatywnie, 1/3 ogdlnej
liczby gtoséw w spotce publicznej. Przedmiotowa uwaga zostata
zgtoszona przez UKIE, ktéry wyrazit opinie o koniecznosci
jej uwzglednienia w celu wypetnienia dyspozycji art. 9
dyrektywy  2004/109/WE  (opinia z dnia 20.03.2007r. nr
Min. EOT/651/2007/DP/pk).

Nalezy zauwazy¢, ze ustawa o ofercie (...) postuguje sie w tym przypadku
progiem 33%. Projektodawca stoi na stanowisku, ze nalezy utrzymac
w projekcie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ww.
przepisie, w przypadku przekroczenia progu 33% ogdlnej liczby gtosow
w spofce publicznej. Zdaniem projektodawcy rozwigzanie to jest
zharmonizowane z przepisem art. 72 naktadajgcym obowigzek ogtoszenia
wezwania w zwigzku z przekroczeniem progu 33% ogolnej liczby gtosdéw.
Jednoczesnie zaproponowano dodanie ust. 7 w art. 77, zgodnie z ktorym
po zakonczeniu wezwania podmiot, ktéry ogtosit wezwanie, jest obowigzany
zawiadomic¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69, o liczbie akcji nabytych

w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw
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osiggnietym w wyniku wezwania. W zwigzku z tym, ze przekroczenie progu
33% ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej moze nastgpié, zgodnie
z art. 72, wylacznie w wyniku wezwania, zwiekszenie udziatu w ogdlne;j
liczbie gtoséw ponad 33% bedzie wymagato dokonania zawiadomienia
w trybie art. 69. Z uwagi na powyzsze, zdaniem projektodawcy, przyjete
w ustawie rozwigzanie pozostaje w zgodnosci z art. 9 (1) i (2) dyrektywy
2004/109/WE, w zwigzku z czym zmiany sugerowane przez UKIE nie

wydajg sie by¢ konieczne.
Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskie;j.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci
lobbingowej w procesie stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414)
projekt ustawy zostat udostepniony na stronach urzedowego informatora

teleinformatycznego — Biuletynu Informacji Publiczne;.

Nie zgtoszono zainteresowania pracami nad projektem ustawy w trybie

przepisow o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa.

3-20-om
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KOMITETU INTEGRACJI EUROPEJSKIEJ
SEKRETARZ
KOMITETU INTEGRACJI EUROPEJSKIEJ
SEKRETARZ STANU

Ewa Osniecka - Tamecka

Min EOTRO2 /2007/DP/pk
Warszawa, 4,04 . 2007 1.

Pani
Jolanta Rusiniak
Sekretarz Rady Ministréw

Opinia o zgodno$ci z prawem Unii Europejskiej projektu ustawy o zmianie ustawy o
ofercie publicznej [ warunkach wprowadzania  instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wyrazona na podstawie
art. 2, ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o Komitecie Integracji Europejskiej
(Dz. U. Nr 106, poz. 494) przez Sekretarza Komitetu Integracji Europejskiej,

Ewe Osniecks - Tamecka, dzialajaca z upowaznienia Przewodniczacego Komitetu
Integracji Europejskiej

Szanowna Pani Minister,

W zwiazku z przedtozonym projektem ustawy (pismo z dnia 27.03.2007 r. nr RM-10-30-07),

pozwalam sobie zgtosi¢ nastepujace uwagi:

L. Zgodnie ze stanowiskiem Urzedu KIE art. 69 ust. 1 projektu ustawy o zmianie ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spéikach publicznych nie stanowi pelnej implementacji art. 9 ust. 1 dyrektywy
2004/109 w zakresie progéw procentowych wskazanych w tym przepisie. Nie uwzgledniony
zostai bowiem prég 30% udziatu danego akcjonariusza w ogoblne;j liczbie glosdw (wynikajacych z
akeji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym) na walnym zgromadzeniu spotki

publicznej, ktoérego przekroczenie (lub spadek ponizej tego progu) przez danego akcjonariusza
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powoduje powstanie po jego stronie obowiazku zawiadomienia o tym fakcie Komisji Nadzoru
Finansowego (dalej: KNF). Zgodnie z wyjasnieniem znaczenia art. 9 dyrektywy 2004/109,
uzyskanym przez Urzad KIE w trybie roboczym od Komisji Europejskiej i przestanym do KNF

0

poczta elektroniczna w dniu 6 marca 2007 r., progi okreslone w ust. | tego przepisu (tj. 5%, 10%,
g 15%, 20%, 25%, 30%, 50% i 75%) maja charakter obligatoryjny bez mozliwosci ich modyfikacji,

a panstwa czionkowskie sa zobowiazane do wskazania co najmniej tych progéw w przepisach
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krajowych. Jednoczesnie z wyjasnienia Komisji Europejskiej wynika, iz prog 33% nie moze by¢
uznany za odpowiadajacy progowi w wysokosci 1/3, dopuszczonym do stosowania przez panstwa
cztonkowskie zamiennie z progiem 30% na podstawie art. 9 ust. 3 dyrektywy 2004/109,

albowiem w istocie - pod wzgledem matematycznym - progi te nie sa toZzsame.

I. Urzad KIE nie kwestionuje przy tym mozliwosci wprowadzenia przez polskiego ustawodawce
progéw dodatkowych (mp. progu 33%) powodujacych powstanie obowiazku informacyjnego z
art. 69 projektu, albowiem art. 9 dyrektywy 2004/109 ma charakter harmonizacji minimalne;.
Wskazanie zatem w art. 69 projektu ustawy rowniez progu 33%, skorelowanego z systemem
wezwan na sprzedaz lub zamiane akgji, nalezy uzna¢ za catkowicie dopuszczalne na gruncie
prawa wspélnotowego. Podkreslenia wymaga fakt, iz uwzglednienie w art. 69 projektu zaréwno
progu 30%, jak i dodatkowego progu 33%, nie spowoduje koniecznosci zmiany systemu

obowiazkowych wezwar na sprzedaz lub zamiang akcji, opartego na progu 33%.

III. W konsekwencji Urzad KIE podtrzymuje stanowisko, iz dla petnej implementacji art. 9 ust. 1
dyrektywy 2004/109 konieczne jest uzupetnienie grupy progéw wskazanych w art. 69 ust. 1
projektu o prog 30%. Uwzglednienie tego progu w ftresci projektu pozwoli na osiagniecie
minimalnego poziomu transparentnosci rynku kapitalowego, co stanowi cel przepisow tejze

dyrektywy.

IV. Odnoszac sie¢ natomiast do zastosowanego w tabelach sposobu opisu implementacji
poszczegolnych przepiséw aktéw prawa wspllnotowego, pragne zauwazyc, iz nalezatoby unikad
sformufowan ,, czesciowo zgodny” (np. pkt 6 i 7 tabeli zgodnosci z dyrektywa 2004/109) oraz
»niezgodny” (pkt 5 tabeli zgodnosci z dyrektywa 2004/109), albowiem moga one sugerowac
zakladang bezposrednio lub posrednio niezgodno$¢ danego przepisu projektu z odpowiednim

przepisem transponowanej dyrektywy.

W konsekwencji nalezy stwierdzi¢, iz przedlozony projekt ustawy jest zgodny z prawem

Unii Europejskiej, z zastrzezeniem wyrazonym w pkt. I-III niniejszej opinii.

Z powazaniem,

i

Do uprzejmej wiadomosci:
Pani Zyta Gilowska
Wiceprezes Rady Ministrow
Minister Finanséw




Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?!

z dnia

w sprawie sposobu prowadzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego ewidencji
instrumentow finansowych

Na podstawie art. 10 ust. 7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr
..., poz. ...) zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

1) sposéb prowadzenia ewidencji:

a) papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

b) papieréw wartosciowych oraz instrumentdw finansowych niebgdacych papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych
do alternatywnego systemu obrotu

- z wylaczeniem papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa i

Narodowy Bank Polski, zwanej dalej ,,ewidencja”;

2) zakres informacji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, zwanej dalej "ustawa", na podstawie ktorej
Komisja Nadzoru Finansowego, zwana dalej "Komisja", dokonuje wpisu do ewidencji;

3) tryb udostepniania ewidencji, w tym udostepniania jej na stronie internetowej Komisji.

§ 2. 1. Ewidencja jest prowadzona w formie elektroniczne;.

2. Ewidencja zawiera dane, o ktérych mowa w § 3 i 4, oddzielnie dla kazdego z
emitentow, a w przypadku instrumentéw finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi
- podmiotow ubiegajacych si¢ o dopuszczenie tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym lub o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

3. Wpis do ewidencji polega na wprowadzeniu do systemu informatycznego danych
wskazanych w § 31 4.

4. Wpisu do ewidencji dokonuje si¢ w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania
informacji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 4 ustawy.

5. W terminie 1 dnia roboczego od dnia dokonania wpisu do ewidencji Komisja
uaktualnia ewidencj¢ na swojej stronie internetowe;.

§ 3. W przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w § 1 pkt 1 lit. a, wpisu do
ewidencji dokonuje si¢ na podstawie informacji obejmujacej nast¢pujace dane majace
odpowiednie zastosowanie do emitenta:



1) firma (nazwa), skrét firmy, siedziba i adres emitenta, numer wlasciwego rejestru, branza,
w ktorej dziata emitent;
2) rodzaj papierow wartosciowych (w przypadku akcji wskazanie liczby glosow
wykonywanych z jednej akcji);
3) oznaczenie emisji papierow wartosciowych;
4) jednostkowa warto$¢ nominalna papierow wartosciowych;
5) data podjecia przez wlasciwy organ emitenta decyzji o emisji papierow wartosciowych;
6) odpowiednio:
a) data zatwierdzenia przez Komisje prospektu emisyjnego, na podstawie ktérego
przeprowadzono subskrypcje lub sprzedaz papierow wartosciowych,
b) data zlozenia memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38 ust. 1 ustawy
albo w art. 42 ust. 1 ustawy,
c¢) podstawa prawna braku obowiazku sporzadzenia, zatwierdzenia i publikacji prospektu
emisyjnego;
7) liczba papierow wartosciowych:
a) bedacych przedmiotem oferty publicznej,
b) skutecznie subskrybowanych lub sprzedanych;
8) cena emisyjna lub cena sprzedazy papieréw warto§ciowych;
9) data rozpoczgceia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych;
10) informacja o doj$ciu oferty do skutku.

§ 4. W przypadku papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, o ktoérych
mowa w § 1 pkt 1 lit. b, wpisu do ewidencji dokonuje si¢ na podstawie informacji
obejmujacej nastgpujace dane majace odpowiednie zastosowanie do emitenta lub do
podmiotu ubiegajacego si¢ o dopuszczenie instrumentow finansowych niebgdacych papierami
wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym lub o ich wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu:

1) firma (nazwa), skrét firmy, siedziba i adres emitenta albo podmiotu ubiegajacego si¢ o
dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi do
obrotu na rynku regulowanym lub o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
oraz numer wlasciwego rejestru i branza, w ktorej dziata emitent albo podmiot ubiegajacy
si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi do
obrotu na rynku regulowanym lub o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu;

2) rodzaj papieréw wartosciowych albo instrumentéw finansowych niebgdacych papierami
wartosciowymi (w przypadku akcji wskazanie liczby glosow wykonywanych z jednej
akcji);

3) oznaczenie emisji papieréw wartosciowych albo instrumentéw finansowych niebgdacych
papierami wartosciowymi;

4) jednostkowa warto$¢ nominalna papierow warto§ciowych, a w przypadku certyfikatow
inwestycyjnych - cena emisyjna;

5) data podjgcia przez wlasciwy organ emitenta decyzji o emisji papieréw wartosciowych
albo data podjecia, przez wilasciwy organ podmiotu ubiegajacego si¢ o dopuszczenie
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi do obrotu na rynku
regulowanym lub o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, decyzji o
ubieganiu si¢ o dopuszczenie instrumentow finansowych do obrotu na rynku
regulowanym lub o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu,

6) odpowiednio:

a) data zatwierdzenia przez Komisj¢ prospektu emisyjnego albo warunkéw obrotu, na

podstawie ktorego:



— dopuszczono papiery warto$ciowe do obrotu na rynku regulowanym,
— dopuszczono instrumenty finansowe niebedace papierami wartosciowymi do obrotu
na rynku regulowanym,
b) data ztozenia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38 ust. 1 ustawy
albo w art. 42 ust. 1 ustawy,
¢) podstawa prawna braku obowiazku sporzadzenia, zatwierdzenia 1 publikacji prospektu
emisyjnego;

7) nazwa rynku regulowanego, do obrotu na ktorym papiery wartosciowe lub instrumenty
finansowe niebgdace papierami warto$ciowymi zostaly dopuszczone, lub alternatywnego
systemu obrotu, do ktérego papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe niebg¢dace
papierami wartosciowymi zostaly wprowadzone;

8) liczba papierow warto§ciowych lub instrumentéw finansowych niebgdacych papierami
wartosciowymi dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu,

9) data dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu albo data dopuszczenia instrumentéw
finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi do obrotu na rynku regulowanym
lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu.

§ 5. 1. W przypadku papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publiczne;:
1) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym z zastrzezeniem warunku lub
2) wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu z zastrzezeniem warunku
- w informacji, o ktorej mowa w § 3 lub § 4, wskazuje si¢ liczbg papierow wartosciowych
faktycznie dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu.
2. W zakresie okre§lonym w ust. 1, papiery warto§ciowe uznaje si¢ za dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu w dacie
ziszczenia si¢ warunku.

§ 6. 1. Ewidencja jest udostgpniana do publicznej wiadomosci w siedzibie Komisji i na
jej stronie internetowe;.

2. W siedzibie Komisji dane z ewidencji udostgpnia si¢ na wniosek zainteresowanej
osoby.

3. Udostepnienie danych moze nastapi¢ w formie:

1) udostepnienia ewidencji w siedzibie Komisji, przy wykorzystaniu sieci informatyczne;j;
2) sporzadzenia wydruku z ewidencji, obejmujacego wszystkie dane zawarte w ewidencji

dotyczace podmiotu wskazanego we wniosku, o ktérym mowa w ust. 2.

4. Wnioski o udostgpnienie danych zawartych w ewidencji moga by¢ sktadane przez
zainteresowane osoby w formie pisemnej lub ustnej. Wniosek powinien wskazywaé¢ podmiot,
ktérego dane maja podlegac udostgpnieniu, oraz formg ich udostgpnienia.

5. Komisja udostgpnia dane w formie i zakresie wskazanym we wniosku.

§ 7. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia®.

MINISTER FINANSOW
YMinister Finansow kieruje dziatem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1

ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 18 lipca 2006 r. w sprawie
szczegotowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U. Nr 131, poz. 908 i Nr 169, poz. 1204).



2) Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 17
pazdziernika 2005 r. w sprawie sposobu prowadzenia przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i
Gield ewidencji instrumentéw finansowych (Dz. U. Nr 206, poz. 1714), ktére utracito moc z dniem
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia na podstawie art. 24 ustawy z dnia ...................... 2007 r.
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr

................................. ).



UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie Ministra Finansow stanowi wykonanie delegacji
zawarte] w art. 10 ust. 7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z p6ézn. zm.) — zwanej dalej "Ustawa".
Rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 17
pazdziernika 2005 r. w sprawie sposobu prowadzenia przez Komisje Papierow
Wartosciowych i Gield ewidencji instrumentéw finansowych (Dz. U. Nr 206, poz. 1714),
ktoére utracito moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia na podstawie art. 24
ustawy z dnia ......cceeeeeeene 2007 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. NI .....ccccvvvviieviienriennnn. ).

Niniejszy projekt rozporzadzenia okres$la sposob prowadzenia ewidencji papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej oraz papierow wartoSciowych i
instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, zakres
informacji, na podstawie ktorej Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd dokonuje wpisu do
ewidencji oraz tryb udost¢pniania ewidencji, w tym udostgpniania jej na stronie internetowe;j
Komisji. Okre$lony w rozporzadzeniu sposob prowadzenia ewidencji nie dotyczy papieréw
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa 1 Narodowy Bank Polski.

Ewidencja bedzie miata charakter statyczny, co oznacza, ze wpisy do ewidencji beda
nieusuwalne 1 beda mialy znaczenie historyczne. Ewidencja nie bgdzie wskazywala aktualnej
liczby instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu.

Ewidencja begdzie prowadzona w formie elektronicznej, oddzielnie dla kazdego z
emitentOow oraz podmiotéw ubiegajacych si¢ o dopuszczenie instrumentow finansowych
niebedacych papierami wartosSciowymi do obrotu na rynku regulowanym lub o ich
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

Whpis bedzie dokonywany w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania stosownej
informacji o zakonczeniu publicznej oferty lub o dopuszczeniu papieréw warto§ciowych lub
instrumentoéw niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym lub
ich wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu. W terminie jednego dnia roboczego od
dokonania wpisu do ewidencji bedzie ona aktualizowana na stronie internetowej Komisji.

Ewidencja bedzie udostgpniana do publicznej wiadomosci w siedzibie Komisji i na jej
stronie internetowej. Udostgpnienie ewidencji bedzie dokonywane na wniosek osoby
zainteresowanej i bedzie dokonywane albo w formie wgladu do ewidencji przy wykorzystaniu
sieci informatycznej albo w formie sporzadzenia odpisu z ewidencji, obejmujacego wszystkie
dane zawarte w ewidencji dotyczace podmiotu (emitenta) wskazanego we wniosku.



OCENA SKUTKOW REGULACJI

1. Podmioty, na ktére oddziatuja przepisy projektowanych regulacii

Niniejsze rozporzadzenie oddziatuje na emitentow papierow warto§ciowych i podmioty
ubiegajace si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

2. Wplyw regulacji na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa i budzety
jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanego rozporzadzenia nie wplynie na sektor finansow
publicznych, w tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

3. Wplyw regulacji na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsiebiorczos¢, w tym na
funkcjonowanie przedsiebiorstw

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie wplynie na konkurencyjno$¢ gospodarki i
przedsigbiorczo$¢, w tym na funkcjonowanie przedsigbiorstw.

4. Wplyw projektu na sytuacje i rozwdj regionalny.

Projekt nie wptywa na sytuacje i rozwoj regionalny.

5. Whplyw regulacii na rynek pracy

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie wptynie na rynek pracy.

6. Wyniki przeprowadzonych konsultaciji

W opinii projektodawcow regulacja nie miesci si¢ w zakresie przedmiotowym
zagadnien podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2
ust. 1 decyzji Rady z dnia 29 czerwca 1998 r. (98/415/WE).

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w
procesie stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) projekt rozporzadzenia zostat

udostgpniony na stronach urzegdowego informatora teleinformatycznego — Biuletynu
Informacji Publiczne;j.

7-04-tg



Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?"
z dnia

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych lub na rynku
regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa czlonkowskiego, dla ktérych Rzeczpospolita
Polska jest panstwem macierzystym oraz zasad uznawania za réwnowazne wymagan zawartych w
przepisach panstw niebedacych panstwami czlonkowskimi

Na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoélkach publicznych (Dz. U. Nr
184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 11191 Nr ..., poz. ...) zarzadza sig, co nastgpuje:

Rozdzial 1
Przepisy ogolne

§ 1. Rozporzadzenie okresla rodzaj, zakres i formg informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentOw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538 z p6ézn. zm.), zwanej dalej "ustawa o obrocie instrumentami finansowymi", lub na rynku
regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego, dla ktorych Rzeczpospolita Polska
jest panstwem macierzystym, terminy i czestotliwosé ich przekazywania oraz zasady uznawania za
rownowazne wymagan zawartych w przepisach panstw niebgdacych panstwami cztonkowskimi.

§ 2. 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie o ofercie publicznej - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych;

2) ustawie o rachunkowosci - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22002 1. Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.”);

3) ustawie o funduszach - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.”);

4) ustawie o NFI - rozumie si¢ przez to ustawe¢ z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z pdzn. zm.");

5) ustawie Prawo bankowe - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U.
22002 r. Nr 72, poz. 665, z pozn. zm.”);

6) ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 22 maja 2003 1. o
dziatalno$ci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151, z pozn. zm.?);

7) ustawie o KRS - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
(Dz. U. 22001 r. Nr 17, poz. 209, z p6zn. zm.”);

8) Kodeksie spotek handlowych - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.*);

9) rozporzadzeniu o sprawozdaniach finansowych w prospekcie - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktéorych wilasciwe sa
polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209, poz. 1743);

10) rozporzadzeniu w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych - rozumie sig
przez to rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318);



11) rozporzadzeniu 1606/2002 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie (WE) Nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1-4, Dz. Urz. UE polskie wydanie specjalne, rozdz. 13
t. 29, str. 609);

12) Komisji - rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

13) Krajowym Depozycie - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A;

14) podmiocie zagranicznym - rozumie si¢ przez to podmiot z siedziba (miejscem zamieszkania) poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedacy osoba prawna, osoba fizyczna albo jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej;

15) OECD - rozumie si¢ przez to Organizacj¢ Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

16) MSR - rozumie sig przez to:

a) w przypadku emitentéw lub emitentow bazy z siedziba w panstwach Europejskiego Obszaru
Gospodarczego -  Migdzynarodowe  Standardy = Rachunkowos$ci, Migdzynarodowe  Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej,

b) w przypadku emitentow lub emitentow bazy z siedziba w panstwach nienalezacych do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego - Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej albo  Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe  Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i odnoszace si¢ do nich interpretacje, wydane lub przyjete przez Rade
Miegdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci;

17) ISA - rozumie si¢ przez to Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej, wydane przez Komitet
Migdzynarodowych Praktyk Rewizji Finansowej, ktory jest stalym komitetem Migdzynarodowej Federacji
Ksiggowych;

18) US GAAS - rozumie si¢ przez to Standardy Badania Sprawozdan Finansowych, wydane przez
Amerykanski Instytut Biegtych Rewidentow;

19) funduszu - rozumie sig przez to fundusz inwestycyjny zamknigty;

20) funduszu portfelowym - rozumie si¢ przez to fundusz, o ktorym mowa w art. 179 ustawy o funduszach;
21) funduszu sekurytyzacyjnym - rozumie si¢ przez to fundusz, o ktorym mowa w art. 183 ustawy o
funduszach;

22) funduszu aktywow niepublicznych - rozumie si¢ przez to fundusz, o ktorym mowa w art. 196 ustawy o
funduszach;

23) funduszu z wydzielonymi subfunduszami - rozumie si¢ przez to fundusz, o ktorym mowa w art. 159
ustawy o funduszach;

24) narodowym funduszu inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to narodowy fundusz inwestycyjny, utworzony
na podstawie ustawy o NFI;

25) przedsiebiorstwie leasingowym - rozumie si¢ przez to przedsigbiorcg, ktory w zakresie swojej
podstawowej dziatalno$ci gospodarczej swiadczy, jako finansujacy, ustugi na podstawie umowy leasingu w
rozumieniu art. 709" ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z pozn.
zm.”) lub na podstawie kazdej innej umowy, na mocy ktérej oddaje do odplatnego uzywania albo uzywania i
pobierania pozytkow podlegajace amortyzacji $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne, a takze
grunty;

26) migdzynarodowej instytucji finansowej - rozumie si¢ przez to instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub Narodowy Bank Polski, lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,
lub bank centralny takiego panstwa lub instytucj¢ finansowa, z ktéra Rzeczpospolita Polska zawarta umowe
regulujaca jej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

27) jednostce samorzadu terytorialnego - rozumie si¢ przez to gming, powiat, wojewodztwo, zwiazki tych
jednostek oraz miasto stoteczne Warszawe;

28) zagranicznej jednostce terytorialnej - rozumie si¢ przez to wydzielona finansowo i organizacyjnie, na
podstawie prawa kraju pochodzenia, jednostke¢ samorzadu terytorialnego, ktora moze zaciaga¢ zobowiazania
na wilasny rachunek i we wlasnym imieniu;

29) jednostce dominujacej - rozumie si¢ przez to jednostke dominujaca w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, a w przypadku emitentow zagranicznych - w rozumieniu obowiazujacych ich przepisow o
rachunkowosci;

30) jednostce zaleznej - rozumie si¢ przez to jednostke zalezng w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a w
przypadku emitentdw zagranicznych - w rozumieniu obowiazujacych ich przepisow o rachunkowosci;



31) jednostce zaleznej, w przypadku gdy emitentem jest fundusz - rozumie si¢ przez to spotke, w ktorej
fundusz sprawuje kontrolg sam lub z innymi podmiotami, a w szczegdlnosci:

a) ma prawo wykonywania bezposrednio Iub posrednio wigkszosci ogolnej liczby glosow w organie tej
spoiki, takze na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi do glosu, wykonujacymi swe prawa glosu
zgodnie z wola funduszu, lub

b) jest uprawniony do kierowania polityka finansowa i operacyjna tej spotki w sposob samodzielny lub przez
wyznaczone przez siebie osoby lub podmioty na podstawie umowy zawartej z innymi uprawnionymi do
glosu, posiadajacymi, na podstawie statutu lub umowy spéiki, tacznie z funduszem, wigkszos¢ ogolnej liczby
glosow w jej organie, lub

c¢) jest uprawniony, jako udziatowiec, do powolywania lub odwotywania wigkszosci czlonkéw organow
zarzadzajacych lub nadzorczych tej spotki, lub

d) jest udzialowcem podmiotu, ktérego cztonkowie zarzadu w poprzednim roku obrotowym, w okresie
biezacego roku obrotowego i do czasu sporzadzenia sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy,
stanowia jednocze$nie wigcej niz potowe sktadu zarzadu tej spotki;

32) jednostkach podporzadkowanych - rozumie si¢ przez to jednostki podporzadkowane w rozumieniu
ustawy o rachunkowos$ci, a w przypadku emitentdéw zagranicznych - w rozumieniu obowiazujacych ich
przepisow o rachunkowosci;

33) jednostkach powiazanych - rozumie si¢ przez to jednostki powiazane w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, a w przypadku emitentow zagranicznych - w rozumieniu obowiazujacych ich przepisow o
rachunkowosci;

34) grupie kapitalowej emitenta - rozumie si¢ przez to grupg kapitatlowa w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, a w przypadku emitentow zagranicznych - w rozumieniu obowiazujacych ich przepisow o
rachunkowosci;

35) osobie zarzadzajacej - rozumie si¢ przez to:

a) osoby majace istotny wplyw na zarzadzanie emitentem, a w szczegdlnosci: cztonka zarzadu, osobe
petiaca obowiazki cztonka zarzadu, prokurenta, jezeli ma wptyw na zarzadzanie catoscig przedsigbiorstwa
emitenta, kuratora, cztonka zarzadu komisarycznego lub likwidatora - w przypadku gdy emitentem jest
przedsigbiorca,

b) cztonka zarzadu, osobg pelniaca obowiazki czlonka zarzadu, skarbnika, sekretarza jednostki, kuratora,
cztonka zarzadu komisarycznego lub likwidatora - w przypadku gdy emitentem jest jednostka samorzadu
terytorialnego, a w przypadku gdy emitentem jest zagraniczna jednostka terytorialna - osobg petniaca
funkcje odpowiadajaca funkcji cztonka zarzadu, skarbnika lub sekretarza tej jednostki,

¢) ministra lub inne osoby, w ktérych kompetencjach lezy podejmowanie decyzji lub nadzér nad realizacja
wypelniania zobowigzan, wynikajacych z emitowanych przez dane panstwo papierow warto§ciowych,

d) osoby majace istotny wpltyw na dziatalnos¢ funduszu, w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne, w tym:
czlonka zarzadu, osobg pelniaca obowiazki czlonka zarzadu, prokurenta, kuratora, cztonka zarzadu
komisarycznego lub prokurenta towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem,
likwidatora, osoby podejmujace decyzje inwestycyjne, takze na podstawie zlecenia zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu Iub jego czg$cia, oraz cztonkéw zarzadu lub osoby petniace obowiazki cztonka
zarzadu podmiotow, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1-3 ustawy o funduszach - w przypadku gdy emitentem
jest fundusz;

36) osobie nadzorujacej - rozumie si¢ przez to:

a) cztonka rady nadzorczej, cztonka komisji rewizyjnej lub cztonka innego organu, powotanego w podmiocie
w celu nadzorowania jego prawidtowego dziatania - w przypadku gdy emitentem jest przedsigbiorca,

b) przewodniczacego rady jednostki - w przypadku gdy emitentem jest jednostka samorzadu terytorialnego,
a w przypadku gdy emitentem jest zagraniczna jednostka terytorialna - osobg pelniaca funkcje
odpowiadajaca funkcji przewodniczacego rady tej jednostki,

¢) cztonka rady nadzorczej towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego emitentem - w przypadku
gdy emitentem jest fundusz;

37) podmiocie powiazanym - rozumie si¢ przez to:

a) podmiot dominujacy w stosunku do emitenta, jednostke podporzadkowana wobec podmiotu
dominujacego albo wspdtmatzonka lub osobe pozostajaca z nia we wspolnym pozyciu, krewnych i
powinowatych do drugiego stopnia, przysposobionego lub przysposabiajacego, osoby zwiazane z tytutu
opieki lub kurateli, a takze podmiot, w ktéorym jedna z tych oséb jest podmiotem dominujacym lub osoba
zarzadzajaca,



b) innego akcjonariusza (wspodlnika) posiadajacego, w rozumieniu ustawy, w chwili przekazania informacji
co najmniej 20 % glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta Iub zgromadzeniu wspdlnikow, a takze
jednostke od niego zalezna lub podmiot, w ktorym jest osoba zarzadzajaca,

c¢) jednostke podporzadkowana wobec emitenta, a w przypadku gdy emitentem jest fundusz - jednostke
powiazana z towarzystwem funduszy inwestycyjnych zarzadzajacym emitentem,

d) osobg zarzadzajaca lub nadzorujaca emitenta w chwili przekazania informacji, jej wspotmalzonka lub
osobg pozostajaca z nia we wspolnym pozyciu, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia,
przysposobionego lub przysposabiajacego, a takze podmiot, w ktérym jedna z tych osob jest podmiotem
dominujacym lub osoba zarzadzajaca;

38) emitencie bazy - rozumie si¢ przez to emitenta akcji, ktore stanowia podstawe wystawienia kwitow
depozytowych;

39) domu depozytowym - rozumie si¢ przez to instytucj¢ finansowa wystawiajaca lub zamierzajaca
wystawi¢ kwity depozytowe;

40) ratingu - rozumie si¢ przez to oceng ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z okre$lonymi papierami
wartosciowymi lub zdolno$cia emitenta do terminowej splaty zaciagnigtych zobowiazan, dokonywang przez
wyspecjalizowang instytucje;

41) raporcie biezacym - rozumie si¢ przez to przekazywane przez emitenta informacje biezace, sporzadzone
w formie i zakresie okre§lonym w rozporzadzeniu, ujawniajace dane zgodnie z przepisami rozporzadzenia;
42) raporcie okresowym - rozumie si¢ przez to przekazywane przez emitenta informacje okresowe,
sporzadzone w okreslonej formie i ujawniajace dane zgodnie z przepisami rozporzadzenia oraz odpowiednio,
jezeli sprawozdania finansowe sporzadzane sa zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, z przepisami
rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych w prospekcie, a w przypadku emitenta bedacego funduszem -
rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

43) sprawozdaniu finansowym - rozumie si¢ przez to sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci 1 ujawniajace dane zgodnie z wymogami rozporzadzenia, w
zakresie wskazanym, jezeli sprawozdania finansowe sporzadzane sa zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, w przepisach rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych w prospekcie albo, w
przypadku emitenta bedacego funduszem - zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze potaczone sprawozdanie finansowe funduszu z
wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy;

44) skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - rozumie si¢ przez to skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i ujawniajace dane zgodnie z
wymogami rozporzadzenia, w zakresie wskazanym, jezeli skonsolidowane sprawozdania finansowe
sporzadzane sa zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, w przepisach rozporzadzenia o sprawozdaniach
finansowych w prospekcie;

45) danych poréwnywalnych - rozumie si¢ przez to dane porownawcze sporzadzone w sposob zapewniajacy
ich porownywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowosci, stosowanymi przez emitenta
przy  sporzadzaniu sprawozdania finansowego, skroconego sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za ostatni okres oraz przez ujgcie korekt btedow
podstawowych w okresach, ktorych one dotycza, bez wzgledu na okres, w ktorym zostaty ujete w ksiggach
rachunkowych; kwote korekty z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekty biedu podstawowego
odnosi si¢ na kapital wlasny i wykazuje jako niepodzielony zysk lub niepokryta stratg z lat ubiegtych; dane
porownywalne sporzadza si¢ z uwzglednieniem zasad zapewnienia poréwnywalnosci, okre§lonych w MSR;
46) przychodach ze sprzedazy - rozumie si¢ przez to:

a) laczne przychody z tytulu odsetek i przychody z tytulu prowizji - w przypadku banku lub
migdzynarodowej instytucji finansowe;j,

b) sktadki na udziale wtasnym - w przypadku zaktadu ubezpieczen,

¢) przychody z inwestycji - w przypadku narodowego funduszu inwestycyjnego,

d) przychody z lokat - w przypadku funduszu,

e) przychody z dziatalno$ci maklerskiej - w przypadku domu maklerskiego,

f) dochody ogotem - w przypadku jednostki samorzadu terytorialnego i zagranicznej jednostki terytorialnej,
g) przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdéw - w przypadku innych podmiotow;

47) kapitatach wtasnych emitenta, w przypadku gdy emitentem jest fundusz - rozumie si¢ przez to warto$¢
aktywow netto funduszu;

48) nabyciu - rozumie si¢ przez to przeniesienie, na rzecz emitenta lub jednostki od niego zaleznej, prawa
wlasno$ci, innego prawa rzeczowego lub prawa do uzywania, a takze objgcie akcji (udziatow);



49) zbyciu - rozumie si¢ przez to przeniesienie, przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna, prawa
wlasno$ci, innego prawa rzeczowego lub prawa do uzywania;

50) podjgciu decyzji o zamiarze - rozumie si¢ przez to podjgcie przez organ emitenta decyzji o wszczgciu
procedury, ktéra ma doprowadzi¢ do zrealizowania wskazanego zamiaru;

51) znaczacej umowie - rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem ust. 2-4, umowe, ktorej jedna ze stron jest
emitent lub jednostka od niego zalezna oraz warto§¢ przedmiotu umowy wynosi co najmniej 10 %, a w
przypadku emitenta bgdacego funduszem, odpowiednio 20 %:

a) warto$ci kapitaléw wlasnych emitenta, a w przypadku jednostki samorzadu terytorialnego lub
zagranicznej jednostki terytorialnej - wysokosci rocznego budzetu, Iub

b) w przypadku gdy wielkos¢ kapitatéw wiasnych nie jest kryterium pozwalajacym na wilasciwa oceng
znaczenia zawarte] umowy - wartosci przychodow ze sprzedazy emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatow obrotowych, a w przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca sporzadzajaca
skonsolidowane sprawozdanie finansowe - wartosci przychodow ze sprzedazy grupy kapitatlowej emitenta za
okres ostatnich czterech kwartalow obrotowych;

52) aktywach o znacznej wartosci - rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem ust. 5-7, aktywa stanowiace co
najmniej 10 %, a w przypadku emitenta bedacego funduszem, odpowiednio 20 %:

a) wartosci kapitaldw wlasnych emitenta, a w przypadku jednostki samorzadu terytorialnego lub
zagranicznej jednostki terytorialnej - wysokosci rocznego budzetu, lub

b) w przypadku gdy wielkos$¢ kapitatdw wiasnych nie jest kryterium pozwalajacym na wlasciwa oceng
znaczenia aktywow - wartos$ci przychodow ze sprzedazy emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow
obrotowych, a w przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe - warto$ci przychodow ze sprzedazy grupy kapitatlowej emitenta za okres ostatnich
czterech kwartatow obrotowych;

53) decyzji 2006/891/WE - rozumie si¢ przez to decyzje Komisji z dnia 4 grudnia 2006 r. w sprawie
korzystania przez emitentow papieréw wartoSciowych z krajow trzecich z informacji przygotowanych
zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowos$ci (Dz. Urz. WE L 343 z 8.12.2000, str. 96). 2.
Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o znaczacej umowie, rozumie si¢ przez to rowniez dwie lub wigcej
uméw zawieranych przez emitenta lub jednostke od niego zalezna z jednym podmiotem lub jednostka
zalezna od tego podmiotu w okresie krotszym niz 12 miesigcy, jezeli taczna warto$¢ tych umow spetnia
kryteria, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 51. W przypadku znaczacej umowy wieloletniej przez wartos¢
przedmiotu umowy znaczacej rozumie si¢ taczna warto$¢ swiadczen wynikajacych z tej umowy, okreslona
dla catego okresu jej obowiazywania. W przypadku umowy znaczacej zawartej na czas nieoznaczony
wartoscia przedmiotu umowy znaczacej jest taczna warto$¢ swiadczen wynikajacych z zawartej umowy na
okres 5 lat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia wartosci $wiadczen wynikajacych z zawartej umowy
nalezy okresli¢ szacunkowa warto$¢ przedmiotu umowy.

3. W przypadku emitenta bedacego funduszem przez znaczaca umowe uwaza si¢ umowe, ktorej przedmiot
dotyczy wierzytelnosci, papierow wartosciowych, ktore nie sa dopuszczone lub nie sa przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, udziatow w spoétkach z
ograniczona odpowiedzialnoscia, wlasnosci lub wspotwlasnosci nieruchomosci gruntowych w rozumieniu
przepisow o gospodarce nieruchomos$ciami, budynkéw i lokali stanowiacych odrgbne nieruchomosci lub
statkdbw morskich, tytuldow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, a takze
pozyczek srodkow pienigznych lub papieréw wartosciowych.

4. W przypadku emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami przez znaczaca umoweg
uwaza si¢ umoweg, warto$¢ przedmiotu ktorej wynosi co najmniej 20 % warto$ci aktywoOw netto
subfunduszu, ktérego ta umowa dotyczy.

5. W przypadku aktywow finansowych za aktywa o znacznej warto$ci uwaza si¢ rowniez aktywa stanowiace
co najmniej 20 % kapitatu zakladowego jednostki, ktorej akcje (udzialy) stanowia przedmiot aktywow
finansowych emitenta lub jednostki od niego zaleznej.

6. W przypadku emitenta bedacego funduszem za aktywa o znacznej wartosci uwaza si¢ wierzytelnosci,
papiery wartosciowe, ktore nie sa dopuszczone lub nie sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, udzialty w spoétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,
wlasno§¢ Iub wspotwiasnos¢ nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepisow o gospodarce
nieruchomosciami, budynkéw i lokali stanowiacych odrebne nieruchomosci lub statkdw morskich, a takze
tytuly uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania z siedziba za granica.

7. W przypadku emitenta bgdacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami za aktywa o znacznej
warto$ci uwaza si¢ aktywa stanowiace co najmniej 20 % warto$ci aktywow netto subfunduszu.



8. llekro¢ raport biezacy przekazywany na podstawie rozporzadzenia zawiera dane wyrazone w walucie
obcej Iub odnosi si¢ do kryterium réwnowarto$ci w ztotych waluty euro, przeliczenia warto$ci waluty
dokonuje si¢ wedlug $redniego kursu, ustalonego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty na dzien
wystapienia zdarzenia, o ktérym emitent jest obowiazany przekazac raport biezacy.

§ 3. 1. Raporty biezace i okresowe powinny zawiera¢ informacje odzwierciedlajace specyfike opisywane;j
sytuacji oraz powinny by¢ sporzadzone w sposob prawdziwy, rzetelny i kompletny.

2. W przypadku gdy specyfika opisanego zdarzenia, ktérego dotyczy dany raport biezacy lub okresowy,
wymaga podania dodatkowych informacji gwarantujacych jej prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz,
emitent jest obowiazany do zamieszczenia tych informacji w raporcie biezacym lub okresowym.

3. Przekazywane przez emitenta raporty biezace i okresowe powinny by¢ sporzadzone w sposéb
umozliwiajacy inwestorom ocen¢ wplywu przekazywanych informacji na sytuacje gospodarcza, majatkowa i
finansowa emitenta.

4. Raporty biezace i okresowe powinny zawiera¢ podstawg prawna ich przekazywania oraz, w przypadku
raportow biezacych, powinny wskazywac rodzaj zdarzenia, ktorego dotycza.

5. Raporty funduszu z wydzielonymi subfunduszami dotyczace subfunduszy sporzadza si¢ i przekazuje
odrgbnie z dodatkowym wskazaniem oznaczenia subfunduszu, ktérego dotyczy raport.

6. Raporty biezace emitentow zagranicznych, dla ktorych krajowe przepisy przewiduja odmienne czynnosci
prawne dotyczace danego zdarzenia, sporzadza si¢ w sposob najbardziej odpowiadajacy tresci raportow
wymaganych rozporzadzeniem.

§ 4. Emitent bedacy instytucja wspolnego inwestowania, z siedziba za granica, prowadzacy dziatalnos¢ w
formie spotki akcyjnej, podlega obowiazkom okreslonym w rozporzadzeniu dla spétki akcyjnej, a emitent
bedacy instytucja wspdlnego inwestowania, z siedziba za granica, prowadzacy dzialalno$¢ w formie innej niz
spotka akcyjna, podlega obowiazkom okreslonym w rozporzadzeniu dla funduszu.

Rozdziat 2
Raporty biezace przekazywane przez emitenta papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietldowych

§ 5. 1. Emitent, o ktorym mowa w § 1, jest obowiazany do przekazywania w formie raportu biezacego, z
zastrzezeniem ust. 2, informacji o:

1) nabyciu lub zbyciu aktywoéw o znacznej warto$ci, a takze ustanowieniu hipoteki, zastawu lub innego
ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach o znacznej wartosci, przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna, pod warunkiem ze warto$¢ hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa rzeczowego na
aktywach o znacznej warto$ci stanowi co najmniej 100 % wartosci aktywow o znacznej wartosci, na ktorej
zostalo ustanowione to prawo, lub ma warto$¢ wigksza niz wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty
1.000.000 euro, przeliczonej wedlug kursu $redniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski,
obowiazujacego w dniu powstania obowiazku informacyjnego, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wartosci
jest nizsza;

2) utracie przez emitenta lub jednostke od niego zalezna, w wyniku zdarzen losowych, aktywow o znacznej
wartosSci;

3) zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna znaczacej umowys;

4) spetnieniu si¢ lub niespetieniu warunku dotyczacego zawartej przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna znaczacej umowy warunkowej;

5) wypowiedzeniu lub rozwiazaniu umowy bedacej znaczaca umowa w momencie jej wypowiadania lub
rozwigzywania, zawartej przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna;

6) nabyciu lub zbyciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna papierow warto$ciowych
wyemitowanych przez emitenta;

7) udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna porgczenia kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji, jezeli warto§¢ porgczenia lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitalow wlasnych emitenta;

8) wszczeciu przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej postgpowania dotyczacego zobowiazan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wlasnych emitenta;

9) rejestracji przez sad zmiany wysoko$ci lub struktury kapitalu zaktadowego emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, z zastrzezeniem, ze obowiazek dotyczacy informowania o zmianie wysokosci kapitatu
zaktadowego jednostki od niego zaleznej powstaje w przypadku zmiany przekraczajacej, jednorazowo lub
facznie w danym roku obrotowym, 10 % kapitalu zaktadowego emitenta lub wyrazonag w zlotych
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rownowartos¢ kwoty 500.000 euro, przeliczonej wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski, obowiazujacego w dniu podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego;

10) zmianie praw z papieréw wartoSciowych emitenta;

11) emisji obligacji, w przypadku gdy warto$¢ emitowanych obligacji przekracza 10 % kapitalow wilasnych
emitenta, oraz emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz obligacji
przychodowych;

12) umorzeniu papieréw wartosciowych emitenta;

13) podjeciu decyzji o zamiarze polaczenia emitenta z innym podmiotem;

14) potaczeniu emitenta z innym podmiotem;

15) podjeciu decyzji o zamiarze podziatu emitenta;

16) podziale emitenta;

17) podjeciu decyzji o zamiarze przeksztatcenia emitenta;

18) przeksztatceniu emitenta;

19) wyborze przez wlasciwy organ emitenta podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, z
ktorym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie badania, przegladu lub innych ustug dotyczacych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta;

20) wypowiedzeniu przez emitenta lub przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
umowy o badanie, przeglad lub inne ushugi dotyczace sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych emitenta, zawartej przez emitenta z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacym badania lub przegladu sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta;

21) odwotaniu lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej albo powzigciu przez emitenta informacji
o decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej o rezygnacji z ubiegania si¢ o wybor w nastepnej kadencji;
22) powotaniu osoby zarzadzajacej lub nadzorujace;;

23) umieszczeniu wpisu dotyczacego przedsigbiorstwa emitenta w dziale 4 rejestru przedsigbiorcow, o
ktérym mowa w ustawie o KRS;

24) zlozeniu wniosku o ogloszenie upadtosci, oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci w przypadku, gdy
majatek dhuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania lub w razie stwierdzenia, ze
przedmioty majatkowe wchodzace w sktad majatku dhuznika sa obciazone zastawem, zastawem rejestrowym
lub hipoteka, a pozostaly jego majatek oczywiscie nie wystarcza nawet na zaspokojenie kosztow
postepowania, ogloszeniu upadtosci, zlozeniu podania o otwarcie postgpowania ukladowego, otwarciu
postepowania uktadowego, odrzuceniu podania o dopuszczenie do zawarcia uktadu, odmowie dopuszczenia
do zawarcia ukladu, zawieszeniu postgpowania uktadowego Iub jego umorzeniu, uchyleniu uktadu,
umorzeniu prowadzonej przeciwko emitentowi egzekucji sadowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z
egzekucji nie uzyska si¢ sumy wigkszej od kosztow postepowania egzekucyjnego, otwarciu postgpowania
likwidacyjnego oraz ukonczeniu postgpowania upadtosciowego - w odniesieniu do emitenta lub jednostki od
niego zaleznej;

25) sporzadzeniu prognozy wynikow finansowych emitenta lub jego grupy kapitatowej, jezeli emitent podjat
decyzje o jej przekazaniu do wiadomosci publicznej;

26) przyznaniu lub zmianie ratingu, dokonanego na zlecenie emitenta

- zuwzglednieniem szczegdlowego zakresu tych informacji, okre§lonego w § 7-32.

2. W przypadku gdy jednostka zalezna od emitenta jest spotka publiczna, obowiazek przekazania przez
emitenta, w formie raportu biezacego, informacji okre§lonych w ust. 1, w zakresie obejmujacym informacje
o jednostce zaleznej, uwaza si¢ za wykonany, jezeli informacje te przekazata jednostka zalezna.

§ 6. 1. Raporty biezace przekazywane do publicznej wiadomosci zgodnie z wymogami okre§lonymi w
rozporzadzeniu powinny by¢ numerowane w sposob ciagly w danym roku kalendarzowym, przy czym
numeracja ta powinna uwzglednia¢ informacje przekazywane przez emitenta na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 1
ustawy o ofercie publicznej.

2. W przypadku koniecznosci skorygowania tre§ci przestanego raportu, numerem raportu bedacego korekta
powinien by¢ numer raportu korygowanego, przy czym w tresci korekty powinna znajdowac si¢ informacja,
ze jest to korekta, wraz ze wskazaniem jej zakresu w odniesieniu do pierwotnej tresci raportu.

3. W przypadku emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami, raporty biezace powinny
by¢ numerowane w sposob ciagly, odregbnie dla kazdego z subfunduszy.

§ 7. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1, raport biezacy zawiera:

1) nazwe (firm¢) podmiotu nabywajacego lub zbywajacego aktywa albo podmiotu, na ktérego aktywach
ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe;



2) podstawowe dane o nabywajacym - osobie, na rzecz ktorej dokonano zbycia, lub o zbywajacym - osobie,
od ktorej nabyto aktywa, albo osobie, na rzecz ktdrej ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone
prawo rzeczowe;

3) date i sposob nabycia lub zbycia aktywow albo datg i sposdb ustanowienia hipoteki, zastawu lub innego
ograniczonego prawa rzeczowego;

4) podstawowa charakterystyke nabytych lub zbytych aktywow albo aktywow, na ktérych ustanowiono
hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe;

5) ceng, po jakiej zostaly nabyte lub zbyte aktywa, albo warto$§¢ zobowiazania zabezpieczonego
ograniczonym prawem rzeczowym na aktywach oraz warto$§¢ ewidencyjna tych aktywow w ksiggach
rachunkowych emitenta lub jednostki od niego zaleznej;

6) charakter powiazan pomig¢dzy emitentem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi emitenta a
nabywajacym lub zbywajacym aktywa lub osoba, na rzecz ktorej ustanowiono hipoteke, zastawnikiem oraz
osoba, na rzecz ktorej ustanowiono inne ograniczone prawo rzeczowe, i osobami nimi zarzadzajacymi;

7) kryterium bedace podstawa uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci;

8) w przypadku nabycia aktywow - zrédto finansowania nabycia aktywows;

9) w przypadku nabycia przedsigbiorstwa lub zorganizowanych czg$ci jego mienia, nieruchomosci lub
innych $rodkow trwatych - oznaczenie rodzaju dziatalnosci gospodarczej, w ktorej dane aktywa byly
wykorzystywane przed ich nabyciem przez emitenta lub jednostke od niego zalezna, oraz wskazanie, czy
emitent lub jednostka od niego zalezna planuje kontynuowac ich dotychczasowy sposob wykorzystania, a
jezeli nie - podanie planowanego sposobu wykorzystania nabytych aktywows;

10) w przypadku nabycia, zbycia lub obcigzenia akcji (udzialéw) ograniczonym prawem rzeczowym w
innych jednostkach - dodatkowo nazwe (firme) jednostki, ktorej akcje (udziaty) sa przedmiotem nabycia,
zbycia lub obciazenia ograniczonym prawem rzeczowym, ich udzial w kapitale zaktadowym tej jednostki
oraz warto$¢ nominalna tych aktywow i ich charakter jako dtugo- lub krotkoterminowej lokaty kapitalowe;j
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, a takze udzial emitenta lub jednostki od niego zaleznej w kapitale
zaktadowym i liczbie posiadanych gltoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikow
jednostki, ktorej akcje (udziaty) byly przedmiotem nabycia lub zbycia;

11) w przypadku gdy umowa nabycia, zbycia lub obciazenia ograniczonym prawem rzeczowym aktywow o
znacznej wartosci jest umowa z podmiotem powiazanym - dodatkowo opis powiazan emitenta lub jednostki
od niego zaleznej z podmiotem zbywajacym, nabywajacym lub osoba, na rzecz ktorej ustanowiono
ograniczone prawo rzeczowe, oraz szczegdtowy opis warunkéw tej umowy.

§ 8. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 2, raport biezacy zawiera:

1) nazwe (firmeg) podmiotu, ktérego zdarzenie dotyczy;

2) date wystapienia zdarzenia;

3) charakter zdarzenia;

4) opis utraconych aktywow;

5) warto$¢ ewidencyjna i szacunkowa wartos¢ rynkowa utraconych aktywow;

6) opis przewidywanych skutkow utraty aktywéw dla dalszej dzialalnosci gospodarczej emitenta lub
jednostki od niego zaleznej oraz grupy jednostek powiazanych emitenta;

7) oznaczenie kryterium uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci.

§ 9. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 3, raport biezacy zawiera:

1) datg¢ zawarcia znaczacej umowys;

2) oznaczenie stron Umowy;

3) oznaczenie przedmiotu umowy;

4) istotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych umowy, oraz
wskazanie okre$lonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegolnosci tych, ktore odbiegaja od warunkoéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow;

5) w przypadku zawarcia w znaczacej umowie postanowien dotyczacych kar umownych, ktérych
maksymalna wysoko$¢ moze przekroczyé rownowartos¢ co najmniej 10 % wartosci tej umowy lub co
najmniej wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 200.000 euro, wedtug $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski, na dzien zawarcia tej umowy - okreslenie tej maksymalnej
wysokosci, a w przypadku gdy nie jest to mozliwe, wskazanie podstawy przekroczenia okreslonego limitu,
jak rowniez wskazanie, czy zaptata kar umownych wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar;

6) w przypadku zawarcia znaczacej] umowy z zastrzezeniem warunku lub terminu - zastrzezony w tej
umowie warunek lub termin, ze wskazaniem, czy jest on rozwiazujacy czy zawieszajacy;

7) oznaczenie kryterium uznania umowy za znaczaca Umowe;



8) w przypadku zawarcia przez emitenta lub jednostke od niego zalezna z jednym podmiotem lub jednostka
zalezna od tego podmiotu, w okresie ostatnich 12 miesigcy, dwu lub wigcej uméw, ktore tacznie spetniaja
kryterium znaczacej umowy - informacje o tacznej wartoSci wszystkich tych umoéw oraz informacje
okreslone w pkt 1-7, w odniesieniu do umowy o najwigkszej wartosci.

§ 10. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 4, raport biezacy zawiera:

1) oznaczenie stron umowy;

2) oznaczenie przedmiotu umowy;

3) tres¢ warunku lub termin realizacji umowy;

4) informacjg o spetnieniu si¢ lub niespelnieniu wskazanego warunku wraz ze wskazaniem przyczyn.

§ 11. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 5, raport biezacy zawiera:

1) oznaczenie stron umowy;

2) dat¢ wypowiedzenia umowy, ze wskazaniem daty rozwigzania umowy;

3) oznaczenie przedmiotu umowy;

4) przyczyny rozwiazania umowy, ze wskazaniem strony wypowiadajacej umowe;

5) opis przewidywanych skutkéw finansowych, wynikajacych z rozwiazania umowy, dla emitenta, jednostki
od niego zaleznej i grupy jednostek powigzanych emitenta.

§ 12. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 6, raport biezacy zawiera:

1) podstawe prawna nabycia papierow wartoSciowych;

2) liczbg nabytych lub zbytych papierow wartosciowych;

3) przyczyny i cel nabycia lub zbycia papieréw wartosciowych;

4) $rednia jednostkowa ceng nabycia lub zbycia papieru wartosciowego;

5) wskazanie wartosci nominalnej akcji i ich udzialu w kapitale zaktadowym emitenta oraz okreslenie liczby
gloso6w na walnym zgromadzeniu, odpowiadajacych nabytym lub zbytym akcjom emitenta - w przypadku
nabycia lub zbycia przez emitenta lub jednostke od niego zalezna akcji wlasnych emitenta;

6) szczegdlowe okreslenie rodzaju zagrozenia wraz z okresleniem wartosci $wiadczenia spelnionego w
zamian za nabyte akcje - w przypadku nabycia przez emitenta wlasnych akcji na podstawie art. 362 § 1 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych, w celu zapobiezenia, bezposrednio zagrazajacej spolce, powaznej szkodzie.

§ 13. W przypadku, o ktéorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 7, raport biezacy zawiera:

1) nazwe (firmg) podmiotu, ktéremu zostato udzielone porgczenie lub gwarancja;

2) taczna kwotg kredytu, pozyczki lub innego zobowiazania, ktore w catosci lub w czgsci zostalo
odpowiednio porgczone lub zabezpieczone gwarancja, wraz ze wskazaniem wysoko$ci porgczenia lub
gwarancji udzielonej przez emitenta;

3) okres, na jaki zostato udzielone porgczenie lub gwarancja;

4) warunki finansowe, na jakich porgczenie lub gwarancja zostaty udzielone, z okre§leniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczenia lub gwarancji;

5) charakter powiazan istniejacych pomigdzy emitentem a podmiotem, ktory zaciagnat kredyt lub pozyczke.
§ 14. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 8, raport biezacy zawiera:

1) przedmiot postgpowania;

2) warto$¢ przedmiotu sporu;

3) datg wszczgcia postgpowania;

4) oznaczenie stron wszczgtego postgpowania;

5) stanowisko emitenta.

§ 15. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 9, raport biezacy zawiera:

1) date rejestracji przez sad zmiany wysokosci lub struktury kapitatu zaktadowego;

2) wysoko$¢, a gdy znajduje to zastosowanie, rowniez strukture kapitalu zaktadowego po rejestracji jego
zmiany;

3) ogoblna liczbe glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji (udziatdow), po zarejestrowaniu
zmiany wysokosci lub struktury kapitatu zaktadowego;

4) w przypadku zmiany wysokosci lub struktury kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej od emitenta, w
drodze wniesienia przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna wktadéw niepienigznych - dodatkowo
warto$c:

a) ewidencyjna aktywow wniesionych w formie wktadéw niepienigznych, w ksiggach rachunkowych
emitenta lub jednostki od niego zaleznej oraz ewentualnych rezerw lub odpisow aktualizujacych,
utworzonych w zwiazku z tymi aktywami, wraz z informacja o podstawie ich utworzenia,

b) aktywow, po jakiej zostaly one wniesione w formie wktadow niepienigeznych.

§ 16. 1. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 10, raport biezacy, z zastrzezeniem ust. 3, zawiera:

1) wskazanie papierow wartosciowych emitenta, z ktorych prawa zostaty zmienione, z podaniem ich liczby;
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2) wskazanie podstaw prawnych podjetych dziatan, jak rowniez tresci uchwat wtasciwych organow emitenta,
na mocy ktorych dokonano zmiany praw z papieré6w warto$ciowych emitenta;

3) pelny opis praw z papierow warto$ciowych przed i po zmianie - w zakresie tych zmian;

4) w przypadku zamiany akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu na akcje na okaziciela -
dodatkowo:

a) liczbe akcji imiennych, ktore podlegaty zamianie,

b) ogdlng liczbg glosow na walnym zgromadzeniu emitenta po dokonaniu zamiany;

5) w przypadku zmiany praw z akcji uprzywilejowanych w sposob inny niz poprzez liczbe przystugujacych z
nich gtosow - dodatkowo:

a) liczbe akcji, dla ktérych zmienione zostaty prawa,

b) okreslenie zmian praw z akcji;

6) w przypadku zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne uprzywilejowane - dodatkowo:

a) liczbe akcji na okaziciela, ktore podlegaty zamianie,

b) okreslenie rodzaju uprzywilejowania akcji imiennych po dokonaniu zamiany akcji na okaziciela na akcje
imienne uprzywilejowane,

c) ogoblna liczbe gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta po dokonaniu zamiany.

2. W przypadku emitenta obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych za
zmiang praw z papierdw wartosciowych uwaza si¢ rOwniez zmiang oprocentowania obligacji.

3. W przypadku kazdej zamiany obligacji zamiennych na akcje, ktorych taczna warto$¢ przekracza 5 % albo
wielokrotno$¢ 5 % warto$ci, wyemitowanych pierwotnie przez emitenta obligacji zamiennych na akcje,
emitent przekazuje, w formie raportu biezacego, nastepujace informacje:

1) date zlozenia przez emitenta zgloszenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w wyniku dokonania
zamiany obligacji na akcje;

2) liczbg akcji, ktore zostang wydane w zamian za obligacje;

3) strukture kapitatu zakladowego po dokonaniu zamiany obligacji na akcje, z okresleniem wysokosci
kapitatu zaktadowego emitenta i liczby gltosow na jego walnym zgromadzeniu oraz udziatlu nowych akcji w
kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta;

4) liczbg obligacji, ktére nie zostaly zamienione na akcje.

§ 17. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 11, raport biezacy zawiera:

1) cel emisji obligacji, jezeli zostal okreslony;

2) okreslenie rodzaju emitowanych obligacji;

3) wielko$¢ emisji;

4) warto$¢ nominalng i ceng emisyjna obligacji lub sposob jej ustalenia;

5) warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji;

6) wysoko$¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia;

7) wartos$¢ zaciagnigtych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostgpnienie propozycji
nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji
proponowanych do nabycia;

8) dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom obligacji orientacj¢ w efektach przedsigwzigcia, ktore ma
by¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolno§¢ emitenta do wywiazywania si¢ z zobowiazan
wynikajacych z obligacji, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone;

9) zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepienigznego na Swiadczenie pienigzne;

10) w przypadku ustanowienia zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z
obligacji - wyceng przedmiotu zastawu lub hipoteki, dokonang przez uprawnionego biegtego;

11) w przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo:

a) liczbg glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akeji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,

b) ogolna liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana
wszystkich wyemitowanych obligacji;

12) w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo:

a) liczbe akcji przypadajacych na jedna obligacje,

b) ceng emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia,

¢) terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

§ 18. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 12, raport biezacy zawiera:

1) liczbe umorzonych papieréw wartosciowych;

2) liczbg glosow odpowiadajacych umorzonym akcjom;
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3) okreslenie, czy umorzenie nastapito za zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne), czy bez jego zgody
(umorzenie przymusowe), a w przypadku gdy umorzenie przymusowe nastapilo w wyniku ziszczenia sig
okreslonego zdarzenia bez powzigcia uchwaty przez walne zgromadzenie - okreslenie tego zdarzenia;

4) wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych albo uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia.

§ 19. 1. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 13, raport biezacy zawiera:

1) uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze potaczenia i informacje o celach dlugookresowych, ktére maja
zosta¢ zrealizowane w wyniku podjetych dziatan;

2) sposob planowanego potaczenia (przez przejgcie lub przez zawiazanie nowej spotki) wraz ze wskazaniem
jego podstawy prawnej;

3) wskazanie podmiotow, ktore maja si¢ polaczy¢, wraz z podstawowa charakterystyka ich dziatalnos$ci.

2. W przypadku planowanego potaczenia emitenta z innym podmiotem, przekazaniu, w formie raportu
biezacego, podlega rowniez:

1) plan potaczenia, sporzadzony zgodnie z art. 499 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, wraz z dotaczonymi
dokumentami, o ktorych mowa w art. 499 § 2 Kodeksu spotek handlowych;

2) sprawozdanie zarzadu, sporzadzone na podstawie art. 501 Kodeksu spotek handlowych;

3) pisemna opinia bieglego, sporzadzona zgodnie z art. 503 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

3. Emitent przekazuje, w formie raportu biezacego, pisemne stanowisko zarzadu i kazda jego zmiang,
odnos$nie do planowanego potaczenia, wraz z jego uzasadnieniem, nie p6zniej niz na 2 dni robocze przed
walnym zgromadzeniem majacym powzia¢ uchwal¢ o tym polaczeniu.

§ 20. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 14, raport biezacy zawiera:

1) sposob potaczenia (przez przejgcie lub przez zawiazanie nowej spolki) wraz ze wskazaniem podstawy
prawnej;

2) wskazanie podmiotow, ktore sig potaczyly, wraz z podstawowa charakterystyka ich dziatalno$ci;

3) datg wpisania potaczenia do rejestru wiasciwego wedtug siedziby, odpowiednio, spoiki przejmujacej albo
spotki nowo zawiazanej (dzien polaczenia).

§ 21. 1. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 15, raport biezacy zawiera:

1) uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze podziatu i informacje o celach dlugookresowych, ktére maja
zosta¢ zrealizowane w wyniku podjetych dziatan;

2) sposob planowanego podziatu (przez przejgcie, przez zawiazanie, przez przejecie i zawiazanie lub przez
wydzielenie) wraz ze wskazaniem jego podstawy prawne;j.

2. W przypadku planowanego podziatu, przekazaniu, w formie raportu biezacego, podlega rowniez:

1) plan podziatlu, sporzadzony zgodnie z art. 534 § 1 Kodeksu spotek handlowych, wraz z dolaczonymi
dokumentami, o ktérych mowa w art. 534 § 2 Kodeksu spotek handlowych;

2) pisemne sprawozdanie zarzadu, sporzadzone na podstawie art. 536 Kodeksu spotek handlowych;

3) pisemna opinia biegtego, sporzadzona zgodnie z art. 538 § 1 Kodeksu spotek handlowych;

4) wniesione do planu podziatu zastrzezenia, o ktorych mowa w art. 541 § 5 Kodeksu spétek handlowych.

3. Emitent przekazuje, w formie raportu biezacego, pisemne stanowisko zarzadu i kazda jego zmiang,
odnosnie do planowanego podziatu, wraz z jego uzasadnieniem, nie pozniej niz na 2 dni robocze przed
walnym zgromadzeniem majacym powzia¢ uchwate o tym podziale.

4. Emitent dotacza do raportu biezacego, o ktorym mowa w ust. 2, strategi¢ dziatania oraz plan finansowy
obejmujacy co najmniej analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci przez okres
co najmniej 3 lat od dnia planowanego rozpoczgcia dziatalno$ci.

§ 22. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 16, raport biezacy zawiera:

1) sposob podziatu (przez przejecie, przez zawiazanie, przez przejecie 1 zawiazanie lub przez wydzielenie)
wraz ze wskazaniem jego podstawy prawnej;

2) wskazanie podmiotow, ktore powstaly po podzieleniu, wraz z podstawowa charakterystyka ich
dziatalnosci;

3) datg wpisu nowo zawiazanej spotki do wiasciwego rejestru;

4) dat¢ wpisow uchwaty o podziale do wtasciwego rejestru;

5) datg wykreslenia spotki dzielonej z rejestru (dzien podziatu).

§ 23. 1. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 17, raport biezacy zawiera:

1) uzasadnienie podjgcia decyzji o zamiarze przeksztalcenia i informacje o celach dlugookresowych, ktore
maja zostac zrealizowane w wyniku podjetych dziatan;

2) charakter planowanego przeksztatcenia, z okresleniem jego podstawy prawne;j;

3) planowane zmiany relacji przeksztatconego podmiotu z osobami trzecimi;

4) projekt umowy albo statutu podmiotu po przeksztatceniu.
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2. W przypadku planowanego przeksztatcenia, przekazaniu, w formie raportu biezacego, podlega réwniez:

1) plan przeksztalcenia, sporzadzony zgodnie z art. 558 § 1 Kodeksu spotek handlowych, wraz z
dotaczonymi dokumentami, o ktorych mowa w art. 558 § 2 Kodeksu spotek handlowych;

2) pisemna opinia biegtego rewidenta, sporzadzona zgodnie z art. 559 § 4 Kodeksu spétek handlowych;

3) uchwata o przeksztalceniu, powzigta zgodnie z art. 562 Kodeksu spotek handlowych.

3. Emitent przekazuje, w formie raportu biezacego, pisemne stanowisko zarzadu i kazda jego zmiang,
odnosnie do planowanego przeksztalcenia, wraz z jego uzasadnieniem, nie pdzniej niz na 2 dni robocze
przed walnym zgromadzeniem majacym powzia¢ uchwate o tym przeksztatceniu.

§ 24. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 18, raport biezacy zawiera:

1) okreslenie podstawy prawnej decyzji o przeksztatceniu;

2) okreslenie trybu i warunkow przeksztalcenia, a w szczegodlnosci:

a) okreslenie rodzaju spotki handlowej, w ktora przeksztalcit si¢ emitent,

b) szacunkowa wartos¢ kapitatow wlasnych emitenta wedtug stanu na dzien przeksztalcenia,

c) szacunkowa warto$¢ kapitatow wlasnych przeksztatconego podmiotu i sposob pokrycia kapitalu
zaktadowego;

3) umowg albo statut przeksztatconego podmiotu;

4) date wpisu spoltki przeksztatconej do rejestru oraz wykreslenia z rejestru spotki przeksztatcanej (dzien
przeksztatcenia).

§ 25. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 19, raport biezacy zawiera:

1) dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wybranym przez wlasciwy organ
emitenta, z ktorym ma zosta¢ zawarta umowa o badanie, przeglad lub inne ustugi dotyczace sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu,

b) podstawy uprawnien;

2) date wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;

3) okreslenie, czy emitent korzystat z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, a jezeli tak, to w jakim zakresie;

4) okreslenie organu, ktory dokonal wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wraz ze wskazaniem, ze nastapito to zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi;

5) okreslenie okresu, na jaki ma zosta¢ zawarta umowa.

§ 26. 1. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 20, raport biezacy zawiera:

1) wskazanie, czy wypowiedzenie umowy wynika z decyzji podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych czy z decyzji emitenta;

2) wskazanie przypadkéw rezygnacji z wyrazenia opinii, wydania opinii negatywnych albo opinii z
zastrzezeniami o prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych emitenta;

3) wskazanie organdéw zalecajacych lub akceptujacych zmiang podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych;

4) opis rozbieznoSci odnos$nie do interpretacji i stosowania przepisOw prawa lub postanowien statutu
dotyczacych przedmiotu i zakresu badania, przegladu lub innych ustug, jakie miaty miejsce pomigdzy
osobami zarzadzajacymi a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i bieglym
rewidentem, ktéry w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonywat
badania, przegladu lub innych ushug dotyczacych sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych emitenta, w okresie obowiazywania umowy, ktéra podlega wypowiedzeniu, z
zaznaczeniem sposobu ich rozstrzygnigcia.

2. Do raportu biezacego, o ktérym mowa w ust. 1, emitent dotacza albo przekazuje niezwtocznie po jego
uzyskaniu pismo podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i dzialajacego w jego
imieniu bieglego rewidenta, sporzadzone na wniosek emitenta i adresowane do Komisji, w ktorym
potwierdzaja oni informacje podane w raporcie biezacym lub odmawiaja ich potwierdzenia.

§ 27. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 21, raport biezacy zawiera:

1) date odwotania lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej albo powzigcia wiadomos$ci przez
emitenta o decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej o rezygnacji z ubiegania si¢ 0 wybor w nastgpne;j
kadencji;

2) imig i nazwisko osoby zarzadzajacej lub nadzorujace;j;

3) dotychczas petniona funkcje w przedsigbiorstwie emitenta;

4) przyczyny odwotania lub rezygnacji, jezeli przyczyny te zostaly podane przez organ lub osobg
podejmujaca decyzje.
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§ 28. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 22, raport biezacy zawiera:

1) datg powotania osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej;

2) imi¢ i nazwisko powotanej osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej;

3) wskazanie funkcji powierzonej w przedsigbiorstwie emitenta;

4) posiadane wyksztalcenie, kwalifikacje 1 zajmowane wcze$niej stanowiska, wraz z opisem przebiegu pracy
zawodowej;

5) wskazanie innej dzialalnosci wykonywanej poza przedsigbiorstwem emitenta, z ocena, czy jest w
stosunku do niej konkurencyjna, oraz wskazaniem, czy osoba ta uczestniczy w spdtce konkurencyjnej jako
wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako czlonek organu spotki kapitatowej badz uczestniczy w
innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu;

6) informacje o wpisie powotanej osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej, zamieszczonym w Rejestrze
Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

§ 29. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 23, raport biezacy zawiera dane dotyczace
przedsigbiorstwa emitenta, zamieszczone w dziale 4 rejestru przedsigbiorcow, o ktéorym mowa w ustawie o
KRS.

§ 30. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 24, raport biezacy zawiera:

1) w przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadlosci - wskazanie sadu, do ktoérego zostat ztozony
wniosek o ogloszenie upadlosci, wraz ze wskazaniem daty ztozenia wniosku oraz podmiotu, ktéry ztozyt ten
wniosek;

2) w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtos$ci w przypadku, gdy majatek dtuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztoéw postgpowania lub w razie stwierdzenia, ze przedmioty majatkowe wchodzace w
sktad majatku dluznika sa obciazone zastawem, zastawem rejestrowym lub hipoteka, a pozostaty jego
majatek oczywiscie nie wystarcza nawet na zaspokojenie kosztow postgpowania - wskazanie sadu, ktory
oddalit ten wniosek, wraz ze wskazaniem przyczyny jego oddalenia;

3) w przypadku ogloszenia upadiosci - wskazanie sadu, ktory oglosil upadto$¢, wraz ze wskazaniem daty
wydania postanowienia, daty jego uprawomocnienia oraz s¢dziego-komisarza i syndyka masy upadtosci;

4) w przypadku ztozenia podania o otwarcie postgpowania uktadowego - wskazanie sadu, do ktoérego zostato
zlozone podanie o otwarcie postgpowania uktadowego, wraz ze wskazaniem daty ztozenia podania;

5) w przypadku otwarcia postgpowania uktadowego - wskazanie sadu, ktéry otworzyl postgpowanie
uktadowe, oraz daty jego otwarcia, a w przypadku, gdy postgpowanie uktadowe taczy si¢ z reorganizacja
przedsigbiorstwa emitenta, nalezy wskaza¢ rowniez gtowne elementy programu naprawczego;

6) w przypadku odrzucenia podania o dopuszczenie do zawarcia ukladu - wskazanie przyczyn odrzucenia
przez sgdziego-komisarza podania o dopuszczenie do zawarcia uktadu;

7) w przypadku odmowy zatwierdzenia uktadu - wskazanie przyczyn odmowy przez sedziego-komisarza
zatwierdzenia ukladu;

8) w przypadku zawieszenia postgpowania uktadowego - wskazanie daty wydania postanowienia i sadu,
ktory zawiesit postgpowanie uktadowe, wraz ze wskazaniem, czy zawieszenie postgpowania nastapito na
wniosek emitenta, oraz informacje o planowanych dzialaniach emitenta zwiazanych z zawieszeniem
postgpowania;

9) w przypadku umorzenia postgpowania uktadowego - wskazanie daty wydania postanowienia i sadu, ktory
umorzyt postgpowanie uktadowe, wraz ze wskazaniem, czy umorzenie postgpowania nastapito na wniosek
emitenta;

10) w przypadku gdy postgpowanie ukladowe wiaze si¢ z reorganizacja przedsigbiorstwa emitenta -
wskazanie glownych elementéw programu naprawczego;

11) w przypadku uchylenia uktadu - wskazanie przyczyn uchylenia uktadu;

12) w przypadku umorzenia prowadzonej przeciwko emitentowi egzekucji sadowej lub administracyjnej z
uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wigkszej od kosztow postepowania egzekucyjnego -
wskazanie organu, ktéry prowadzit postepowanie egzekucyjne, wraz ze wskazaniem tytutu do jej wszczecia,
13) w przypadku otwarcia post¢gpowania likwidacyjnego - wskazanie osoby likwidatora oraz wskazanie sadu,
do ktorego zostat zlozony wniosek o otwarcie postgpowania likwidacyjnego, wraz ze wskazaniem daty
ztozenia tego wniosku albo wskazaniem daty podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o rozwigzaniu
spoiki, albo wskazanie innej, okre§lonej prawem, przyczyny otwarcia postegpowania likwidacyjnego, wraz z
podaniem dnia jej zaistnienia;

14) w przypadku ukonczenia postgpowania upadloSciowego - postanowienie sadu o ukonczeniu
postepowania upadtosciowego.

§ 31. 1. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 25, raport biezacy zawiera:

1) prognozowane wyniki;
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2) okres, ktorego prognoza dotyczy;

3) podstawy i istotne zalozenia tej prognozy;

4) sposob monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow;

5) okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwos$ci realizacji prognozowanych wynikow oraz
dokonywat ewentualnej korekty prezentowanej prognozy, wraz z okresleniem zastosowanych kryteriow tej
oceny.

2. Emitent przekazuje niezwlocznie, w formie raportu biezacego, korekte prognozy zawartej w raporcie
biezacym, o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy co najmniej jedna z prognozowanych pozycji rdzni si¢
o co najmniej 10 % w stosunku do pozycji zamieszczonej w ostatniej przekazanej do publicznej wiadomosci
prognozie.

3. Raport biezacy zawierajacy korekte¢ prognozy przekazanej przez emitenta w ciagu danego roku
obrotowego stanowi nowa prognoze wynikoOw emitenta.

4. Raport biezacy zawierajacy korekt¢ prognozy zawiera wskazanie prognozowanej pozycji ulegajacej
korekcie oraz prognozowane wyniki po dokonaniu korekty.

§ 32. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 26, raport biezacy zawiera:

1) nazweg agencji przyznajacej rating;

2) wskazanie przyznanego ratingu wraz z krotkim opisem;

3) w przypadku zmian wczesniej przyznanego ratingu - wskazanie przyczyn zmiany ratingu.

Rozdziat 3
Szczegélne przypadki przekazywania raportow biezacych

§ 33. 1. W przypadku zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy, zwiazanej z wprowadzeniem papierow
wartosciowych emitenta do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i przydzialem papierow
warto$ciowych, emitent jest obowiazany do przekazania, w formie raportu biezacego:

1) daty rozpoczegcia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy;

2) daty przydziatu papieréw wartosciowych;

3) liczby papierow wartoSciowych objetych subskrypcja lub sprzedaza;

4) stopy redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych papieréw warto$ciowych byta mniejsza od liczby papieréw warto§ciowych, na ktore ztozono
zapisy;

5) liczby papieréw wartosciowych, na ktore ztozono zapisy w ramach subskrypcji lub sprzedazy;

6) liczby papierow wartosciowych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy;

7) ceny, po jakiej papiery wartosciowe byty nabywane (obejmowane);

8) liczby osob, ktore ztozyly zapisy na papiery wartoSciowe objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegdlnych transzach;

9) liczby o0sob, ktorym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach;

10) nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli papiery wartoSciowe w ramach wykonywania umow o
subemisjg, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna cena jednostki
papieru warto$ciowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
papieru warto§ciowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta);

11) wartos$ci przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy, rozumianej jako iloczyn liczby papierow
wartosciowych objetych oferta i ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy;

12) tacznego okreslenia wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty,

b) wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich,

¢) sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa,

d) promocji oferty

- wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta;

13) s$redniego kosztu przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy przypadajacego na jednostke papieru
warto$ciowego objetego subskrypcja lub sprzedaza.

2. W przypadku emitenta bgdacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami informacje wymienione w
ust. 1 podaje si¢ odrebnie dla kazdego subfunduszu.
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§ 34. 1. W przypadku dopuszczenia papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych, emitent jest obowiazany do przekazania, w formie raportow biezacych, informacji o:

1) rejestracji papierow wartos§ciowych ztozonych w Krajowym Depozycie wraz z okresleniem daty
rejestracji;

2) dopuszczeniu papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych,
wraz z okre$leniem daty dopuszczenia, liczby dopuszczonych papierow warto$ciowych oraz ich serii;

3) ustaleniu daty pierwszego notowania papierow wartosciowych emitenta w obrocie na rynku oficjalnych
notowan gietdowych;

4) ustaleniu daty pierwszego notowania papieréw wartoSciowych po asymilacji papierow wartosciowych
emitenta, wprowadzanych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, z papierami wartosciowymi
emitenta bedacymi juz przedmiotem obrotu na tym rynku;

5) wykluczeniu papierow wartosciowych emitenta z obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych przez
spotke prowadzaca ten rynek, wraz z okreSleniem daty wykluczenia, liczby wykluczonych papierow
warto§ciowych oraz ich serii, albo o wystapieniu zdarzenia, w nastgpstwie ktoérego papiery wartosciowe
utracily status papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, z okresleniem
daty wystapienia zdarzenia, liczby tych papieréw wartosciowych oraz ich serii.

2. W przypadku odmowy dopuszczenia papieréw wartoSciowych emitenta do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych, emitent jest obowiazany do przekazania w formie raportu biezacego informacji o
odmowie dopuszczenia papierow wartoSciowych emitenta do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych wraz z okresleniem daty niedopuszczenia, liczby niedopuszczonych papieréw warto§ciowych
oraz ich serii.

§ 35. 1. W przypadku notowania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej papieréw wartoSciowych
wyemitowanych przez emitenta, jest on obowigzany dodatkowo do przekazywania, w formie raportow
biezacych, przettumaczonych na jezyk polski, informacji ujawnianych zgodnie z przepisami obowiazujacymi
na tych rynkach regulowanych, na ktérych sa notowane jego papiery wartosciowe, wyltacznie w przypadku,
gdy zakres tych informacji jest szerszy od zakresu informacji przekazywanych na podstawie przepisow
prawa polskiego.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg przekazywane réwnoczes$nie z przekazaniem ich na rynkach
regulowanych, na ktorych sa notowane papiery wartoSciowe emitenta.

3. Po dopuszczeniu papieréw wartosciowych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitent, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowiazany do przekazania, w
formie raportu biezacego, informacji na temat zrodel prawa regulujacych przekazywanie informacji do
publicznej wiadomosci na danym rynku regulowanym oraz do przekazywania informacji o istotnych
zmianach tych przepisow.

4. Emitent, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowiazany dodatkowo do przekazania, w formie raportu
biezacego, informacji dotyczacych rozpoczgcia i zakonczenia postgpowania, prowadzonego przez organy
nadzoru nad rynkiem regulowanym, na ktérym papiery wartoSciowe przez niego wyemitowane sa
przedmiotem obrotu, zwigzanego z wypelnianiem przez niego obowiazkow informacyjnych wraz z
okresleniem zakresu tego postepowania oraz podjetej decyzji w przedmiotowej sprawie.

§ 36. 1. W przypadku emitenta papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorego siedziba znajduje si¢ poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a wyemitowane przez niego papiery wartosciowe tego samego rodzaju sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w jednym z krajow cztonkowskich lub w jednym z krajow
nalezacych do OECD, przez wypehienie obowiazkéw informacyjnych, okreslonych rozporzadzeniem, w
zakresie przekazywania raportdéw biezacych, rozumie si¢ przekazywanie do publicznej wiadomos$ci, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez tego emitenta raportow biezacych, przekazywanych przez niego
na rynkach, na ktorych sa notowane jego papiery wartosciowe.

3. Raporty biezace, o ktérych mowa w ust. 1, sa przekazywane przez emitenta do publicznej wiadomosci, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, rownoczesnie z przekazaniem ich na zagranicznym rynku
regulowanym, na ktérym sa notowane jego papiery wartosciowe.

4. Raporty biezace, o ktorych mowa w ust. 1, w przypadku emitenta, ktorego papiery wartoSciowe sa
notowane na rynku regulowanym w kraju cztonkowskim lub w jednym z krajéw nalezacych do OECD,
moga by¢ przekazywane w jezyku angielskim. W przypadku raportow biezacych raporty te powinny zostac
uzupetnione o krotkie podsumowanie ich zasadniczej tresci w jezyku polskim.

§ 37. 1. W przypadku zawarcia przez emitenta umowy z domem depozytowym, na podstawie ktorej bedzie
przeprowadzony program emisji kwitow depozytowych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
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zwiazku z akcjami dopuszczonymi do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, emitent jest
obowiazany do przekazania raportu biezacego, zawierajacego:

1) datg zawarcia umowy;

2) przewidywany termin rozpoczecia wystawiania kwitow depozytowych;

3) liczbe akcji objetych programem emisji kwitdow depozytowych wraz z liczba glosOw na walnym
zgromadzeniu, ktore z nich wynikaja;

4) liczbg uczestniczacych w programie emisji kwitdow depozytowych akcji przypadajacych na jeden kwit
depozytowy oraz przewidywana taczna liczbg wystawionych kwitéw depozytowych;

5) cele, ktore emitent chee osiagna¢ w zwiazku z programem emisji kwitow depozytowych;

6) istniejace ograniczenia w przenoszeniu wlasnosci kwitow depozytowych;

7) okreslenie rynku regulowanego, na ktorym planuje si¢ notowania kwitéw depozytowych;

8) nazwe (firmg¢) domu depozytowego.

2. W przypadku istotnych zmian informacji okreslonych w ust. 1, emitent jest obowiazany do ich
przekazania w formie raportu biezacego.

3. Emitent, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowiazany dodatkowo do przekazywania, w formie raportow
biezacych, przettumaczonych na jgzyk polski, informacji ujawnianych zgodnie z przepisami obowiazujacymi
w kraju, w ktéorym dopuszczone zostaly do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych kwity
depozytowe, wystawione na podstawie akcji wyemitowanych przez emitenta, wylacznie w przypadku, gdy
zakres tych informacji jest szerszy od zakresu informacji przekazywanych na podstawie przepisow prawa
polskiego.

4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 3, s przekazywane réwnoczes$nie z przekazaniem ich na rynkach
regulowanych, na ktérych sa notowane kwity depozytowe.

5. Po dopuszczeniu do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, emitent, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowiazany do
przekazania w trybie i1 formie raportu biezacego informacji na temat zrodet prawa regulujacych
przekazywanie informacji do publicznej wiadomosci na danym rynku regulowanym oraz do przekazywania
informacji o istotnych zmianach tych przepisow.

6. Emitent jest obowiazany dodatkowo do przekazania, w formie raportu biezacego, informacji dotyczacych
rozpoczecia lub zakonczenia postgpowania, prowadzonego przez organy nadzoru nad rynkiem regulowanym
w kraju, w ktorym kwity depozytowe wystawione na podstawie akcji wyemitowanych przez emitenta sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zwiazanego z wypetnianiem obowiazkow informacyjnych,
wraz z okres$leniem zakresu tego postgpowania oraz podjetej decyzji w przedmiotowej sprawie.

§ 38. 1. W przypadku wystawienia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej kwitow depozytowych, w
zwiazku z papierami warto§ciowymi wyemitowanymi poza tym terytorium i notowanymi na rynku
regulowanym w kraju cztonkowskim lub na rynku regulowanym w kraju nalezacym do OECD, przez
wypelnianie obowiazkéw informacyjnych okreslonych przepisami rozporzadzenia rozumie si¢
przekazywanie przez emitenta bedacego domem depozytowym wylacznie informacji biezacych, ktére sa
przekazywane do publicznej wiadomosci przez emitenta bazy zgodnie z przepisami obowiazujacymi w
kraju, w ktérym sa notowane na rynku regulowanym wyemitowane przez niego papiery warto§ciowe, bedace
podstawa wystawienia kwitow depozytowych.

2. W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych papierow wartosciowych
wyemitowanych przez emitenta bazy, o ktorym mowa w ust. 1, na wigcej niz jednym rynku, emitent bgdacy
domem depozytowym jest obowiazany do przekazywania do publicznej wiadomosci, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wszystkich informacji przekazywanych przez emitenta bazy do publicznej
wiadomosci, zgodnie z przepisami obowiazujacymi na tych rynkach, na ktorych sa notowane papiery
warto$ciowe emitenta bazy.

3. Raporty biezace, o ktérych mowa w ust. 1, w przypadku wystawiania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej kwitow depozytowych na podstawie umowy z emitentem bazy, majacym siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktorego papiery wartosciowe sa notowane na rynku regulowanym w kraju
cztonkowskim lub w kraju nalezacym do OECD, stanowiacej podstawe przeprowadzenia programu kwitow
depozytowych, sa przekazywane do publicznej wiadomosci, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez
emitenta bedacego domem depozytowym rownoczesnie z przekazaniem ich na zagranicznym rynku
regulowanym, na ktérym sa notowane jego papiery wartoSciowe. W pozostatych przypadkach raporty
biezace, o ktorych mowa w ust. 1, powinny by¢ przekazywane do publicznej wiadomosci przez emitenta
bedacego domem depozytowym, niezwlocznie po ich przekazaniu do publicznej wiadomos$ci w kraju, gdzie
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papiery emitenta bazy zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub sa notowane na rynku
regulowanym.

4. Raporty biezace, o ktérych mowa w ust. 1, w przypadku emitenta bazy, ktdrego papiery wartoSciowe sa
notowane na rynku regulowanym w kraju cztonkowskim lub w kraju nalezacym do OECD, moga by¢
przekazywane w jezyku angielskim. Tre$¢ tych raportow, przettumaczona na jezyk polski, powinna zostaé
przekazana przez emitenta bgdacego domem depozytowym do publicznej wiadomosci, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w mozliwie najkrotszym czasie, jednakze nie dtuzszym niz 5 dni w przypadku
raportOw biezacych.

5. W przypadku wystawienia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej kwitow depozytowych, w zwiazku z
papierami warto§ciowymi wyemitowanymi i notowanymi na rynku regulowanym w kraju niebedacym
panstwem cztonkowskim lub panstwem nalezacym do OECD, emitent bedacy domem depozytowym jest
obowigzany do przekazywania, przettumaczonych na j¢zyk polski, informacji w zakresie przewidzianym dla
emitentow papierow warto$ciowych, dopuszczonych w Rzeczypospolitej Polskiej do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych, oraz dodatkowo informacji, przettumaczonych na jezyk polski,
ujawnianych zgodnie z przepisami obowiazujacymi w kraju, w ktorym zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych papiery wartosciowe, bgdace podstawa wystawienia kwitow
depozytowych, wytacznie gdy zakres tych informacji jest szerszy od zakresu informacji przekazywanych na
podstawie przepisow prawa polskiego. Przepis ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio.

6. Emitent bedacy domem depozytowym jest obowiazany do przekazania, w formie raportu biezacego,
informacji o istotnych zmianach umowy, zawartej przez emitenta bazy z domem depozytowym, o
przeprowadzeniu programu emisji kwitdow depozytowych, w zwiazku z papierami warto$ciowymi
wyemitowanymi i notowanymi na rynku regulowanym poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w
przypadku gdy taka umowa zostata zawarta.

§ 39. 1. Jezeli emitentem papierow wartoSciowych, dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych, jest spotka akcyjna, to dodatkowo przekazaniu, w formie raportu biezacego, podlegaja:

1) data, godzina i miejsce walnego zgromadzenia wraz z jego szczegdtowym porzadkiem obrad oraz data i
godzina, do ktorej nalezy sktada¢ imienne $wiadectwa depozytowe lub zaswiadczenie o ztozeniu akcji do
depozytu, wraz ze wskazaniem miejsca, w ktorym nalezy je ztozyc¢;

2) w przypadku zamierzonej albo dokonanej zmiany statutu - dotychczas obowiazujace jego postanowienia,
tre$¢ proponowanych albo dokonanych zmian oraz:

a) w przypadku gdy w zwiazku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian emitent podjat decyzje o
sporzadzeniu projektu nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych
postanowien - tre$¢ nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych
postanowien,

b) w przypadku gdy emitent sporzadzit tekst jednolity statutu uwzgledniajacy jego zmiany - tre$¢ tekstu
jednolitego statutu;

3) tres¢ projektow uchwat oraz zatacznikoéw do tych projektow, ktore maja by¢ przedmiotem obrad walnego
zgromadzenia, istotnych z punktu widzenia podejmowanych uchwal, ktore nie zostaty uprzednio przekazane
do publicznej wiadomosci na podstawie art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej;

4) ogloszenie przerwy w obradach walnego zgromadzenia wraz z okre§leniem daty jego wznowienia;

5) tres¢ uchwat powzigtych przez walne zgromadzenie oraz tres¢ zatacznikéw do tych uchwal, wraz z
informacja o odstgpieniu przez walne zgromadzenie od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktow
planowanego porzadku obrad, oraz informacje o sprzeciwach zgltoszonych do protokotu podczas obrad
walnego zgromadzenia, ze wskazaniem, ktorych uchwat dotyczyty;

6) wniesienie powddztwa o uchylenie lub stwierdzenie niewazno$ci uchwaly walnego zgromadzenia oraz
wydanie przez sad wyroku w sprawie, jak rowniez termin stwierdzenia niewaznosci lub uchylenia uchwaty
badz oddalenia powodztwa;

7) wszystkie decyzje dotyczace deklaracji wyptat lub wstrzymania wyptat =zaliczki na poczet
przewidywanych dywidend oraz wyptat lub wstrzymania wyptat dywidend lub odsetek od papierow
wartosciowych;

8) udzielone akcjonariuszowi, na podstawie art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych, informacje wynikajace
z zobowiazania przez sad rejestrowy zarzadu emitenta do udzielenia akcjonariuszowi, ktory zglosit sprzeciw
do protokotu w sprawie odmowy ujawnienia zadanej na walnym zgromadzeniu informacji, oraz informacje,
do ktorych ogloszenia emitent zostal zobowiazany, na podstawie art. 429 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
przez sad rejestrowy, a ktore zostaty udzielone innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

2. W przypadku walnego zgromadzenia, na ktérym jest planowane powzigcie uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego emitenta ze srodkow spotki, jezeli ostatnie sprawozdanie finansowe przypada na dzien
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bilansowy co najmniej na sze$¢ miesigcy przed dniem walnego zgromadzenia, emitent jest obowiazany do
przekazania, w formie raportu biezacego, informacji okreSlonych w art. 442 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, ktére powinny by¢ przedstawione na tym zgromadzeniu.

§ 40. Emitent, ktéry wprowadzil do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych papiery wartosciowe
oferowane wylacznie inwestorom kwalifikowanym, jezeli obrot tymi papierami bgdzie si¢ odbywac lub
odbywa si¢ wylacznie migdzy inwestorami kwalifikowanymi, jest obowiazany do przekazywania, w formie
raportu biezacego, wytacznie informacji w zakresie wskazanym w § 5 ust. 1 pkt 61 12, § 33 ust. 1 pkt 6, 7,
11112 orazw § 39.

§ 41. Emitent, ktory wprowadzit do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych jedynie obligacje, jest
obowiazany do przekazania, z zastrzezeniem § 42, w formie raportu biezacego, wylacznie informacji:

1) majacych wplyw na jego zdolno$¢ wywiazywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z wyemitowanych
obligacji;

2) o zamiarze wprowadzenia zmiany, majacej wplyw na prawa posiadaczy obligacji, do aktu
zatozycielskiego, umowy spotki albo statutu;

3) o niedojséciu emisji do skutku z powodu nieosiagnigcia progu emisji;

4) o zmianie banku-reprezentanta lub istotnej zmianie umowy laczacej emitenta z bankiem-reprezentantem;
5) o znaczacej zmianie przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego w zwiazku z emisja, z okresleniem
przyczyn tej zmiany, z uwzglednieniem:

a) zniszczenia w wyniku zdarzen losowych obiektow, na ktorych ustanowiono hipoteke dla zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z obligacji,

b) zmniejszenia wartosci obiektow okre§lonych w lit. a,

c) utraty lub istotnego zmniejszenia wartosci przedmiotow majatkowych lub praw, ktore stanowia
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z obligacji;

6) o nabyciu przez emitenta obligacji w celu ich umorzenia;

7) o zawiadomieniu obligatariuszy przez bank-reprezentanta o zaistnieniu okolicznos$ci stanowiacych
naruszenie obowiazkoéw emitenta wobec obligatariuszy;

8) o zastosowaniu przez bank-reprezentanta srodkéw majacych na celu ochrong praw obligatariuszy wraz z
ich wskazaniem;

9) o ogloszeniu upadtosci lub otwarciu postgpowania likwidacyjnego - w przypadku gdy emitentem jest
spotka akcyjna lub spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia;

10) o zmianie praw z papieréw wartosciowych, wraz ze wskazaniem:

a) papieréw wartosciowych emitenta, z ktérych prawa zostaty zmienione, z podaniem ich liczby,

b) podstaw prawnych podjgtych dziatan, jak rowniez tresci uchwatl wlasciwych organéw emitenta, na mocy
ktorych dokonano zmiany praw z papieréw warto$ciowych emitenta,

¢) petnego opisu praw z papierow wartoSciowych przed i po zmianie - w zakresie zmian,

d) ewentualnie wskazania 0sob lub ich grup, na ktorych korzy$¢ zmieniono prawa z papieréw wartosciowych
- przy czym, w przypadku obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, za
zmiang praw z papierow wartosciowych uwaza si¢ rowniez zmiang oprocentowania obligacji;

11) o kazdej zamianie obligacji zamiennych, ktorych taczna warto$¢ przekracza 5 % albo wielokrotno$é 5 %
wartosci wyemitowanych pierwotnie przez emitenta obligacji zamiennych na akcje, wraz ze wskazaniem:

a) daty zlozenia przez emitenta zgloszenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w wyniku dokonania
zamiany obligacji na akcje,

b) liczby akcji, ktore zostana wydane w zamian za obligacje,

c¢) struktury kapitatu zakladowego po dokonaniu zamiany obligacji na akcje, z okresleniem wysokosci
kapitatu zakladowego emitenta i liczby gloséw na jego walnym zgromadzeniu oraz udziatu nowych akcji w
kapitale zaktadowym i w ogoélnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta,

d) liczby obligacji, ktore nie zostaty zamienione na akcje;

12) wskazanych w § 5 ust. 1 pkt 11 126 oraz § 33-35.

§ 42. Emitent, ktéry wprowadzit do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych jedynie obligacje
przychodowe, jest obowiazany do przekazania, w formie raportu biezacego, wylacznie informacji, o ktérych
mowa w § 41 pkt 1-10 1 12, oraz:

1) sprawozdania zawierajacego dane o sumie przychoddéw z przedsigwzigcia, ktore zostato sfinansowane ze
srodkow uzyskanych z emisji tych obligacji lub innych przedsigwzig¢ okreslonych przez emitenta, o
kwotach wyptaconych obligatariuszom oraz emitentowi w okresie od poprzedniej wyplaty $§wiadczen z
rachunku bankowego, ktory jest przeznaczony wytacznie do gromadzenia srodkéw z tego przedsigwzigcia,
oraz omowienie struktury przychodow z przedsigwzigeia i struktury kosztow ponoszonych przez emitenta na
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utrzymanie przedsigwzigcia w okresie od poprzedniej wyplaty obligatariuszom $wiadczen - co najmniej na
dwa tygodnie przed kazdym terminem wyptaty $§wiadczen z obligacji, jednak nie rzadziej niz raz w roku;

2) informacji o zbyciu lub obciazeniu sktadnikéw majatkowych przedsigwzigcia, ktore zostato sfinansowane
ze srodkow uzyskanych z emisji obligacji lub innych przedsigwzi¢¢, okreslonych przez emitenta;

3) informacji o zmianie systemu oplat, z ktdorego pochodza przychody przedsigwzigcia, ktore zostalo
sfinansowane ze srodkow uzyskanych z emisji tych obligacji.

§ 43. 1. Emitent bedacy funduszem, z zastrzezeniem ust. 5, jest obowiazany do przekazywania, w formie
raportu biezacego, wytacznie informacji, o ktorych mowa w § 33-36, oraz informacji o:

1) nabyciu lub zbyciu aktywéw o znacznej wartoséci, a takze ustanowieniu hipoteki, zastawu lub innego
ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach o znacznej warto$ci, przez fundusz lub jednostke od niego
zalezna;

2) utracie przez fundusz lub jednostke od niego zalezna, w wyniku zdarzen losowych, aktywow o znacznej
wartos$ci;

3) zawarciu lub zmianie przez fundusz lub jednostke od niego zalezna znaczacej umowy;

4) spelnieniu si¢ lub niespetnieniu warunku dotyczacego zawartej przez fundusz lub jednostke od niego
zalezna znaczacej umowy warunkowej;

5) wypowiedzeniu lub rozwiazaniu znaczacej umowy, zawartej przez fundusz lub przez jednostke od niego
zalezna;

6) udzieleniu przez fundusz lub przez jednostke od niego zalezna porgczenia lub gwarancji, jezeli warto$¢
porgczenia lub gwarancji stanowi roéwnowarto$¢ co najmniej 10 % wartosci aktywow netto funduszu lub
kapitatéw wihasnych tej jednostki;

7) wezwaniu funduszu lub jednostki od niego zaleznej do spelnienia $wiadczenia przed terminem jego
wymagalno$ci, okreslonym w znaczacej umowie zawartej przez fundusz lub jednostke od niego zalezna;

8) wszczeciu przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej postepowania dotyczacego zobowiazan lub wierzytelnosci funduszu lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % wartosci aktywow netto funduszu lub
kapitatow wiasnych tej jednostki;

9) wycenie wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny;

10) dotyczacych blednej wyceny wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny;
11) dotyczacych zawarcia umowy, ktorej przedmiotem sa papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz o
istotnych warunkach zawartej umowy;

12) zmianie praw z papieréw wartosciowych emitenta;

13) zamiarze podziatu albo potaczenia certyfikatow inwestycyjnych;

14) dokonaniu podziatu albo potaczenia certyfikatow inwestycyjnych;

15) zamiarze wykupywania certyfikatow inwestycyjnych, z wylaczeniem funduszu portfelowego;

16) wykupieniu certyfikatow inwestycyjnych, z wytaczeniem funduszu portfelowego;

17) zamiarze wyptaty dochodow lub przychodow ze zbycia lokat;

18) wyptacie dochodow lub przychodéw ze zbycia lokat;

19) wypowiedzeniu umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu przez depozytariusza lub fundusz;

20) rozpoczeciu dziatania rady inwestorow;

21) zmianie w sktadzie rady inwestoréw, w tym zawieszeniu i wznowieniu dziatania rady inwestorow;

22) wyznaczeniu daty zgromadzenia inwestorow wraz z przytoczeniem tresci uchwaly towarzystwa
funduszy inwestycyjnych w tej sprawie;

23) wyrazeniu zgody przez zgromadzenie inwestorow na emisje obligacji;

24) powzigciu uchwaly o rozwiazaniu funduszu przez radg inwestoréw albo zgromadzenie inwestorow;

25) zamiarze likwidacji subfunduszu;

26) likwidacji subfunduszu;

27) zmianach w sktadzie zespohu rzeczoznawcow majatkowych;

28) zmianie sktadu portfela funduszu portfelowego;

29) zawarciu umowy porgczenia lub gwarancji wyptaty okreslonej kwoty pienigznej, o ktoérej mowa w art.
184 ust. 1 ustawy o funduszach, albo jej wypowiedzeniu lub rozwiazaniu;

30) zawarciu umowy zobowiazujacej do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy o subpartycypacje, o ktorej
mowa w art. 185 ust. 6 ustawy o funduszach, albo jej wypowiedzeniu lub rozwiazaniu;

31) zawarciu umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci, o ktorej mowa w art. 191 pkt 3 ustawy o
funduszach, albo jej wypowiedzeniu lub rozwiazaniu;

32) niezatwierdzeniu przez zgromadzenie inwestorow rocznego sprawozdania finansowego;
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33) zaj$ciu zdarzenia, ktore zgodnie z odrebnymi przepisami jest przestanka rozwiazania funduszu;

34) odwotaniu lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej fundusz albo powzigciu przez fundusz
informacji o decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej o rezygnacji z ubiegania si¢ 0 wybor w nastgpne;j
kadenc;ji;

35) powotaniu osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej fundusz;

36) przyznaniu lub zmianie ratingu, dokonanego na zlecenie funduszu;

37) wyborze przez wlasciwy organ funduszu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
z ktorym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie badania lub przegladu lub innych ushug dotyczacych
sprawozdan finansowych funduszu;

38) wypowiedzeniu przez fundusz, towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace funduszem albo
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, umowy o dokonanie badania lub przegladu,
albo umowy o inne ustugi dotyczace sprawozdan finansowych funduszu, zawartej z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, dokonujacym badania lub przegladu sprawozdan
finansowych funduszu;

39) podjeciu decyzji o zamiarze przejscia na stosowanie MSR wraz ze wskazaniem planowanej daty tego
przejscia;

40) innych zdarzeniach, ktérych obowiazek podania do publicznej wiadomosci przewiduje statut funduszu,
jezeli statut funduszu przewiduje taki tryb przekazywania informacji.

2. W przypadku funduszy z wydzielonymi subfunduszami, informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-19,
30-32 oraz 35-36, podaje si¢ odrebnie dla kazdego subfunduszu, ktérego dotyczy zdarzenie.

3. W przypadku gdy fundusz jest emitentem obligacji, jest obowiazany do przekazywania, w formie raportu
biezacego, takze co najmniej informacji, o ktorych mowa w § 5 ust. 1 pkt 11 oraz § 41 pkt 1-81 10.

4. Emitent bedacy funduszem w likwidacji nie podlega obowiazkom informacyjnym, o ktérych mowa w ust.
1-3, od dnia zakonczenia notowan certyfikatow inwestycyjnych w obrocie na rynku oficjalnych notowan
gietdowych.

5. Emitent bedacy funduszem przekazuje informacj¢ o przyznaniu ratingu, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 36,
jezeli uzna ja za potrzebna dla dokonania wlasciwej oceny jego sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowe;.

§ 44. W przypadku, o ktorym mowa w § 43 ust. 1 pkt 1, raport biezacy zawiera:

1) nazwe (firmg) podmiotu nabywajacego lub zbywajacego aktywa albo podmiotu, na ktorego aktywach
ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe;

2) podstawowe dane o nabywajacym - osobie, na rzecz ktdrej dokonano zbycia, lub o zbywajacym - osobie,
od ktorej nabyto aktywa, albo osobie, na rzecz ktorej ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone
prawo rzeczowe;

3) date i sposob nabycia lub zbycia aktywow albo datg i sposdb ustanowienia hipoteki, zastawu lub innego
ograniczonego prawa rzeczowego;

4) podstawowa charakterystyke nabytych lub zbytych aktywoéw albo aktywow, na ktérych ustanowiono
hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe;

5) ceng, po jakiej zostaly nabyte lub zbyte aktywa, albo warto$¢ zobowiazania zabezpieczonego
ograniczonym prawem rzeczowym na aktywach oraz warto$¢ ewidencyjng tych aktywow w ksiggach
rachunkowych funduszu lub jednostki od niego zalezne;j;

6) charakter powiazan pomigdzy funduszem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi emitenta a
nabywajacym lub zbywajacym aktywa lub osoba, na rzecz ktorej ustanowiono hipoteke, zastawnikiem oraz
osoba, na rzecz ktérej ustanowiono inne ograniczone prawo rzeczowe, i osobami nimi zarzadzajacymi;

7) kryterium bedace podstawa uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci - w przypadku jednostki
zaleznej od funduszu;

8) w przypadku nabycia aktywow - zrodto finansowania nabycia aktywow;

9) w przypadku gdy umowa nabycia, zbycia lub obciazenia ograniczonym prawem rzeczowym aktywow o
znacznej wartosci jest umowa z podmiotem powigzanym - dodatkowo opis powiazan funduszu lub jednostki
od niego zaleznej z podmiotem zbywajacym, nabywajacym lub osoba, na rzecz ktorej ustanowiono
ograniczone prawo rzeczowe, oraz szczegolowy opis warunkow tej umowy.

§ 45. W przypadku, o ktorym mowa w § 43 ust. 1 pkt 2, raport biezacy zawiera:

1) nazwg (firmeg) podmiotu, ktérego zdarzenie dotyczy;

2) date wystapienia zdarzenia;

3) opis zdarzenia;

4) wskazanie i opis utraconych aktywow;

5) warto$¢ ewidencyjng i szacunkowa wartos¢ godziwa utraconych aktywow;
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6) opis przewidywanych skutkéw utraty aktywow dla dalszej dziatalnosci funduszu lub jednostki od niego
zaleznej;

7) oznaczenie kryterium uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci - w przypadku jednostki zaleznej
od funduszu.

§ 46. W przypadku, o ktorym mowa w § 43 ust. 1 pkt 3, raport biezacy zawiera:

1) datg zawarcia lub zmiany znaczacej umowys;

2) oznaczenie stron Umowy;

3) oznaczenie przedmiotu umowy;

4) istotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych umowy, oraz
wskazanie okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegolnosci tych, ktore odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow;

5) w przypadku zawarcia w znaczacej umowie postanowien dotyczacych kar umownych, ktorych
maksymalna wysoko§¢ moze przekroczy¢ rownowarto$¢ co najmniej 10 % wartosci tej umowy lub co
najmniej wyrazona w zlotych réwnowarto§¢ kwoty 200.000 euro, wedtug sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien zawarcia tej umowy - okreslenie tej maksymalnej
wysokosci, a w przypadku gdy nie jest to mozliwe, wskazanie podstawy przekroczenia okreslonego limitu,
jak réwniez wskazanie, czy zaplata kar umownych wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar;

6) w przypadku zawarcia znaczacej umowy z zastrzezeniem warunku lub terminu - zastrzezony w tej
umowie warunek lub termin, ze wskazaniem, czy jest on rozwiazujacy, czy zawieszajacy;

7) oznaczenie kryterium uznania umowy za znaczaca umowe - w przypadku jednostki zaleznej od funduszu;
8) w przypadku zawarcia przez fundusz lub jednostke od niego zalezng z jednym podmiotem lub jednostka
zalezna od tego podmiotu, w okresie ostatnich 12 miesigcy, dwu lub wigcej umow, ktore tacznie spetniaja
kryterium znaczacej umowy - informacje o tacznej warto$ci wszystkich tych uméw oraz informacje
okreslone w pkt 1-7 w odniesieniu do ostatniej umowy;

9) w przypadku zmiany znaczacej umowy albo ostatniej umowy, o ktorej mowa w pkt 8 - okreslenie
istotnych zmian dokonanych w tresci znaczacej umowy albo w tresci ostatniej umowy, o ktorej mowa w pkt
8.

§ 47. W przypadku, o ktorym mowa w § 43 ust. 1 pkt 4, raport biezacy zawiera:

1) oznaczenie stron umowy;

2) oznaczenie przedmiotu umowy;

3) tres¢ warunku lub termin realizacji umowy;

4) informacjg o spetnieniu si¢ lub niespelnieniu wskazanego warunku wraz ze wskazaniem przyczyn.

§ 48. W przypadku, o ktorym mowa w § 43 ust. 1 pkt 5, raport biezacy zawiera:

1) oznaczenie stron umowy;

2) dat¢ wypowiedzenia umowy, ze wskazaniem daty rozwigzania umowy;

3) oznaczenie przedmiotu umowy;

4) przyczyny rozwiazania umowy, ze wskazaniem strony wypowiadajacej umowg;

5) opis przewidywanych skutkow finansowych wynikajacych z rozwiazania umowy dla funduszu lub
jednostki od niego zalezne;j.

§ 49. W przypadku, o ktorym mowa w § 43 ust. 1 pkt 6, raport biezacy zawiera:

1) nazwe (firmeg) podmiotu, ktéremu zostato udzielone porgczenie lub gwarancja;

2) taczna kwotg kredytu, pozyczki lub innego zobowiazania, ktore w catosci lub w czgsci zostalo
odpowiednio porgczone lub zabezpieczone gwarancja, wraz ze wskazaniem wysoko$ci porgczenia lub
gwarancji udzielonej przez fundusz;

3) okres, na jaki zostato udzielone porgczenie lub gwarancja;

4) warunki finansowe, na jakich porgczenie lub gwarancja zostaly udzielone, z okresleniem wynagrodzenia
funduszu lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie porgczenia lub gwarancji;

5) charakter powiazan istniejacych pomigdzy emitentem a podmiotem, ktory zaciagnat kredyt lub pozyczke.
§ 50. W przypadku, o ktorym mowa w § 43 ust. 1 pkt 7, raport biezacy zawiera:

1) nazwe (firmg) podmiotu, w wyniku dziatan ktérego fundusz lub jednostka od niego zalezna zostata
wezwana do spetnienia §wiadczenia przed terminem jego wymagalnosci;

2) dzialania podjete w stosunku do funduszu lub jednostki od niego zaleznej celem wyegzekwowania
realizacji jego zobowiazan;

3) wartos¢ zobowiazan funduszu lub jednostki od niego zaleznej, ktore zostaly postawione w stan
natychmiastowej wymagalnosci;
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4) date wezwania funduszu lub jednostki od niego zaleznej do spelnienia $wiadczenia przed terminem jego
wymagalnosci;

5) przyczyny i podstawe prawna wezwania funduszu lub jednostki od niego zaleznej do spelnienia
$wiadczenia przed terminem jego wymagalnosci;

6) termin wymagalnosci.

§ 51. W przypadku, o ktorym mowa w § 43 ust. 1 pkt 8, raport biezacy zawiera:

1) przedmiot postgpowania;

2) warto$¢ przedmiotu sporu;

3) datg wszczgcia postgpowania;

4) oznaczenie stron wszczgtego postgpowania.

§ 52. W przypadku, o ktorym mowa w § 43 ust. 1 pkt 9, raport biezacy zawiera:

1) datg wyceny;

2) warto$¢ aktywow netto;

3) wartos¢ aktywow netto funduszu przypadajacych na certyfikat inwestycyjny;

4) poprzednia warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajacych na certyfikat inwestycyjny.

§ 53. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 10, raport biezacy zawiera:

1) date blednej wyceny;

2) warto$¢ btednie wycenionych aktywow netto funduszu przypadajacych na certyfikat inwestycyjny oraz
warto$¢ prawidlowo wycenionych aktywow netto funduszu przypadajacych na certyfikat inwestycyjny;

3) przyczyny powstania bledu w wycenie;

4) sposob rozliczenia skutkéw biedu z uczestnikami funduszu, od ktérych fundusz wykupit certyfikaty
inwestycyjne po niewlasciwie wyliczonej wartosci aktywow netto przypadajacej na certyfikat inwestycyjny.
§ 54. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 11, raport biezacy zawiera:

1) wskazanie stron oraz daty zawarcia umowys;

2) liczbe, rodzaj papieréw wartoSciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem transakcji zawartej
w ramach umowy, o ktorej mowa w pkt 1, oraz nazwe (firm¢) emitenta tych papieréw lub praw;

3) ceng papieru wartosciowego lub prawa majatkowego bedacego przedmiotem transakcji oraz warto$¢
transakcji;

4) przyczyng zawarcia transakcji.

§ 55. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 12, raport biezacy zawiera:

1) wskazanie papieréw wartosciowych funduszu, z ktérych prawa zostaty zmienione, z podaniem ich liczby;
2) wskazanie podstaw prawnych podjetych dziatan, jak roéwniez tresci uchwal wlasciwych organow
funduszu, na mocy ktorych dokonano zmiany praw z papieréw wartosciowych emitenta;

3) pelny opis praw z papieré6w warto$ciowych przed i po zmianie - w zakresie tych zmian;

4) ewentualne wskazanie 0s6b lub ich grup, na ktoérych korzy$¢ zmieniono prawa z papierow warto§ciowych.
§ 56. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 13, raport biezacy zawiera:

1) planowana datg oraz sposob dokonania podziatu albo polaczenia certyfikatow inwestycyjnych;

2) przyczyny powzi¢cia zamiaru podziatu albo potaczenia certyfikatoéw inwestycyjnych.

§ 57. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 14, raport biezacy zawiera:

1) datg podziatu albo potaczenia;

2) liczbg certyfikatow przed podziatem albo potaczeniem i po podziale lub potaczeniu;

3) warto§¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny przed i po podziale lub
potaczeniu.

§ 58. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 15, raport biezacy zawiera:

1) planowana dat¢ rozpoczecia i zakonczenia wykupywania certyfikatow inwestycyjnych;

2) informacj¢ o miejscach, gdzie mozliwe bedzie zlozenie zlecenia wykupienia certyfikatow.

§ 59. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 16, raport biezacy zawiera:

1) date rozpoczecia i zakonczenia wykupywania certyfikatow inwestycyjnych;

2) liczbg certyfikatow inwestycyjnych:

a) przedstawionych do wykupienia w okresie wykupywania,

b) pozostala po zakonczeniu wykupywania certyfikatow inwestycyjnych;

3) warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny w dniu wykupu certyfikatow
inwestycyjnych.

§ 60. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 17, raport biezacy zawiera:

1) planowang date¢ dokonania wyptaty dochodéw lub przychodow ze zbycia lokat;

2) podstawg prawna oraz uzasadnienie podjgcia decyzji o wyptacie dochoddéw lub przychoddéw ze zbycia
lokat.
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§ 61. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 18, raport biezacy zawiera:

1) datg dokonania wyptaty dochodow lub przychodow ze zbycia lokat;

2) okreslenie kwoty podlegajacej wyptacie;

3) okreslenie procentowego udziatu wyptaconej kwoty w wartosci aktywow funduszu;

4) opis wplywu dokonania wyplaty na warto$¢ aktywow, warto$¢ aktywow netto oraz wartos¢ aktywow
netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny;

5) wskazanie sktadnikoéw lokat, z ktérymi zwiazana byta wyptata przychodow ze zbycia lokat.

§ 62. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 19, raport biezacy zawiera:

1) dat¢ wypowiedzenia umowy;

2) przewidywany termin rozwigzania umowy;

3) przyczyny wypowiedzenia umowy przez fundusz albo przez depozytariusza.

§ 63. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 20, raport biezacy zawiera:

1) datg wystapienia zdarzenia;

2) wskazanie cztonkow rady inwestorow, z podaniem:

a) imion i nazwisk - w przypadku o0so6b fizycznych,

b) nazw (firm), siedzib i adresow - w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowos$ci prawne;;

3) procent zablokowanych certyfikatoéw inwestycyjnych na rachunkach papieréw wartosciowych kazdego z
cztonkow rady inwestorow.

§ 64. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 21, raport biezacy zawiera:

1) date wystapienia zdarzenia;

2) wskazanie nowego cztonka rady inwestorow lub czlonka, ktory przestal wchodzi¢ w sktad rady
inwestoréw, z podaniem:

a) imienia i nazwiska - w przypadku osoby fizycznej,

b) nazwy (firmy), siedziby i adresu - w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej;

3) procent zablokowanych certyfikatow inwestycyjnych na rachunkach papierow wartosciowych kazdego z
cztonkow rady inwestorow.

§ 65. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 22, raport biezacy zawiera:

1) wyznaczong datg zgromadzenia inwestorow;

2) przytoczenie tresci uchwaty towarzystwa.

§ 66. W przypadku, o ktorym mowa w § 43 ust. 1 pkt 23, raport biezacy zawiera dat¢ powzigcia uchwaty
wraz z przytoczeniem tresci uchwaty i jej uzasadnienia.

§ 67. W przypadku, o ktorym mowa w § 43 ust. 1 pkt 24, raport biezacy zawiera dat¢ powzigcia uchwaty
wraz z przytoczeniem tresci uchwaly i jej uzasadnienia.

§ 68. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 25, raport biezacy zawiera:

1) wskazanie planowanej daty rozpoczecia likwidacji subfunduszu;

2) wskazanie przestanek likwidacji subfunduszu;

3) planowany harmonogram likwidacji subfunduszu.

§ 69. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 26, raport biezacy zawiera:

1) date rozpoczecia likwidacji subfunduszu;

2) zmiany w harmonogramie likwidacji subfunduszu;

3) datg zakonczenia likwidacji subfunduszu.

§ 70. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 27, raport biezacy zawiera:

1) rodzaj i date wystapienia zdarzenia;

2) imiona, nazwiska i adresy rzeczoznawcow, ktdrzy przestali wchodzi¢ w sktad zespotu, oraz imiona,
nazwiska i adresy nowych rzeczoznawcow;

3) przyczyny zaprzestania pracy w zespole rzeczoznawcow;

4) imiona, nazwiska i adresy rzeczoznawcow majatkowych wchodzacych w sktad zespotu po dokonaniu
zmian w sktadzie zespotu.

§ 71. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 28, raport biezacy zawiera:

1) date wystapienia zdarzenia;

2) przyczyny wystapienia zdarzenia;

3) wskazanie sktadnikéw portfela, ktorych dotyczyly zmiany.

§ 72. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 29, raport biezacy zawiera:

1) nazwe (firmg) podmiotu, z ktérym zawarto, wypowiedziano albo rozwiazano umowg;

2) date zawarcia, wypowiedzenia albo rozwigzania umowy;
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3) przyczyny wypowiedzenia albo rozwiazania umowy;

4) taczna warto$¢ kwoty pienig¢znej, ktorej wyplata zostala odpowiednio porgczona lub zabezpieczona
gwarancja;

5) okres, na jaki zostato udzielone porgczenie lub gwarancja;

6) warunki finansowe, na jakich porgczenie lub gwarancja zostaty udzielone;

7) charakter powiazan istniejacych pomigdzy funduszem a podmiotem, z ktérym zawarto, wypowiedziano
albo rozwigzano umowe.

§ 73. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 30, raport biezacy zawiera:

1) nazwe (firmg) podmiotu, z ktérym zawarto, wypowiedziano albo rozwiazano umowg;

2) date zawarcia, wypowiedzenia albo rozwiazania umowy;

3) przyczyny wypowiedzenia albo rozwiazania umowy;

4) przedmiot umowy;

5) charakter powiazan istniejacych pomigdzy funduszem a podmiotem, z ktérym zawarto, wypowiedziano
albo rozwigzano umowe.

§ 74. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 31, raport biezacy zawiera:

1) nazwg (firmeg) podmiotu, z ktérym zawarto, wypowiedziano albo rozwiazano umowg;

2) date zawarcia, wypowiedzenia albo rozwiazania umowy;

3) przyczyny wypowiedzenia albo rozwiazania umowy;

4) przedmiot umowy;

5) charakter powiazan istniejacych pomigdzy funduszem a podmiotem, z ktorym zawarto, wypowiedziano
albo rozwigzano umowe.

§ 75. W przypadku, o ktorym mowa w § 43 ust. 1 pkt 32, raport biezacy zawiera dat¢ powzigcia uchwaty
wraz z przytoczeniem tresci uchwaty i jej uzasadnienia.

§ 76. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 33, raport biezacy zawiera:

1) wskazanie przestanki rozwiazania funduszu;

2) date otwarcia likwidacji funduszu.

§ 77. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 34, raport biezacy zawiera:

1) imig i nazwisko oraz wskazanie pelnionej funkcji;

2) przyczyny odwotania lub rezygnacji;

3) datg odwotlania lub rezygnacji.

§ 78. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 35, raport biezacy zawiera:

1) imi¢ i nazwisko powotywanej osoby;

2) opis kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych;

3) datg powotania.

§ 79. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 36, raport biezacy zawiera:

1) nazwe agencji przyznajacej rating;

2) wskazanie przyznanego ratingu wraz z krotkim opisem;

3) w przypadku zmian wczesniej przyznanego ratingu - wskazanie przyczyn zmiany ratingu.

§ 80. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 37, raport biezacy zawiera:

1) dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, z ktorym ma zosta¢ zawarta
umowa o badanie lub przeglad lub inne ustugi dotyczace sprawozdan finansowych funduszu, z okres$leniem:
a) nazwy (firmy), siedziby i adresu,

b) podstawy uprawnien;

2) dat¢ wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;

3) okreslenie, czy fundusz korzystat z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, a jezeli tak, to w jakim zakresie;

4) okreslenie organu, ktory dokonat wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wraz ze wskazaniem, zZe nastapilo to zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi;

5) okreslenie okresu, na jaki ma zosta¢ zawarta umowa.

§ 81. 1. W przypadku, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 38, raport biezacy zawiera:

1) wskazanie, czy wypowiedzenie umowy wynika z decyzji podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, czy z decyzji funduszu lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych;

2) wskazanie przypadkoéw dotyczacych rezygnacji z wyrazenia opinii, wydania opinii negatywnych lub
opinii z zastrzezeniami o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdan finansowych funduszu;

3) wskazanie organdéw =zalecajacych lub akceptujacych zmian¢ podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych;
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4) opis rozbieznos$ci odnosnie do interpretacji i stosowania przepisdw prawa lub postanowien statutu,
dotyczacych przedmiotu i zakresu badania lub przegladu lub innych ustug, jakie mialy miejsce pomigdzy
osobami zarzadzajacymi a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i bieglym
rewidentem, ktory w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonywat
badania lub przegladu lub innych uslug dotyczacych sprawozdan finansowych funduszu, w okresie
obowiazywania umowy, ktora podlega wypowiedzeniu, z zaznaczeniem sposobu ich rozstrzygnigcia.

2. Przekazaniu, w formie raportu biezacego, podlega réwniez pismo podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych i dzialajacego w jego imieniu bieglego rewidenta, sporzadzone na wniosek
funduszu i adresowane do Komisji, w ktorym potwierdzaja oni informacje podane w raporcie biezacym lub
odmawiaja ich potwierdzenia - dotaczone do raportu biezacego, o ktorym mowa w ust. 1, albo przekazane
niezwlocznie po otrzymaniu tego pisma przez fundusz.

§ 82. 1. Emitent bedacy bankiem, w rozumieniu ustawy Prawo bankowe, jest obowiazany dodatkowo do
przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji o podjgtych przez wilasciwy organ nadzoru
decyzjach dotyczacych:

1) zalecenia zwigkszenia funduszy wtasnych banku;

2) nakazania wstrzymania wyptat z zysku lub wstrzymania tworzenia nowych jednostek organizacyjnych;

3) ograniczenia zakresu dziatalnosci banku;

4) uchylenia zezwolenia na utworzenie banku lub podj¢cia przez ten organ decyzji o likwidacji banku;

5) zlecenia uzupekienia lub ponownego opracowania programu postgpowania naprawczego;

6) zatwierdzenia programu naprawczego;

7) ustanowienia kuratora nadzorujacego wykonanie programu naprawczego;

8) ustanowienia, na czas postgpowania naprawczego, zarzadu komisarycznego;

9) podjgcia decyzji o przejeciu banku przez inny bank, za zgoda banku przejmujacego.

2. W przypadku ustanowienia zarzadu komisarycznego obowiazki okreslone w rozporzadzeniu wykonuje ten
zarzad.

3. Emitent, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowiazany do przekazywania informacji w zakresie okreslonym w
rozporzadzeniu, z wytaczeniem informacji o imionach i nazwiskach oraz nazwach (firmach) kredytobiorcow,
ktorych przekazanie skutkowaloby naruszeniem tajemnicy bankowej, o ktorej mowa w art. 104 ustawy
Prawo bankowe.

§ 83. 1. Emitent bedacy zaktadem ubezpieczen, w rozumieniu ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej, jest
obowiazany dodatkowo do przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji o:

1) wydaniu przez wtasciwy organ nadzoru decyzji o cofnigciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
ubezpieczeniowej w zakresie jednej lub wigcej grup ubezpieczen;

2) wydaniu przez wlasciwy organ nadzoru zezwolenia na uznawanie za aktywa stanowiace pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, aktywoéw innych niz aktywa okreslone w art. 154 ust. 6 ustawy o
dzialalno$ci ubezpieczeniowej oraz warunkach dopuszczalnoéci uznawania wskazanych w zezwoleniu
aktywow za aktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

3) podjeciu przez wlasciwy organ nadzoru, w stosunku do emitenta bgdacego zaktadem ubezpieczen, dziatan
polegajacych na:

a) zobowiazaniu go do przedtozenia planu przywrocenia prawidtowych stosunkow finansowych w zakresie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych - w przypadku okreslonym w art. 187 ust. 1 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej,

b) zobowigzaniu go do przedlozenia do zatwierdzenia planu przywrdcenia prawidtowych stosunkow
finansowych - w przypadku okreslonym w art. 187 ust. 2 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j,

¢) wyznaczeniu mu terminéw na przedtozenie planéw, o ktorych mowa w art. 187 ust. 1 lub 2 ustawy o
dzialalno$ci ubezpieczeniowej, lub na przywrocenie prawidlowych stosunkow finansowych lub
wyptacalnosci - w przypadku okreslonym w art. 187 ust. 4 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j,

d) zakazaniu mu swobodnego rozporzadzania aktywami, ograniczeniu zakresu jego dzialalnosci lub
zakazaniu mu dokonywania wyptat z zysku - w przypadku okreslonym w art. 187 ust. 4 ustawy o
dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j,

e) zazadaniu od niego przedlozenia programu naprawczego - w przypadku okre§lonym w art. 187 ust. 8
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej,

f) zobowiazaniu go do utrzymywania w okresie objetym programem naprawczym S$rodkow wiasnych na
poziomie wyzszym niz wymagany margines wyptacalno$ci;

4) ustanowieniu u emitenta zarzadu komisarycznego;

5) zawarciu przez emitenta z innym zakladem ubezpieczen umowy o przeniesienie portfela ubezpieczen oraz
o zatwierdzeniu tej umowy przez wlasciwy organ nadzoru.
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2. W przypadku ustanowienia zarzadu komisarycznego obowiazki okreslone w rozporzadzeniu wykonuje ten
zarzad.

3. Emitent bedacy zakladem ubezpieczen jest obowigzany do przekazywania informacji w zakresie
okreslonym w rozporzadzeniu, z wylaczeniem informacji o imionach i nazwiskach albo nazwach (firmach)
ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z umoéw ubezpieczenia, ktorych
przekazanie skutkowatoby naruszeniem tajemnicy ubezpieczeniowej, o ktorej mowa w art. 19 ustawy o
dzialalno$ci ubezpieczeniowe;.

§ 84. 1. Emitent bedacy jednostka samorzadu terytorialnego albo zagraniczna jednostka terytorialng jest
obowiazany do przekazywania, w formie raportu biezacego, wytacznie informacji:

1) wskazanych w § 5 ust. 1 pkt 121 19-22 oraz w § 41 142;

2) o ustanowieniu nowych istotnych zrodet dochodéw emitenta lub zniesieniu dotychczasowego istotnego
zrodta dochodow, z okresleniem wplywu tego zdarzenia na dochody budzetu jednostki;

3) o zmniejszeniu kapitalow wiasnych banku lub migdzynarodowej instytucji finansowej, udzielajacej
gwarancji, ponizej wyrazonej w ztotych rownowartosci kwoty 10.000.000 euro;

4) o zniesieniu jednostki samorzadu terytorialnego, porgczajacej za zobowiazania wynikajace z obligacji, z
podaniem podmiotu, ktory przejat ciazace na niej zobowiazania z tytulu porgczenia;

5) o zmianie rodzaju zabezpieczenia lub podmiotu zabezpieczajacego wierzytelnosci wynikajace z obligacji,
w tym rowniez ustanowieniu dodatkowego zabezpieczenia na zadanie banku-reprezentanta;

6) o wszczgeiu postgpowania zmierzajacego do ustanowienia zarzadu komisarycznego i komisarza
rzadowego oraz o ustanowieniu zarzadcy komisarycznego i komisarza rzadowego;

7) o negatywnej opinii regionalnej izby obrachunkowej o sprawozdaniu z wykonania budzetu jednostki
samorzadu terytorialnego lub o pdétrocznym sprawozdaniu z przebiegu wykonywania budzetu;

8) o uchwaleniu budzetu z okresleniem ogolnej sumy dochodéw i planowanych wydatkow emitenta oraz o
sposobie pokrycia deficytu budzetowego lub o nieuchwaleniu budzetu w terminie do dnia 30 kwietnia
danego roku budzetowego, z okresleniem skutkéw tego zdarzenia dla jednostki samorzadu terytorialnego;

9) o stwierdzeniu przez regionalng izbg¢ obrachunkowa niewaznosci uchwaty budzetowej w catosci lub w
czesci, z okresleniem skutkow tego zdarzenia dla jednostki samorzadu terytorialnego;

10) o ztozeniu wniosku o ogloszenie upadtosci lub o ogloszeniu upadtosci banku obstugujacego budzet
emitenta, z ocena ewentualnego wplywu tego zdarzenia na realizacj¢ wykonania budzetu emitenta oraz na
zdolnos¢ emitenta do realizacji zaciagnigtych zobowiazan;

11) o wszczeciu postgpowania zmierzajacego do zniesienia jednostki samorzadu terytorialnego oraz o
zniesieniu emitenta, z podaniem, kto przejat ciazace na niej zobowiazania wynikajace z wyemitowanych
papierow wartosciowych.

2. W przypadku ustanowienia zarzadu komisarycznego obowiazki okreslone w rozporzadzeniu wykonuje
komisarz rzadowy.

§ 85. 1. Emitent bedacy migdzynarodowa instytucja finansowa, innym panstwem niz Rzeczpospolita Polska
lub bankiem hipotecznym emitujacym wylacznie listy zastawne jest obowiazany do przekazywania, w
formie raportu biezacego, wylacznie informacji:

1) o przyznaniu lub zmianie ratingu, dokonanego na zlecenie emitenta, z podaniem:

a) nazwy (firmy) wyspecjalizowanej instytucji, ktéra przyznata lub zmienita rating dla emitenta lub
wyemitowanych przez niego dtuznych papierow warto§ciowych,

b) oceny, jaka zostata przyznana emitentowi,

¢) miejsca przyznanej oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej,

d) daty przyznania ratingu;

2) o podjeciu decyzji o zmianie praw z papierow warto§ciowych i dokonaniu tej zmiany, z podaniem zakresu
zmian i praw po zmianie;

3) wskazanych w § 37-40.

2. Emitent bedacy innym panstwem niz Rzeczpospolita Polska jest obowiazany dodatkowo do
przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji o przyjeciu budzetu na nowy rok budzetowy.

3. Emitent begdacy bankiem hipotecznym emitujacym wylacznie listy zastawne jest obowiazany dodatkowo
do przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji o:

1) zamiarze wprowadzenia do statutu zmiany majacej wptyw na prawa posiadaczy listow zastawnych;

2) tacznej kwocie nominalnych wartosci wyemitowanych listow zastawnych, jakie znajdowaly si¢ w obrocie
na ostatni dzien roku obrotowego;

3) jego tacznej kwocie wierzytelnosci i srodkéw wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych,
wedlug stanu na ostatni dzien roku obrotowego.
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4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2 i 3, emitent bedacy bankiem hipotecznym przekazuje do
publicznej wiadomosci w dniu ich przekazania do ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

Rozdzial 4
Raporty okresowe przekazywane przez emitenta papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych

§ 86. 1. Emitent jest obowiazany do przekazywania, z zastrzezeniem ust. 2-11 i § 87, raportow okresowych:
1) kwartalnych;

2) potrocznych;

3) rocznych.

2. Emitent bedacy jednostka dominujaca jest obowiazany dodatkowo do przekazywania raportow
okresowych w formie skonsolidowanego raportu kwartalnego, skonsolidowanego raportu potrocznego i
skonsolidowanego raportu rocznego, chyba ze na podstawie odrgbnych przepisow nie ma obowiazku lub
moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

3. W przypadku emitenta bedacego podmiotem zagranicznym przekazanie raportow okresowych nie jest
wymagane, jezeli emitent ten przekazuje skonsolidowane raporty okresowe i nie sporzadza sprawozdan
finansowych, przy czym odpowiednie wyjasnienie nalezy zamiescic¢ jako dodatkowa tres¢ raportu biezacego,
o ktorym mowa w § 100.

4. Emitent bedacy jednostka samorzadu terytorialnego albo zagraniczna jednostka terytorialng jest
obowiazany do przekazywania raportow okresowych wylacznie w formie raportow rocznych.

5. Emitent bedacy migdzynarodowa instytucja finansowa, z wyjatkiem migdzynarodowej instytucji
publicznej, do ktdrej nalezy przynajmniej jedno panstwo czlonkowskie, jest obowiazany do przekazywania
raportow okresowych wytacznie w formie raportéw rocznych.

6. Emitent bedacy innym panstwem niz Rzeczpospolita Polska jest obowiazany do przekazywania wytacznie
raportow rocznych, zawierajacych podstawowe informacje dotyczace wykonania budzetu za ostatni rok
budzetowy.

7. Emitent bedacy bankiem hipotecznym, wprowadzajacym do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych wylacznie listy zastawne, jest obowiazany do przekazywania raportow okresowych w formie
kwartalnych sprawozdan zarzadu, raportéw pdlrocznych i skonsolidowanych raportow potrocznych oraz
raportow rocznych i skonsolidowanych raportow rocznych, w zakresie okreslonym dla emitentow bedacych
bankami, chyba ze na podstawie odrgbnych przepisow nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzacd
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

8. Emitent wprowadzajacy do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych wyltacznie obligacje, z
wyjatkiem emitenta obligacji zamiennych na akcje, ktory przekazuje raporty okresowe zgodnie z ust. 11 2,
jest obowiazany do przekazywania raportow okresowych w formie kwartalnych sprawozdan zarzadu,
raportdow potrocznych oraz raportow rocznych i skonsolidowanych raportow rocznych, chyba Ze na
podstawie odrgbnych przepiséw nie ma obowiazku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

8a. Kwartalne sprawozdanie zarzadu, o ktorym mowa w ust. 7 i 8 powninio zawiera¢ informacje obejmujace
okres od rozpoczecia kwartatu do dnia jego publikacji. Sprawozdanie to powinnno zawiera¢ wyjasnienie
istotniejszych wydarzen i transakcji, ktére miaty miejsce w danym okresie oraz ich wptywu na sytuacje
finansowa emitenta i kontrolowanych przez niego jednostek oraz ogdlny opis sytuacji finansowej i wynikow
emitenta oraz kontrolowanych przez niego w danym okresie jednostek.

9. Emitent, ktory wprowadzit do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych papiery warto$ciowe
oferowane wylacznie inwestorom kwalifikowanym, jezeli obrot tymi papierami bgdzie si¢ odbywaé lub
odbywa si¢ wyltacznie miedzy inwestorami kwalifikowanymi, jest obowiazany do przekazywania raportow
okresowych w formie raportow polrocznych i raportow rocznych oraz skonsolidowanych raportow
potrocznych i skonsolidowanych raportéw rocznych, chyba ze na podstawie odrgbnych przepiséw nie ma
obowiazku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10. Emitent, o ktérym mowa w ust. 9, bedacy jednoczesnie podmiotem zagranicznym, ktorego akcje sa
notowane na rynku regulowanym w kraju nalezacym do OECD i jednoczesnie niebedacym panstwem
cztonkowskim Unii Europejskiej, moze zastapi¢ raporty, o ktorych mowa w ust. 9, raportami wskazanymi w
§ 36.

11. Emitent bedacy funduszem w likwidacji nie podlega:
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1) obowiazkowi informacyjnemu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 - od dnia zakonczenia notowan
certyfikatow inwestycyjnych w obrocie na rynku oficjalnych notowan gietdowych;

2) obowiazkom informacyjnym, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 - od dnia rozpoczgcia likwidacji.

§ 87. 1. Emitent bedacy jednostka dominujaca nie jest obowiazany do przekazywania odrgbnego raportu
kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym kwartalnej informacji
finansowej, zawierajacej, z zastrzezeniem ust. 2, informacje okreslone w § 91 ust. 1-3, ust. 4 zdanie wstgpne
i ust. 7, oraz pod warunkiem przekazania, w formie raportu biezacego, o$§wiadczenia o zamiarze
przekazywania skonsolidowanych raportéw kwartalnych, zawierajacych t¢ kwartalna informacje finansowa.
2. W przypadku stosowania MSR kwartalna informacja finansowa zawiera odpowiednio informacje, o
ktoérych mowa w ust. 1, sporzadzone zgodnie z MSR.

3. Przekazanie skonsolidowanego raportu kwartalnego, o ktorym mowa w ust. 1, nastgpuje w dniu
okreslonym przez emitenta w raporcie biezacym, o ktorym mowa w § 100, nie p6zniej jednak niz w terminie
okreslonym do przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego.

4. Emitent bedacy jednostka dominujaca nie jest obowiazany do przekazywania odrgbnego skroconego
raportu pétrocznego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie potrocznym skroéconego
polrocznego sprawozdania finansowego, wraz z raportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z przegladu dotyczacego tego sprawozdania, zawierajacego: bilans, rachunek zyskow i strat
(ogblny rachunek zyskow i strat oraz techniczny rachunek ubezpieczen - w przypadku emitenta bedacego
zaktadem ubezpieczen), zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienigznych oraz
skrocona informacje¢ dodatkowa, zawierajaca te informacje i dane, ktére sa istotne dla wlasciwej oceny
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, a nie zostaly zamieszczone w
skonsolidowanym skroconym sprawozdaniu finansowym, z zastrzezeniem ust. 5.

5. W przypadku stosowania MSR skrécone poéiroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w wersji
skroconej, ktorej zakres zostat okre§lony w tych standardach.

6. Sprawozdania i odpowiednio o$wiadczenia zarzadu lub osoby zarzadzajacej moga by¢ sporzadzone w
formie jednego dokumentu.

7. Raporty podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu moga by¢ sporzadzone
w formie jednego dokumentu.

8. Przekazanie skonsolidowanego raportu poétrocznego, o ktorym mowa w ust. 4, nastgpuje w dniu
okreslonym przez emitenta w raporcie biezacym, o ktorym mowa w § 100, nie p6zniej jednak niz w terminie
okreslonym do przekazania raportu potrocznego, przy czym termin 7 dni, o ktorym mowa w § 98 ust. 6,
nalezy liczy¢ od dnia otrzymania przez emitenta raportu z przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

§ 88. 1. Emitent z siedziba lub miejscem sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
sporzadza sprawozdania finansowe i dane porownywalne zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci lub
MSR po podjeciu przez organ zatwierdzajacy decyzji, o ktorej mowa w ustawie o rachunkowosci, a
skonsolidowane sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne zgodnie z MSR.

2. Emitent lub emitent bazy z siedziba w panstwie cztonkowskim, innym niz Rzeczpospolita Polska, lub w
panstwach Europejskiego Obszaru Gospodarczego sporzadza sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne
zgodnie z krajowymi przepisami o rachunkowosci, a skonsolidowane sprawozdania finansowe i dane
porownywalne zgodnie z rozporzadzeniem 1606/2002, a w przypadku gdy nie ma ono zastosowania -
zgodnie z krajowymi przepisami o rachunkowosci, dotyczacymi emitentow, ktorych papiery warto§ciowe sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

3. Emitent lub emitent bazy z siedziba w panstwie niebgdacym Rzeczpospolita Polska, panstwem
cztonkowskim lub panstwem Europejskiego Obszaru Gospodarczego sporzadzasprawozdania finansowe i
dane poréwnywalne zgodnie z krajowymi przepisami o rachunkowos$ci, MSR lub innymi standardami, o
ktorych mowa w art. 1 decyzji 2006/89/WE , a skonsolidowane sprawozdania finansowe i dane
poréwnywalne zgodnie z MSR lub innymi standardami, o ktorych mowa w decyzji 2006/89/WE.

4. W przypadku zastosowania przez emitenta, o ktorym mowa w ust. 3, i 6, krajowych standardow
rachunkowosci:

1) sprawozdania finansowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz dane porownywalne powinny
zawiera¢, odpowiednio, co najmniej: bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywow pienig¢znych oraz
informacj¢ dodatkowa;

2) nalezy wskaza¢ i objasni¢ istotne réznice, dotyczace przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, migdzy
tymi sprawozdaniami i danymi poréwnywalnymi a sprawozdaniami i danymi poréwnywalnymi, ktére
zostalyby sporzadzone wedtug MSR lub innymi standardami, o ktorych mowa w art. 1 decyzji 2006/89/WE.
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5. Fundusz inwestycyjny sporzadza sprawozdania finansowe i dane pordéwnywalne zgodnie z krajowymi
przepisami o rachunkowosci albo MSR.

6. Badanie i odpowiednio przeglad sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
o ktorych mowa w ust. 11 2, przeprowadza podmiot uprawniony do badania, zgodnie z polskimi przepisami i
normami zawodowymi.

7. Badanie i odpowiednio przeglad sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
o ktérych mowa w ust. 3, przeprowadza podmiot uprawniony do badania, zgodnie z przepisami stosowanymi
w panstwie cztonkowskim lub panstwie Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

8. Badanie i odpowiednio przeglad sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
o ktérych mowa w ust. 3, i 6, przeprowadza podmiot uprawniony do badania, zgodnie z krajowymi
przepisami, ISA Iub US GAAS.

§ 89. 1. W przypadku gdy dane finansowe zamieszczone w raporcie okresowym zostaly sporzadzone w innej
walucie niz zloty lub euro, emitent ma obowiazek przeliczenia co najmniej podstawowych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania finansowego na zlote i euro, ze wskazaniem
zasad przyjetych przy tym przeliczeniu, oraz okreslenia w raporcie okresowym srednich kurséw wymiany
ustalanych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostal oryginalnie sporzadzony raport
okresowy, w stosunku do zlotego i euro, w szczegodlnosci kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego
okresu objg¢tego raportem, kursu sredniego w kazdym okresie obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie objetym raportem, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien danego
okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego oraz najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie.

2. Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu i ujawnieniu w raportach okresowych przelicza si¢ na
ztote lub euro wedtug nastgpujacych zasad:

1) poszczegblne pozycje bilansu przelicza sig na ztote lub euro wedtug $redniego kursu obowiazujacego na
dany dzien bilansowy, ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

2) poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych przelicza si¢ na
ztote lub euro wedlug kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczna sSrednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaly sporzadzone informacje finansowe podlegajace
przeliczeniu, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego, a w
uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego.

§ 90. Skrocone sprawozdania finansowe, kwartalne informacje finansowe i skrocone skonsolidowane
sprawozdania finansowe, a takze sprawozdania finansowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe,
bedace sktadnikami kwartalnych i potrocznych raportéw oraz skonsolidowanych kwartalnych i pétrocznych
raportow, sporzadza si¢ zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, majacymi zastosowanie przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego emitenta za rok obrotowy, ktorego dotycza te s$rodroczne sprawozdania lub informacje
finansowe.

§ 91. 1. Raport kwartalny zawiera, odpowiednio do rodzaju prowadzonej dziatalnosci, dane za kwartal roku
obrotowego objety tym raportem oraz dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaly danego roku obrotowego
w formie skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego, zawierajacego co najmniej: bilans, rachunek
zyskow 1 strat (ogolny rachunek zyskow i strat oraz techniczny rachunek ubezpieczen - w przypadku
emitenta bedacego zakladem ubezpieczen), zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek
przeptywéw pienigznych, w zakresie okreslonym odpowiednio w przepisach rozporzadzenia o
sprawozdaniach finansowych w prospekcie. Dane sporzadza si¢ zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci, z zastosowaniem zasady wyceny aktywoOw i1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego
netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowos$ci, oraz odpisow
aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow.

2. Przy wszystkich danych zawartych w skroconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym prezentuje sig
dane porownywalne:

1) w przypadku bilansu - przedstawiajace stan na koniec kwartatu bezposrednio poprzedzajacego biezacy
kwartat oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i analogicznego kwartalu poprzedniego roku
obrotowego,

2) w przypadku rachunku zyskéw i strat (ogdlnego rachunku zyskéw i strat oraz technicznego rachunku
ubezpieczen) oraz rachunku przeptywow pienigznych - za analogiczne kwartaly poprzedniego roku
obrotowego,
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3) w przypadku zestawienia zmian w kapitale wlasnym - za poprzedni rok obrotowy oraz dane narastajaco za
wszystkie pelne kwartaty poprzedniego roku obrotowego

- sporzadzone w sposob zapewniajacy poréwnywalno$¢ danych przedstawionych w raporcie dla okresow
roku poprzedniego z danymi za kwartaty biezacego roku obrotowego.

3. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania warto$ci aktywdw i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego nalezy dodatkowo, w skroconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym,
zamies$ci¢ wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uzasadni¢ jej dokonanie i podac jej wptyw na wynik
finansowy i kapitat wlasny.

4. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, begdace skladnikiem raportu kwartalnego, zawiera
informacj¢ dodatkowa, przedstawiajaca informacje¢ o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w
szczegOlnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielkoséci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow oraz:

1) zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych;

2) opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagni¢te wyniki finansowe;

3) objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym okresie;

4) informacjg dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych;

5) informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i1 w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

6) wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta;

7) informacje¢ dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

5. W przypadku stosowania MSR kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w wersji skrocone;,
ktorej zakres zostat okre§lony w tych standardach.

6. Raport kwartalny zawiera dodatkowo:

1) wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego
(rowniez przeliczone na euro);

2) opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji;

3) wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

4) stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych;

5) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale
zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

6) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb;

7) wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglgdnieniem informacji w zakresie:

a) postgpowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wilasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczgcia postgpowania, stron wszczgtego postgpowania
oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z okreSleniem tacznej wartosci postgpowan
odrgbnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
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odniesieniu do najwigkszych postgpowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczgcia postgpowania oraz stron wszczetego postgpowania;
8) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli wartos$¢ tych transakcji (taczna wartos$¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro -
jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy
jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich tacznej wartosci, oraz, w
odniesieniu do umowy o najwigkszej wartosci, z przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bgdacym strona transakcji,

¢) przedmiocie transakc;ji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegdélnym uwzglednieniem warunkow finansowych oraz
wskazaniem okre§lonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegolnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow;

9) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezna porgczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych emitenta, z okres$leniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czgéci zostata odpowiednio
porgczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaty udzielone porgczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich porgczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie porgczen lub gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomigdzy emitentem a podmiotem, ktory zaciagnat kredyty lub
pozyczki;

10) inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwo$ci
realizacji zobowiazan przez emitenta;

11) wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

7. W przypadku emitenta bedacego narodowym funduszem inwestycyjnym skrocone sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie kwartalnym zawiera dodatkowo zestawienie portfela inwestycyjnego,
obejmujace co najmniej: zmiany wartosci bilansowe] sktadnikéw portfela inwestycyjnego, zbywalnosé
sktadnikow portfela inwestycyjnego, udzialy wiodace oraz akcje 1 udzialy w jednostkach
podporzadkowanych, zestawienie dluznych papieréw wartoSciowych oraz informacje o istotnych zmianach
pozostalych sktadnikow portfela, w tym wudzialtbw mniejszosciowych, z wylaczeniem danych
porownawczych, w zakresie okreslonym odpowiednio w rozporzadzeniu o sprawozdaniach finansowych w
prospekcie.

8. W przypadku gdy skrocone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu lub przegladowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, raport kwartalny zawiera odpowiednio opini¢ o badaniu
lub raport z przegladu tego skréconego sprawozdania finansowego.

9. Do skonsolidowanego raportu kwartalnego ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio. W przypadku wymogow
okreslonych w ust. 4 dodatkowo nalezy przedstawi¢ informacje dotyczace przychodow i wynikow
przypadajacych na poszczegélne segmenty branzowe lub geograficzne, okre$lone zgodnie z MSR, w
zaleznos$ci od tego, ktdry podzial segmentdw jest podzialem podstawowym.

§ 92. 1. Raport kwartalny emitenta bedacego funduszem zawiera dane za kwartal roku obrotowego objgty
tym raportem oraz dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaty danego roku obrotowego w formie
kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego, a w przypadku emitenta bgdacego funduszem z
wydzielonymi subfunduszami - odpowiednio w formie kwartalnego polaczonego sprawozdania finansowego
z dotaczonymi kwartalnymi skréoconymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi subfunduszy,
sporzadzonymi, w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowosci, w zakresie okre§lonym
odpowiednio w przepisach rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Dodatkowo w raporcie kwartalnym zamieszcza si¢ wybrane dane finansowe, zawierajace
podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro). Dane sporzadza
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si¢ zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i ustalania
zobowiazan oraz pomiaru wyniku z operacji okreslonych na dzien bilansowy.

2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe oraz kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy zawieraja: wstep, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, rachunek
przeptywow pieni¢znych, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace dotyczace polityki
rachunkowosci, zobowiazan i naleznosci oraz informacj¢ dodatkowa.

3. Przy wszystkich danych zawartych w kwartalnym skroconym sprawozdaniu finansowym oraz w
kwartalnym potaczonym sprawozdaniu finansowym i dotaczonych do niego kwartalnych skroconych
jednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy prezentuje si¢ dane porownywalne,

1) przypadku bilansu i potaczonego bilansu - przedstawiajace stan na koniec kwartalu bezposrednio
poprzedzajacego biezacy kwartal oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i analogicznego
kwartatu poprzedniego roku obrotowego,

2) w przypadku rachunku wyniku z operacji, potaczonego rachunku wyniku z operacji, rachunku
przeptywow pienigznych oraz potaczonego rachunku przeplywoéw pienigznych - za analogiczne kwartaty
poprzedniego roku obrotowego,

3) w przypadku zestawienia zmian w aktywach netto oraz polaczonego zestawienia zmian w aktywach netto
- za poprzedni rok obrotowy oraz dane narastajaco za wszystkie petne kwartaly poprzedniego roku
obrotowego,

4) w przypadku zestawienia lokat w zakresie pozycji zagregowanych wymienionych w tabeli gléwnej oraz
potaczonego zestawienia lokat - przedstawiajace stan na koniec kwartatu bezposrednio poprzedzajacego
kwartat biezacego roku obrotowego oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i analogicznego
kwartatu poprzedniego roku obrotowego

- sporzadzone w sposob zapewniajacy poréwnywalno$¢ danych przedstawionych w raporcie dla okresow
roku poprzedniego z danymi za kwartaly biezacego roku obrotowego.

4. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i ustalania zobowiazan
oraz pomiaru wyniku z operacji nalezy dodatkowo w kwartalnym skroconym sprawozdaniu finansowym
oraz w kwartalnym potaczonym sprawozdaniu finansowym, z dotaczonymi kwartalnymi skroconymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi subfunduszy, zamie$ci¢ wyjasnienie, na czym polegata
zmiana, uzasadnic¢ jej dokonanie i podac jej wptyw na wynik z operacji i warto$¢ aktywow netto.

5. W przypadku gdy kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu lub przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, raport kwartalny zawiera odpowiednio opinig¢ o
badaniu lub raport z przegladu tego kwartalnego skrdéconego sprawozdania finansowego.

6. W przypadku stosowania MSR, kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w wersji skroconej,
ktorej zakres zostat okre§lony w tych standardach.

§ 93. 1. Raport pdtroczny zawiera co najmnie;j:

1) wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje potrocznego sprawozdania finansowego
(réwniez przeliczone na euro);

2) podlroczne skrocone sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci i poddane przegladowi zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi, przy
czym:

a) w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowosci potroczne skrocone sprawozdanie finansowe
sporzadza si¢ odpowiednio w zakresie okreslonym dla skroéconych sprawozdan kwartalnych w § 91 ust. 1 —
4.,

b) w przypadku emitenta bedacego funduszem ....

¢ w przypadku stosowania MSR potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w wersji skroconej, ktorej
zakres zostal okre§lony w tych standardach; 3) sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajacej na temat
dziatalno$ci emitenta oraz zasad sporzadzenia poétrocznego sprawozdania finansowego, zwane dalej
"potrocznym sprawozdaniem z dziatalno$ci emitenta", zawierajace rdwniez opis podstawowych zagrozen i
ryzyka zwiazanych z pozostalymi sze§cioma miesigcami roku obrotowego. Emitent akcji ujawnia co
najmniej transakcje z podmiotami powigzanymi, o ile transakcje te sq istotne i zostaly zawarte w warunkach
odbiegajacych od przyjetych warunkéw rynkowych. Informacje dotyczace pojedynczych transakcji moga
by¢ agregowane z wyjatkiem gdy do zrozumienia wptywu transakcji z jednostkami powiazanymi na sytuacje
finansowa emitenta konieczne jest podanie oddzielnej informacji.;

4) oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej, ze wedle ich najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa emitenta oraz
jego wynik finansowy (a w przypadku funduszu - wynik z operacji), oraz ze potroczne sprawozdanie z
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dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka;

5) os$wiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa krajowego;

6) raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu potrocznego skréconego
sprawozdania finansowego,

7a) w przypadku emitenta bedacego funduszem raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego — oraz o$§wiadczenie depozytariusza o
zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym,;

7) w przypadku emitenta begdacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami raporty podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu polrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego funduszu oraz poétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych subfunduszy.

2. Przy wszystkich danych zawartych w potrocznym sprawozdaniu finansowym prezentuje si¢ dane
porownywalne za potrocze poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu i zestawienia zmian w
kapitale wtasnym dodatkowo za poprzedni rok obrotowy, sporzadzone w sposob zapewniajacy
poréwnywalnos¢ danych przedstawionych w raporcie dla okresow roku poprzedniego z danymi dla potrocza
biezacego roku obrotowego, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W przypadku funduszu, subfunduszu oraz funduszu z wydzielonymi subfunduszami, przy wszystkich
danych zawartych w poétrocznym sprawozdaniu finansowym prezentuje si¢ dane poréwnywalne
odpowiednio, w szczego6lnosci odnosnie do:

1) bilansu oraz potaczonego bilansu - co najmniej za poprzedni rok obrotowy;

2) rachunku wyniku z operacji, potaczonego rachunku wyniku z operacji i rachunku przeptywow
pienigznych oraz potaczonego rachunku przeptywoéw pieni¢znych - za co najmniej poprzedni rok obrotowy
oraz potrocze co najmniej poprzedniego roku obrotowego;

3) zestawienia lokat w zakresie pozycji zagregowanych wymienionych w tabeli glownej, potaczonego
zestawienia lokat, zestawienia zmian w aktywach netto oraz polaczonego zestawienia zmian w aktywach
netto - co najmniej za poprzedni rok obrotowy.

4. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow 1 pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego nalezy dodatkowo w sprawozdaniu finansowym zamies$ci¢ wyjasnienie, na
czym polegata zmiana, uzasadni¢ jej dokonanie i poda¢ jej wptyw na wynik finansowy i kapitat wlasny.

5. W przypadku narodowego funduszu inwestycyjnego emitent moze przedstawi¢ zestawienie portfela
inwestycyjnego wylacznie za okres i na dzien, na ktory zostalo sporzadzone poétroczne sprawozdanie
finansowe, z wylaczeniem danych poréwnawczych.

§ 94. 1. Skonsolidowany raport pétroczny zawiera co najmniej:

1) wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro);

2) polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowo$ci i poddane przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi, przy czym:

a) w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowos$ci poétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadza si¢ w zakresie okreslonym dla skroconych sprawozdan kwartalnych w § 91 ust. 1 —4.,
b) w przypadku stosowania MSR potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w wersji
skrécone;j, ktorej zakres zostat okreslony w tych standardach;

3) sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajacej na temat dziatalnosci grupy kapitatlowej emitenta oraz
zasad sporzadzenia polrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwane dalej "potrocznym
sprawozdaniem z dziatalno$ci grupy kapitalowej emitenta", zawierajace rowniez opis podstawowych
zagrozen 1 ryzyka zwiazanych z pozostalymi sze$cioma miesiagcami roku obrotowego; Emitenci akcji
ujawniaja transakcje z podmiotami powigzanymi majace miejsce W ciagu pierwszego poétrocza roku
obrotowego, ktore w sposob istotny wptynely na sytuacje finansowa lub wyniki emitenta w tym okresie oraz
wszelkie zmiany transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére
mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje¢ finansowa lub wyniki emitenta w tym okresie.
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4) oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej, ze wedle ich najlepszej wiedzy, potroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa grupy kapitalowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie z
dziatalno$ci grupy kapitalowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji grupy
kapitalowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

5) os$wiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego
przegladu, spehniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego;

6) raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu potrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Do skonsolidowanego raportu potrocznego § 93 ust. 2-5 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 95. 1. Raport roczny zawiera co najmnie;j:

1) pismo prezesa zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta omawiajace, w zwigzly sposob, najwazniejsze
dokonania lub niepowodzenia emitenta w danym roku obrotowym i perspektywy rozwoju dziatalnosci
emitenta na najblizszy rok obrotowy, a w przypadku emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi
subfunduszami - rowniez w odniesieniu do kazdego subfunduszu, z okresleniem adresatow raportu rocznego;
2) wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje rocznego sprawozdania finansowego (rowniez
przeliczone na euro);

3) roczne sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i
zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i normami zawodowymi; w przypadku stosowania polskich zasad rachunkowos$ci roczne
sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ odpowiednio w zakresie okreslonym w przepisach rozporzadzenia o
sprawozdaniach finansowych w prospekcie albo, w przypadku emitenta bedacego funduszem, w zakresie
okreslonym w przepisach rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych;

4) sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajacej na temat dziatalno$ci emitenta w okresie objetym raportem
rocznym oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego, zwane dalej "sprawozdaniem z
dzialalnos$ci emitenta";

5) o$wiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa emitenta oraz
jego wynik finansowy (a w przypadku funduszu - wynik z operacji), oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka;

6) oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego;

7) opinig podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zawierajaca w odniesieniu do sprawozdania z dziatalno$ci emitenta opini¢, czy informacje
zawarte w tym sprawozdaniu uwzgledniaja przepisy rozporzadzenia i s zgodne z informacjami zawartymi w
rocznym sprawozdaniu finansowym, oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego, przy czym:

a) w przypadku emitenta bedacego zaktadem ubezpieczen - dodatkowo opini¢ aktuariusza, jezeli obowiazek
uzyskania takiej opinii wynika z odrgbnych przepisow,

b) w przypadku emitenta bedacego funduszem - dodatkowo o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczacych stanow aktywow funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym,

¢) w przypadku emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami - opinie i raporty podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego potaczonego sprawozdania
finansowego oraz jednostkowych sprawozdan finansowych subfunduszy,
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d) w przypadku emitenta bgdacego jednostka samorzadu terytorialnego dodatkowo w roku, w ktorym

dokonano emisji obligacji - opinig regionalnej izby obrachunkowej o mozliwosci wykupu tych obligacji.

2. Przy wszystkich danych zawartych w rocznym sprawozdaniu finansowym prezentuje sig¢ dane

poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy, sporzadzone w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych

przedstawionych w raporcie dla roku poprzedniego z danymi dla biezacego roku obrotowego, a w przypadku
funduszu oraz subfunduszu w zestawieniu lokat wykazuje si¢ wylacznie dane porownywalne w zakresie
pozycji zagregowanych, wymienionych w tabeli gldwne;.

3. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywoéw i1 pasywow oraz

pomiaru wyniku finansowego nalezy dodatkowo w rocznym sprawozdaniu finansowym zamieSci¢

wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uzasadni¢ jej dokonanie i poda¢ jej wptyw na wynik finansowy i

kapitat wlasny.

4. W przypadku narodowego funduszu inwestycyjnego emitent moze przedstawi¢ zestawienie portfela

inwestycyjnego wyltacznie za okres i na dzien, na ktory zostato sporzadzone roczne sprawozdanie finansowe,

z wylaczeniem danych poréwnawczych.

5. W przypadku wszystkich emitentow, sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera, z uwzglednieniem

ust. 6-12:

1) informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci;

2) omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu

finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i osiagnig¢te przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalno$ci emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym,;

3) opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

4) oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore zawiera przynajmniej nastgpujace informacje:

a) odniesienie do kodeksu tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega emitent lub do kodeksu tadu
korporacyjnego, na ktérego stosowanie emitent mogt si¢ zdecydowaé dobrowolnie lub wszelkich
odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych praktyk w zakresie tadu korporacyjnego,
wykraczajacych po za wymogi przewidziane prawem krajowym. W pierwszym i drugim przypadku
emitent wskazuje miejsce, gdzie odpowiednie teksty sa publicznie dostgpne, natomiast w trzecim
przypadku emitent publicznie udostgpnia stosowane przez niego praktyki w zakresie tadu korporacyjnego,

b) w zakresie w jakim emitent odstepuje zgodnie z przepisami krajowymi od postanowien kodeksu ladu
korporacyjnego, o ktorym mowa w przypadkach pierwszym i drugim z lit. a), wyjasnieni przez emitenta,
od ktorych czgsci kodeksu tadu korporacyjnego odstgpuje oraz przyczyny, dla ktorych to czyni. Jezeli
emitent zdecydowat o niestosowaniu zadnych postanowien kodeksu tadu korporacyjnego, o ktérym mowa
w przypadkach pierwszym i drugim z lit. a), uzasadnia on tego przyczyny,

c) opis glownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systemow kontroli wewngtrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesnieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych,

d) tam gdzie ma to zastosowanie opis znacznych pakietow akcji, posiadanych bezposrednio lub
posrednio (lacznie z pakietami akcji posiadanymi posrednio poprzez piramidy kapitatowe i w wyniku
krzyzowej struktury akcjonariatu), posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien; wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania
prawa glosu, takie jak ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub
liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi,
przy wspotpracy spotki, prawa kapitalowe zwiazane z papierami warto§ciowymi sa oddzielone od
posiadania papieréw wartosciowych; zasad dotyczacych powotywania i odwotywania cztonkow zarzadu i
ich wymiany oraz zmiany umowy spotki; uprawnien czlonkéw zarzadu, w szczegoélnosci prawo do
podjgcia decyzji o emisji lub wykupie akcji;

e) sposob dziatania zgromadzenia akcjonariuszy i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania,

f) sktad osobowy i opis dzialania organdéw administrujacych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz ich
komitetow.

6. W przypadku emitenta prowadzacego dzialalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa,

sprawozdanie z dziatalnos$ci emitenta zawiera rowniez:

1) informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem warto§ciowym i

ilosciowym oraz udziatem poszczegoélnych produktéw, towaréw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w

sprzedazy emitenta ogdtem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym;
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2) informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o
zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego
lub wigcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10 % przychodow ze sprzedazy ogdélem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w
sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z emitentem;

3) informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub
kooperacji;

4) informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gltownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i1 prawne oraz nieruchomos$ci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania;

5) opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartos¢ transakcji zawartych
przez dany podmiot powiazany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w ztotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro;

6) informacje o zaciagnigtych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminow ich
wymagalnos$ci, oraz o udzielonych porgczeniach i gwarancjach;

7) informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych porgczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek, porgczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powiazanym emitenta;

8) w przypadku emisji papierow warto§ciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wptywoOw z emisji;

9) objasnienie roéznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok;

10) oceng, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom,;

11) oceng mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielko$ci posiadanych srodkéow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci;

12) oceng czynnikdéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagnigty wynik;

13) charakterystyke zewngtrznych i wewngtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastegpujacego po roku obrotowym, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie
rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowane;j;

14) zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa;

15) zmiany w sktadzie 0so6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu ostatniego roku obrotowego,
zasady dotyczace powolywania i odwotywania osdb zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych,
w szczegolnosci prawo do podjgcia decyzji o emisji lub wykupie ake;ji;

16) wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu potaczenia emitenta przez przejgceie;

17) warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o warto$ci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z
tytulu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje si¢ za spetniony poprzez wskazanie miejsca
ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym;

18) w przypadku spotek kapitalowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatow) emitenta oraz akcji i udziatow w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie);
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19) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5 % w ogo6lnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby glosoéw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosd6w na walnym zgromadzeniu;

20) informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy;

21) wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien;

22) informacj¢ o systemie kontroli programow akcji pracowniczych;

23) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw wartosciowych
emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje
emitenta;

24) informacj¢ o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,

b) tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytulu badania i1 przegladu sprawozdania
finansowego oraz, jezeli spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytutu badania i
przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego,

¢) pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych Iub skonsolidowanych sprawozdan finansowych, naleznego lub
wyplaconego z innych tytutdow niz okreslone w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego,

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego.

7. W przypadku emitenta bedacego bankiem, sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera rowniez:

1) informacje okreslone w ust. 6, z uwzglednieniem specyfiki dzialalnosci bankowej;

2) informacje o zrédtach finansowania dzialalnosci operacyjnej banku, z wyszczegolnieniem udziatu
poszczegdlnych czynnosci bankowych w finansowaniu dziatalnosci banku ogédtem, z uwzglednieniem
struktury terytorialnej;

3) informacje o liczbie i warto$ci wystawionych przez bank tytuldw egzekucyjnych i wartosci zabezpieczen,
ustanowionych na rachunkach lub aktywach kredytobiorcow;

4) informacje o innych istotnych umowach pomigdzy bankiem a bankiem centralnym lub organami nadzoru;
5) informacje o zaciagnigtych kredytach, o umowach pozyczek, poreczen i gwarancji, niedotyczacych
dziatalno$ci operacyjnej banku, o wszystkich zobowiazaniach umownych wynikajacych z emitowanych
dtuznych papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych, umowach o subemisje oraz gwarancjach
udzielonych podmiotom od niego zaleznym:;

6) opis wspotpracy z migdzynarodowymi instytucjami finansowymi oraz charakterystyke polityki
kredytowej banku;

7) charakterystyke aktywow i pasywow banku oraz opis glownych pozycji bilansu;

8) strukture udzielonych kredytow;

9) strukturg posiadanych depozytow;

10) okreslenie przecigtnej podstawowej stopy procentowej stosowanej w banku dla depozytoéw i kredytow w
ciagu roku obrotowego;

11) opis udzielonych przez bank gwarancji i porgczen.

8. W przypadku emitenta bedacego zakladem ubezpieczen, sprawozdanie z dzialalnosci emitenta zawiera
roéwniez:

1) informacje okreslone w ust. 6, z uwzglednieniem specyfiki dzialalnosci zaktadu ubezpieczen;

2) informacje o strukturze portfela ubezpieczen oraz o ogélnych warunkach ubezpieczen, taryfach i
wysokosci stawek ubezpieczeniowych, stosowanych przez emitenta;

3) informacje o uzyskanych przez emitenta zezwoleniach udzielonych przez wtasciwy organ nadzoru, w tym
zwigzanych ze zmianami zasig¢gu terytorialnego lub rzeczowego zakresu dziatalnosci;

4) informacje o cofnigciu przez wilasciwy organ nadzoru zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci w
zakresie jednej lub wigcej grup ubezpieczen;

5) informacje o ustanowieniu zarzadu komisarycznego, z podaniem przyczyn oraz okresu, na jaki zarzad
komisaryczny zostal ustanowiony;
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6) informacje o zawarciu umowy ubezpieczenia na sumg ubezpieczenia od pojedynczego ryzyka na udziale
wlasnym przekraczajaca 25 % tacznej wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i kapitalu wlasnego;
7) opis zawartych przez zaklad ubezpieczen gldéwnych umow reasekuracyjnych;

8) opis wspodlpracy z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi;

9) przedstawienie aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej zakladu ubezpieczen, dotyczacej struktury
sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych, rentowno$ci dzialalnosci lokacyjnej, wielkosci kosztow
prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej, wielko$ci utworzonych na koniec roku obrotowego rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, stanu pokrycia marginesu wyptacalnosci oraz kapitatu gwarancyjnego
srodkami wlasnymi, jak roéwniez stanu pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiednimi
aktywami, wraz z zestawieniem struktury aktywow stanowiacych pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz ich wysoko$ci w poréwnaniu z limitami okre§lonymi w odrebnych przepisach, oraz
informacje o zgodzie udzielonej przez wlasciwy organ na uznawanie za aktywa stanowiace pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych innych aktywow, w tym znajdujacych sig za granica.

9. W przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym sprawozdanie z dziatalnosci emitenta
zawiera rowniez informacje okre§lone w ust. 6, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci przedsigbiorstwa
leasingowego, oraz doktadny opis charakteru umoéw zawieranych na oddanie w odptatne uzytkowanie
aktywow trwatych.

10. W przypadku emitenta bedacego narodowym funduszem inwestycyjnym lub funduszem sprawozdanie z
dziatalno$ci emitenta zawiera rowniez:

1) informacje okreslone w ust. 6, z uwzglednieniem specyfiki dzialalno$ci narodowego funduszu
inwestycyjnego lub funduszu, z wylaczeniem w przypadku emitenta bgdacego funduszem inwestycyjnym
zamknigtym informacji wskazanych w ust. 6 pkt 17;

2) omoéwienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym narodowego funduszu inwestycyjnego lub
lokatach funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w
strukturze portfela (lokat);

3) omoéwienie polityki inwestycyjnej narodowego funduszu inwestycyjnego lub funduszu w raportowanym
okresie wraz z analiza dzialan zwigzanych z realizacja jego celu.

11. W przypadku emitenta bedacego funduszem z wydzielonymi subfunduszami, sprawozdanie z
dziatalnosci emitenta sporzadza si¢ dla funduszu oraz osobno dla kazdego subfunduszu.

12. W przypadku emitenta bedacego jednostka samorzadu terytorialnego albo zagraniczna jednostka
terytorialna sprawozdanie z dzialalnoSci emitenta zawiera réwniez informacje okreSlone w ust. 6, z
uwzglednieniem specyfiki ich dziatalnosci, oraz:

1) omdéwienie znaczacych zmian w powierzchni lub przynaleznosci do struktur administracyjnych oraz w
podstawowych danych demograficznych;

2) omdéwienie znaczacych zmian w powiazaniach organizacyjnych jednostki z innymi podmiotami;

3) omoéwienie znaczacych zmian w aktywnos$ci gospodarczej na terenie jednostki;

4) omowienie znaczacych zmian w stanie posiadania mienia;

5) opis zadan realizowanych przez jednostke;

6) zmiany w organizacji §wiadczenia ustug komunalnych;

7) okreslenie wydatkow na poszczegdlne zadania realizowane przez jednostke;

8) okreslenie dochodow ogodtem budzetu jednostki;

9) oceng efektywnosci uzyskiwania dochodow przez jednostke oraz opis trybu i efektywnosci planowania
budzetowego oraz wykonywania budzetu jednostki;

10) informacje o zaciagnigtych przez emitenta zobowiazaniach z tytulu wyemitowanych papierow
wartosciowych, kredytow, umoéw pozyczek, poreczen 1 gwarancji, z okresleniem ustanowionych
zabezpieczen z tytulu tych zobowiazan;

11) prognozg splaty ciazacych na emitencie zobowiazan;

12) opis perspektyw rozwoju jednostki oraz oceng obecnej efektywnosci ustug komunalnych z okresleniem
planéw w zakresie ich rozwoju;

13) zmiany w zakresie zarzadzania jednostka.

§ 96. 1. Skonsolidowany raport roczny zawiera:

1) pismo prezesa zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta omawiajace, w sposdb zwigzly, najwazniejsze
dokonania lub niepowodzenia grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym i perspektywy rozwoju
dziatalno$ci grupy kapitalowej emitenta na najblizszy rok obrotowy, z okre§leniem adresatow
skonsolidowanego raportu rocznego;

2) wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro);
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3) roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci 1 zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami 1 normami zawodowymi; w przypadku stosowania polskich zasad
rachunkowosci roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w zakresie okreslonym
odpowiednio w przepisach rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych w prospekcie;

4) sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajacej na temat dziatalno$ci grupy kapitalowej emitenta oraz
zasad sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwane dalej "sprawozdaniem z
dziatalnos$ci grupy kapitatlowej emitenta";

5) oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa grupy kapitalowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalno$ci grupy
kapitalowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

6) oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
tego sprawozdania, spehniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego;

7) opinig podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zawierajaca w odniesieniu do sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitalowej emitenta opinig, czy informacje zawarte w tym sprawozdaniu uwzgledniaja przepisy
rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Do skonsolidowanego raportu rocznego § 95 ust. 2-4 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej emitenta zawiera, odpowiednio w odniesieniu do grupy
kapitatowej emitenta, informacje okreslone w § 95 ust. 5-10 i w przepisach o rachunkowosci, oraz:

1) charakterystyke struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia
plynnosci grupy kapitatlowej emitenta;

2) wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe grupy kapitatowe;j
emitenta w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastgpnych latach;

3) opis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach
grupy kapitalowej emitenta w danym roku obrotowym;

4) opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz
opis zmian w organizacji grupy kapitalowej emitenta wraz z podaniem ich przyczyn;

5) charakterystyke polityki w zakresie kierunkow rozwoju grupy kapitatowej emitenta;

6) opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto§ciowym.

Rozdzial 5
Réwnowazno$¢ wymagan dotyczacych raportéw okresowych oraz stosowanych standardéw
rachunkowosci przez emitentow z siedzibg w panstwie niebedacym Rzeczpospolita Polska, panstwem
cztonkowskim lub panstwem Europejskiego Obszaru Gospodarczego

§ 97. Przyjmuje sig, ze stosowane przez panstwo niebedace Rzeczpospolita Polska, panstwem cztonkowskim
lub panstwem Europejskiego Obszaru Gospodarczego wymagania sa réwnowazne wobec wymagan
okreslonych w § 93 i 94 jezeli — zgodnie z prawem tego panstwa — oprdcz potrocznego sprawozdania z
dzialalnos$ci emitenta oraz poélrocznego sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej emitenta jest
wymagany skrocony zestaw sprawozdan finansowych, a potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta
oraz polroczne sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitalowej emitenta zawiera przynajmniej nastgpujace
informacje:

a) przeglad objetego nim okresu;
b) informacje o prawdopodobnej przysztosci emitenta w ciagu pozostalego potrocza roku obrotowego;

¢) najwazniejsze transakcje z podmiotami powiazanymi w przypadku emitentow akcji, jezeli nie sa one
ujawniane na biezaco.
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§ 98.1 Przyjmuje si¢, ze stosowane przez panstwo niebedace Rzeczpospolita Polska, panstwem
cztonkowskim Iub panstwem Europejskiego Obszaru Gospodarczego wymagania sa rownowazne wobec
wymagan okre§lonych w § 95 ust. 1 pkt 4 1 § 96 ust. 1 pkt 4 jesli zgodnie z prawem tego panstwa roczne
sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta oraz roczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta
zawiera co najmniej nastgpujace informacje:

a) rzetelny przeglad rozwoju i wynikéw dziatalno$ci emitenta oraz jego sytuacji, wraz z opisem
najwazniejszych zagrozen 1 watpliwosci, przedstawiajacy zrownowazong, wszechstronng analize
rozwoju i wynikow dziatalno$ci emitenta oraz jego sytuacji, odpowiadajaca skali i zlozonosci tej
dziatalnosci;

b) informacje o wszelkich istotnych zdarzeniach, ktore miaty miejsce po zakonczeniu roku obrotowego;
¢) informacje o prawdopodobnej przysztosci emitenta.

2. W zakresie, w jakim jest to niezbgdne dla zapoznania si¢ z rozwojem i wynikami dziatalno$ci emitenta
oraz z jego sytuacja, analiza, o ktorej mowa w ust 1 lit. a), musi obejmowac¢ kluczowe wskazniki finansowe,
a w odpowiednich przypadkach rowniez niefinansowe, odpowiednie dla danej dziatalno$ci.

§ 99. Przyjmuje sig, ze stosowane przez panstwo niebedace Rzeczpospolita Polska, panstwem cztonkowskim
lub panstwem Europejskiego Obszaru Gospodarczego wymagania sa réwnowazne wobec wymagan
okreslonych w § 93 ust. 1 pkt 4, § 94 ust. 1 pkt 4, w § 95 ust. 1 pkt 51 § 96 ust. 1 pkt 5 jesli zgodnie z
prawem tego panstwa — w przedsigbiorstwie emitenta sa osoby odpowiedzialne za roczne i pdtroczne
informacje finansowe, w szczegolnosci za:

a) zgodno$¢ sprawozdan finansowych z odpowiednimi przepisami prawa lub standardami rachunkowosci;
b) rzetelnos¢ przegladu zarzadzania wtaczonego do sprawozdania zarzadu.

§ 100. Przyjmuje sig, ze stosowane przez panstwo niebedace Rzeczpospolita Polska, panstwem
cztonkowskim lub panstwem Europejskiego Obszaru Gospodarczego wymagania sa rOwnowazne wobec
wymagan okreslonych w § 91, jezeli — zgodnie z prawem tego panstwa emitent jest zobowiazany do
publikowania raportow kwartalnych.

§ 101. 1. Przyjmuje si¢, ze stosowane przez panstwo niebedace Rzeczpospolita Polska, panstwem
cztonkowskim lub panstwem Europejskiego Obszaru Gospodarczego wymagania sa rownowazne wobec
wymagan okreslonych § 86 ust. 11 2, jezeli — zgodnie z prawem tego panstwa — przedstawianie sprawozdan
finansowych przez podmiot dominujacy nie jest wymagane, lecz emitent majacy siedzibe w danym panstwie
ma obowiazek uwzgledni¢ w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych przynajmniej nast¢pujace
informacje:

a) w przypadku emitentéw akcji: sposob naliczania dywidendy i zdolnos¢ do jej wyplaty;

b) w przypadku wszystkich emitentdéw: minimalne wymogi kapitalowe i wymogi dotyczace kapitatu
wlasnego oraz kwestie dotyczace ptynnosci finansowe;j.

2. Dla celow réwnowazno$ci emitent musi by¢ w stanie przedstawi¢ Komisji dodatkowe, zbadane
sprawozdania zawierajace informacje o indywidualnych sprawozdaniach finansowych emitenta,
odpowiadajace informacjom wymienionym w lit. a) i b). Dopuszcza si¢ sporzadzanie tych sprawozdan
zgodnie ze standardami rachunkowosci obowiazujacymi w panstwie.

§ 102. 1. Przyjmuje si¢, ze stosowane przez panstwo niebgdace Rzeczpospolita Polska, panstwem
cztonkowskim lub panstwem Europejskiego Obszaru Gospodarczego wymagania sa rOwnowazne wobec
wymagan okreslonych w § 88 w stosunku do sprawozdan finansowych, jezeli — zgodnie z prawem tego
kraju — emitent majacy siedzib¢ w danym kraju trzecim nie jest zobowiazany do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, lecz jest zobowiazany do sporzadzania swoich sprawozdan
finansowych zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci uznanymi zgodnie z art. 3
rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 za majace zastosowanie we Wspolnocie lub zgodnie ze standardami
rachunkowosci, o ktorych mowa w art. 1 decyzji 2006/891/WE.

2. Dla celow rownowaznosci, jezeli takie informacje finansowe nie odpowiadaja tym standardom, musza one
zosta¢ przedstawiane w formie przeksztatconych do MSR sprawozdan finansowych.

3. Sprawozdania finansowe musza by¢ poddawane niezaleznemu badaniu.
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Rozdzial 6
Terminy przekazywania raportéw biezacych i okresowych

§ 103. 1. Raport biezacy przekazuje si¢, z zastrzezeniem ust. 2-5, niezwlocznie, nie po6zniej jednak niz w
ciagu 24 godzin od zaistnienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji przez emitenta.

2. W przypadku, o ktérym mowa w § 33, raport biezacy przekazuje si¢ w terminie do dwoch tygodni od dnia
zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy zwiazanej z dopuszczeniem papierow warto§ciowych emitenta do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 39 ust. 1 pkt 1 oraz § 43 ust. 1 pkt 22, raport biezacy przekazuje si¢ co
najmniej na 22 dni przed terminem odpowiednio walnego zgromadzenia albo zgromadzenia inwestorow. W
przypadku gdy zgromadzenie inwestorow jest zwolywane na zadanie uczestnikéw funduszu, raport biezacy
przekazuje si¢ co najmniej na 8 dni przed terminem zgromadzenia inwestorow.

4. W przypadku, o ktorym mowa w § 39 ust. 1 pkt. 2 lit. a, raport biezacy zawierajacy tres¢ nowego tekstu
jednolitego statutu przekazuje si¢ w ciagu 24 godzin od momentu jego sporzadzenia, a w przypadku gdy
zmiany zawarte w nowym tekscie jednolitym statutu musza by¢ wpisane do rejestru emitenta - w ciagu 24
godzin od otrzymania postanowienia sadu w tej sprawie.

5. W przypadku, o ktérym mowa w § 39 ust. 1 pkt 3, raport biezacy przekazuje si¢ co najmniej na 8 dni
przed terminem walnego zgromadzenia.

6. W przypadku, o ktorym mowa w § 39 ust. 1 pkt 5, raport biezacy przekazuje si¢ w ciagu 24 godzin od
powzigcia uchwal przez walne zgromadzenie.

§ 104. 1. Skonsolidowany raport kwartalny i raport kwartalny przekazuje si¢ w dniu okreslonym przez
emitenta w raporcie biezacym, o ktorym mowa w § 106, nie pdzniej jednak niz w terminie 45 dni od dnia
zakonczenia kwartatu roku obrotowego, ktérego dotyczy, z zastrzezeniem ust. 2 1 oraz § 87 ust. 3.

2. Skonsolidowany raport kwartalny i raport kwartalny za ostatni kwartat roku obrotowego przekazuje si¢ w
dniu okreslonym przez emitenta w raporcie biezacym, o ktorym mowa w § 106, nie pdzniej jednak niz w
terminie 60 dni od dnia zakonczenia ostatniego kwartatu roku obrotowego, ktdrego dotyczy, z zastrzezeniem
§ 87 ust. 3.

3. Emitent zapewnia aby raporty kwartalne i skonsolidowane raporty kwartlane byly udostepnione do
wiadomosci publicznej na jego stronie internetowej przez co najmniej pigé lat.

4. Skonsolidowany raport potroczny 1 raport potroczny przekazuje si¢ w dniu okre§lonym przez emitenta w
raporcie biezacym, o ktérym mowa w § 106, niezwlocznie po wydaniu raportu z przegladu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nie p6zniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia jego
otrzymania przez emitenta oraz nie pdzniej jednak niz w terminie dwoch miesigcy od dnia zakonczenia
potrocza roku obrotowego, ktérego dotyczy. Raport pdtroczny jest przekazywany wytacznie za pierwsze
potrocze danego roku obrotowego, z zastrzezeniem ust. (...)

5. Raport poétroczny emitenta bedacego funduszem przekazuje si¢ w dniu okre§lonym przez emitenta w
raporcie biezacym, o ktorym mowa w § 106, niezwlocznie po wydaniu raportu z przegladu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia jego
otrzymania przez emitenta oraz nie po6zniej niz w terminie dwoch miesigcy od daty zakonczenia pierwszego
polrocza roku obrotowego, ktorego dotyczy. Raport podtroczny jest przekazywany wylacznie za pierwsze
potrocze danego roku obrotowego.

6. Skonsolidowany raport roczny i raport roczny przekazuje si¢ w dniu okre§lonym przez emitenta w
raporcie biezacym, o ktérym mowa w § 106, niezwlocznie po wydaniu opinii przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia jej otrzymania przez
emitenta oraz nie poézniej niz cztery miesiace od dnia bilansowego, na ktéry zostat sporzadzony, a takze nie
pozniej niz 15 dni przed terminem zwyczajnego walnego zgromadzenia, dokonujacego zatwierdzenia
rocznego sprawozdania finansowego, zawartego w raporcie rocznym.

7. Raport roczny emitenta bedacego funduszem przekazuje si¢ w dniu okreslonym przez emitenta w raporcie
biezacym, o ktorym mowa w § 106, niezwlocznie po wydaniu opinii przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia jej otrzymania przez emitenta oraz
nie pdzniej niz cztery miesiace od dnia bilansowego, na ktory zostal sporzadzony, a takze nie pdzniej niz 15
dni przed terminem zwyczajnego walnego zgromadzenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych albo
zgromadzenia inwestoréw, dokonujacego zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego, zawartego w
raporcie rocznym.

8. W przypadku gdy koniec terminu przekazania raportu okresowego przypada na dzien ustawowo wolny od
pracy, sobote lub dodatkowy dzien wolny od pracy, okreslony odrgbnymi przepisami, termin ten uptywa
pierwszego dnia roboczego nastgpujacego po tym dniu.
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§ 105. Przekazywanie raportu potrocznego i1 skonsolidowanego raportu potrocznego oraz raportu rocznego i
skonsolidowanego raportu rocznego zwalnia z obowiazku przekazywania raportu kwartalnego i
skonsolidowanego raportu kwartalnego, pod warunkiem ze:

a) raport poétroczny i1 skonsolidowany raport pélroczny zostanie przekazany jednoczesnie w dniu
okreslonym przez emitenta w raporcie biezacym, o ktorym mowa w § 106, nie p6zniej jednak niz w terminie
50 dni od daty zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego, ktorego dotyczy.

b) raport roczny i skonsolidowany raport roczny zostanie przekazany jednoczesnie w dniu okreslonym
przez emitenta w raporcie biezacym, o ktorym mowa w § 106, nie p6zniej jednak niz w terminie 80 dni od
daty zakonczenia roku obrotowego, ktorego dotyczy.

§ 106. 1. Emitent jest obowiazany okresli¢ i przekaza¢ do konca pierwszego miesiaca danego roku
obrotowego, w formie raportu biezacego, state daty przekazywania w danym roku obrotowym raportow
okresowych, z uwzglednieniem dni uznanych na podstawie odrgbnych przepiséw za dni wolne od pracy.

2. Zmiana dat przekazywania raportow okresowych jest przekazywana w formie raportu biezacego. Raport
biezacy zawierajacy informacj¢ o zmianie daty przekazania raportu okresowego moze by¢ przekazany nie
p6zniej niz na dwa dni przed:

1) przekazaniem raportu okresowego w nowym terminie oraz

2) data przekazania raportu okresowego wyznaczona w raporcie biezacym, o ktérym mowa w ust. 1, lub w
poprzednim raporcie biezacym, zawierajacym informacj¢ o zmianie daty, o ile raport okresowy ma zostaé
przekazany po tej dacie.

3. W przypadku gdy w ciagu roku obrotowego emitenta obejmie obowiazek sporzadzania i publikowania
skonsolidowanych raportow okresowych, informacja o zmianie dat przekazywania raportow okresowych jest
przekazywana co najmniej na dwa dni przed przekazaniem pierwszego skonsolidowanego raportu
okresowego.

4. W przypadku emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych po raz pierwszy, raport biezacy, okreslajacy stale daty przekazywania raportow
okresowych, jest przekazywany co najmniej na 2 dni przed przekazaniem pierwszego raportu okresowego.

Rozdzial 7
Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 107. 1. Do sporzadzania raportow okresowych i skonsolidowanych raportow okresowych za okresy
sprawozdawcze roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w 2007 r. maja zastosowanie dotychczasowe
przepisy, z zastrzezeniem ust. 2. Raporty okresowe przekazywane po dniu wejscia w zycie rozporzadzenia
przekazuje si¢ w terminach wskazanych w rozporzadzeniu.

§ 108. Przepisy rozporzadzenia maja po raz pierwszy zastosowanie do raportow okresowych i
skonsolidowanych raportéw okresowych sporzadzanych za okresy sprawozdawcze roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ w 2008 r., przekazywanych po dniu wejécia w zycie rozporzadzenia.

§ 109. Emitent, o ktorym mowa w § 88 w ust. 5 - sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe i dane
porownywalne zgodnie z MSR lub innymi standardami uznawanymi w skali migdzynarodowej poczawszy
od okresow sprawozdawczych roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w 2008 r.

§ 110. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.'®

MINISTER FINANSOW

Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzadowe;j - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2
pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 lipca 2006 r. w sprawie szczegdtowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 131, poz. 908 i Nr 169, poz. 1204).

?  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr

124, poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr
146, poz. 1546 i Nr 213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539 i Nr 267, poz. 2252 oraz
72006 r. Nr 157, poz. 119 i Nr 208, poz. 1540.

?  Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i

1538 1 Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1994 r. Nr 84, poz. 385, z 1997 r. Nr 30, poz.
164 i Nr 47, poz. 298, z 2000 r. Nr 122, poz. 1319, z 2001 r. Nr 63, poz. 637, z 2002 r. Nr 240, poz. 2055
oraz z 2004 r. Nr 281, poz. 2775.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070,
Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 13851 1387 i Nr 241, poz. 2074,
7 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z
2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146,
poz. 1546 1 Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183,
poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190, poz. 1401 i Nr 245, poz. 1175.

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959, z
2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 143, poz. 1204, Nr 167, poz. 1396, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539
oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 110, poz. 1189,
7z 2002 1. Nr 1, poz. 2 i Nr 113, poz. 984, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 96, poz. 874, Nr
217, poz. 2125, Nr 228, poz. 2256 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 173, poz. 1808 i Nr
273, poz. 2703, z 2005 r. Nr 62, poz. 551 i Nr 86, poz. 732 oraz z 2006 r. Nr 149, poz. 1077 i Nr 208,
poz. 1540.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49,
poz. 408 i Nr 229, poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539 oraz z
2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 208, poz. 1540.

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19, poz.
122,z 1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242, z 1985 r. Nr
22, poz. 99,z 1989 r. Nr 3, poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79, poz. 464, z 1991
r. Nr 107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85, poz. 388
i Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz.
703,z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 115, poz. 741, Nr 117, poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106,
poz. 668 i Nr 117, poz. 758, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 i 857,
Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz. 1191, z 2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr
145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz. 984 i Nr 141, poz. 1176, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz.
535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151, z 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 162, poz. 1692,
Nr 172, poz. 1804 i Nr 281, poz. 2783, z 2005 r. Nr 48, poz. 462, Nr 157, poz. 1316 i Nr 172, poz. 1438
oraz z 2006 r. Nr 133, poz. 935.

Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744), ktore utracito moc z dniem wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia na podstawie art. 24 ustawy z dnia ..........cceeeveennnns 2007 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr .....ccoocvviiriiniennennen. ).
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UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie Ministra Finanso6w stanowi wykonanie delegacji zawartej w art. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539 z pdzn. zm.).

Przedstawiony projekt rozporzadzenia zostat przygotowany w celu wykonania delegacji zawartej
w art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.
U. Nr 184, poz. 1539). Rozporzadzenie zastapi obowiazujace do tej pory przepisy rozporzadzenia
Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Niniejsze rozporzadzenie okresla wymogi informacyjne dla emitentow papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietldowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) oraz terminy i czgstotliwos$¢ ich
przekazywania.

Emitent ma obowiazek przekazywania informacji okreslonych w projekcie rozporzadzenia, w
zakresie, formie oraz terminach i1 z czgstotliwo$cia w nim wskazanych. Rozporzadzenie roéznicuje
zakres przedstawianych przez emitenta informacji w zaleznos$ci od przedmiotu prowadzonej przez
emitenta dzialalnosci oraz formy prawnej emitenta, a takze uwzglednia zréznicowanie regulacji w
zakresie rachunkowosci, na podstawie ktorych maja by¢ ujawniane dane finansowe.

Informacje przekazane na podstawie projektu rozporzadzenia maja zapewni¢ akcjonariuszowi —
wspotwlascicielowi podmiotu, ktérego papiery wartoSciowe zostaly dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz potencjalnemu nabywcy tych papierow warto§ciowych
mozliwo$¢ dokonania oceny oplacalnosci i ryzyka tej inwestycji. Wskazany zakres wymaganych
informacji ma dostarcza¢ inwestorom kompletnych i rzetelnych informacji dotyczacych przede
wszystkim sytuacji gospodarczej, majatkowej, finansowej oraz prawnej emitenta, perspektyw jego
rozwoju, a takze wszelkich decyzji mogacych mie¢ wptyw na sytuacje inwestora w zwiazku z
posiadaniem przez niego wyemitowanych przez emitenta papierow wartosciowych.

Projektowane rozporzadzenie zastapi obowiazujace do tej pory rozporzadzenie Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744), ktore utraci moc z dniem wejscia
w zycie niniejszego rozporzadzenia, na podstawie art. 24 ustawy z dnia .......cc.cceceeneenee. 2007 .
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr

................................. ).
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OCENA SKUTKOW REGULACJI

1.

Podmioty, na ktére oddziatuja przepisy projektowanych regulacii

Niniejsze rozporzadzenie oddzialuje na emitentow papierow wartoSciowych 1 podmioty
ubiegajace si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Whplyw regulaciji na sektor finansOw publicznych, w tym budzet panstwa i budzety jednostek
samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanego rozporzadzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznych,
w tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

Whplyw regulacji na konkurencyjno$¢ gospodarki i przedsiebiorczo$¢, w tym na funkcjonowanie
przedsiebiorstw

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie wplynie na konkurencyjno$¢ gospodarki i
przedsigbiorczo$¢, w tym na funkcjonowanie przedsigbiorstw.

Wplyw projektu na sytuacje i rozwdj regionalny.

Projekt nie wptywa na sytuacje i rozwo6j regionalny.

Whplyw regulacii na rynek pracy

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie wplynie na rynek pracy.

Wyniki przeprowadzonych konsultacji

W opinii projektodawcow regulacja nie miesci si¢ w zakresie przedmiotowym zagadnien

podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji
Rady z dnia 29 czerwca 1998 r. (98/415/WE).

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.
Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnos$ci lobbingowej w procesie

stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) projekt rozporzadzenia zostal udostgpniony na
stronach urzgdowego informatora teleinformatycznego — Biuletynu Informacji Publiczne;.

8-04-tg
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