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Pan
Tomasz Grodzki
Marszatek Senatu

Rzeczypospolitej Polskiej

Szanowny Panie Marszatku,

ponizej udzielam odpowiedzi na oswiadczenie nr BPS/043-50-1894/22, Pana
Stanistawa Gawlowskiego, Senatora RP, zlozone podczas 50. posiedzenia Senatu
w dniu 6 pazdziernika 2022 r., w sprawie wycen spoiki Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
(dalej: PGNiG) w zwigzku z potgczeniem PKN ORLEN S.A. (dalej: ORLEN) z PGNIG.

Na wstepie uprzejmie informuje, ze w dniu 2 listopada 2022 r. zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym potaczenie spotki ORLEN ze spbtkg PGNIG, przy czym ORLEN byt
spotkg przejmujgcg. Oznacza to, ze od tej daty ORLEN wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki PGNiG.
ORLEN przejgt rowniez wykonywanie praw z akcji/udziatéw spétek zaleznych PGNIG, a spofki
funkcjonujgce w Grupie Kapitatowej PGNiG, z mocy prawa staly sie czescig Grupy Kapitatowej ORLEN.

Uprzejmie wyjasniam, ze wiodacag role w procesie konsolidacji ORLENU i PGNiG penit
ORLEN, natomiast Skarb Panstwa brat udziat w przedmiotowej fuzji jako jeden z akcjonariuszy
ww. Spotek. Nalezy podkresli¢, ze kompetencje Ministra Aktywow Panstwowych jako akcjonariusza sg
Scisle okreslone w przepisach prawa. Zgodnie z przepisem art. 9b ustawy o dziatach administracji
rzgdowej minister wiadciwy do spraw aktywow panstwowych reprezentuje Skarb Parnstwa w zakresie
dziatu ,aktywa panstwowe”, obejmujgcego sprawy dotyczgce gospodarowania mieniem panstwowym,
w tym wykonywania praw majgtkowych i osobistych przystugujgcych Skarbowi Panstwa, jak réwniez
ochrony intereséw Skarbu Panstwa. Minister Aktywéw Panstwowych wykonywat i wykonuje prawa
z nalezacych do Skarbu Panstwa akcji d. PGNiIG i ORLEN, przy czym dziatajgc jako akcjonariusz nie
posiadat i nie posiada uprawnien do ingerowania w prowadzenie spraw Spotek, ktore to jest wytgczng
kompetencjg Zarzgdow Spotek, jak rowniez wydawania wigzacych polecen dotyczacych prowadzenia
spraw Spotek.

Uprzejmie wyjasniam, ze Orlen oraz d. PGNiG, jako spoétki notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych podlegaja i podlegaty przepisom dotyczgcym informowania akcjonariuszy o wszystkich
zdarzeniach, majgcych istotny wplyw na sytuacje gospodarcza, majgtkowg badz finansowg emitentéw
lub mogacych w znaczny sposob wptynaé na cene lub warto$¢ notowanych instrumentéw finansowych.
Informacje te sg i byly przekazywane do publicznej wiadomosci w postaci biezgcych i okresowych

raportdbw umieszczanych na stronach internetowych Spodtek. Emitenci papierow warto$ciowych



dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym sg i byli obowigzani zapewni¢ posiadaczom papieréow
tego samego rodzaju, w takich samych okolicznosciach, jednakowe traktowanie. Wobec powyzszego
Minister Aktywow Panstwowych, reprezentujgcy akcjonariusza Skarb Panhstwa, nie dysponuje
dodatkowymi informacjami oprocz tych, ktére zostaty przekazane przez Zarzady Spétek do publicznej

wiadomosci, w tym dotyczacych wycen sporzadzanych na potrzeby potgczenia ORLENU z PGNIG.

W opublikowanym przez PGNiG dokumencie pn. ,Sprawozdanie Zarzgdu Polskiego
Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A sporzgdzonym na podstawie art. 501 § 1 Kodeksu spotek
handlowych uzasadniajgcym potgczenie Polskiego Koncernu Naftowego Orlen Spdtki Akcyjnej
z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem Spdtkg Akcyjng”, Zarzad PGNIG poinformowat, ze
do ustalenia parytetu wymiany akcji pomiedzy tgczacymi sie Spotkami zastosowano rézne powszechnie
akceptowane metody wyceny. Zarzad PGNiG wyjasnia, ze analiza wyceny obejmowata miedzy innymi
rynkowe metody wyceny — historyczne notowania akcji obu tgczgcych sie Spétek, w tym ceny $rednie
wazone wolumenem oraz ceny docelowe oszacowane przez niezaleznych analitykow gietdowych,
a takze wycene opartg na analizie spétek poréwnywalnych odpowiednich do segmentéw operacyjnych
taczacych sie Spotek.

Ponadto nalezy podkresli¢, ze niezalezny biegty rewident, ktéry przeprowadzit stosownie do
postanowieh Kodeksu spoétek handlowych badanie Planu Potgczenia, stwierdzit w swojej opinii, ze
okreslony w Planie Potgczenia Spotek stosunek wymiany akgji, zostat ustalony nalezycie na podstawie

wykonanych wycen tgczgcych sie Spoétek.

Z powazaniem

Z upowaznienia Ministra Aktywow Panstwowych
Maciej Matecki
sekretarz stanu
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