BIURO LEGISLACYJINE/ Materiat poréwnawczy

MATERIAL POROWNAWCZY

do ustawy z dnia 9 marca 2023 r.
o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, ustawy o obligacjach, ustawy o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji

oraz niektorych innych ustaw

(druk nr 939)

USTAWA z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 1523, 1488, 1933, 2185 i 2640)

Art. 2.

Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) (uchylony);

1a) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 861 i 872);

1b) ustawie o ofercie publicznej - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1983 i 2140 oraz z
2022 r. poz. 872);

1c) ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitalowym - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29
lipca 2005 r. o0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 837);

2) ustawie o rachunkowosci - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217, 2105 i 2106);

2a) rozporzadzeniu 584/2010 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE) nr
584/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2009/65/WE w zakresie formatu i tresci standardowego
powiadomienia w formie pisemnej i zaswiadczenia dotyczacego UCITS, wykorzystania

lacznosci elektronicznej przez wlasciwe organy do celéw powiadamiania oraz w zakresie
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procedur dotyczacych kontroli na miejscu i dochodzen oraz wymiany informacji miedzy
wlasciwymi organami (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 16);

2b) rozporzadzeniu 231/2013 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkow dotyczacych
prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(Dz. Urz. UE L 83z 22.03.2013, str. 1);

2¢) rozporzadzeniu 345/2013 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie
europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1);

2d) rozporzadzeniu 346/2013 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (Dz. Urz. UE L 115 z
25.04.2013, str. 18);

2e) rozporzadzeniu 2017/565 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupeiniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1
Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 1, z p6zn. zm.);

21) rozporzadzeniu 2016/679- rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
1 Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w
zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych 1 w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)
(Dz. Urz. UE L 119 z 04.05.2016, str. 1, z p6zn. zm.);

2g) rozporzadzeniu 2017/2402- rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia
ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE 1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, s. 35);

2h) rozporzadzeniu 2017/1129 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,

ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub
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dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);

2i) rozporzadzeniu 694/2014 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
1 Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych stuzacych
okresleniu typow zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz.
UE L 183 z 24.06.2014, str. 18);

2j) rozporzadzeniu 2015/760 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich
dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz. Urz. UE L 123 z 19.05.2015, str. 98);

2k) rozporzadzeniu 2019/1156 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie utatwienia
transgranicznej dystrybucji przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania oraz zmiany
rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr 1286/2014 (Dz. Urz. UE L
188 z 12.07.2019, str. 55);

<2l) rozporzadzeniu 1286/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentow zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych
produktéow  zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych  produktow
inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352 z 09.12.2014, str. 1, z p6zn. zm.);>

3) towarzystwie - rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spotka akcyjna;

3a) zarzadzajacym ASI - rozumie si¢ przez to zarzadzajacego alternatywnag spotka
inwestycyjna;

4) Komisji - rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

5) EEA - rozumie si¢ przez to Europejski Obszar Gospodarczy;

6) OECD - rozumie si¢ przez to Organizacje Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju;

7) panstwie cztonkowskim - rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska,
ktore jest cztonkiem Unii Europejskie;j;

8) panstwie goszczacym - rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, na
terytorium ktorego towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zamierza wykonywa¢ lub
wykonuje dzialalno$¢, lub na terytorium ktorego fundusz inwestycyjny zamierza zbywac

lub zbywa jednostki uczestnictwa lub zamierza oferowa¢ lub oferuje certyfikaty
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inwestycyjne albo zarzadzajacy ASI zamierza wprowadza¢ lub wprowadza alternatywna
spotke inwestycyjng do obrotu;

9) funduszu zagranicznym - rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub spotke
inwestycyjng, ktore uzyskaty zezwolenie wiasciwego organu w panstwie cztonkowskim
na prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z prawem wspoOlnotowym regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe;

10) spotce zarzadzajacej - rozumie si¢ przez to podmiot lub spotke z siedzibg w panstwie
cztonkowskim, ktore uzyskaty zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim
na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi
dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe;

10a) alternatywnym funduszu inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to instytucje wspolnego
inwestowania, ktorej przedmiotem dzialalnosci, w tym w ramach wydzielonego
subfunduszu, jest zbieranie aktywéw od wielu inwestorow w celu ich lokowania w
interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna, niebgdaca
funduszem dziatajacym zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe;

10b) unijnym AFI - rozumie si¢ przez to alternatywny fundusz inwestycyjny, ktory zostat
zarejestrowany jako alternatywny fundusz inwestycyjny przez wiasciwy organ w panstwie
cztonkowskim lub uzyskal zezwolenie wtasciwego organu w panstwie cztonkowskim na
prowadzenie dziatalnosci jako alternatywny fundusz inwestycyjny, a w przypadku braku
wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji - prowadzgac takg dziatalnos¢, ma siedzibe
na terytorium panstwa cztonkowskiego;

<13c) inwestorze indywidualnym — rozumie si¢ przez to inwestora indywidualnego, o
ktorym mowa w art. 4 pkt 6 rozporzadzenia 1286/2014;>

10c) zarzadzajacym z UE - rozumie si¢ przez to osobg¢ prawng z siedzibg na terytorium
panstwa cztonkowskiego, ktora uzyskala zezwolenie wilasciwego organu w panstwie
cztonkowskim na wykonywanie dziatalno$ci zarzadzania alternatywnym funduszem
inwestycyjnym  zgodnie z prawem wsplOlnotowym regulujacym  dziatalno$é
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

10d) spoétce holdingowej - rozumie si¢ przez to spotke kapitatows, w tym spotke europejska,
ktora realizuje okreslong branzowg strategie biznesowa przez spotki, w ktérych posiada

udziaty lub akcje, lub jednostki zalezne lub powigzane w rozumieniu ustawy o
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rachunkowo$ci w celu generowania dlugoterminowego wzrostu wartosci tej spotki lub

jednostki, 1 ktéra:

a) wykonuje t¢ dzialalno$¢ w imieniu wlasnym i na wiasny rachunek, a jej akcje sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub

b) nie zostala utworzona giéwnie w celu uzyskiwania przychodéw dla inwestorow w
drodze zbycia akcji lub udziatow w takich spolkach, jezeli okoliczno$¢ ta jest
wykazana w jej rocznym sprawozdaniu finansowym;

11) panstwie macierzystym - rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie, na terytorium
ktorego, w przypadku:

a) spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE - podmiot ten ma siedzibe,

b) funduszu zagranicznego - podmiot ten uzyskat zezwolenie wlasciwego organu na
prowadzenie dziatalnosci,

c) unijnego AFI - podmiot ten uzyskat po raz pierwszy zezwolenie lub zostal po raz
pierwszy zarejestrowany, a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwolenia lub
rejestracji - ma siedzibe;

12) prawie wspdlnotowym - rozumie si¢ przez to akty prawne wydawane przez instytucje i
organy Unii Europejskiej;

13) oddziale - rozumie si¢ przez to wyodrebniong i samodzielng organizacyjnie czgs$¢
dziatalnosci  gospodarczej, wykonywang przez przedsigbiorce poza siedzibg
przedsigbiorcy lub gtownym miejscem wykonywania dziatalno$ci, przy czym za jeden
oddziat uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne:

a) spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) towarzystwa albo zarzadzajacego ASI zlokalizowane na terytorium panstwa
£0szczacego;

13a) kliencie profesjonalnym - rozumie si¢ przez to podmiot, na ktorego rzecz jest lub ma by¢
swiadczona ustuga, albo ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa,
objecie certyfikatéw inwestycyjnych albo nabycie lub objecie praw uczestnictwa
alternatywnej spolki inwestycyjnej, posiadajacy doswiadczenie i wiedzg pozwalajace na
podejmowanie wilasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wilasciwa ocene
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja kredytowa,

b) firma inwestycyjna,
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¢) krajowym =zakladem ubezpieczen albo zagranicznym zaktadem ubezpieczen lub
krajowym zakladem reasekuracji albo zagranicznym zaktadem reasekuracji, w
rozumieniu ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej, prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywng spdtka inwestycyjng lub inng instytucjg
wspdlnego inwestowania, towarzystwem funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacym
ASI, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE,

e) funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0
gietdach towarowych,

g) podmiotem zawierajagcym, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, na
wlasny rachunek transakcje na rynkach kontraktéw terminowych, opcji lub innych
instrumentdw pochodnych albo na rynkach pienieznych wylacznie w celu
zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach lub dziatajacym w tym celu na
rachunek innych cztonkéw takich rynkéow, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponosza uczestnicy rozliczajacy tych
rynkow,

h) instytucja finansowg inng niz wskazane w lit. a-g,

1) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a-h, prowadzacym dziatalno$¢
regulowang na rynku finansowym,

J) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolite] Polskiej dzialalnos¢ na
warunkach rownowaznych z dzialalnoscig prowadzong przez podmioty wskazane w
lit. a-,

k) przedsigbiorca spetniajacym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy czym
rownowartos¢ w ztotych kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia
przez danego przedsigbiorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych
20 000 000 euro,

— osiggnigta przez tego przedsiebiorce warto$¢ przychodow ze sprzedazy wynosi co

najmniej rownowarto$¢ w ztotych 40 000 000 euro,
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— kapitat wilasny Ilub fundusz wlasny tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej
rownowartos¢ w ztotych 2 000 000 euro,

1) organem publicznym, ktéry zarzadza dlugiem publicznym, bankiem centralnym,
Bankiem Swiatowym, Migdzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim
Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacjg
migdzynarodowg petnigca podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego podstawowym przedmiotem dziatalno$ci
jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmiotem zajmujacym si¢
sekurytyzacja aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a-m, ktéry jest traktowany jak klient
profesjonalny;

13b) kliencie detalicznym - rozumie si¢ przez to podmiot, na ktorego rzecz jest lub ma by¢
$wiadczona ustuga, albo ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa,
objecie certyfikatéw inwestycyjnych albo nabycie lub objecie praw uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, niebedacy klientem profesjonalnym albo bedacy
klientem profesjonalnym, ktérego traktuje si¢, $Swiadczac na jego rzecz ustugi, albo
proponujac nabycie jednostek uczestnictwa, objecie certyfikatoéw inwestycyjnych albo
nabycie lub objecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, jak klienta
detalicznego;

<13c) inwestorze indywidualnym — rozumie si¢ przez to inwestora indywidualnego, o
ktorym mowa w art. 4 pkt 6 rozporzadzenia 1286/2014;>

14) firmie inwestycyjnej - rozumie si¢ przez to firme¢ inwestycyjng w rozumieniu ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi;

15) banku krajowym - rozumie si¢ przez to bank, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy

z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;

16) banku zagranicznym - rozumie si¢ przez to bank, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;

17) instytucji kredytowej - rozumie si¢ przez to instytucje kredytowa, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;

17a) instrumentach finansowych - rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 2 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

18) instrumentach pochodnych - rozumie si¢ przez to prawa majgtkowe, ktorych cena

rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub warto$ci papieréw
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wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany
wysokosci stop procentowych;

19) niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych - rozumie si¢ przez to instrumenty
pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest
lub moze by¢ przedmiotem negocjacji mi¢dzy stronami;

20) bazie instrumentow pochodnych - rozumie si¢ przez to papiery warto§ciowe, instrumenty
rynku pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut,
stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny instrumentu pochodnego lub
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego;

20a) instrumentach pochodnych wiasciwych AFI - rozumie si¢ przez to instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c-i ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, bedace przedmiotem umdéw zawieranych przez alternatywng spotke
inwestycyjng lub unijny AFI zarzadzany przez towarzystwo lub zarzadzajacego ASI;

21) instrumentach rynku pieni¢znego - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub prawa
majatkowe inkorporujace wylacznie wierzytelnosci pieni¢zne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia
lub od dnia ich nabycia lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezagcych warunkéw panujacych na rynku
pieni¢znym w okresach nie dluzszych niz 397 dni, lub

c¢) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe 1 ryzyko stopy procentowe;,
odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. alub b

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajagce ich nabywanie i zbywanie w
sposob ciaggly na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci
przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier
lub prawo statusu instrumentu rynku pieni¢znego;

21a) krotkiej sprzedazy - rozumie si¢ przez to technike inwestycyjng, ktéra opiera si¢ na
zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okre§lonych instrumentéw
finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy, jezeli zostaty one pozyczone
w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek
inwestora zlecenie sprzedazy albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotow na

podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysziosci
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odkupu od nabywcy takich samych instrumentow finansowych, do momentu
wymagalnos$ci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposob instrumentéw finansowych,
albo jezeli zostaty spetnione warunki, o ktorych mowa odpowiednio w art. 12 lub art. 13
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012
r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka
kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);

22) rynku zorganizowanym - rozumie si¢ przez to wyodrebniony pod wzgledem
organizacyjnym 1 finansowym system obrotu dzialajagcy regularnie i zapewniajacy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji
o transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wtasciwe przepisy kraju, w ktorym
obroét ten jest dokonywany, a w szczegdlnosci obrdt zorganizowany, o ktorym mowa w
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;

22a) rynku regulowanym - rozumie si¢ przez to rynek, o ktorym mowa w art. 14 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi;

22b) alternatywnym systemie obrotu - rozumie si¢ przez to alternatywny system obrotu, o
ktéorym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

23) bliskich powigzaniach - rozumie si¢ przez to posiadanie bezposrednio lub posrednio
ponad 20% kapitatu innego podmiotu lub prawa do wykonywania co najmniej 20%
glosow w organach innego podmiotu, lub sprawowanie przez podmiot kontroli, lub
wspotkontroli nad innym podmiotem w zakresie okreslonym w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy
o rachunkowosci;

24) grupie kapitalowej - rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z podmiotami od
niego zaleznymi;

25) podmiocie dominujgcym - rozumie si¢ przez to:

a) podmiot dominujacy w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej,
b) podmiot, ktory zostat uznany za podmiot dominujacy na podstawie art. 2a;

26) podmiocie zaleznym - rozumie si¢ przez to podmiot zalezny w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej;

27) zarzadzaniu portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych - rozumie si¢ przez to zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi;
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28) doradztwie inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu
art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

28a) wprowadzaniu alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu - rozumie si¢ przez to:

a) proponowanie objecia nowych lub podwyzszenia warto$ci nominalnej istniejacych
udziatow - w przypadku spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia,

b) proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akcji wlasnych - w przypadku
spotki akeyjnej i spotki komandytowo-akcyjnej,

¢) podejmowanie czynnosci zwigzanych z przystagpieniem do spotki nowych
komandytariuszy lub zwickszeniem wktadu dotychczasowych komandytariuszy - w
przypadku spotki komandytowe;;

28b) prime brokerze - rozumie si¢ przez to bank krajowy, instytucje kredytowa, firmeg
inwestycyjnag lub inny podmiot podlegajacy wymogom ostrozno$ciowym wynikajacym z
przepiséw prawa oraz nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
ktore oferujg klientom profesjonalnym ustugi polegajace na:

a) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

b) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w lit. a, na rachunek dajacego zlecenie,

¢) udzielaniu pozyczek pienigznych w celu dokonania transakcji, ktorej przedmiotem jest
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, jezeli transakcja ma byc¢
dokonana za posrednictwem banku krajowego, instytucji kredytowej lub firmy
inwestycyjnej udzielajacej pozyczki

- 1 ktore jednocze$nie moga $§wiadczy¢ inne ustugi, takie jak prowadzenie rachunkow
papieréw wartosciowych 1 rachunkow zbiorczych oraz prowadzenie rachunkow
pienieznych lub ustugi udzielania pozyczek papierow warto§ciowych lub rozliczania 1
dokonywania rozrachunku transakcji;

29) (uchylony);

30) puli wierzytelnosci - rozumie si¢ przez to przynoszaca regularny doptyw kapitatu grupe
jednolitych rodzajowo wierzytelnoséci, posiadanych i wyodrgbnionych przez inicjatora
sekurytyzacji, z ktorych kazda z wierzytelnosci stanowiacych tacznie co najmniej 75%
grupy przynosi regularny doptyw kapitatu oraz kazda wierzytelno$¢ spetnia kryteria
okreslone w statucie funduszu;

31) inicjatorze sekurytyzacji - rozumie si¢ przez to jednostk¢ samorzadu terytorialnego,
zwigzek jednostek samorzadu terytorialnego lub podmiot prowadzacy dziatalno$¢

gospodarcza, zbywajace funduszowi sekurytyzacyjnemu pule wierzytelnosci albo
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zobowigzujace si¢ do przekazywania funduszowi sekurytyzacyjnemu wszystkich
$wiadczen otrzymanych przez nie z okre$lonej puli wierzytelnosci;

32) sekurytyzowanych wierzytelnosciach - rozumie si¢ przez to wierzytelnosci stanowigce
przedmiot lokat funduszu sekurytyzacyjnego oraz wierzytelnosci wyodrgbnione przez
inicjatora sekurytyzacji albo inny podmiot, ktéry zawart z funduszem umowg
zobowigzujaca go do przekazywania funduszowi $§wiadczen uzyskanych w zwigzku z
tymi wierzytelno$ciami;

33) danych osobowych - rozumie si¢ przez to imiona i nazwisko, dat¢ i miejsce urodzenia,
adres zamieszkania, a w przypadku obywateli Rzeczypospolitej Polskiej takze numer
PESEL;

33a) danych kontaktowych - rozumie si¢ przez to adres korespondencyjny, numer telefonu i
adres poczty elektronicznej;

34) papierach wartosciowych - rozumie si¢ przez to papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, z wytaczeniem instrumentéw
pochodnych;

35) zdematerializowanych papierach warto§ciowych - rozumie si¢ przez to papiery
wartosciowe, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

36) (uchylony);

37) (uchylony);

38) ofercie publicznej - rozumie si¢ przez to oferte publiczng papieréw wartosciowych, o
ktorej mowa w art. 2 lit. d rozporzadzenia 2017/1129;

39) publicznym funduszu inwestycyjnym zamknietym - rozumie si¢ przez to fundusz
inwestycyjny zamkniety, ktorego certyfikaty inwestycyjne zostaly dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu lub zostaty
objete lub nabyte w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktora nie
wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 0s6b
bedacych inwestorami kwalifikowanymi, lub
b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129;
40) dniu roboczym - rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z

wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;
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41) trwatym nos$niku informacji - rozumie si¢ przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajacy
przechowywanie przez czas niezb¢dny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich
sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajacy
ich zmiang lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji 1 formie, w jakiej zostaly
sporzadzone lub przekazane;

42) catkowitej ekspozycji - rozumie si¢ przez to obliczong uznanymi metodami, wyrazong w
walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego, kwote
zaangazowania tego funduszu powstalego na skutek zawierania umow, ktérych
przedmiotem sa instrumenty pochodne, lub innych umoéw stosowanych w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego
otwartego;

42a) ekspozycji AFl - rozumie si¢ przez to obliczong z uwzglednieniem art. 6-11
rozporzadzenia 231/2013, wyrazong w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, kwote zaangazowania tego funduszu
uwzgledniajaca wszystkie aktywa i zobowigzania funduszu, instrumenty pochodne lub
prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodne
wlasciwe AFI, pozyczki, ktéorych przedmiotem sa S$rodki pienigzne lub papiery
warto$ciowe, oraz inne umowy wigzace si¢ ze zwigkszeniem zaangazowania funduszu,
gdy ryzyko 1 korzysci wynikajace z tych umow dotycza tego funduszu;

42b) dzwigni finansowej AFI - rozumie si¢ przez to kazda metode zwigkszania ekspozycji
AFI, w szczegélnoSci przez pozyczanie Srodkéw pienigznych lub papieréw
wartosciowych lub przez inwestycje w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o
ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI;

42c) sprawozdaniu rocznym AFI - rozumie si¢ przez to sprawozdanie roczne alternatywnego
funduszu inwestycyjnego;

<42d) Kkluczowych informacjach — rozumie si¢ przez to dokument zawierajacy kluczowe
informacje, o ktorym mowa w art. 1 rozporzadzenia 1286/2014, ktory zawiera
informacje dotyczace detalicznego produktu zbiorowego inwestowania, o ktorym
mowa w art. 4 pkt 1 rozporzadzenia 1286/2014;>

43) przedsigbiorcy - rozumie si¢ przez to przedsigbiorce, o ktorym mowa w ustawie z dnia 6
marca 2018 r. - Prawo przedsi¢biorcow (Dz. U. z 2021 r. poz. 162 1 2105 oraz z 2022 r.
poz. 24 i 974);
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44) przedsiebiorcy zagranicznym - rozumie si¢ przez to przedsigbiorce zagranicznego, o
ktorym mowa w ustawie z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsigbiorcow
zagranicznych i innych osob zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2022 r. poz. 470);

45) rejestrze zarzadzajacych EuVECA - rozumie si¢ przez to prowadzony przez Komisjg,
zgodnie z art. 14 rozporzadzenia 345/2013, rejestr towarzystw i zarzadzajacych ASI,
uprawnionych do zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi postugujacymi
si¢ nazwg "EuVECA",;

46) rejestrze zarzadzajacych EuSEF - rozumie si¢ przez to prowadzony przez Komisje,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia 346/2013, rejestr towarzystw i zarzadzajacych ASI,
uprawnionych do zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi postugujacymi
si¢ nazwa "EuSEF".

Art. 22.

1. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
zalgcza sig:

1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) umowe¢ z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

3) (uchylony);

4) (uchylony);

5) dane osobowe cztonkéw zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie
funkcji depozytariusza przez jego jednostke organizacyjng wraz z opisem ich
kwalifikacji 1 doswiadczen zawodowych;

6) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o ktéorych mowa
w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b, ktore majg istotny wptyw na dziatalnos$¢ funduszu,
w tym w szczeg6lnosci na decyzje inwestycyjne funduszu,

7) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowigzkoéw
okreslonych w umowie;

8) informacje o kwalifikacjach i do§wiadczeniu zawodowym osob, o ktorych mowa w pkt
6, w szczegdlnosci w zakresie lokowania w papiery warto$ciowe i inne prawa
majatkowe stanowigce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje z Krajowego

Rejestru Karnego;
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9) odpisy z wlasciwego rejestru podmiotdw, ktorym towarzystwo powierzyto
wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1;

[10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz kluczowe informacje dla
inwestorow,]

<10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz:

a) kluczowe informacje i os$wiadczenie towarzystwa o sporzadzaniu kluczowych
informacji w celu ich udost¢pniania inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni — w przypadku udostepniania kluczowych informacji wszystkim
inwestorom albo

b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku
udostepniania kluczowych informacji dla inwestorow inwestorom innym niz
inwestorzy indywidualni, albo

c) kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku zbywania jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego wylacznie inwestorom innym niz
inwestorzy indywidualni oraz udostepniania tym inwestorom kluczowych
informacji dla inwestorow;>

10a) informacj¢ dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego - w przypadku
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 1 6 stosuje si¢ odpowiednio;

11) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkéw umow zawartych
przez towarzystwo w zwiazku z procesem sekurytyzacji - w przypadku
standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego;

12) oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i1 zasad wyceny aktywow
funduszu opisanych w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjng - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego;

13) oswiadczenie bieglego rewidenta o prawidtowos$ci 1 zgodno$ci z profilem ryzyka
inwestycyjnego i polityka inwestycyjng funduszu inwestycyjnego systemu zarzadzania
ryzykiem w towarzystwie, przyjetych metod pomiaru i monitorowania ryzyka,
wyznaczania calkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz systemu limitow
wewnetrznych  przyjetego dla  funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy
towarzystwo nie zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka

inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak fundusz, ktorego dotyczy wniosek, albo
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o$wiadczenic towarzystwa, ze towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym o

takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej.

2. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu

inwestycyjnego otwartego, co do ktorego towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa w

art. 4 ust. la, zalgcza si¢ dokumenty i informacje, okreslone w ust. 1 pkt 1,2, 5,71 10, a

ponadto:

1) umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. la, zawarta miedzy towarzystwem a spotka
zarzadzajaca;

2) umowe dotyczaca wspotpracy 1 wymiany informacji zawarta miedzy depozytariuszem
a spotka zarzadzajaca;

3) informacj¢ o zleconych przez spotke zarzadzajaca innym podmiotom na podstawie
umowy czynnosciach z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw,

nalezacego do kompetencji spotki zarzadzajacej zgodnie z art. 272c ust. 1.

Art. 27.

1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu, o ktorym mowa w art.

[2.

15 ust. la, bezposrednio lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego
wykonujgcego dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, lub krajowego oddzialu instytucji kredytowej, uprawnionych do
wykonywania dziatalno$§ci w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, a na
jednostki uczestnictwa - bezposrednio lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku
krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych
do wykonywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych.

Przy prowadzeniu zapisow na jednostki uczestnictwa towarzystwo udostepnia bezptatnie

prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego i kluczowe informacje dla inwestorow.]

<2.Przy prowadzeniu zapis6w na jednostki uczestnictwa towarzystwo udost¢pnia

bezplatnie prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz:

1) kluczowe informacje - inwestorom indywidualnym, a w przypadku gdy
towarzystwo przekazalo Komisji oSwiadczenie o sporzadzaniu kluczowych
informacji w celu ich udostepniania inwestorom innym niz inwestorzy

indywidualni — réwniez inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni;
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2) Kkluczowe informacje dla inwestorow — inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni, w przypadku gdy towarzystwo nie przekazalo Komisji
oswiadczenia o sporzadzaniu kluczowych informacji w celu ich udost¢pniania
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni.>

3.Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki uczestnictwa za
posrednictwem podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2. W takim przypadku do
wniosku, o ktorym mowa w art. 22, towarzystwo zalgcza umowe zawarta z tym
podmiotem oraz dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4, dotyczace tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa w ust. 3, jezeli podmiot posredniczacy w
prowadzeniu zapisOw nie zapewnia wykonywania tych czynnos$ci z zachowaniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy osob zapisujacych sie
na jednostki uczestnictwa.

Art. 146.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowa¢ nie wigcej niz 50% warto$ci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego
inwestowania, majaca siedzibe za granica.

2. Jezeli statut tak przewiduje, fundusz inwestycyjny zamkniety moze lokowa¢ do 100%
swoich aktywdéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje¢ wspolnego
inwestowania, majaca siedzibe za granicg, pod warunkiem Ze statut:

1) wskazuje ten fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania;

2) okresla, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania;

3) wskazuje wysoko$¢ optat za zarzadzanie, pobieranych przez podmiot zarzadzajacy
funduszem inwestycyjnym lub instytucja wspolnego inwestowania, majaca siedzibe za
granica.

3. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
dokonujacego lokat w sposéb okreslony w ust. 2, dotacza sie:

1) regulamin,

[2) prospekt informacyjny albo emisyjny oraz skrot tego prospektu albo kluczowe

informacje dla inwestorow,]
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<2)prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje lub kluczowe informacje dla
inwestoréw albo prospekt oraz informacje dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego,>

3) ostatnie roczne 1 péiroczne sprawozdanie finansowe, jezeli zostaly sporzadzone

- dotyczace instytucji wspdlnego inwestowania, majacej siedzibe za granicg, ktorej tytuty
uczestnictwa beda przedmiotem lokat funduszu.

4. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez to samo towarzystwo, gdy mozliwo$¢ nabywania
jednostek uczestnictwa w takich funduszach zostata okreslona w statucie funduszu;
mozliwo$¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1.

5. Fundusz inwestycyjny zamknigty nie moze nabywaé certyfikatow inwestycyjnych innego
funduszu zamknigtego zarzadzanego przez to samo towarzystwo w ramach pierwszej
emisji papieréw wartosciowych tego funduszu.

6. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego
przez to samo towarzystwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow
funduszu.

7. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ funduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to towarzystwo.

7a. Przepisy ust. 4-7 stosuje si¢ rowniez do innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez zarzadzajacego z UE, ktory zarzadza funduszem inwestycyjnym zamknigtym, oraz
do tego zarzadzajacego, a takze do unijnych AFI zarzadzanych przez towarzystwo albo
zarzadzajacego z UE, ktorzy zarzadzaja funduszem inwestycyjnym zamknigtym.

8. Fundusz inwestycyjny zamknigty, o ktorym mowa w ust. 2, jest obowigzany udostepniac
roczne i potroczne sprawozdania finansowe dotyczace instytucji wspdlnego inwestowania,
ktorych tytuty uczestnictwa sg przedmiotem jego lokat:

1) przy prowadzeniu zapiséw na certyfikaty inwestycyjne funduszu;

2) niezwlocznie po ich sporzadzeniu, nie pozniej jednak niz w terminie podawania do
publicznej wiadomosci raportéw okresowych zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej - w przypadku publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego;

3) na zadanie uczestnika - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie

jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym.
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Art. 169b.
1. Zezwolenia Komisji wymaga:

1) utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego jako funduszu powigzanego;

2) zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego w zakresie utworzenia subfunduszu
jako subfunduszu powigzanego;

3) rozpoczecie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwarty dziatalnosci jako
fundusz powigzany;

4) rozpoczecie prowadzenia dziatalno$ci przez subfundusz wydzielony w funduszu
inwestycyjnym otwartym jako subfundusz powigzany.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, zalacza sig, a do
wniosku 0 wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, zalgcza si¢ dodatkowo:

1) statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢
fundusz zagraniczny - regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

[2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréow funduszu
podstawowego;]

<2)prospekt informacyjny funduszu podstawowego oraz:

a) kluczowe informacje funduszu podstawowego — w przypadku udostepniania
przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

b) kluczowe informacje funduszu podstawowego i kluczowe informacje dla
inwestorow funduszu podstawowego — w przypadku udost¢pniania przez ten
fundusz Kkluczowych informacji dla inwestorow inwestorom innym niz
inwestorzy indywidualni, albo

c) kluczowe informacje dla inwestorow funduszu podstawowego — w przypadku
zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa lub tytulow uczestnictwa
wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostepniania

3) umowe, o ktoérej] mowa w art. 169c ust. 1, albo wewnetrzne zasady prowadzenia
dziatalnosci, o ktorych mowa w art. 169c ust. 7;

4) w przypadku gdy fundusz, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz
podstawowy beda mialy roznych depozytariuszy - umowe, o ktérej mowa w art. 169e
ust. 1;

5) w przypadku gdy fundusz, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz
podstawowy beda miaty rdzne firmy audytorskie - umowe, o ktorej mowa w art. 169f

ust. 1;
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6) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny -

przettumaczone na jezyk polski zaswiadczenie wydane przez wlasciwe organy

panstwa macierzystego tego funduszu stwierdzajace, ze fundusz dziata zgodnie z

prawem wspOlnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery

wartosciowe oraz nie prowadzi dzialalno$ci polegajacej na lokowaniu co najmniej

85% aktywow funduszu w tytuly uczestnictwa innego funduszu, a takze nie posiada

tytutow uczestnictwa funduszu, ktéry prowadzi takg dziatalno$¢, w tym jednostek

uczestnictwa funduszu powigzanego.

3. Do wniosku funduszu inwestycyjnego otwartego o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w

ust. 1 pkt 3 albo 4, zalacza sig:

1) statut tego funduszu oraz statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy

funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny - regulamin tego funduszu, w

rozumieniu art. 253 ust. 5;

[2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorow tego funduszu oraz

funduszu podstawowego;]

<2)prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu

podstawowego oraz:

a) w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego:

kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez ten fundusz
kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku
udostepniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestoréow
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku zbywania przez ten
fundusz jednostek uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni oraz udostepniania tym inwestorom kluczowych informacji dla

inwestorow,

b) w przypadku funduszu podstawowego:

kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez ten fundusz
kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku
udostepniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorow

inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo
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— Kkluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez ten
fundusz jednostek uczestnictwa lub tytulow uczestnictwa wylacznie
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostepniania tym
inwestorom kluczowych informacji dla inwestorow;>

3) umowe, o ktoérej mowa w art. 169¢ ust. 1, albo wewnetrzne zasady prowadzenia
dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 169¢ ust. 7;

4) uchwate zgromadzenia uczestnikow, o ktorej mowa w ust. 4;

5) informacj¢ o planowanym terminie, od ktérego fundusz ten zacznie nabywac jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa funduszu podstawowego, a jezeli fundusz
posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa - informacj¢ o dacie
przekroczenia limitu, o ktorym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

6) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy maja réznych depozytariuszy -
umowg, o ktorej mowa w art. 169e ust. 1;

7) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy maja rozne firmy audytorskie -
umowg, o ktorej mowa w art. 169f ust. 1;

8) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny -
przettumaczone na jezyk polski zaswiadczenie wydane przez wlasciwe organy
panstwa macierzystego tego funduszu, stwierdzajace, ze fundusz dziala zgodnie z
prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto$ciowe oraz nie prowadzi dzialalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej
85% aktywow funduszu w tytuly uczestnictwa innego funduszu, a takze nie posiada
tytutow uczestnictwa funduszu, ktoéry prowadzi taka dziatalno$¢, w tym jednostek
uczestnictwa funduszu powigzanego.

4. Warunkiem wydania przez Komisj¢ zezwolenia na rozpoczgcie prowadzenia przez fundusz
inwestycyjny otwarty dziatalno$ci jako fundusz powigzany albo na rozpoczecie
prowadzenia przez subfundusz wydzielony w funduszu inwestycyjnym otwartym
dziatalnosci jako subfundusz powigzany jest podjecie przez zgromadzenie uczestnikow
tego funduszu uchwaly wyrazajacej zgode odpowiednio na rozpoczgcie prowadzenia
przez ten fundusz lub ten subfundusz takiej dziatalnosci.

5. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w ust. 3, w terminie 15 dni roboczych od
dnia ztozenia wniosku zawierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 3.

6. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 albo 4, w przypadku

gdy:
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1) wniosek lub zalagczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z
przepisami prawa lub stanem faktycznym;

2) fundusz, ktory ztozyt wniosek 0 wydanie zezwolenia, lub fundusz wskazany jako
fundusz podstawowy nie spelnia wymogdéw okreslonych w przepisach niniejszego
rozdziatu.

7. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego
majacego prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz powigzany w przypadkach, o ktorych mowa

w ust. 6 oraz w art. 23 ust. 2 i 2a, art. 61 ust. 6 i art. 61a ust. 8.

Art. 169d.

1. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty zamierza rozpoczaé prowadzenie
dziatalnosci jako fundusz powigzany, jest obowigzany przekaza¢ swoim uczestnikom na
papierze lub innym trwalym nos$niku informacji nastepujace informacje:

1) oswiadczenie, ze fundusz uzyskal zezwolenie Komisji na rozpoczecie prowadzenia
dziatalnosci jako fundusz powigzany, ze wskazaniem funduszu podstawowego;

[2) kluczowe informacje dla inwestorow tego funduszu i funduszu podstawowego;]

<2)kluczowe informacje tego funduszu i funduszu podstawowego, a w przypadku
uczestnikow bedacych inwestorami innymi niz inwestorzy indywidualni —
kluczowe informacje dla inwestorow funduszu inwestycyjnego otwartego i
kluczowe informacje dla inwestorow funduszu podstawowego, jezeli fundusze te
udostepniaja kluczowe informacje dla inwestorow inwestorom innym niz
inwestorzy indywidualni;>

3) datg, od ktorej fundusz zacznie nabywac jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
funduszu podstawowego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa - dat¢ przekroczenia limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacjg, ze uczestnicy funduszu majg prawo zazada¢, w terminie 30 dni przed data,
o ktorej mowa w pkt 3, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa
funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, powinny zosta¢ wyslane do uczestnikow funduszu
najp6zniej na 21 dni przed rozpoczeciem biegu terminu 30 dni, o ktorym mowa w ust. 6.

3. W przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w ust. 1, maja by¢ przekazane wszystkim
lub niektérym uczestnikom przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier,

korzystanie z tej formy przekazania informacji jest dopuszczalne, o ile taki sposob
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przekazania informacji jest uzasadniony, a uczestnik, majac mozliwos¢ wyboru migdzy
przekazaniem informacji na papierze albo za pomocg innego trwatego no$nika informacji,
wskazuje wyraznie na t¢ druga forme¢. Przekazywanie informacji droga elektroniczng
uznaje si¢ za uzasadnione w przypadku posiadania przez uczestnika regularnego dostgpu
do Internetu; podanie przez uczestnika adresu poczty elektronicznej w zwigzku z
uczestnictwem w funduszu traktuje si¢ jako posiadanie przez niego takiego dostepu.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktdry zamierza rozpocza¢ prowadzenie dziatalnosci jako
fundusz powigzany, moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa albo tytuly uczestnictwa
funduszu podstawowego ponad limit, o ktorym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie
wczesniej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 1 pkt 3.

5. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty, ktory zamierza rozpocza¢ prowadzenie
dzialalnoéci jako fundusz powigzany, zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium
panstwa cztonkowskiego, ma on obowigzek przekaza¢ uczestnikom na terytorium tego
panstwa informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sporzadzone w jezyku urzedowym lub w
jednym z jezykéw urzedowych tego panstwa albo w innym jezyku dopuszczonym przez
wlasciwy organ tego panstwa albo przettumaczone na ten jezyk. Fundusz inwestycyjny
otwarty jest obowigzany zapewni¢, aby tlumaczenie dokladnie odpowiadato tresci
oryginalnych informacji.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze pobiera¢ od uczestnikéw optat manipulacyjnych z
tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed planowana datg

rozpoczgcia prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany.

Art. 169p.
1.Za zezwoleniem Komisji fundusz powigzany moze dokona¢ zmiany funduszu
podstawowego.
2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, zalgcza sie:

1) zmian¢ statutu funduszu powigzanego w zakresie wskazania nowego funduszu
podstawowego oraz statut nowego funduszu podstawowego, a w przypadku gdy
nowym funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny - regulamin tego
funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

[2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorow funduszu
powigzanego oraz prospekt informacyjny i kluczowe informacje dla inwestorow

nowego funduszu podstawowego;]
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<2)zmiany prospektu informacyjnego funduszu powigzanego i prospekt

informacyjny nowego funduszu podstawowego oraz:

a) w przypadku funduszu powigzanego — zmiany:

— kluczowych informacji — w przypadku udostepniania przez ten fundusz
kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

— kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorow -—
w przypadku udost¢pniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla
inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— kluczowych informacji dla inwestorow — w przypadku zbywania przez ten
fundusz jednostek uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni oraz udost¢pniania tym inwestorom kluczowych informacji dla
inwestorow,

b) w przypadku nowego funduszu podstawowego:

— kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez ten fundusz
kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

— kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku
udost¢pniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorow
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— Kkluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez ten
fundusz jednostek uczestnictwa lub tytulow uczestnictwa wylacznie
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udostepniania tym
inwestorom kluczowych informacji dla inwestorow;>

3) umowe, o ktorej mowa w art. 169c ust. 1, zawartg z nowym funduszem podstawowym,
albo wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalno$ci, o ktorych mowa w art. 169c ust. 7;

4) uchwale zgromadzenia uczestnikow, o ktérej mowa w ust. 3;

5) informacj¢ o planowanym terminie, od ktérego fundusz zacznie nabywac jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa nowego funduszu podstawowego, a jezeli
fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa - date
przekroczenia limitu, o ktorym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

6) w przypadku gdy fundusz powigzany i nowy fundusz podstawowy maja réznych
depozytariuszy - umowe, o ktorej mowa w art. 169e ust. 1;

7) w przypadku gdy fundusz powigzany i nowy fundusz podstawowy majg roézne firmy

audytorskie - umowe, o ktorej mowa w art. 169f ust. 1;
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8) w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny -
przettumaczone na jezyk polski zaswiadczenie wydane przez wilasciwe organy
panstwa macierzystego tego funduszu, stwierdzajace, ze fundusz dziata zgodnie z
prawem wspOlnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe oraz nie prowadzi dziatalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej
85% aktywow funduszu w tytuly uczestnictwa innego funduszu, a takze nie posiada
tytutow uczestnictwa funduszu, ktéry prowadzi takg dziatalno$¢, w tym jednostek
uczestnictwa funduszu powigzanego.

3. Warunkiem wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest podjecie
przez zgromadzenie uczestnikow funduszu powigzanego uchwaty wyrazajacej zgode na
zmiang funduszu podstawowego.

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktorym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od
dnia ztozenia wniosku zawierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia na dokonanie przez fundusz powigzany zmiany
funduszu podstawowego, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z
przepisami prawa lub stanem faktycznym;

2) fundusz powiagzany lub fundusz wskazany jako nowy fundusz podstawowy nie spetnia
wymogow okreslonych w przepisach niniejszego rozdziatu.

6. Wydajac zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu
funduszu powigzanego w zakresie wskazania nowego funduszu podstawowego; zmiany te
wchodzg w zycie z dniem ogloszenia.

7. Niezwlocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, fundusz powigzany
obowigzany jest przekaza¢ swoim uczestnikom na papierze lub innym trwalym no$niku
informacji nastgpujace informacje:

1) o$wiadczenie, ze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na dokonanie zmiany funduszu
podstawowego, ze wskazaniem funduszu podstawowego;

[2) kluczowe informacje dla inwestorow tego funduszu i nowego funduszu
podstawowego;]

<2)kluczowe informacje funduszu powiazanego i nowego funduszu podstawowego, a
w przypadku uczestnikow bedacych inwestorami innymi niz inwestorzy
indywidualni — kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu powiazanego i

kluczowe informacje dla inwestor6w nowego funduszu podstawowego, jezeli
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fundusze te udostepniaja kluczowe informacje dla inwestoréw inwestorom innym
niz inwestorzy indywidualni;>

3) datg, od ktorej fundusz zacznie nabywacé jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
nowego funduszu podstawowego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa - date przekroczenia limitu, o ktorym mowa w
art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacjg, ze uczestnicy funduszu majg prawo zazada¢, w terminie 30 dni przed data,
o ktorej mowa w pkt 3, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa
funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Do przekazywania informacji, o ktorych mowa w ust. 7, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
art. 169d ust. 2, 31 5.

9. Fundusz powigzany moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa albo tytuly uczestnictwa
nowego funduszu podstawowego ponad limit, o ktorym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie
wczesniej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 7 pkt 3.

10. Fundusz powigzany nie moze pobiera¢ od uczestnikdw optat manipulacyjnych z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed data, o ktérej mowa w ust. 7
pkt 3.

Art. 169s.

1. Za zezwoleniem Komisji fundusz powigzany moze zaprzesta¢ prowadzenia dziatalnosci
jako fundusz powigzany.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktdrym mowa w ust. 1, zalacza sie:

1) uchwatg zgromadzenia uczestnikow, o ktorej mowa w ust. 3;
2) zmiang¢ statutu funduszu powigzanego w zakresie zwigzanym z zaprzestaniem
prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz powigzany;
[3) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorow.]
<3)zmiany prospektu informacyjnego oraz zmiany:
a) kluczowych informacji — w przypadku udostepniania przez fundusz
powiazany kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
b) kluczowych informacji i Kkluczowych informacji dla inwestoréow -
W przypadku udost¢pniania przez fundusz powiazany kluczowych informacji
dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo
¢) kluczowych informacji dla inwestorow — w przypadku zbywania przez

fundusz powiazany jednostek uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz
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inwestorzy indywidualni oraz udostepniania tym inwestorom kluczowych
informacji dla inwestorow.>

3. Warunkiem wydania przez Komisje zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest podjecie
przez zgromadzenie uczestnikow funduszu powigzanego uchwaly wyrazajacej zgod¢ na
zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany.

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktorym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od
dnia ztozenia wniosku zawierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tredci z
przepisami prawa lub stanem faktycznym;

2) zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dzialalnosci jako fundusz powigzany jest
sprzeczne z interesem uczestnikow tego funduszu.

6. Wydajac zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany Statutu
funduszu inwestycyjnego; zmiany te wchodza w zycie z dniem ogloszenia, nie wczesniej
jednak niz z dniem wyptaty funduszowi kwot z tytutu likwidacji funduszu podstawowego.

7. Niezwlocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz powigzany
obowigzany jest przekaza¢ swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatym no$niku
informacji nastgpujace informacje:

1) oswiadczenie, ze fundusz uzyskal zezwolenie Komisji na zaprzestanie prowadzenia
dziatalnosci jako fundusz powigzany;

[2) kluczowe informacje dla inwestorow tego funduszu]

<2)kluczowe informacje tego funduszu, a w przypadku uczestnikow bedacych
inwestorami innymi niz inwestorzy indywidualni — kluczowe informacje dla
inwestorow tego funduszu, jezeli fundusz ten udostepnia kluczowe informacje dla
inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni;>

3) date obnizenia poziomu inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
funduszu podstawowego ponizej limitu, o ktorym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacjg, ze uczestnicy funduszu majg prawo zazadaé¢, w terminie 30 dni przed data,
o ktérej mowa w pkt 3, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa
funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Do przekazywania informacji, o ktorych mowa w ust. 7, stosuje si¢ odpowiednio przepisy

art. 169d ust. 2, 3i 5.
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9. Fundusz powigzany moze obnizy¢ poziom inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty

uczestnictwa funduszu podstawowego ponizej limitu, o ktorym mowa w art. 101 ust. 2 lub

3, nie wczesniej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 7 pkt 3.

10. Fundusz powigzany nie moze pobiera¢ od uczestnikow optat manipulacyjnych z tytulu

odkupienia jednostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed datg, o ktorej mowa w ust. 7

pkt 3.

Art. 169w.

1. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, zalacza sie:

1) statut funduszu powigzanego, jezeli jest konieczna jego zmiana, oraz statut funduszu,

ktory ma by¢ funduszem podstawowym, a w przypadku gdy funduszem

podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny - regulamin tego funduszu, w rozumieniu
art. 253 ust. 5;

[2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorow funduszu

powigzanego, jezeli jest konieczna zmiana tych dokumentow, oraz prospekt

informacyjny i kluczowe informacje dla inwestorow funduszu, ktory ma by¢ funduszem

podstawowym;]

<2)zmiany prospektu informacyjnego funduszu powiazanego, jezeli jest konieczna

jego zmiana, i prospekt informacyjny funduszu, ktéry ma by¢ funduszem

podstawowym, oraz:

a) w przypadku funduszu powigzanego — zmiany:

kluczowych informacji — w przypadku udostepniania przez ten fundusz
kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorow -—
w przypadku udostepniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla
inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

kluczowych informacji dla inwestorow — w przypadku zbywania przez ten
fundusz jednostek uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni oraz udostepniania tym inwestorom kluczowych informacji dla

inwestorow

— jezeli jest konieczna zmiana tych dokumentow,

b) w przypadku funduszu podstawowego:

kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez ten fundusz

kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
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— kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku
udostepniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorow
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— Kkluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez ten
fundusz jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa wylacznie
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni oraz udost¢pniania tym
inwestorom kluczowych informacji dla inwestorow;>

3) umowe, o ktorej] mowa w art. 169c ust. 1, zawartg z funduszem, ktéry ma by¢
funduszem podstawowym, albo wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalno$ci, o
ktorych mowa w art. 169c ust. 7;

4) w przypadku gdy fundusz powigzany i1 fundusz, ktory ma by¢ funduszem
podstawowym, maja roznych depozytariuszy - umowe, o ktorej mowa w art. 169e ust.
1;

5) w przypadku gdy fundusz powigzany i fundusz, ktéry ma by¢ funduszem
podstawowym, majg rézne firmy audytorskie - umowg, o ktérej mowa w art. 169f ust.
1;

6) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny -
przettumaczone na jezyk polski zaswiadczenie wydane przez wlasciwe organy
panstwa macierzystego tego funduszu, stwierdzajace, ze fundusz dziala zgodnie z
prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto$ciowe oraz nie prowadzi dzialalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej
85% aktywow funduszu w tytuly uczestnictwa innego funduszu, a takze nie posiada
tytutow uczestnictwa funduszu, ktoéry prowadzi taka dziatalno$¢, w tym jednostek
uczestnictwa funduszu powigzanego.

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, w terminie 15 dni roboczych od

dnia zlozenia wniosku zawierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 1.

3. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, w
przypadku gdy:

1) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z
przepisami prawa lub stanem faktycznym;

2) fundusz powigzany lub fundusz, ktéry ma by¢ funduszem podstawowym, nie speinia

wymogow okreslonych w przepisach niniejszego rozdziatu;
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3) prowadzenie przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany dotychczasowego
funduszu podstawowego po jego polaczeniu lub podziale jest sprzeczne z interesem

uczestnikow funduszu powigzanego.

Art. 175.

1. Fundusz podstawowy utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty nie ma
obowigzku sporzadzania prospektu informacyjnego [lub Kkluczowych informacji dla
inwestorow] <, kluczowych informacji ani kluczowych informacji dla inwestorow>.

2. Fundusz podstawowy utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety nie ma obowigzku
sporzadzania prospektu emisyjnego lub warunkow emis;ji.

3. Fundusz powigzany utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ma
obowigzek zamieszczania w prospekcie informacyjnym oraz w [kluczowych informacjach
dla inwestoréow] <w kluczowych informacjach, a w przypadku gdy fundusz
powigzany udostepnia kluczowe informacje dla inwestorow inwestorom innym niz
inwestorzy indywidualni — w kluczowych informacjach dla inwestorow,> dodatkowo
informacji o funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z polityka
inwestycyjna tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest wymagany dla funduszu
powigzanego.

4. Fundusz powigzany, utworzony jako fundusz inwestycyjny zamknigty, ma obowigzek
zamieszczenia w prospekcie emisyjnym albo w warunkach emisji dodatkowo informacji o
funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z polityka inwestycyjna

tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest wymagany dla funduszu powigzanego.

Art. 204.
1. Polaczenie funduszu powigzanego:

1) z innym funduszem powigzanym albo funduszem zagranicznym prowadzacym
dziatalnos$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki
uczestnictwa funduszu podstawowego wymaga dodatkowo wczesniejszego uzyskania
zezwolenia Komisji, o ktorym mowa w art. 169p ust. 1 - jezeli polaczenie skutkowaé
bedzie zmiang funduszu podstawowego;

2) z innym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem zagranicznym wymaga

dodatkowo wczesniejszego uzyskania zezwolenia Komisji, o ktorym mowa w art.
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169s ust. 1 - jezeli potaczenie skutkowaé bedzie zaprzestaniem przez fundusz
powigzany prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany.

2. Potaczenie krajowe i transgraniczne wymaga sporzadzenia dokumentu informacyjnego
funduszu przejmowanego i funduszu przejmujgcego. Dokumentu informacyjnego
funduszu przejmujacego nie sporzadza si¢ w przypadku polaczenia krajowego przez
utworzenie funduszu.

3. Dokument informacyjny powinien zawiera¢ w szczegdlnosci:

1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego;

2) wskazanie rodzaju i metody potaczenia;

3) wskazanie przyczyn i celu polaczenia funduszy;

4) opis skutkéw taczenia funduszy:

a) dla uczestnikobw funduszu przejmujacego - w przypadku dokumentu
informacyjnego funduszu przejmujacego,

b) dla uczestnikow funduszu przejmowanego - w przypadku dokumentu
informacyjnego funduszu przejmowanego;

5) wskazanie procedury potgczenia i planowanej daty potaczenia;

6) kopie [kluczowych informacji dla inwestorow] <kluczowych informacji funduszu
przejmujacego, a w przypadku dokumentu informacyjnego udost¢epnianego
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, ktorym fundusz przejmujacy
udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw — kopie kluczowych informacji
dla inwestoréw> funduszu przejmujacego, z tym ze w przypadku dokumentu
informacyjnego funduszu przejmujacego wylacznie w przypadku ich zmiany
wynikajacej z polaczenia;

7) tre$¢ statutu funduszu przejmujacego - W przypadku dokumentu informacyjnego
funduszu przejmowanego.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
szczegOtowy zakres informacji, ktoére powinny by¢ zawarte w dokumencie informacyjnym
funduszu przejmujacego oraz dokumencie informacyjnym funduszu przejmowanego,
majac na wzgledzie konieczno$¢ przedstawienia tych informacji w sposéb zrozumiaty dla
uczestnikow funduszy, umozliwienie uczestnikom dokonania nalezytej oceny wplywu
polaczenia na inwestycje w dany fundusz inwestycyjny oraz skorzystanie przez nich z

praw okreslonych w art. 208p ust. 2.
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Art. 208a.
1. Potaczenie wewngtrzne wymaga zgody Komisji. Z wnioskiem o udzielenie zgody
wystepuje towarzystwo.
[2. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, zalgcza sie statuty, prospekty informacyjne oraz
kluczowe informacje dla inwestorow funduszy biorqcych udziat w potgczeniu.]
<2. Do wniosku, o ktéorym mowa w ust. 1, zalacza sie¢ statuty, prospekty informacyjne
funduszy bioracych udzial w polaczeniu oraz:

1) kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez fundusze biorace udzial
w polaczeniu kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

2) Kkluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku
udostepniania przez fundusze biorace udzial w polaczeniu kluczowych informacji
dla inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

3) kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez fundusze
biorace udzial w polaczeniu jednostek uczestnictwa wylacznie inwestorom innym
niz inwestorzy indywidualni oraz udost¢pniania tym inwestorom kluczowych
informacji dla inwestorow.>

3. Komisja odmawia udzielenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli planowane potaczenie
jest sprzeczne z przepisami prawa lub postanowieniami statutu funduszu lub jezeli
dokumenty zalagczone do wniosku nie sg zgodne z przepisami prawa lub stanem
faktycznym.

Art. 208zd.

1. Plan potaczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepisow regulujacych nabycie przez uczestnikow funduszy
przejmowanych tytulow uczestnictwa funduszu przejmujacego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywéw funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego;

[3) W przypadku potgczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego -
statut, prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorow funduszu
przejmujgcego, a jezeli przewiduje to prawo panstwa macierzystego funduszu
przejmujqcego - takze wskazanie wartosci poczqtkowej tytutu uczestnictwa tego
funduszu.]

<3)w przypadku polaczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu

zagranicznego:
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statut, prospekt informacyjny funduszu przejmujacego oraz:

kluczowe informacje - w przypadku udostepniania przez fundusz
przejmujacy kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku
udostepniania przez fundusz przejmujacy kluczowych informacji dla
inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez fundusz
przejmujacy tytulow uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz
inwestorzy indywidualni oraz udost¢pniania tym inwestorom kluczowych
informacji dla inwestorow,

wskazanie wartosci poczatkowej tytulu uczestnictwa funduszu przejmujacego
— w przypadku gdy przewiduje to prawo panstwa macierzystego tego

funduszu.>

2. W przypadku potaczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego plan

polaczenia sporzadzaja i podpisuja fundusze przejmowane i podmiot uprawniony do

reprezentowania funduszu przejmujacego zgodnie z prawem panstwa macierzystego tego

funduszu.

Art. 208ze.

1. Do wniosku o udzielenie zgody:

[1) na polgczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego oraz przez

utworzenie funduszu zagranicznego zalgcza si¢ dodatkowo statut, prospekt

informacyjny, kluczowe informacje dla inwestorow funduszu przejmujgcego oraz

zmiany tych dokumentow;]

<l)na polaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego oraz przez

utworzenie funduszu zagranicznego zalgcza si¢ dodatkowo:

a)
b)
c)

statut,

prospekt informacyjny funduszu przejmujacego,

nast¢epujace dokumenty:

kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez fundusz
przejmujacy kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku
udostepniania przez fundusz przejmujacy Kkluczowych informacji dla

inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo
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— kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku zbywania przez fundusz
przejmujacy tytulow uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz
inwestorzy indywidualni oraz udost¢pniania tym inwestorom kluczowych
informacji dla inwestorow

— oraz zmiany tych dokumentow;>

2) na polaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego zalacza si¢
dodatkowo dokument informacyjny funduszu przejmujacego, jezeli jego sporzadzenie
przewiduje prawo panstwa macierzystego tego funduszu.

2. Dokument informacyjny funduszu przejmowanego powinien zawiera¢ dodatkowo
wskazanie réznic w zakresie zasad sprawozdawczo$ci okresowej tego funduszu i
funduszu przejmujgcego, informacje o spodziewanym wplywie potaczenia na sposob
opodatkowania dochodéw z inwestycji w fundusz, a takze informacje¢ o doplacie w
srodkach pienigznych, jezeli dokonanie takiej doplaty przez fundusz przejmujacy bedzie
konieczne. Doptata nie moze przewyzsza¢ 10% warto$ci aktywow netto funduszu
przejmowanego przypadajacych na jednostki uczestnictwa danego uczestnika.

3. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, dofacza si¢ takze jego ttumaczenie oraz thumaczenie
zataczonych do niego dokumentéw na jezyk urzedowy albo jeden z jezykow urzedowych
panstwa macierzystego funduszu przejmujacego.

4. Niezwlocznie po otrzymaniu wniosku, Komisja przekazuje jego tlumaczenie oraz
tlumaczenie zalagczonych do niego dokumentow do wlasciwego organu panstwa
macierzystego funduszu przejmujacego.

5. Komisja moze, w terminie 10 dni roboczych od otrzymania wniosku, zazadac:

1) uzupehienia dokumentow, ktore zgodnie z ust. 1 1 3 zatgcza si¢ do wniosku;

2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentow pozwalajacych na dokonanie
oceny zgodnosci taczenia funduszy z przepisami prawa lub interesem uczestnikow
faczacych si¢ funduszy;

3) rozszerzenia lub zmiany informacji zawartych w dokumencie informacyjnym funduszu
przejmowanego, majac na celu zapewnienie nalezytej ochrony interesdw uczestnikow
krajowego funduszu przejmowanego, w tym w szczeg6lno$ci zapewnienie im dostepu
do informacji pozwalajacych nalezycie oceni¢ skutki planowanego polaczenia.

6. Komisja rozpoznaje wniosek i informuje o swojej decyzji towarzystwo bedace organem
funduszu przejmowanego w terminie 20 dni roboczych od dnia jego zlozenia. W

przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, bieg tego terminu rozpoczyna si¢ w dniu
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nastepujagcym po dniu otrzymania przez Komisj¢ informacji lub dokumentéw, zgodnie z

zadaniem Komisji.

7. W przypadku gdy wtasciwy organ panstwa macierzystego funduszu przejmujacego zazadat
od funduszu przejmujacego dokonania zmian w dokumencie informacyjnym tego
funduszu, od dnia poinformowania Komisji o tym przez ten organ, bieg terminu, o ktérym
mowa w ust. 6, ulega zawieszeniu do czasu uzyskania przez Komisj¢ od tego organu
informacji, czy zglasza on zastrzezenia do dokumentu informacyjnego funduszu
przejmujacego po dokonaniu przez ten fundusz zmian w tym dokumencie.

8. Komisja odmawia zgody na potaczenie transgraniczne przez przeje¢cie funduszu krajowego
albo na potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego, w przypadku
gdy:

1) zataczone do wniosku dokumenty nie sa zgodne pod wzglgdem tresci lub formy z
przepisami prawa;

2) wnioskodawca nie uzupehit Iub nie przekazal informacji lub dokumentéw zgodnie z
zadaniem, o ktérym mowa w ust. 5;

3) wlasciwy organ panstwa macierzystego funduszu przejmujacego zgtosit zastrzezenia do
dokumentu informacyjnego funduszu przejmujacego;

4) planowane potgczenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statutem funduszu
przejmowanego;

5) fundusz przejmujacy nie posiada uprawnienia do zbywania tytuldéw uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstw czlonkowskich, na
terytorium ktérych fundusz przejmowany zbywa jednostki uczestnictwa.

9. Zgoda Komisji na potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego oraz
przez utworzenie funduszu zagranicznego nie zawiera rozstrzygnigcia w przedmiocie
zatwierdzenia dokumentu informacyjnego funduszu przejmujacego.

10. O wydaniu decyzji w sprawie wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja informuje

wlasciwy organ panstwa macierzystego funduszu przejmujacego.

Art. 208zzc.
Plan potaczenia zawiera dodatkowo:
1) wskazanie przepisow regulujacych nabycie przez uczestnikow funduszy przejmowanych

jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego;
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2) wskazanie zasad przenoszenia aktywow funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego;
[3) statut, prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorow funduszu
przejmujgcego.]
<3)statut, prospekt informacyjny funduszu przejmujacego oraz:
a) kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez ten fundusz kluczowych
informacji wszystkim inwestorom albo
b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku
udostepniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorow
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo
c) kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku zbywania przez ten fundusz
jednostek uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni

oraz udostepniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorow.>

Art. 219.

[1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty majg
obowiqgzek publikowania prospektow informacyjnych oraz kluczowych informacji dla
inwestorow, a takze rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych, w tym potgczonych
sprawozdan funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych
subfunduszy, na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu.]

<1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
maja obowigzek publikowania na stronach internetowych wskazanych w statucie
funduszu:

1) prospektéw informacyjnych oraz:

a) kluczowych informacji — w przypadku udostepniania przez te fundusze
kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

b) kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestoréw - w
przypadku udost¢pniania przez te fundusze kluczowych informacji dla
inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

¢) kluczowych informacji dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez te
fundusze jednostek uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni oraz udostepniania tym inwestorom kluczowych informacji dla

inwestorow;
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2) rocznych i polrocznych sprawozdan finansowych, w tym polaczonych
sprawozdan funduszy 2z wydzielonymi subfunduszami i sprawozdan
jednostkowych subfunduszy.>

la. Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego dotacza sie
informacj¢ o wynagrodzeniach obejmujaca:

1) liczbg pracownikow towarzystwa;

2) calkowita kwote wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia stale i zmienne,
wyptaconych przez towarzystwo pracownikom, w tym odrgbnie catkowita kwote
wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1;

3) opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikow wynagrodzen;

4) wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidlowosci,

5) istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
publikuja potroczne sprawozdania finansowe, w tym potaczone sprawozdania funduszy z
wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy w terminie 2
miesiecy od zakonczenia pierwszego poirocza roku obrotowego.

3. Publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety udostepnia do publicznej wiadomosci lub
wiadomosci zainteresowanych inwestoréw prospekt lub memorandum informacyjne w
sposob okreslony przepisami rozporzadzenia 2017/1129, aktow delegowanych i
wykonawczych wydanych na jego podstawie lub ustawy o ofercie publicznej, jezeli
obowiazek ich sporzadzenia wynika z przepisOw tego rozporzadzenia lub rozdziatu 2 tej
ustawy.

4. Fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, udostepnia na zadanie uczestnika funduszu roczne i pdtroczne sprawozdania
finansowe, w tym potaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe subfunduszy, niezwlocznie po ich zbadaniu lub przegladzie
przez bieglego rewidenta.

5. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty okresowo publikuja informacje o poszczegdlnych
sktadnikach lokat funduszu w zakresie, formie oraz w terminach wskazanych w statucie.

Publikacji dokonuje si¢ na stronie internetowej wskazanej w statucie funduszu.
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6. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zamkniety, ktory nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, udostgpnia pisemnie na zadanie
uczestnika funduszu, okresowe informacje o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu
w zakresie, formie oraz w terminach wskazanych w statucie funduszu. Informacje moga
by¢ przekazane uczestnikowi przy uzyciu trwalego nosnika informacji innego niz papier,
wskazanego w statucie, jezeli statut tak stanowi.

7. Informacje o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu nie moga zawiera¢ informacji
reklamowych, powinny by¢ rzetelne oraz nie mogg wprowadza¢ w btad. Przepisy art. 229
ust. 8-10 stosuje si¢ odpowiednio.

8. Przy publikowaniu lub udostgpnianiu informacji o poszczegoélnych sktadnikach lokat
funduszu fundusz inwestycyjny jest obowigzany:

1) zapewni¢ dostep do takich samych informacji o sktadnikach lokat funduszu wszystkim
uczestnikom funduszu;

2) yjawnia¢ informacje o sktadnikach lokat funduszu w takich samych terminach i w taki
sam sposob wszystkim uczestnikom funduszu;

3) prezentowac informacje o sktadnikach lokat funduszu w taki sam sposéb przez caty
okres istnienia funduszu, aby byta zapewniona ciagltos¢ prezentacji danych
uwzgledniajaca kazdy dzien wyceny aktywow funduszu, w szczeg6lnosci fundusz nie
moze pomija¢ danych za niektére dni wyceny;

4) (uchylony);

5) w razie zmiany statutu funduszu, wptywajacej na sposéb dokonywania lokat przez
fundusz lub prezentowania danych o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu albo
zmiany sposobu prezentacji informacji o sktadnikach lokat funduszu:

a) zamieszcza¢ na stronie internetowej lub w informacji dla uczestnika szczegdétowe
informacje o przyczynach dokonania zmian w zakresie prezentacji informacji o
poszczegbdlnych sktadnikach lokat funduszu,

b) zamieszcza¢ na stronie internetowej lub w informacji dla uczestnika réznice w
zakresie prezentacji informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu wraz
ze szczegdtowym wyjasnieniem tych roznic,

c) jezeli nastgpita zmiana zakresu informacji o poszczegdlnych skladnikach lokat
funduszu lub zmiana okresu, za ktére prezentowane sg informacje o
poszczegbdlnych sktadnikach lokat funduszu, obok informacji zawierajacej dane za

okres w nowym uktadzie prezentacyjnym:
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— ujawniaé, przez okres 6 miesigcy, dane porownawcze za okres dotychczasowy w
dotychczasowym uktadzie prezentacyjnym,

— ujawniaé, przez okres 6 miesigcy, dane poréwnawcze w nowym ukladzie
prezentacyjnym za okres 6 miesiecy poprzedzajacych dzien prezentacji danych w

nowym uktadzie prezentacyjnym.

Art. 220a.

1. Kluczowe informacje dla inwestorow powinny zawiera¢ nastgpujace informacje o
podstawowych cechach funduszu inwestycyjnego:

1) dane pozwalajace na identyfikacje funduszu;

2) opis jego polityki inwestycyjnej i celéw inwestycyjnych;

3) przedstawienie dotychczasowych wynikéw lub symulacje tych wynikow;

4) wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z nabyciem lub umorzeniem
jednostek uczestnictwa oraz wysokos¢ innych optat i kosztéw ponoszonych przez
uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

5) okreslenie profilu ryzyka funduszu inwestycyjnego, w tym okreslenie wskaznika zysku
do ryzyka funduszu wraz z wyjasnieniem dotyczacym ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w funduszu oraz odpowiednimi ostrzezeniami;

6) wskazanie organu nadzoru whasciwego dla funduszu.

2. Kluczowe informacje dla inwestorow powinny wyraznie wskazywac, gdzie i w jaki sposob
mozna uzyska¢ dodatkowe informacje na temat funduszu inwestycyjnego, w tym gdzie i
w jaki sposdb mozna, na wniosek, bezptatnie otrzymac prospekt informacyjny, a takze, w
jakim jezyku takie informacje sg dostepne dla inwestorow.

2a. Kluczowe informacje dla inwestoréw wskazuja rowniez stron¢ internetowa towarzystwa,
na ktorej udostgpniona jest polityka wynagrodzen.

3. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorow powinny by¢
przedstawione w sposob umozliwiajacy zrozumienie charakteru oraz ryzyka zwigzanego z
jednostkami uczestnictwa funduszu, a tym samym podjecie $wiadomej decyzji
inwestycyjnej, a takze w formie zrozumiatej bez koniecznosci odwotywania si¢ do innych
dokumentow.

4. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw powinny by¢ spojne z

odpowiednimi cze$ciami prospektu informacyjnego.
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5. Kluczowe informacje dla inwestorow powinny by¢ sporzadzone w jednolitym formacie
umozliwiajacym dokonywanie poréwnan kluczowych informacji dla inwestorow dla
réznych funduszy inwestycyjnych.

6. Zakres informacji wykazywanych w kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz forme i
sposob ich przedstawienia inwestorom okresla rozporzadzenie Komisji (UE) nr 583/2010
z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla inwestorow i warunkéw, ktore nalezy
spelni¢ w przypadku dostarczania kluczowych informacji dla inwestorow lub prospektu
emisyjnego na trwalym nosniku innym niz papier lub za posrednictwem strony
internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).

[7. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty sporzqdza i udostepnia kluczowe informacje
dla inwestorow na zasadach okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym
zgodnie z przepisami, o ktorych mowa w ust. 6.]

<7. Towarzystwo sporzadza kluczowe informacje dla inwestorow specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego i udostepnia je na zasadach okreslonych dla

funduszu inwestycyjnego otwartego.>

Art. 220b.

Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorow, w tym przettumaczone na

jezyk inny niz ten, w ktérym zostaly sporzadzone, nie moga by¢ wylaczng podstawa

odpowiedzialnosci cywilnej, chyba ze wprowadzaja one w blad, sa nieprawdziwe lub
niezgodne z informacjami zawartymi w prospekcie informacyjnym funduszu. Kluczowe
informacje dla inwestorow powinny zawiera¢ w tym zakresie wyrazne ostrzezenie skierowane
do inwestorow.

<Art. 220c.

1. Towarzystwo sporzadza kluczowe informacje funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz kluczowe informacje specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
aktualizuje je oraz dokonuje ich tlumaczen, a takze udost¢pnia je inwestorom na
zasadach okreslonych w rozporzadzeniu 1286/2014.

2. W przypadku gdy towarzystwo przekaze Komisji oSwiadczenie o sporzadzeniu
kluczowych informacji funduszu inwestycyjnego otwartego Ilub Kkluczowych
informacji specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w celu ich

udostepniania inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, nie sporzadza ono
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kluczowych informacji dla inwestorow funduszu inwestycyjnego otwartego i
kluczowych informacji dla inwestorow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w celu ich udost¢pnienia inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
udostepniaja kluczowe informacje inwestorom indywidualnym na zasadach
okreslonych w rozporzadzeniu 1286/2014.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
mogq udostepnia¢ Kkluczowe informacje inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni na zasadach okreSlonych w rozporzadzeniu 1286/2014, jezeli
towarzystwo sporzadza dla tego funduszu kluczowe informacje w celu ich
udostepnienia inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni. W takim przypadku
fundusze te moga nie udostepniaé kluczowych informacji dla inwestorow inwestorom

innym niz inwestorzy indywidualni.>

Art. 222.

[1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa fundusz inwestycyjny otwarty i specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty bezplatnie udostepnia kluczowe informacje dla inwestorow,
umozliwiajgc zapoznanie sie z nimi przed nabyciem jednostek uczestnictwa.]

<1.W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty udostepniaja inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni
kluczowe informacje dla inwestorow, czynig to bezplatnie i w sposob umozliwiajacy
zapoznanie si¢ z tymi informacjami przed nabyciem jednostek uczestnictwa.>

2. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa funduszu s3 zbywane za posrednictwem
podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, wykonanie obowiazku, o
ktorym mowa w ust. 1, obcigza ten podmiot. /[Na ZzZgdanie tego podmiotu fundusz
inwestycyjny dostarcza mu kluczowe informacje dla inwestorow.]

<2a. Na zadanie podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2,
towarzystwo przekazuje:

1) kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez fundusz kluczowych
informacji wszystkim inwestorom albo

2) Kkluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku
udostepniania przez fundusz kluczowych informacji dla inwestoréw inwestorom

innym niz inwestorzy indywidualni, albo
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3) kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku zbywania przez fundusz
tytulow uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni
oraz udost¢pniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorow.>

3. W przypadku przyjmowania o$§wiadczen woli zwigzanych z przystapieniem do funduszu
inwestycyjnego za posrednictwem oséb, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1, obowigzek
okreslony w ust. 1<oraz w art. 13 i art. 14 rozporzadzenia 1286/2014> wykonuje si¢
przez te osoby.

4. 0d dnia ogloszenia o zwolaniu zgromadzenia uczestnikow funduszu inwestycyjnego
otwartego przy zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszu wraz z [kluczowymi
informacjami dla inwestorow] <kluczowymi informacjami, a w przypadku gdy
fundusz udostepnia kluczowe informacje dla inwestorow inwestorom innym niz
inwestorzy indywidualni — wraz z kluczowymi informacjami dla inwestorow,>
udostepnia si¢ informacje o planowanym zgromadzeniu uczestnikow zawierajaca
informacje, o ktorych mowa w art. 87c ust. 3.

5. 0d dnia zgromadzenia uczestnikow zwotanego w zwigzku z planowanym potaczeniem
funduszy przy zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszu wraz z [kluczowymi
informacjami dla inwestorow] <kluczowymi informacjami, a w przypadku gdy
fundusz udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw inwestorom innym niz
inwestorzy indywidualni — wraz z kluczowymi informacjami dla inwestorow,>
udostepnia si¢ informacj¢ o planowanym potaczeniu, chyba Ze zgromadzenie uczestnikow
funduszu nie podjeto waznej uchwaty o wyrazeniu zgody na potaczenie.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany udostepni¢ uczestnikowi funduszu
bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach w tym prospekcie, a takze roczne i polroczne sprawozdania finansowe,
potaczone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe subfunduszy.

7. Kluczowe informacje dla inwestorow oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie moga by¢ udostgpnione na trwatym nosniku
informacji innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej. W takim
przypadku na zadanie inwestora lub uczestnika funduszu sg one dostarczane bezplatnie na

papierze.
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8. Sprawozdania finansowe sg udostepniane w sposob okreslony w kluczowych informacjach
dla inwestoréw oraz prospekcie informacyjnym funduszu, jednakze na zadanie uczestnika
funduszu s mu dostarczane na papierze.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty dzialajacy jako fundusz powigzany dodatkowo jest
obowigzany udostepni¢ uczestnikowi funduszu bezptlatnie, na jego zadanie, prospekt
informacyjny funduszu podstawowego oraz roczne i potroczne sprawozdania finansowe
funduszu podstawowego.

10. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji:

1) prospekty informacyjne i [kluczowe informacje dla inwestorow] <kluczowe
informacje lub kluczowe informacje dla inwestorow>- niezwlocznie po ich
sporzadzeniu,

2) roczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami roczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu oraz roczne
sprawozdania jednostkowe subfunduszy - niezwlocznie po ich zbadaniu przez
biegtego rewidenta;

3) potroczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami potroczne polaczone sprawozdanie finansowe funduszu oraz poéiroczne
sprawozdania jednostkowe subfunduszy - niezwlocznie po dokonaniu ich przegladu
przez bieglego rewidenta.

[11. Fundusz inwestycyjny otwarty bedgcy funduszem powigzanym, poza dokumentami
wskazanymi w ust. 10, przekazuje niezwlocznie Komisji prospekt informacyjny, kluczowe
informacje dla inwestoréw oraz ich zmiany, a takze roczne i potroczne sprawozdania
finansowe funduszu podstawowego.]

<11. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem powiazanym przekazuje Komisji,
poza dokumentami wskazanymi w ust. 10, niezwlocznie:

1) prospekt informacyjny funduszu podstawowego, a takze:

a) kluczowe informacje - w przypadku udostepniania przez fundusz
podstawowy kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku
udostepniania przez fundusz podstawowy kluczowych informacji dla
inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

¢) kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez fundusz

podstawowy tytulow uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz
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inwestorzy indywidualni oraz udostepniania tym inwestorom kluczowych
informacji dla inwestorow
— oraz zmiany tych dokumentow;
2) roczne i polroczne sprawozdania finansowe funduszu podstawowego.>

12. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji informacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym  [lub kluczowych informacjach dla inwestorow] < , Kluczowych
informacjach lub kluczowych informacjach dla inwestoréw> niezwtocznie po ich
wprowadzeniu.

13. Prospekt informacyjny, a takze roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe, potaczone
sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania
jednostkowe subfunduszy, powinny by¢ dostepne w miejscach zbywania jednostek
uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym.

[14. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany udostepniaé we wszystkich miejscach
zbywania jednostek uczestnictwa oraz na stronach internetowych wskazanych w statucie
funduszu aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong
wersje kluczowych informacji dla inwestorow obejmujgcq wszystkie zmiany.]

<14. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany udostepniaé we wszystkich
miejscach zbywania jednostek uczestnictwa oraz na stronach internetowych
wskazanych w statucie funduszu aktualne informacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym i ujednolicona wersje¢:

1) Kkluczowych informacji — w przypadku udostepniania przez fundusz kluczowych
informacji wszystkim inwestorom albo

2) kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorow — w przypadku
udostepniania przez fundusz kluczowych informacji dla inwestorow inwestorom
innym niz inwestorzy indywidualni, albo

3) Kkluczowych informacji dla inwestorow — w przypadku zbywania przez fundusz
jednostek uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni

oraz udost¢pniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorow.>

Art. 253.
1. Fundusz zagraniczny moze zbywac na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowane
przez siebie tytuly uczestnictwa, jezeli Komisja otrzyma od wtasciwego organu panstwa

macierzystego funduszu zagranicznego zawiadomienie o zamiarze zbywania tytutow
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uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktore

spetnia warunki okreslone w ust. 3 1 4.

2. Zbywanie tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego moze rozpocza¢ si¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej po uzyskaniu przez fundusz zagraniczny od wlasciwego organu
jego panstwa macierzystego informacji o przekazaniu Komisji zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1.

3. Wzér zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, okresla rozporzadzenie 584/2010. W cze¢sci
B zawiadomienie powinno zawierac:

1) szczegblowy opis sposobow zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytulow
uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny, w tym zasad i warunkow
wplacania i wyplacania kwot zwigzanych z ich nabywaniem i odkupywaniem, oraz
sposobu udostepniania informacji o funduszu;

2) wskazanie imienia i nazwiska lub firmy (nazwy) oraz miejsca zamieszkania lub
siedziby oraz adresu w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela funduszu
zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku jego
ustanowienia przez fundusz zagraniczny;

3) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu agenta ptatnosci funduszu zagranicznego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku jego ustanowienia przez fundusz
zagraniczny;

4) tre$¢ dodatkowej informacji dla inwestorow nabywajacych tytuly uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) informacje niezbedne do wystawienia przez Komisj¢ dokumentu potwierdzajacego
whniesienie przez fundusz zagraniczny optaty za dokonanie wpisu do rejestru, o ktorym
mowa w art. 263 ust. 1, lub przekazania przez Komisj¢ informacji o optatach na rzecz
Komisji, jakim podlega fundusz zagraniczny.

4. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zatacza si¢:

1) regulamin funduszu zagranicznego;

2) prospekt informacyjny funduszu zagranicznego;

[3) kluczowe informacje dla inwestorow funduszu zagranicznego,]

<3)nastepujace dokumenty:

a) kluczowe informacje - w przypadku udostepniania przez fundusz

zagraniczny kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo
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b) Kkluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku
udostepniania przez fundusz zagraniczny kluczowych informacji dla
inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

¢) kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez fundusz
zagraniczny tytulow uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni oraz udost¢pniania tym inwestorom kluczowych informacji dla
inwestorow;>

4) ostatnie roczne i potroczne sprawozdanie finansowe funduszu zagranicznego, jezeli
zostaty sporzadzone;

5) zaswiadczenie sporzadzone przez wilasciwe organy panstwa macierzystego funduszu
zagranicznego stwierdzajace, ze fundusz zagraniczny dziata zgodnie z prawem
wspolnotowym  regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w  papiery
warto$ciowe.

5. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 1, rozumie si¢
rowniez statut tego funduszu lub statut albo regulamin spoétki, jezeli fundusz utworzony
jest w formie spotki.

6. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, oraz dolaczone do niego dokumenty powinny
by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub angielskim albo przettumaczone na jezyk polski
lub angielski, z tym ze tres¢ dodatkowej informacji dla inwestorow < , Kkluczowe
informacje>oraz kluczowe informacje dla inwestorow powinny zosta¢ sporzadzone w
jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski.

7. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dotaczone do niego dokumenty sa
przesytane do Komisji w formie elektronicznej przez wiasciwe organy panstwa
macierzystego funduszu zagranicznego na adres poczty elektronicznej ustanowiony przez
Komisje dla celéw otrzymywania zawiadomien dotyczacych funduszy zagranicznych od
wlasciwych organdéw panstwa macierzystego funduszu zagranicznego oraz prowadzenia
korespondencji z wlasciwymi organami panstw cztonkowskich w zakresie zawiadomien
funduszy zagranicznych oraz prowadzonej przez fundusze zagraniczne dziatalno$ci na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

8. Przepisy ust. 1-7 stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy fundusz zagraniczny
prowadzacy dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami zamierza zbywac na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty uczestnictwa zwigzane z subfunduszem, ktory
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nie byl wskazany w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dolaczonych do niego

dokumentach.

Art. 254,
1. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do:

[1) publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulaminu, prospektu
informacyjnego, kluczowych informacji dla inwestorow, dodatkowej informacji dla
inwestorow, zmian dokonanych w  prospekcie informacyjnym, kluczowych
informacjach dla inwestorow i dodatkowej informacji dla inwestorow, a takze
rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego;

2) wudostepniania przy zbywaniu tytutow uczestnictwa kluczowych informacji dla
inwestorow, dodatkowej informacji dla inwestorow oraz innych informacji i
dokumentow, do ktorych udostegpniania jest zobowigzany zgodnie z przepisami prawa
obowiqzujgcymi w panstwie macierzystym - umozliwiajgc zapoznanie sie z nimi przed
nabyciem tytutow uczestnictwa.]

<1)publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

a) regulaminu, prospektu informacyjnego, dodatkowej informacji dla
inwestorow oraz:

— kluczowych informacji — w przypadku udostepniania przez tem fundusz
kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo

— kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorow -
w przypadku udost¢pniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla
inwestorow inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

— kluczowych informacji dla inwestorow — w przypadku zbywania przez ten
fundusz tytulow uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni oraz udost¢pniania tym inwestorom kluczowych informacji dla
inwestorow,

b) zmian dokonanych w prospekcie informacyjnym, dodatkowej informacji dla
inwestorow, kluczowych informacjach lub kluczowych informacjach dla
inwestorow,

C) rocznego i polrocznego sprawozdania finansowego;

2) udostepniania przy zbywaniu tytulow uczestnictwa:

a) kluczowych informacji — w przypadku inwestoréw indywidualnych oraz

inwestorow innych niz inwestorzy indywidualni, jezeli fundusz zagraniczny
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udostepnia kluczowe informacje inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni,

b) kluczowych informacji dla inwestorow — w przypadku inwestoréw innych niz
inwestorzy indywidualni, jezeli fundusz zagraniczny nie udostepnia
kluczowych informacji takim inwestorom,

c) dodatkowej informacji dla inwestorow,

d) innych informacji i dokumentéw, do ktérych udostepniania jest obowiazany
zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi w panstwie macierzystym

— w taki sposéb, aby umozliwi¢ zapoznanie si¢ z nimi przed nabyciem tytuléw
uczestnictwa.>

la. Dodatkowa informacja dla inwestorow zawiera:

1) podstawowe informacje na temat zbywania i odkupywania tytutdéw uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym liste podmiotow, ktore posredniczg w
zbywaniu 1 odkupywaniu tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego;

2) zwiezle informacje na temat obowigzkéw podatkowych uczestnikow funduszu
zagranicznego;

3) wskazanie strony internetowej funduszu zagranicznego prowadzonej w jezyku polskim,
na ktorej beda udostgpniane informacje 1 dokumenty dla uczestnikow funduszu
zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) wskazanie przedstawiciela funduszu zagranicznego lub agenta ptatnosci funduszu
zagranicznego, wraz z krotkim opisem wykonywanej przez nich funkcji - w przypadku
ich ustanowienia przez fundusz zagraniczny, a w przypadku gdy fundusz zagraniczny
nie ustanowil przedstawiciela funduszu zagranicznego - Wskazanie sposobu sktadania
reklamacji przez uczestnikéw funduszu zagranicznego oraz sposobu udost¢pniania
uczestnikom funduszu zagranicznego informacji o funduszu.

1b. Termin publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zmian w prospekcie

informacyjnym, <kluczowych informacjach,>kluczowych informacjach dla inwestorow i

regulaminie funduszu zagranicznego oraz termin ich wejscia w zycie wobec uczestnikéw

funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala si¢ wedlug prawa
panstwa macierzystego funduszu. Terminy te sa tozsame odpowiednio z terminem
publikowania tych zmian na terytorium panstwa macierzystego funduszu i terminem ich

wejscia w zycie wobec uczestnikow funduszu na terytorium tego panstwa.
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1c. Publikowanie przez fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dokumentéw i informacji, o ktorych mowa w ust. 1, odbywa si¢ na stronie internetowej
funduszu zagranicznego prowadzonej w jezyku polskim.

2. Publikowane 1 udostepniane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j:

1) [kluczowe informacje dla inwestoréw] <kluczowe informacje, kluczowe informacje
dla inwestor6w> oraz dodatkowa informacja dla inwestoréw powinny by¢
sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski;

2) pozostate dokumenty i informacje objete obowigzkiem publikowania lub udost¢pniania
powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub angielskim albo przettumaczone na
jezyk polski lub angielski.

3. Do ogloszen oraz innych informacji udost¢pnianych przez fundusz zagraniczny na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stosuje si¢ przepisy art. 229.

4. Na zadanie uczestnika fundusz zagraniczny lub spotka nim zarzadzajaca maja obowigzek
udzieli¢, w jezyku polskim, dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych funduszu,
sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu, a takze o aktualnych zmianach i
przyrostach warto$ci w zakresie gtdéwnych lokat funduszu.

5. Czgstotliwos¢ publikowania ceny zbycia i odkupienia tytutdéw uczestnictwa funduszu

zagranicznego ustala si¢ wedtug prawa panstwa macierzystego funduszu zagranicznego.

Art. 261.

1. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywac jednostki uczestnictwa na terytorium
panstwa czlonkowskiego, jest obowigzany zawiadomié, w formie pisemnej, Komisje o
tym zamiarze. W przypadku zamiaru zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na
terytorium panstwa czlonkowskiego za posrednictwem zarzadzajacego funduszem
towarzystwa albo spolki zarzadzajacej, ktora zarzadza tym funduszem i prowadzi jego
sprawy, okolicznos$¢ t¢ nalezy wskaza¢ w zawiadomieniu.

2. Wzér zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, okresla rozporzadzenie 584/2010.

3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, zalacza sie:

1) statut funduszu;

2) prospekt informacyjny funduszu;

3) ostatnie roczne 1 potroczne sprawozdanie finansowe funduszu, jezeli zostaty
sporzadzone;

[4) kluczowe informacje dla inwestorow.]
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<4)nastepujace dokumenty:

a) kluczowe informacje — w przypadku udostepniania przez fundusz kluczowych
informacji wszystkim inwestorom albo

b) Kkluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorow — w przypadku
udostepniania przez fundusz Kkluczowych informacji dla inwestorow
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

c) kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania przez fundusz
tytuléw uczestnictwa wylacznie inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni oraz udost¢pniania tym inwestorom kluczowych informacji dla
inwestorow;>

4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, wraz z dotagczonymi do niego dokumentami
przekazuje si¢ Komisji roéwniez w formie elektronicznej, na adres poczty elektronicznej
wskazany przez Komisje.

5. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, oraz dokumenty, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1-
3, powinny by¢ rowniez sporzadzone w jezyku angielskim albo przettumaczone na jezyk
angielski. [Kluczowe informacje dla inwestorow] <Kluczowe informacje i kluczowe
informacje dla inwestorow> powinny by¢ rowniez sporzadzone w jezyku urzedowym
panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktorego fundusz zamierza zbywac¢ jednostki
uczestnictwa, albo przettumaczone na ten jezyk.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany informowa¢ wiasciwy organ goszczacego
panstwa cztonkowskiego o zmianach informacji zawartych w zawiadomieniu, o ktorym
mowa w ust. 1, oraz zmianach w dolaczonych do niego dokumentach, wskazujac miejsce
ich udostgpnienia temu organowi w formie elektronicznej. Zmiany moga by¢
udostgpnione na stronie internetowej funduszu, na stronie internetowej zarzadzajacego
funduszem towarzystwa lub spotki zarzadzajacej, ktora zarzadza tym funduszem i
prowadzi jego sprawy, lub na innej stronie internetowej wskazanej przez fundusz w
zawiadomieniu.

7. Informacja o zmianach moze mie¢ posta¢ nowej wersji dokumentu lub opisu dokonanej
zmiany. Informacja o zmianach moze by¢ przestana na adres poczty elektronicznej
wyznaczony przez wilasciwy organ goszczacego panstwa cztonkowskiego. Dokumenty
przekazywane 1 udostgpniane w formie elektronicznej powinny by¢ sporzadzone w

formacie bedacym w powszechnym uzyciu.
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8. Do informacji o zmianach stosuje si¢ ust. 5, z tym ze informacji nie sporzadza si¢ w jezyku

polskim.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany zapewni¢ wlasciwemu organowi

10.

11.

12.

goszczacego panstwa cztonkowskiego dostep do dokumentow, o ktorych mowa w ust. 3,
w formie elektronicznej.

Co najmniej na miesigc przed wprowadzeniem zmiany zasad zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego zawartych w
czeSci B zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, zmiany rozwigzan technicznych i
organizacyjnych ustanowionych przez fundusz inwestycyjny otwarty na potrzeby
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa
cztonkowskiego opisanych w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 1, lub zmiany
kategorii jednostek uczestnictwa funduszu zbywanych na terytorium goszczacego panstwa
cztonkowskiego, fundusz informuje, w formie pisemnej, o tych zmianach Komisj¢ oraz
wlasciwy organ goszczacego panstwa cztonkowskiego.

Jezeli wskutek wprowadzenia zmian, o ktérych mowa w ust. 10, dzialalno$¢ funduszu
inwestycyjnego otwartego nie bylaby zgodna z przepisami prawa, Komisja w terminie 15
dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji i dokumentéw informuje o tym
fundusz oraz wlasciwy organ goszczacego panstwa cztonkowskiego.

W przypadku wprowadzenia zmian, o ktéorych mowa w ust. 10, bez wymaganego
zawiadomienia Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany dziatalno$é
funduszu inwestycyjnego otwartego nie bylaby zgodna z przepisami prawa, Komisja
moze zastosowac¢ sankcje, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1 1 la. W przypadku gdy
wprowadzona zmiana dodatkowo istotnie narusza interesy uczestnikow funduszu na
terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego, Komisja, bez wzgledu na zastosowanie
sankcji, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1 1 1a, moze zakaza¢ dalszego zbywania jednostek
uczestnictwa funduszu na terytorium tego panstwa. Komisja niezwlocznie informuje

wlasciwy organ goszczacego panstwa cztonkowskiego o zastosowanych sankcjach.

Art. 261a.

1. W terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia funduszu inwestycyjnego

otwartego, o ktorym mowa w art. 261 ust. 1, Komisja:
1) przekazuje zawiadomienie wraz z zatagczonymi do niego dokumentami witasciwemu

organowi goszczacego panstwa cztonkowskiego albo
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2) w drodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia witasciwemu organowi
goszczacego panstwa cztonkowskiego.

2. W przypadku gdy zawiadomienie lub zalaczone do niego dokumenty nie speiniaja
wymogow okreslonych w ustawie lub sg niekompletne, Komisja moze zagda¢ uzupeknienia
lub zmiany informacji lub dokumentow ztozonych przez fundusz. Termin, o ktorym
mowa w ust. 1, biegnie od dnia nastgpujacego po otrzymaniu przez Komisje informacji i
dokumentéw zgodnie z zagdaniem.

3. W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1 Komisja przekazuje wlasciwemu organowi
goszczacego panstwa czlonkowskiego, w formie elektronicznej, na wskazany przez ten
organ adres poczty elektronicznej, otrzymane od funduszu inwestycyjnego otwartego:

1) zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 261 ust. 1, i dokumenty, o ktérych mowa w art.
261 ust. 3 pkt 1-3, sporzadzone w jezyku angielskim albo przettumaczone na ten
jezyk;

2) [kluczowe informacje dla inwestorow] <kluczowe informacje lub Kkluczowe
informacje dla inwestoréw> sporzadzone w jezyku urzegdowym goszczacego
panstwa cztonkowskiego albo przetlumaczone na ten jezyk.

4. Do przekazywanych wlasciwemu organowi goszczacego panstwa czlonkowskiego
dokumentow Komisja zalacza sporzadzone w jezyku angielskim zaswiadczenie
potwierdzajace, ze fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym
regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe.

5. Po otrzymaniu od wiasciwego organu goszczacego panstwa cztonkowskiego potwierdzenia
wplynigcia zawiadomienia wraz z wymaganymi dokumentami oraz w formie
umozliwiajacej ich odczytanie 1 wydrukowanie, Komisja niezwlocznie powiadamia
fundusz o otrzymaniu potwierdzenia. Fundusz moze rozpoczaé zbywanie jednostek
uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego od dnia otrzymania
takiego powiadomienia.

6. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia wtasciwemu organowi goszczacego panstwa
cztonkowskiego, jezeli zawiadomienie lub zataczone do niego dokumenty pod wzgledem

tresci lub formy nie sg zgodne z przepisami prawa.

Art. 261b.
1. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium

goszczacego panstwa czlonkowskiego, wypelnia obowigzki informacyjne wobec
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uczestnikOw na terytorium tego panstwa zgodnie z przepisami prawa polskiego, z tym ze
udostepnia te informacje w sposob okreslony przepisami panstwa goszczacego.

2. [Kluczowe informacje dla inwestorow] <Kluczowe informacje, kluczowe informacje dla
inwestoré6w> oraz ich zmiany udost¢pniane uczestnikom na terytorium goszczacego
panstwa czlonkowskiego sg sporzadzane w jezyku urzegdowym tego panstwa lub
thumaczone na ten jezyk, a inne informacje i dokumenty oraz ich zmiany - w jezyku
angielskim lub w jezyku urzedowym tego panstwa lub thumaczone na ten jezyk.

3. Ustalanie i publikowanie na terytorium goszczacego panstwa cztlonkowskiego ceny zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z czgstotliwoscig wynikajaca z art.
224,

Art. 272a.

1. Do spotki zarzadzajacej, ktora prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu lub w formie innej niz oddzial, stosuje si¢ przepisy panstwa
macierzystego spotki zarzadzajacej, z tym ze oddziat spotki zarzadzajacej jest obowigzany
przestrzega¢ przepisow prawa polskiego w zakresie dziatania w najlepiej pojetym
interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego, dzialania w sposéb rzetelny 1
profesjonalny oraz w zakresie zarzadzania konfliktami interesow, a takze w zakresie
swiadczenia uslug zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych, ustug doradztwa inwestycyjnego oraz uslug
przyjmowania 1 przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych; w
tym zakresie oddziat podlega nadzorowi Komisji.

2. Spotka zarzadzajaca prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w
formie oddzialu lub w formie innej niz oddzial w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw jest obowigzana przestrzegaé
przepisow prawa polskiego dotyczacych funduszu inwestycyjnego otwartego, w
szczegolnosci dotyczacych:

1) tworzenia funduszu i wydawania zezwolenia na jego utworzenie;

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu, w tym posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu;

3) celow inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz ograniczen 1 zakazow
inwestycyjnych, w tym wyznaczania catkowitej ekspozycji;

4) ograniczen i1 zakazOw w zakresie zaciggania pozyczek i kredytow oraz udzielania

pozyczek przez fundusz oraz ograniczen w dokonywaniu kroétkiej sprzedazy;
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5) wyceny aktywow i1 zasad rachunkowosci funduszu;

6) ustalenia warto$ci aktywoOw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa funduszu
oraz postepowania w przypadku btednej wyceny;

7) dystrybucji lub reinwestycji zysku funduszu;

8) obowigzkoéw informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych funduszu, w tym
dotyczacych prospektu informacyjnego [oraz] <, Kkluczowych informacji i>
kluczowych informacji dla inwestorow;

9) relacji z uczestnikami funduszu;

10) taczenia i przeksztalcania funduszu;

11) rozwiazania i likwidacji funduszu;

12) prowadzenia rejestru uczestnikow funduszu;

13) optat zwigzanych z wydawaniem zezwolen dotyczacych funduszu oraz z nadzorem
nad funduszem;

14) wykonywania przez uczestnikow funduszu przystugujacych im uprawnien.

3. Spotka zarzadzajaca prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w
formie oddziatu lub w formie innej niz oddzial w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw jest obowigzana do przestrzegania
statutu funduszu inwestycyjnego otwartego, ktorym zarzadza i prowadzi jego sprawy,
oraz do dzialania zgodnie z jego prospektem informacyjnym oraz <kluczowymi
informacjami lub> kluczowymi informacjami dla inwestorow.

4. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 2 1 3, spotka zarzadzajaca podlega nadzorowi Komisji.
5. Spotka zarzadzajaca jest obowigzana wdrozy¢ 1 stosowaé wszelkie srodki i1 procedury,
ktore sg niezbedne do zapewnienia spetniania wymogdow, o ktorych mowa w ust. 2 1 3.

6. Do spotki zarzadzajacej prowadzacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢
w formie oddziatu lub w formie innej niz oddzialt w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw stosuje si¢ odpowiednio odnoszace
si¢ do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust. 112, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 211 5-
9 oraz ust. 2c, oraz przepisy wydane na podstawie art. 48a.

7. Spotka zarzadzajaca prowadzaca dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
formie innej niz oddzial, ktora zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi
jego sprawy, jest obowigzana ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
pelnomocnika do dorgczen. W razie niedopelnienia tego obowiagzku zlozenie

o$wiadczenia woli, dokumentu urzgdowego lub pisma procesowego przez Komisj¢ lub
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uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystwu, z ktorym spotka zarzadzajaca zawarta
umowg, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, uznaje si¢ za ztozenie go spotce zarzadzajace;.

8. Spoitka zarzadzajaca, ktéra zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego
sprawy, moze pozostawac¢ jedynym uczestnikiem tego funduszu nie dluzej niz przez 6
miesigcy.

Art. 272c.

1. W przypadku zawarcia umowy, o ktéorej mowa w art. 4 ust. la, spotka zarzadzajaca
zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, z wyjatkiem
wykonywania uprawnien do:

1) utworzenia funduszu lub subfunduszu;

2) reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi;

3) zmiany statutu funduszu;

4) wyboru i zmiany depozytariusza,;

5) wyboru i zmiany firmy audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe funduszu;

[6) sporzqdzania prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorow oraz
zmiany ich tresci;]

<6)sporzadzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji, kluczowych
informacji dla inwestorow oraz zmiany ich tresci, a takze skladania oswiadczen o
sporzadzaniu kluczowych informacji w celu ich udostepniania inwestorom innym
niz inwestorzy indywidualni;>

7) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki
inwestycyjnej funduszu.

2. W zwiazku z zawarciem umowy, o ktoérej mowa w art. 4 ust. la, towarzystwo udziela
spotce zarzadzajacej pelnomocnictw niezbednych do zarzadzania funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw.

3. Prawem wlasciwym w stosunkach miedzy funduszem inwestycyjnym otwartym a jego
uczestnikami oraz migdzy spotka zarzadzajaca, ktora zarzadza funduszem inwestycyjnym
otwartym i prowadzi jego sprawy, a jego uczestnikami jest prawo polskie.

4. Spotka zarzadzajaca, ktora zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego
sprawy, odpowiada wobec uczestnikéw tego funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w

zakresie zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, chyba ze niewykonanie lub
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nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore spotka
zarzadzajaca odpowiedzialno$ci nie ponosi.

5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4, fundusz inwestycyjny nie ponosi
odpowiedzialnosci.

6. Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkow osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialnosci spoiki zarzadzajace;.

7. Towarzystwo moze rozwigza¢ umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, za wypowiedzeniem,

w terminie nie krotszym niz 3 miesigce.

Art. 276c.

1. Do zarzadzajacego z UE, ktéry prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu lub w formie innej niz oddzial, stosuje si¢ przepisy jego
panstwa macierzystego, z tym ze oddzial zarzadzajacego z UE jest obowigzany
przestrzega¢ przepisoOw prawa polskiego w zakresie dzialania w najlepiej pojetym
interesie uczestnikéw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
inwestycyjnego zamknigtego albo inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej,
dzialania w sposOb rzetelny i profesjonalny oraz w zakresie zarzadzania konfliktami
interesOw, a takze w zakresie Swiadczenia ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, ustug doradztwa
inwestycyjnego oraz ustug przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentoéw finansowych. W tym zakresie oddziat podlega nadzorowi Komisji.

2. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w
formie oddziatu lub w formie innej niz oddziat w zakresie zarzadzania specjalistycznymi
funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi i
prowadzenia ich spraw jest obowigzany do przestrzegania przepisOw prawa polskiego
dotyczacych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu
inwestycyjnego zamknietego, w szczegdlnosci dotyczacych:

1) tworzenia tych funduszy i wydawania zezwolenia na ich utworzenie;

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz zasad emitowania i wykupywania certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w tym posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu

inwestycyjnego otwartego;
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3) celow inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej, strategii inwestycyjnej oraz ograniczen i
zakazow inwestycyjnych, w tym wyznaczania ekspozycji AFI;

4) ograniczen i zakazOw w zakresie zaciggania pozyczek i kredytow oraz udzielania
pozyczek przez fundusz oraz ograniczen w dokonywaniu kroétkiej sprzedazy;

5) wyceny aktywow i1 zasad rachunkowosci funduszu;

6) ustalenia warto$ci aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikat inwestycyjny
funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz postgpowania w przypadku blednej
wyceny;

7) dystrybucji lub reinwestycji zysku;

8) obowigzkow informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych tych funduszy, w
tym dotyczacych prospektu informacyjnego oraz <kluczowych informacji,>
kluczowych informacji dla inwestoréw, prospektu emisyjnego, memorandum
informacyjnego lub warunkow emisji i informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego;

9) relacji z uczestnikami tych funduszy;

10) taczenia i przeksztalcania tych funduszy;

11) rozwigzania 1 likwidacji tych funduszy;

12) prowadzenia rejestru uczestnikow tych funduszy;

13) optat zwigzanych z wydawaniem zezwolen dotyczacych funduszu oraz z nadzorem
nad tymi funduszami;

14) wykonywania przez uczestnikow tych funduszy przystugujacych im uprawnien.

3. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w
formie oddzialu lub w formie innej niz oddziat w zakresie zarzadzania alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi jest obowigzany do przestrzegania przepisow prawa polskiego
dotyczacych dziatalnosci tych spotek.

4. Zarzadzajacy z UE prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ w
formie oddziatu lub w formie innej niz oddziat w zakresie zarzadzania specjalistycznymi
funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi i
prowadzenia ich spraw lub zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi jest
obowigzany do przestrzegania statutow funduszy, ktorymi zarzadza i ktorych sprawy
prowadzi, 1 regulacji wewnetrznych ASI obowigzujacych w spotkach, ktérymi zarzadza,

oraz do dzialania zgodnie z ich prospektem informacyjnym oraz <kluczowymi
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informacjami,> kluczowymi informacjami dla inwestorow i informacjami dla klienta

alternatywnego funduszu inwestycyjnego, prospektem emisyjnym, memorandum

informacyjnym lub warunkami emisji.

5. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 2-4, zarzadzajacy z UE podlega nadzorowi Komisji.

6. Zarzadzajacy z UE jest obowigzany wdrozy¢ i stosowac s$rodki 1 procedury, ktore sg
niezbedne do zapewnienia spetniania wymogow, o ktorych mowa w ust. 2-4.

7.Do zarzadzajacego z UE prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalno$¢ w formie oddziatu lub w formie innej niz oddzial w zakresie:

1) zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi i prowadzenia ich spraw stosuje si¢ odpowiednio
odnoszace si¢ do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust. 11 2, art. 37 ust. 2, art. 48
ust. 2b pkt 2 i 6-10 oraz przepisy wydane na podstawie art. 48a;

2) zarzadzania alternatywnymi spdtkami inwestycyjnymi stosuje si¢ odpowiednio
odnoszace si¢ do zarzadzajacego ASI przepisy art. 10 i art. 701 ust. 2 pkt 2 1 6-9.

8. Zarzadzajacy z UE prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
formie innej niz oddzial, ktory zarzadza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym i prowadzi jego sprawy, jest
obowigzany ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do
dorgczen. W razie niedopetnienia tego obowigzku zlozenie oswiadczenia woli, dokumentu
urzegdowego lub pisma procesowego przez Komisje lub wuczestnika funduszu
inwestycyjnego towarzystwu, z ktorym zarzadzajacy z UE zawarl umowe, o ktorej] mowa
w art. 4 ust. 1b, uznaje si¢ za zlozenie go zarzadzajagcemu z UE.

9. W odniesieniu do zarzadzajacego z UE, ktéry prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalno$¢ w formie oddziatu, przepis art. 274 stosuje si¢ odpowiednio.

10. Zarzadzajacy z UE, ktory zarzadza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
lub funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym 1 prowadzi jego sprawy, moze pozostawac

jedynym uczestnikiem tego funduszu nie dtuzej niz przez 6 miesiecy.

Art. 276e.
1. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, zarzadzajacy z UE zarzadza
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym
zamknigtym i prowadzi jego sprawy, z wyjatkiem wykonywania uprawnien do:

1) utworzenia tych funduszy lub ich subfunduszy;
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2) reprezentowania tych funduszy w stosunkach z osobami trzecimi;

3) zmiany statutow tych funduszy;

4) wyboru i zmiany depozytariusza,;

5) wyboru i zmiany firmy audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe funduszu;

[6) sporzgdzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji dla inwestorow
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i informacji dla Kklienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ich tresci,]

<6)sporzadzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji, kluczowych
informacji dla inwestorow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i
informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ich
tresci, a takze skladania o$wiadczen o sporzadzaniu kluczowych informacji w
celu ich udostepniania inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni;>

7) sporzadzania prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub warunkow
emisji funduszu inwestycyjnego zamknietego i informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ich tresci;

8) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki
inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej funduszu.

2. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, towarzystwo udziela
zarzadzajacemu z UE pelnomocnictw niezbednych do zarzadzania specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym i
prowadzenia jego spraw.

3. Prawem wlasciwym w stosunkach miedzy specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym a ich uczestnikami oraz mig¢dzy
zarzadzajacym z UE, ktory zarzadza tymi funduszami i prowadzi ich sprawy, a ich
uczestnikami jest prawo polskie.

4. Zarzadzajacy z UE, ktory zarzadza funduszem specjalistycznym inwestycyjnym otwartym
lub funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym 1 prowadzi jego sprawy, odpowiada wobec
uczestnikow tego funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i
prowadzenia jego spraw, chyba Zze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow
jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore zarzadzajacy z UE odpowiedzialnosci nie

ponosi.
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5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4, specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty ani fundusz inwestycyjny zamknigty nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialnos$ci zarzadzajacego z UE.

7. Towarzystwo moze rozwigza¢ umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, za wypowiedzeniem,

w terminie nie krotszym niz 3 miesiace.

USTAWA z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244)

Art. 21.

Jezeli akcjonariuszom przystuguje prawo poboru nowych akcji, prawo to nalezy wytaczy¢ w

uchwale, o ktorej mowa [w art. 19 ust. 3 lub art. 20 ust. 2] <w art. 19 ust. 3, art. 20 ust. 2

lub art. 27n ust. 1>, z zachowaniem odr¢gbnych przepisow, w zakresie niezbednym do

wykonania uprawnien obligatariuszy.
Art. 27.

1. Srodki zgromadzone na rachunku bankowym, o ktorym mowa w art. 25 ust. 4, sa
wylaczone z masy upadtosci emitentow, o ktorych mowa w art. 25 ust. 1 pkt 3-7.

2. Z chwilg ogloszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji emitenta obligacji przychodowych
zobowigzania z tytutu obligacji przychodowych staja si¢ natychmiast wymagalne.

3. W przypadku podjecia, zgodnie z odrgbnymi przepisami, decyzji o podziale jednostek
samorzadu terytorialnego bedacych emitentami obligacji przychodowych zobowigzania z
tytutu obligacji przychodowych staja si¢ natychmiast wymagalne.

4. Zaspokojenia roszczen posiadaczy obligacji przychodowych dokonuje si¢ ze sktadnikow
majatku przedsiewzigcia, z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami upadiego, z
uwzglednieniem art. 24 ust. 3.

<Art. 27a.

O ile umowa spolki albo statut emitenta tak stanowia, emitent moze emitowac obligacje
w celu ich zakwalifikowania:

1) do funduszy wlasnych jako instrumenty:

a) dodatkowe w Tier I zgodnie z art. 52 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i

Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
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ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z p0Zn. zm.), zwanego
dalej ,,rozporzadzeniem 575/2013”,
b) w Tier II zgodnie z art. 63 rozporzadzenia 575/2013,
2) do srodkow wlasnych jako pozycje podstawowych srodkéw wlasnych:

a) kategorii 1 zgodnie z art. 71 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos$¢ II) (Dz. Urz. UE
L 12 z 17.01.2015, str. 1, z p6zn. zm.), zwanego dalej ,rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/35”,

b) kategorii 2 zgodnie z art. 73 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35,

c) kategorii 3 zgodnie z art. 77 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35

—zwane dalej ,,obligacjami kapitalowymi”.

Art. 27b.
Emitentem obligacji kapitalowych moze by¢:
1) bank krajowy;
2) dom maklerski, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 1 i 3 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;
3) krajowy zaklad ubezpieczen;
4) Kkrajowy zaklad reasekuracji.
Art. 27c.
Zawarcie umowy, ktorej przedmiotem jest obligacja kapitalowa, oraz posrednictwo w
zawarciu takiej umowy jest mozliwe wylacznie w przypadku, gdy obejmujacym lub
nabywca tej obligacji jest podmiot wymieniony w art. 3 pkt 39b lit. a—m ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 27d.
Wartos¢ nominalna obligacji kapitalowej wynosi co najmniej 400000 zt lub
rownowarto$¢ tej kwoty wyrazona w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu
sredniego Kkursu tej waluty oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu

podjecia uchwaly o emisji przez emitenta obligacji kapitalowej.
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Art. 27e.

Obligacje kapitalowe moga uprawnia¢ obligatariusza do otrzymywania odsetek przez
czas nieoznaczony. Przepisu art. 365" ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny nie stosuje si¢.

Art. 27f.

1. Zarzad emitenta moze, w drodze uchwaly:

1) umorzyé¢ odsetki albo cze$¢ odsetek z tytulu obligacji kapitalowych, o ktorych
mowa W:

a) art. 27a pkt 1 lit. a, na zasadach okre§lonych w warunkach emisji,
b) art. 27a pkt 1 lit. b, na zasadach okreslonych w warunkach emisji, o ile te
warunki przewiduja takie umorzenie;

2) wstrzyma¢é¢ wyplate odsetek albo czesci odsetek z tytulu obligacji kapitalowych, o
ktorych mowa w art. 27a pkt 2 lit. a, na zasadach okreslonych w warunkach
emisji, zgodnie z art. 71 ust. 1 lit. n oraz ust. 4 lit. b i f rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35.

2. Umorzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, i wstrzymanie wyplaty, o ktorym mowa w
ust. 1 pkt 2, nie stanowia niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazania
lub zwloki w wykonaniu zobowigzania przez emitenta.

3. Jezeli obligacje kapitalowe zostaly wyemitowane w celu, o ktorym mowa w art. 27a
pkt 2:

1) lit. a, warunki emisji obligacji kapitalowych przewiduja wstrzymanie wyplaty
odsetek albo czeSci odsetek, w przypadku gdy powstanie niezgodno$¢ z
kapitalowym wymogiem wyplacalnosci albo gdy wyplata odsetek prowadzilaby
do jej powstania zgodnie z art. 71 ust. 1 lit. 1 ppkt (ii) i ust. 9 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35;

2) lit. b, warunki emisji obligacji kapitalowych przewiduja wstrzymanie wyplaty
odsetek albo czesci odsetek, w przypadku gdy powstanie niezgodno$¢ z
kapitalowym wymogiem wyplacalnosci albo gdy wyplata odsetek prowadzilaby
do jej powstania zgodnie z art. 73 ust. 1 lit. g ppkt (ii) i ust. 3 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35;

3) lit. ¢, zaklad ubezpieczen i zaklad reasekuracji wstrzymuja wyplate odsetek albo

czeSci odsetek zgodnie z art. 77 ust. 1 lit. g rozporzadzenia delegowanego Komisji
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(UE) 2015/35, w przypadku gdy powstanie niezgodno$¢ z minimalnym wymogiem

kapitalowym albo gdy wyplata odsetek prowadzilaby do jej powstania.

Art. 27g.

W przypadku gdy emitent zamierza zarejestrowal obligacje kapitalowe w innym

systemie rejestracji, o ktorym mowa w art. 5 ust. 1a ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, obligacje kapitalowe moga mie¢ forme¢ dokumentu i podlegaja

zarejestrowaniu w tym systemie w terminie 6 miesiecy od dnia emisji.

Art. 27h.

1. Warunki emisji obligacji kapitalowych, o ktérych mowa w art. 27a pkt 1 lit. a oraz

pkt 2 lit. a, zawieraja dodatkowo:

1) wskazanie zdarzenia inicjujacego, o ktorym mowa w art. 54 wust. 1

2)

rozporzadzenia 575/2013 albo art. 71 ust. 8 rozporzadzenia delegowanego

Komisji (UE) 2015/35, oraz ryzyka z nim zwigzane;

okreslenie mechanizmu pokrywania strat w przypadku wystgpienia okreslonego

w warunkach emisji zdarzenia inicjujacego, o ktérym mowa odpowiednio w:

a)

b)

art. 54 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013, przez:

umorzenie obligacji kapitalowych w formie odpisu trwalego albo odpisu
tymczasowego, obnizajacych w calosci albo w cze¢Sci wartos¢ nominalna
obligacji kapitalowej, albo

zamiang obligacji kapitalowych na akcje emitenta,

art. 71 ust. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35, przez:
dokonanie odliczen obnizajacych wartos¢ nominalng obligacji kapitalowej w
calosci albo w czesci albo

zamiang obligacji kapitalowych na akcje emitenta, albo

zastosowanie mechanizmu pokrywania strat innego niz okreslony w tiret
pierwszym i drugim, pozwalajacego na uzyskanie rezultatu rGwnowaznego z
rezultatami mechanizmow pokrywania strat okreslonych w tiret pierwszym i

drugim.

2. Emitent obligacji kapitalowych, o ktorych mowa w art. 27a pkt 1 lit. a, zawiera

dodatkowo w warunkach emisji informacj¢ o mozliwosci wykupu obligacji

kapitalowych w przypadku odmowy wydania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
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zezwolenia na zakwalifikowanie obligacji kapitalowych do funduszy wlasnych

zgodnie z art. 52 rozporzadzenia 575/2013 — jezeli przewiduje taki wykup.

3. W warunkach emisji obligacji kapitalowych, o ktorych mowa w art. 27a pkt 1 lit. a
oraz pkt 2 lit. a, moga by¢ okreslone zasady i kryteria podwyzZszenia wartosci
nominalnej obligacji kapitalowych odpowiednio w przypadku:

1) ich umorzenia w formie odpisu tymczasowego, obnizajacego w czesci wartosc
nominalna obligacji kapitalowej w nastepstwie wystgpienia zdarzenia
inicjujacego, o ktéorym mowa w art. 54 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013, albo

2) dokonania odliczen obnizajacych w czeSci wartos¢ nominalng obligacji
kapitalowej w nastepstwie wystgpienia zdarzenia inicjujacego, o ktorym mowa w
art. 71 ust. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35

— nie wiecej jednak niz do warto$ci nominalnej tych obligacji z dnia emisji.

Art. 27i.
1. Emitent obligacji kapitalowych, o ktorych mowa w art. 27a pkt 1 lit. b, moze w
warunkach emisji:

1) wprowadzi¢ mechanizm pokrywania strat, o ktérym mowa w art. 27h ust. 1 pkt 2
lit. a;

2) przewidzie¢ uprawnienie do umorzenia odsetek albo czesci odsetek z tytulu
obligacji kapitalowych, o ktorym mowa w art. 27f ust. 1;

3) zawrze¢ informacje o mozliwosci wykupu obligacji kapitalowych w przypadku
odmowy wydania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia na
zakwalifikowanie obligacji kapitalowych do funduszy wlasnych, zgodnie z art. 63
rozporzadzenia 575/2013 — jezeli przewiduje taki wykup.

2. W przypadku gdy emitent obligacji kapitalowych, o ktérych mowa w art. 27a pkt 1
lit. b, wprowadzil w warunkach emisji mechanizm pokrywania strat, o ktorym mowa

w art. 27h ust. 1 pkt 2 lit. a, jest obowigzany do okreslenia w warunkach emisji

zdarzenia inicjujacego, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013.

Jezeli w warunkach emisji wprowadzono mechanizm pokrywania strat, o ktorym

mowa w art. 27h ust. 1 pkt 2 lit. a tiret pierwsze, w warunkach emisji mozna okresli¢

zasady i kryteria podwyzszenia wartoSci nominalnej obligacji kapitalowych, o

ktorych mowa w art. 27h ust. 3 pkt 1.
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Art. 27j.
W przypadku gdy emitent obligacji kapitalowych zastrzega dla siebie w warunkach
emisji uprawnienie do umorzenia odsetek albo czesci odsetek z tytulu obligacji
kapitalowych, o ktorym mowa w art. 27f ust. 1 pkt 1, warunki emisji zawierajq opis

ryzyka zwigzanego z umorzeniem odsetek.

Art. 27k.

1. W przypadku wystgpienia okreslonego w warunkach emisji zdarzenia inicjujacego, o
ktorym mowa w art. 54 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013, emitent obligacji
kapitalowych, o ktérych mowa w art. 27a pkt 1, dokonuje:

1) ich umorzenia w formie odpisu trwalego albo odpisu tymczasowego,
obnizajacych w calo$ci albo w czesci wartos¢ nominalng obligacji kapitalowej,
albo

2) zamiany obligacji kapitalowych na akcje emitenta.

2. Emitent obligacji kapitalowych, o ktérych mowa w art. 27a pkt 1, bedacy:

1) bankiem spoéldzielczym,

2) domem maklerskim w formie spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia,

3) bankiem panstwowym

— dokonuje wylacznie umorzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.

3. Wysokos¢ odpisu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, okresla zarzad emitenta obligacji
kapitalowych w drodze uchwaly.

4. Emitent obligacji kapitalowych, o ktorych mowa w art. 27a pkt 1, niezwlocznie:

1) informuje o podjeciu uchwaly, o ktérej mowa w ust. 3:

a) obligatariuszy na zasadach okreslonych w warunkach emisji tych obligacji,

b) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétke Akcyjng albo podmiot
prowadzacy ewidencje oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych albo
rejestr osob uprawnionych z obligacji kapitalowych, o ktérych mowa w art.
27a pkt 1, i przekazuje mu odpis uchwaly w zakresie niezb¢dnym do
ujawnienia umorzenia obligacji w depozycie papierow wartosciowych albo w
tej ewidencji, albo w tym rejestrze;

2) udostepnia na swojej stronie internetowej informacje o wystapieniu zdarzenia

inicjujgcego, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013.
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Art. 271.

1. W przypadku wystapienia okreslonego w warunkach emisji zdarzenia inicjujacego, o
ktorym mowa w art. 71 ust. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35,
emitent obligacji kapitalowych, o ktorych mowa w art. 27a pkt 2 lit. a:

1) dokonuje:

a) odliczen obnizajacych w calosci albo w czesci warto§¢ nominalng obligacji
kapitalowej zgodnie z art. 71 ust. 5 i S5a rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2015/35 albo

b) zamiany obligacji kapitalowej na akcje emitenta zgodnie z art. 71 ust. 6 i 6a
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35, albo

2) stosuje mechanizm pokrywania strat inny niz okreslony w pkt 1, pozwalajacy na
uzyskanie rezultatu réwnowaznego z rezultatami mechanizmu pokrywania strat,

o ktorych mowa w pkt 1.

2. Emitent obligacji kapitalowych bedacy zakladem ubezpieczen wykonujacym
dzialalno$¢ ubezpieczeniowa w formie towarzystwa ubezpieczen wzajemnych albo
zakladem reasekuracji wykonujacym dzialalno$¢ reasekuracyjng w formie
towarzystwa reasekuracji wzajemnej stosuje wylacznie mechanizm pokrywania
strat, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a albo pkt 2.

3. Wysokos¢ odliczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a, okresla zarzad emitenta
obligacji kapitalowych w drodze uchwaly.

4. Emitent obligacji kapitalowych niezwlocznie:

1) informuje o podjeciu uchwaly, o ktérej mowa w ust. 3:

a) obligatariuszy na zasadach okreslonych w warunkach emisji tych obligacji,

b) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotke Akcyjng albo podmiot
prowadzacy ewidencj¢ osob uprawnionych z papierow wartosciowych albo
rejestr osob uprawnionych z obligacji kapitalowych i przekazuje mu odpis
uchwaly w zakresie niezbednym do ujawnienia odliczen obnizajacych wartos¢
nominalna obligacji w depozycie papierow wartosciowych albo w tej
ewidencji, albo w tym rejestrze;

2) udostepnia na swojej stronie internetowej informacje o wystapieniu zdarzenia
inicjujacego, o ktorym mowa w art. 71 ust. 8 rozporzadzenia delegowanego

Komisji (UE) 2015/35.

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



- 606 -

Art. 27m.

W przypadku gdy warunki emisji obligacji kapitalowych, o ktérych mowa w art. 27a:

1) pkt 1, przewiduja mozliwos¢ ich umorzenia w formie odpisu trwalego albo odpisu

tymczasowego, obnizajacych w caloSci albo w czeSci warto§¢ nominalng obligacji

kapitalowej,

2) pkt 2 lit. a, przewiduja mozliwos¢ dokonania odliczen obnizajacych w calosci albo w

czeSci wartos¢ obligacji kapitalowej albo zastosowania mechanizmu pokrywania

strat, o ktorym mowa w art. 27h ust. 1 pkt 2 lit. b tiret trzecie

— emisja tych obligacji wymaga podjecia uchwaly przez zarzad emitenta i wyrazenia

2.

przez rade nadzorcza emitenta zgody na dokonanie takiej emisji, a w przypadku
emitenta bedacego zakladem ubezpieczen albo zakladem reasekuracji, wykonujacym
dzialalno$¢ w formie spoélki europejskiej, w ktorej przyjeto system monistyczny —

podjecia uchwaly przez rad¢ administrujaca.

Art. 27n.

Emisja obligacji kapitalowych, ktére w przypadku wystapienia zdarzenia

inicjujacego, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013 albo art. 71

ust. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35, podlegaja zamianie na

akcje emitenta, wymaga uchwaly walnego zgromadzenia emitenta podjetej
wiekszoscia trzech czwartych glosow.

W uchwale, o ktorej mowa w ust. 1, walne zgromadzenie emitenta okresla w

szczegolnosci:

1) maksymalng wielko$¢ i walute emisji obligacji kapitalowych;

2) opis zdarzenia inicjujacego, o ktéorym mowa w art. 54 ust. 1 rozporzadzenia
575/2013 albo art. 71 ust. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35;

3) maksymalnga wysoko$¢ podwyzszenia Kkapitalu zakladowego w przypadku
zamiany obligacji kapitalowych na akcje emitenta;

4) sposob przeliczenia obligacji kapitalowych na akcje emitenta, w tym mechanizm
ustalenia ceny akcji emitenta oraz wspolczynnik zamiany obligacji kapitalowych
na akcje emitenta;

5) rodzaj akcji emitenta przyznawanych w zamian za obligacje kapitalowe;

6) sposob postepowania w przypadku przeksztalcenia, podzialu, polaczenia lub

likwidacji emitenta lub zmiany wartosci nominalnej akcji emitenta przed dniem
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wystgapienia zdarzenia inicjujacego, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1

rozporzadzenia 575/2013 albo art. 71 ust. 8 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/35.

3. Uchwala, o ktorej mowa w ust. 1, moze zawiera¢ upowaznienie dla zarzadu emitenta

do okreslenia warunkéw emisji obligacji kapitalowych innych niz wynikajace z ust.

2, w szczegolnosci wysokosci oprocentowania — w przypadku obligacji kapitalowych

o stalym oprocentowaniu albo wysokosci marzy - w przypadku obligacji

kapitalowych o zmiennym oprocentowaniu.

Art. 270.

Do obligacji kapitalowych nie stosuje si¢ przepiséw art. 28-31, art. 36, art. 74 ust. 2-6

oraz art. 76 ust. 2i 3.>
Art. 57.

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w zgromadzeniu obligatariuszy oraz wykonywaé prawo
glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. [Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa
wymagajq formy pisemnej pod rygorem niewaznosci] <Udzielenie i odwolanie
pelnomocnictwa wymagaja formy pisemnej lub elektronicznej pod rygorem
niewaznosci.>.

2. Pelnomocnikiem obligatariusza nie moze by¢ czlonek organdéw emitenta, pracownik
emitenta, cztonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole nad emitentem ani
pracownik takiego podmiotu.

3. Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez pelnomocnika stosuje si¢ odpowiednio do

wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela.

Art. 74.

1. Z chwila wykupu obligacje podlegaja umorzeniu.

2. Jezeli emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czgéci, zobowigzan
wynikajacych z  obligacji, obligacje podlegaja, na Zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenie pienigzne.
Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez
emitenta opoznienia nie krotszego niz 3 dni, chyba Zze warunki emisji wskaza krotszy

okres.
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3. Jezeli emitent nie ustanowil zabezpieczen w terminach wynikajacych z warunkow emisji,
obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czgsci, w
jakiej przewiduja §wiadczenie pieni¢zne.

4. W przypadku potaczenia emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia
formy prawnej, obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czg¢sci, w jakiej
przewiduja §wiadczenie pieni¢zne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki emitenta z
tytutu obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien do ich emitowania.

5. W przypadku likwidacji emitenta obligacje podlegajag natychmiastowemu wykupowi z
dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpil. W
przypadku zniesienia lub podziatu jednostki samorzadu terytorialnego, zwigzku tych
jednostek lub jednostki wladz regionalnych lub lokalnych innego niz Rzeczpospolita
Polska panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej, bedacych emitentami obligacji,
odpowiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajace z obligacji ponosza solidarnie jednostki
samorzadu terytorialnego, zwigzki tych jednostek albo jednostki wtadz regionalnych lub
lokalnych innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego Unii Europejskie;j,
ktore przejety mienie emitenta.

6. Jezeli emitent zobowigzal si¢ do spelnienia §wiadczenia niepieni¢znego, przepisy ust. 2-4
stosuje si¢ odpowiednio, przy czym $wiadczenie niepieni¢zne zostaje przeksztalcone w
swiadczenie pieni¢zne.

[7. Jezeli emitent w warunkach emisji postanowi, iz obligacje sq emitowane w celu ich
zakwalifikowania jako sktadniki funduszy wltasnych zgodnie z przepisami rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow  ostroznosciowych  dla  instytucji  kredytowych oraz zmieniajgcego
rozporzqdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pozn. zm.),
zwanego dalej '"rozporzqdzeniem 575/2013", oraz wyemitowane obligacje zostaly
zaliczone do takich funduszy, przepisu ust. 2 nie stosuje sie.

8. Jezeli emitent w warunkach emisji postanowi, ze obligacje sq emitowane w celu ich
zakwalifikowania jako pozycje srodkow wiasnych zgodnie z przepisami rozporzqdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé Il) (Dz. Urz.

UE L 12z 17.01.2015, str. 1, z pozn. zm.) oraz wyemitowane obligacje zostaly zaliczone
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do srodkow wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, przepisu ust. 2 nie

stosuje sie.]

<7. Jezeli obligacje inne niz obligacje kapitalowe zostaly wyemitowane w celu ich
zakwalifikowania jako skladniki funduszy wlasnych zgodnie z przepisami
rozporzadzenia 575/2013 i zostaly zaliczone do tych funduszy, przepisu ust. 2 nie
stosuje sie.

8. Jezeli obligacje inne niz obligacje kapitalowe zostaly wyemitowane w celu ich
zakwalifikowania jako pozycje S$rodkéw wlasnych zgodnie 2z przepisami
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 i zostaly zaliczone do tych
srodkow, przepisu ust. 2 nie stosuje si¢.>

9. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do obligacji:

1) stanowigcych zobowiazania kwalifikowalne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 90a ustawy z
dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytoéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2022 r. poz.
793, 8721 1692);

2) ktore przestaty spelnia¢ wymodg, o ktérym mowa w art. 72c ust. 1 zdanie pierwsze
rozporzadzenia 575/2013.

<Art. 74a.

1. Obligacje kapitalowe podlegaja wykupowi w przypadku, gdy ich emitent zastrzegl
prawo wykupu obligacji kapitalowych w warunkach emisji oraz uzyskal zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na wykup obligacji kapitalowych.

2. Komisja Nadzoru Finansowego moze wydaé¢ zezwolenie na wykup obligacji
kapitalowych nie wczeSniej niz po uplywie:

1) w przypadku emitenta obligacji kapitalowych, o ktérym mowa w art. 27b pkt 1 i
2 — 5 lat od dnia ich emisji, zgodnie z art. 77 rozporzadzenia 575/2013, z
wyjatkiem przypadku okreslonego w art. 78 ust. 4 rozporzadzenia 575/2013,

2) w przypadku emitenta obligacji kapitalowych, o ktérym mowa w art. 27b pkt 3 i
4:

a) 5 lat od dnia ich emisji, zgodnie z art. 71 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/35 — w przypadku, o ktérym mowa w art. 27a pkt 2 lit. a,
b) 5 lat od dnia ich emisji, zgodnie z art. 73 rozporzadzenia delegowanego

Komisji (UE) 2015/35 — w przypadku, o ktéorym mowa w art. 27a pkt 2 lit. b,
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C) 5 lat od dnia ich emisji, zgodnie z art. 77 rozporzadzenia delegowanego

Komisji (UE) 2015/35 — w przypadku, o ktorym mowa w art. 27a pkt 2 lit. c.

3. Emitent moze wykupic¢ obligacje kapitalowe w przypadku odmowy wydania przez

Komisj¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia na ich zakwalifikowanie do funduszy
wlasnych zgodnie z art. 52 lub art. 63 rozporzadzenia 575/2013, jezeli w warunkach

emisji zawarl informacje¢ o mozliwosci takiego wykupu.

4. Wymogu uzyskania zezwolenia na wykup obligacji kapitalowych, o ktorym mowa w

ust. 2 pkt 2, nie stosuje si¢ w przypadku okreslonym w art. 9 ust. 3 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajacego
rozporzgadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr
806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z p6Zn. zm.).

Art. 74b.

Jezeli obligacje kapitalowe zostaly wyemitowane w celu, o ktorym mowa w art. 27a pkt

1)

2)

3)

2:

lit. a, emitent obligacji kapitalowych wstrzymuje wykup obligacji kapitalowych
zgodnie z art. 71 ust. 1 lit. j oraz ust. 9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/35,

lit. b, emitent obligacji kapitalowych wstrzymuje wykup obligacji kapitalowych
zgodnie z art. 73 ust. 1 lit. f oraz ust. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/35,

lit. ¢, emitent obligacji kapitalowych wstrzymuje wykup obligacji kapitalowych
zgodnie z art. 77 ust. 1 lit. f oraz ust. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/35

— w przypadku gdy powstala niezgodno$¢ z kapitalowym wymogiem wyplacalnosci albo

gdy wykup obligacji kapitalowych prowadzilby do jej powstania.

Art. 74c.

Obligacje kapitalowe staja si¢ wymagalne w przypadku ogloszenia upadlosci albo

otwarcia likwidacji emitenta obligacji kapitalowych.>
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Art. 75.

1. Obligacje wieczyste stajg si¢ wymagalne w przypadku:

1) ogloszenia upadtosci albo otwarcia likwidacji emitenta;

2) zwloki emitenta w wyplacie wynikajacych z obligacji $wiadczen pieni¢znych
przystugujacych obligatariuszom.

2. Emitent w warunkach emisji moze wskaza¢ inne, niz okreslone w ust. 1, przypadki, gdy
obligacje wieczyste staja si¢ wymagalne, lub zastrzec prawo ich wykupu. Obligacje
wieczyste mozna wykupi¢ nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od daty ich emisji, z
zastrzezeniem ust. 1.

3. Terminy i sposoby wykupu obligacji w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, nalezy
wskaza¢ w warunkach emisji obligacji wieczystych.

4. Jezeli emitent w warunkach emisji postanowi, iz obligacje sa emitowane w celu ich
zakwalifikowania jako skladniki funduszy wtasnych zgodnie z przepisami rozporzadzenia
575/2013, oraz wyemitowane obligacje zostaly zaliczone do takich funduszy, przepisu ust.
1 pkt 2 nie stosuje sig.

[5. Jezeli emitent w warunkach emisji postanowi, ze obligacje sq emitowane w celu ich
zakwalifikowania jako pozycje srodkow wiasnych zgodnie z przepisami rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupelniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II) oraz
wyemitowane obligacje zostaly zaliczone do srodkow wiasnych zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji, przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje sig.]

<5. Jezeli emitent w warunkach emisji postanowi, ze obligacje s3 emitowane w celu ich
zakwalifikowania jako pozycje Srodkow wlasnych zgodnie z przepisami
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 oraz wyemitowane obligacje
zostaly zaliczone do S$rodkéw wlasnych zakladu wubezpieczen lub zakladu
reasekuracji, przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje si¢.>

6. Przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje si¢ do obligac;ji:

1) stanowigcych zobowiazania kwalifikowalne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 90a ustawy z
dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji;

2) ktore przestaly spelnia¢ wymog, o ktorym mowa w art. 72¢ ust. 1 zdanie pierwsze

rozporzadzenia 575/2013.
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USTAWA z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie

gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2022 r. poz. 2253)

Art. 1.
1. Ustawa okresla:
1) cel dzialalnosci, zadania oraz organizacj¢ Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
zwanego dalej "Funduszem";
2) zasady funkcjonowania obowigzkowego systemu gwarantowania depozytow;
3) zasady umorzenia lub konwersji instrumentow kapitatowych;
4) zasady przygotowywania i przeprowadzania przymusowej restrukturyzacji;
<4a) zasady wykonywania zadan organu do spraw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP, o ktérych mowa w rozporzadzeniu nr
2021/23;>
5) zasady gromadzenia i wykorzystywania informacji w celu realizacji zadan Funduszu.
2. Przepiséw ustawy nie stosuje si¢ do Banku Gospodarstwa Krajowego.
3. Przepis6éw dziatu I, dziatu V rozdziatu 2 oddziatu 1, art. 318, art. 319, art. 330 ust. 3 pkt 1,

art. 331 oraz dziatu IX rozdziatu 1 nie stosuje si¢ do banké6w hipotecznych.

Art. 2.

Uzyte w ustawie okreslenia oznaczaja:

1) bank - bank krajowy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy - Prawo bankowe;

2) bank w restrukturyzacji - bank, wobec ktorego wilasciwy organ przymusowej
restrukturyzacji wydal decyzje, o ktorej mowa w art. 101 ust. 7;

2a) bank zrzeszajacy - bank, o ktorym mowa w art. 2 pkt 2 ustawy o funkcjonowaniu bankéw
spotdzielczych;

2b) CCP - CCP, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia nr 648/2012;

<2c) CCP w restrukturyzacji — CCP, wobec ktorego Fundusz wydal decyzje o objeciu
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja;>

3) deponent - osobe lub podmiot uprawnione do $wiadczenia pieni¢znego, o ktérych mowa w
art. 20 i art. 21,

3a) dom maklerski stosujgcy rozporzadzenie nr 575/2013 - dom maklerski:
a) wobec ktérego zostata wydana decyzja, o ktérej mowa w art. 110ac ust. 1 ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi, lub
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b) o ktéorym mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5 rozporzadzenia nr 2019/2033;
dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z panstwa
cztonkowskiego - finansowa spotke holdingowa o dzialalnosci mieszanej, ktora:

a) nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do banku, instytucji kredytowej lub firmy
inwestycyjnej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia nr 2019/2033,
objetej] wymogiem dotyczacym kapitatu zatozycielskiego w wysokosci 750 000 euro,
ktérej udzielono zezwolenia w tym samym panstwie cztonkowskim, w ktérym
siedzibg¢ ma ta spdika, oraz

b) nie jest podmiotem =zaleznym w stosunku do finansowej spotki holdingowe;,
inwestycyjnej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej, majacych siedzib¢ w tym samym panstwie cztonkowskim, w ktorym
siedzibg¢ ma ta spotka;

dominujaca finansowa spotka holdingowa z panstwa cztonkowskiego - dominujaca

finansowg spotke holdingowa z panstwa cztonkowskiego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1

pkt 30 rozporzadzenia nr 575/2013;

5a) dominujaca inwestycyjna spotka holdingowa z panstwa czlonkowskiego - inwestycyjna

spotke holdingowa, ktora:

a) nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do firmy inwestycyjnej, o ktorej mowa w art.
4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia nr 2019/2033, objetej wymogiem dotyczacym kapitatu
zatozycielskiego w wysokosci 750 000 euro, ktérej zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci maklerskiej udzielono w tym samym panstwie czlonkowskim, w ktérym
siedzibe ma ta spotka, oraz

b) nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do inwestycyjnej spotki holdingowej lub
finansowej spotki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej, majacych siedzibe w tym
samym panstwie cztonkowskim, w ktérym siedzibe ma ta spotka, oraz

¢) nie jest dominujacg finansowa spotka holdingowg z panstwa cztonkowskiego;

6) (uchylony);

7) dziatalnos¢ bankowa - wykonywanie przez bank czynnosci, o ktorych mowa w art. 5 lub

art. 6 ustawy - Prawo bankowe;

8) dziatalnos¢ maklerska - dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, oraz dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 69 ust. 4 tej ustawy, o

ile jest wykonywana tacznie z dziatalnos$cia, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 tej ustawy;
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8a) dziatanie w ramach przymusowej restrukturyzacji - podj¢cie przez Fundusz decyzji o
wszczeciu przymusowej restrukturyzacji, o ktoérej mowa w art. 101 ust. 7 lub art. 102 ust.

1, zastosowanie co najmniej jednego z instrumentéw przymusowej restrukturyzacji, o

ktorych mowa w art. 110, lub wykonanie przez Fundusz uprawnienia w przymusowej

restrukturyzaciji;

9) dzien roboczy - dzien od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od
pracy;

10) dzien spetnienia warunku gwarancji:

a) w przypadku banku - dzien zawieszenia dziatalno$ci banku wskazany w decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego, o ktorej mowa w art. 158 ust. 1 lub 2 ustawy - Prawo
bankowe, 1 ustanowienia zarzadu komisarycznego, o ile nie zostal on ustanowiony
wczesniej, oraz wystgpienia do wlasciwego sadu z wnioskiem o ogloszenie upadtosci
lub dzien wystapienia przez Fundusz do wlasciwego sadu z wnioskiem o ogloszenie
upadtosci, o ktorym mowa w art. 230 ust. 2 pkt 1,

b) w przypadku oddziatu banku zagranicznego - dzien wydania przez sad postanowienia o
uznaniu orzeczenia o Wszczgciu zagranicznego postepowania upadito$ciowego, o
ktérym mowa w art. 379 pkt 1 ustawy - Prawo upadlo$ciowe, dotyczacego banku
zagranicznego, ktory prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
formie oddziatu, albo dzien wszczecia postepowania upadtosciowego obejmujacego
majatek banku zagranicznego potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

c) w przypadku kasy - dzien zawieszenia dziatalno$ci kasy wskazany w decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego, o ktorej mowa w art. 74k ust. 1 lub 2 ustawy o spoldzielczych
kasach oszczednosciowo-kredytowych, 1 ustanowienia zarzadcy komisarycznego, o ile
nie zostal on ustanowiony wczes$niej, oraz wystgpienia do wilasciwego sadu z
wnioskiem o ogloszenie upadlo$ci lub dzien wystapienia przez Fundusz do
wlasciwego sadu z wnioskiem o ogloszenie upadtosci, o ktorym mowa w art. 230 ust.
2 pkt 2;

11) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego - Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, o

ktérym mowa w rozporzadzeniu nr 1093/2010;

12) finansowa spotka holdingowa - finansowg spotke holdingowa, o ktérej mowa w art. 4 ust.

1 pkt 20 rozporzadzenia nr 575/2013;

13) finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej - finansowg spotke holdingowa o

dziatalnos$ci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia nr 575/2013;
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14) firma inwestycyjna - dom maklerski w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, ktoéry posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w
zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, 7 lub 9 tej ustawy;

15) firma inwestycyjna w restrukturyzacji - firme inwestycyjng, wobec ktorej wlasciwy organ
przymusowej restrukturyzacji wydat decyzje, o ktorej mowa w art. 101 ust. 7;

16) fundusze wtlasne - fundusze wiasne, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 118
rozporzadzenia nr 575/2013, a w przypadku firm inwestycyjnych niebedacych domami
maklerskimi stosujgcymi rozporzadzenie nr 575/2013 - fundusze wlasne, o ktérych mowa
w art. 9 rozporzadzenia nr 2019/2033;

17) funkcje krytyczne - ustugi, operacje lub inng dziatalnos¢ podmiotu lub grupy, ktoérych
zaprzestanie mogloby prowadzi¢, w jednym lub kilku panstwach cztonkowskich bgdacych
cztonkiem Unii Europejskiej, do zaktocen w funkcjonowaniu gospodarki lub zagrozi¢
stabilno$ci finansowej ze wzgledu na wielko$¢ podmiotu lub grupy, ich udzial w rynku,
ztozono$¢, dziatalno$¢ transgraniczng, powigzania gospodarcze lub finansowe, w
szczegolnosci uwzgledniajac mozliwos¢ wykonywania tych ustug, operacji lub innej
dziatalno$ci przez inne podmioty;

17a) globalna instytucja o znaczeniu systemowym - jednostke, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 133 rozporzadzenia nr 575/2013;

18) gléwna linia biznesowa - wyodrgbniong na potrzeby zarzadcze cze$¢ dziatalnosci, ktora
stanowi dla podmiotu lub grupy, w sktad ktérej wchodzi podmiot, istotne Zrédlo
przychoddw, zysku lub warto$ci przedsigbiorstwa;

19) grupa - podmiot dominujgcy oraz podmioty zalezne, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16
rozporzadzenia nr 575/2013;

19a) grupa podlegajaca przymusowej restrukturyzacji:

a) podmiot podlegajacy przymusowej restrukturyzacji oraz jego podmioty zalezne, o ile
zaden z tych podmiotow zaleznych:

— nie jest podmiotem podlegajagcym przymusowej restrukturyzacji,

— nie jest podmiotem zaleznym innych podmiotéw podlegajacych przymusowe;j
restrukturyzaciji,

— nie jest podmiotem majacym siedzib¢ w panstwie trzecim, ktéry zgodnie z planem
przymusowej restrukturyzacji nie wchodzi w sktad grupy podlegajacej przymusowe;j
restrukturyzacji, ani nie jest podmiotem zaleznym tego podmiotu majacego siedzibe w

panstwie trzecim, albo
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b) organ centralny, bank lub instytucj¢ kredytowa trwale powigzane z organem
centralnym, a takze ich podmioty zalezne, w przypadku gdy organ centralny lub co
najmniej jeden bank lub jedna instytucja kredytowa jest podmiotem podlegajacym
przymusowej restrukturyzacji;

20) grupowy plan przymusowej restrukturyzacji - plan sporzadzony przez wilasciwy organ
przymusowej restrukturyzacji dla grupy okreslajacy sposob, w jaki ten organ zamierza
prowadzi¢ restrukturyzacje grupy;

21) holding mieszany - holding mieszany, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22
rozporzadzenia nr 575/2013, lub holding mieszany w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 6¢
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

22) instrument pochodny - instrument pochodny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 5
rozporzadzenia nr 648/2012;

22a) instrumenty dodatkowe w Tier | - instrumenty kapitatowe spetniajace warunki okreslone
w art. 52 ust. 1 rozporzadzenia nr 575/2013;

23) instrumenty finansowe - instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi;

23a) instrumenty w kapitale podstawowym Tier | - instrumenty kapitalowe spetniajace
warunki okreslone w art. 28 ust. 1-4, art. 29 ust. 1-5 lub art. 31 ust. 1 rozporzadzenia nr
575/2013;

23b) instrumenty w Tier Il - instrumenty kapitalowe lub pozyczki podporzadkowane,
spetniajace warunki okreslone w art. 63 rozporzadzenia nr 575/2013;

24) instytucja finansowa - instytucj¢ finansows, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26
rozporzadzenia nr 575/2013, lub instytucje finansowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14
rozporzadzenia nr 2019/2033;

25) instytucja kredytowa - instytucje kredytowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia nr 575/2013, majaca siedzib¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego
innego niz Rzeczpospolita Polska;

26) instytucja pomostowa - podmiot, ktorego jedynym akcjonariuszem lub podmiotem
dominujagcym jest Fundusz, utworzony w celu przeniesienia na ten podmiot praw
udziatowych podmiotu w restrukturyzacji, jego przedsigbiorstwa albo praw majatkowych
lub zobowigzan podmiotu w restrukturyzacji w celu kontynuowania w catosci lub czesci

dziatalnosci prowadzonej przez podmiot w restrukturyzacji;
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26a) inwestycyjna spotka holdingowa - inwestycyjna spotke holdingows, o ktorej mowa w

art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia nr 2019/2033;

27) istotny oddziat:

a) w przypadku oddziatu instytucji kredytowej - oddziat uznany za istotny zgodnie z art.
141f ust. 13 ustawy - Prawo bankowe,

b) (uchylona),

c) w przypadku oddzialu banku prowadzacego dziatalno$¢ poza terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej - oddzial uznany za istotny przez organy panstwa
przyjmujacego;

27a) istotny podmiot zalezny - istotng jednostke zalezna, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 135

rozporzadzenia nr 575/2013;

27b) kapital podstawowy Tier I - kapital podstawowy Tier I obliczony zgodnie z art. 50
rozporzadzenia nr 575/2013;

28) kasa - spotdzielczg kas¢ oszczednosciowo-kredytowa;

29) Kasa Krajowa - Krajowa Spotdzielczg Kas¢ Oszczednosciowo-Kredytowa;

30) kasa w restrukturyzacji - kasg, wobec ktorej wlasciwy organ przymusowej

restrukturyzacji wydat decyzje¢, o ktorej mowa w art. 101 ust. 7;

31) kolegium przymusowej restrukturyzacji - kolegium utworzone zgodnie z art. 127 ust. 1;
32) (uchylony);
33) krajowy podmiot dominujacy:

a) bank bedacy unijng instytucja dominujaca lub firme¢ inwestycyjna bedaca unijng
dominujacg firmg inwestycyjna,

b) unijng dominujacy finansowa spotke holdingowa, unijng dominujaca finansowa spotke
holdingowa o dzialalno$ci mieszanej lub unijng dominujaca inwestycyjna spotke
holdingowa, jezeli sa objete nadzorem skonsolidowanym, nadzorem nad grupa firm
inwestycyjnych na zasadzie skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodnos$cig z
grupowym testem kapitatowym, o ktorych mowa w przepisach dzialu IV rozdziatu 1
oddziatu 2a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, sprawowanym przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

33a) krajowy podmiot zalezny - podmiot zalezny majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

33b) laczna kwota ekspozycji na ryzyko - kwote obliczong zgodnie z art. 92 ust. 3
rozporzadzenia nr 575/2013;
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34) obowiagzkowy system gwarantowania depozytdw - system gwarantowania Srodkoéw
pienieznych funkcjonujacy na podstawie ustawy;

35) oddzial banku zagranicznego - oddzial banku zagranicznego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
20 ustawy - Prawo bankowe;

36) oficjalnie uznany system gwarantowania depozytow - system gwarantowania Srodkow
pieni¢znych, utworzony i urzegdowo uznany w panstwie cztonkowskim;

36a) organ centralny - podmiot, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 rozporzadzenia nr 575/2013;

37) panstwo cztonkowskie - panstwo bgdace cztonkiem Unii Europejskiej lub Europejskiego
Obszaru Gospodarczego;

38) panstwo trzecie - panstwo inne niz panstwo cztonkowskie;

39) plan przymusowej restrukturyzacji - plan sporzadzony przez wlasciwy organ
przymusowej restrukturyzacji, okreslajacy sposdb, w tym zastosowanie instrumentow
przymusowej restrukturyzacji, w jaki ten organ zamierza prowadzi¢ restrukturyzacje
podmiotu;

39a) podmiot dominujacy - podmiot, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 15 lit. a
rozporzadzenia nr 575/2013;

40) podmiot krajowy - bank, firm¢ inwestycyjna lub kase;

41) podmiot objety systemem gwarantowania - objety obowigzkowym systemem
gwarantowania depozytow:

a) bank, z wyjatkiem banku hipotecznego,

b) oddziat banku zagranicznego, o ile nie jest uczestnikiem systemu gwarantowania
srodkow pienigznych albo system gwarantowania §rodkoéw pieni¢znych, w ktorym
uczestniczy, nie zapewnia gwarantowania $rodkow pienieznych co najmniej w
zakresie 1 w wysokosci okreslonych w ustawie,

c) kase;

41a) podmiot podlegajacy przymusowej restrukturyzacji:

a) bank, instytucje kredytowa lub firme¢ inwestycyjna, ktore nie sg czgscig grupy objetej
nadzorem skonsolidowanym zgodnie z przepisami panstwa czlonkowskiego, wobec
ktérych w planie przymusowej restrukturyzacji opracowanym zgodnie z art. 73
przewidziano dziatanie w ramach przymusowe;j restrukturyzacji,

b) osobe prawng majacg siedzibe w panstwie cztonkowskim, ktora zostala wskazana w
planie przymusowej restrukturyzacji opracowanym zgodnie z art. 77 ust. 2 lub

grupowym planie przymusowej restrukturyzacji opracowanym zgodnie z art. 74 ust. 1
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jako podmiot, wobec ktorego przewidziano dziatanie w ramach przymusowe;j
restrukturyzaciji;

42) podmiot rezydualny - podmiot w restrukturyzacji, wobec ktorego Fundusz podjat decyzj¢
o likwidacji lub wystgpit z wnioskiem o ogloszenie jego upadiosci;

43) podmiot uprawniony do reprezentacji - w przypadku:

a) banku - =zarzad, zarzad komisaryczny, likwidatora, administratora, zastgpce
administratora albo pelnomocnika ustanowionego przez Fundusz, a jezeli ogltoszono
upadtos¢ banku - syndyka,

b) oddziatu banku zagranicznego - dyrektora oddziatu albo zarzadce zagranicznego, o
ktérym mowa w art. 379 pkt 4 ustawy - Prawo upadtosciowe,

c) kasy - zarzad, zarzadc¢ komisarycznego, likwidatora, administratora, zastgpce
administratora albo pelnomocnika ustanowionego przez Fundusz, a jezeli ogltoszono
upadtos¢ kasy - syndyka;

44) podmiot w restrukturyzacji - podmiot, wobec ktorego wiasciwy organ przymusowej
restrukturyzacji wydat decyzje, o ktorej mowa w art. 101 ust. 7-9 i art. 102 ust. 1 i 4;

45) podmiot zalezny:

a) podmiot, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia nr 575/2013,

b) bank lub instytucje kredytowag trwale powigzane z organem centralnym, organ
centralny oraz ich podmioty zalezne, w zakresie, w jakim do grupy podlegajace;j
przymusowej restrukturyzacji, o ktorej mowa w pkt 19a lit. b, stosuje si¢ przepisy art.
70-72, art. 82, art. 91-95, art. 97-99, art. 132-134, z uwzglednieniem sposobu, w jaki
spetniajag wymogi okreslone w art. 98 ust. 2a, oraz przepis art. 141n ustawy - Prawo
bankowe;

46) podmiot zarzadzajacy aktywami - podmiot, ktorego jedynym akcjonariuszem lub
podmiotem dominujacym jest Fundusz, utworzony w celu przeniesienia praw
majatkowych 1 powigzanych z nimi zobowigzan podmiotu w restrukturyzacji lub
instytucji pomostowej w celu zarzadzania tymi prawami, w tym ich zbycia lub likwidacji;

47) podmiot znaczacy - podmiot, ktory indywidualnie spetnia jedng z przestanek:

a) laczna warto$¢ jego aktywow ustalona na podstawie ostatniego zatwierdzonego
sprawozdania finansowego przekracza rownowarto$¢ w ztotych kwoty 30 000 000 000
euro wedlug sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien

sporzadzenia tego sprawozdania,
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b) stosunek catkowitej wartosci jego aktywow do produktu krajowego brutto panstwa
cztonkowskiego, w ktorym ma siedzibg, przekracza 20%, chyba ze warto$¢ jego
aktywow ustalona na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego
jest nizsza niz réwnowartos¢ w ztotych kwoty 5 000 000 000 euro wedtug $redniego
kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia tego
sprawozdania;

47a) podporzadkowane instrumenty kwalifikowalne - instrumenty spelniajace kryteria
okreslone w art. 72a rozporzadzenia nr 575/2013, z wylaczeniem instrumentéw, o ktorych
mowa w art. 72b ust. 3-5 tego rozporzadzenia,

48) prawa udziatowe - akcje, udziaty, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i
inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji oraz inne zbywalne prawa majatkowe, ktore powstaja w
wyniku emisji, inkorporujagce uprawnienie do nabycia lub objecia papieréw
warto$ciowych okreslonych wczesniej;

49) przejecie przedsicbiorstwa - instrument przymusowej restrukturyzacji polegajacy na
przejeciu:

a) przedsigbiorstwa prowadzonego przez podmiot w restrukturyzacji lub

b) wybranych albo wszystkich praw majatkowych podmiotu w restrukturyzacji lub
wybranych albo wszystkich zobowigzan tego podmiotu, lub

¢) praw udzialowych podmiotu w restrukturyzacji,

50) rachunek w podmiocie objetym systemem gwarantowania - rachunek bankowy w banku
lub oddziale banku zagranicznego lub rachunek w kasie;

51) rejestr instrumentéw finansowych - prowadzong przez podmiot w postaci elektronicznej
ewidencje otwartych pozycji z tytutu transakcji instrumentami finansowymi zapewniajaca
mozliwo$¢ bezzwlocznego uzyskania wszystkich danych pozwalajacych w szczegolnosci
na identyfikacj¢ typu instrumentu finansowego, nalezno$ci lub zobowiazan z tytutu
transakcji, waluty transakcji, strony transakcji, terminu transakcji, sposobu rozliczenia,
zabezpieczenia transakcji 1 prawa wtasciwego dla transakcji;

52) rozporzadzenie nr 1093/2010 - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 12, z

pozn. zm.);
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53) rozporzadzenie nr 648/2012 - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.);

54) rozporzadzenie nr 575/2013 - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z
27.06.2013, str. 1, z pozn. zm. % );

54a) rozporzadzenie nr 596/2014 - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajagce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz. Urz. UE L 173 7 12.06.2014, str. 1, z pozn. zm. * );

55) rozporzadzenie nr 2015/63 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/63 z dnia 21
pazdziernika 2014 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE w odniesieniu do sktadek ex ante wnoszonych na rzecz mechanizmoéw
finansowania restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji (Dz. Urz. UE L 11 z
17.01.2015, str. 44);

55a) rozporzadzenie nr 2017/1129 - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z
30.06.2017, str. 12);

55b) rozporzadzenie nr 2019/2033 - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla firm
inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013,
(UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.
4.

<55C) rozporzadzenie nr 2021/23 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia
dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
odniesieniu do kontrahentéw centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr

1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365
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oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE)

2017/1132 (Dz. Urz. UE L 22 z 22.01.2021, str. 1);>

56) rynek regulowany - rynek regulowany, o ktorym mowa w art. 14 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

57) spetnienie warunku gwarancji:

a) w przypadku banku, z wyjatkiem banku hipotecznego:

— wydanie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego decyzji o zawieszeniu dziatalno$ci
banku, o ktorej mowa w art. 158 ust. 1 lub 2 ustawy - Prawo bankowe, i ustanowienie
zarzadu komisarycznego, o ile nie zostat on ustanowiony wczedniej, oraz wystapienie
do wlasciwego sadu z wnioskiem o ogloszenie upadtosci albo

— wystapienie przez Fundusz do wtasciwego sadu z wnioskiem o ogloszenie upadtosci, o
ktérym mowa w art. 230 ust. 2 pkt 1,

b) w przypadku oddzialu banku zagranicznego - wydanie przez sad postanowienia o
uznaniu orzeczenia o wszczgciu zagranicznego postepowania upadtosciowego, o
ktorym mowa w art. 379 pkt 1 ustawy - Prawo upadlosciowe, dotyczacego banku
zagranicznego, ktory prowadzi dziatalnos¢ w Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu, albo wszczecie postepowania upadtosciowego obejmujacego majatek banku
zagranicznego potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

c) w przypadku kasy:

— wydanie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego decyzji o zawieszeniu dziatalnosci kasy,
o ktorej mowa w art. 74k wust. 1 lub 2 wustawy o spoldzielczych kasach
oszczgdnos$ciowo-kredytowych, 1 ustanowienie zarzadcy komisarycznego, o ile nie
zostal on ustanowiony wczesniej, oraz wystgpienie do wlasciwego sadu z wnioskiem o
ogloszenie upadtosci albo

— wystapienie przez Fundusz do wiasciwego sadu z wnioskiem o ogloszenie upadtosci, o
ktérym mowa w art. 230 ust. 2 pkt 2;

58) system goszczacy - oficjalnie uznany system gwarantowania depozytow w panstwie
cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, na ktorego terytorium podmiot objety
systemem gwarantowania wykonuje dziatalno$¢ przez oddziat;

59) system macierzysty - oficjalnie uznany system gwarantowania depozytow, do ktorego
nalezy instytucja kredytowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy - Prawo
bankowe, w panstwie czlonkowskim, w ktérym ta instytucja kredytowa uzyskata

zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci i na ktdrego terytorium ma siedzibeg;
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60) system ochrony instytucjonalnej - instytucjonalny system ochrony, o ktorym mowa w art.
113 ust. 7 rozporzadzenia nr 575/2013;

61) system ptatnosci - system ptatnosci, o ktérym mowa w art. 1 pkt 1 ustawy o ostateczno$ci
rozrachunku;

62) system rekompensat - system rekompensat, o ktébrym mowa w art. 133 ust. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi;

63) system rozrachunku - system rozrachunku papieréw wartosciowych, o ktorym mowa w
art. 1 pkt 2 ustawy o ostatecznos$ci rozrachunku;

64) system wyliczania - system informatyczny podmiotu objgtego systemem gwarantowania
przeznaczony do zapewnienia mozliwosci niezwlocznego uzyskania danych
pozwalajacych na identyfikacj¢ deponentdéw oraz okreslenie wysokosci $rodkow
gwarantowanych naleznych poszczeg6lnym deponentom;

65) srodki gwarantowane - $rodki deponenta objete ochrong gwarancyjng do wysokosci, o
ktorej mowa w art. 24 ust. 1,3 14;

66) srodki na finansowanie przymusowej restrukturyzacji bankéw i firm inwestycyjnych -
srodki funduszu przymusowej restrukturyzacji bankow do wykorzystania na ten cel;

67) srodki na finansowanie przymusowej restrukturyzacji kas - srodki funduszu przymusowej
restrukturyzacji kas do wykorzystania na ten cel;

68) srodki objete ochrong gwarancyjng - srodki deponenta objete ochrong zgodnie z art. 17-
19;

[69) srodki systemu gwarantowania depozytow w bankach - srodki funduszu gwarancyjnego
bankow do wykorzystania oraz funduszu statutowego, po pomniejszeniu o wartosc¢
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych;, |

<69) Ssrodki systemu gwarantowania depozytéw w bankach — S$rodki funduszu
gwarancyjnego bankow do wykorzystania oraz funduszu statutowego po
pomniejszeniu o:

a) warto$s¢ rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych,

b) warto$é sSrodkéw przeznaczonych decyzja Rady Funduszu na pokrycie roéznicy, o
ktorej mowa w art. 258n ust. 1;>

70) srodki systemu gwarantowania depozytéw w kasach - srodki funduszu gwarancyjnego kas

do wykorzystania;
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71) umorzenie lub konwersja zobowigzan - instrument przymusowej restrukturyzacji
polegajacy na umorzeniu zobowigzan w celu pokrycia strat lub zamianie zobowigzan na
instrumenty kapitatowe;

71a) umowy finansowe:

a) umowy bedace instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

b) niebedace instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w lit. a, umowy dotyczace
obrotu towarami,

¢) niebedace instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w lit. a, opcje, kontrakty
terminowe, swapy, umowy forward oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena lub
warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci sktadnika majatku,
ustugi, prawa lub udziatu,

d) umowy pozyczki migdzybankowej, jezeli termin sptaty pozyczki wynosi 3 miesigce
albo jest krotszy,

€) umowy ramowe, ktorych przedmiotem jest zawieranie uméow, o ktorych mowa w lit. a-
d;

72) unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa - unijng dominujaca finansowa spotke
holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia nr 575/2013;

73) unijna dominujgca finansowa spditka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej - unijng
dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art.
4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia nr 575/2013, lub unijng dominujaca finansowa spotke
holdingowg o dziatalno$ci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58 rozporzadzenia
nr 2019/2033,;

73a) unijna dominujaca firma inwestycyjna - unijng dominujaca firm¢ inwestycyjna, o ktorej
mowa W art. 4 ust. 1 pkt 29b rozporzadzenia nr 575/2013, lub unijng dominujacg firme
inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 56 rozporzadzenia nr 2019/2033;

73b) unijna dominujgca inwestycyjna spotka holdingowa - unijng dominujacg inwestycyjna
spotke holdingowa, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 57 rozporzadzenia nr 2019/2033;

74) unijna instytucja dominujaca - unijng instytucje dominujaca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 29 rozporzadzenia nr 575/2013;

74a) ustawa o funkcjonowaniu bankow spoétdzielczych - ustawe z dnia 7 grudnia 2000 r. o
funkcjonowaniu bankow spotdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ 1 bankach zrzeszajacych (Dz.

U. z 2022 r. poz. 1595);
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74b) ustawa o nadzorze makroostroznosciowym - ustawe z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym 1 zarzadzaniu kryzysowym w
systemie finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 963 i 1488);

75) ustawa o0 obrocie instrumentami finansowymi - ustawg¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 1500, 1488 i 1933);

76) ustawa o ostatecznos$ci rozrachunku - ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci
rozrachunku w systemach platnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych
oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2022 r. poz. 1581);

77) ustawa o spotdzielczych kasach oszczgdnosciowo-kredytowych - ustawe z dnia 5
listopada 2009 r. o spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2022
r. poz. 924, 1358, 1488 i 1933);

78) ustawa - Prawo bankowe - ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z
2021 r. poz. 2439, z pozn. zm. °);

79) ustawa - Prawo upadlosciowe - ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe
(Dz. U. z 2022 r. poz. 1520);

80) wigzaca mediacja - procedure okreslong w art. 19 rozporzadzenia nr 1093/2010;

81) wiasciciel - akcjonariusza, wspdlnika spotki albo cztonka spotdzielni;

81a) wlasciwa instytucja dominujgca - dominujaca instytucje z panstwa cztonkowskiego,
dominujacg firme¢ inwestycyjng z panstwa cztonkowskiego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 29a rozporzadzenia 575/2013, unijng instytucje¢ dominujaca, unijng dominujaca firme
inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29b rozporzadzenia 575/2013, finansowa
spotke holdingowa, inwestycyjna spotke holdingowa, finansowg spotke holdingowa o
dziatalno$ci mieszanej, holding mieszany, dominujaca finansowa spotke holdingowa z
panstwa cztonkowskiego, dominujaca inwestycyjna spotke holdingowa z panstwa
cztonkowskiego, unijng dominujaca finansowa spotke holdingowa, unijng dominujaca
inwestycyjna spotke holdingowa, dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci
mieszane] z panstwa cztonkowskiego Ilub wunijng dominujaca finansowag spoike
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, w odniesieniu do ktorej zastosowano instrument
umorzenia lub konwersji zobowigzan;

82) wilasciwy organ przymusowej restrukturyzacji - organ panstwa cztonkowskiego
wykonujacy zadania z zakresu przymusowej restrukturyzacji albo Jednolita Rade¢ do
spraw Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji utworzong na mocy rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r.
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ustanawiajgcego jednolite zasady 1 jednolita procedure restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego
mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji oraz zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr
1093/2010 (Dz. Urz. UE L 225 z 30.07.2014, str. 1);

83) wilasciwy organ przymusowej restrukturyzacji dla grupy - organ przymusowej
restrukturyzacji wlasciwy w panstwie czlonkowskim, ktoérego organ nadzoru sprawuje
nadzoér skonsolidowany, albo Jednolita Rad¢ do spraw Restrukturyzacji i Uporzadkowane;j
Likwidacji utworzong na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajacego jednolite zasady i jednolita procedurg
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektorych firm
inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010;

84) wlasciwy organ przymusowej restrukturyzacji dla istotnego oddzialu - wlasciwy organ
przymusowej restrukturyzacji w panstwie cztonkowskim, na ktoérego terytorium podmiot
utworzyt istotny oddziat;

85) wilasciwy organ przymusowe] restrukturyzacji dla podmiotu zaleznego - wlasciwy organ
przymusowej restrukturyzacji w panstwie cztonkowskim, na ktorego terytorium ma
siedzibg podmiot zalezny;

86) wilasciwy organ przymusowej restrukturyzacji panstwa trzeciego - organ przymusowej
restrukturyzacji panstwa trzeciego wykonujacy zadania z zakresu przymusowej
restrukturyzaciji;

87) wspolna decyzja - porozumienie podjete w ramach kolegium przymusowe;j
restrukturyzacji przez wlasciwe organy przymusowej restrukturyzacji;

88) wydzielenie praw majatkowych - instrument przymusowej restrukturyzacji polegajacy na
przeniesieniu wybranych praw majatkowych 1 powigzanych z nimi zobowigzan z
podmiotu w restrukturyzacji albo instytucji pomostowej do podmiotu zarzadzajacego
aktywami;

88a) wymog polaczonego bufora - wymoég, o ktérym mowa w art. 55 ust. 4 ustawy o nadzorze
makroostroznosciowym;

89) zagraniczne postepowanie przymusowej restrukturyzacji - przymusowa restrukturyzacje

wszczeta w panstwie trzecim;
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90) zagraniczny podmiot w restrukturyzacji - podmiot z siedzibg w panstwie trzecim, wobec
ktoérego wydano decyzje o wszczgciu przymusowej restrukturyzacji;

90a) zobowigzania kwalifikowalne - zobowigzania mogace podlega¢ umorzeniu lub
konwersji, ktore spetniajg warunki okreslone w art. 97a-97g lub art. 98 ust. 21 pkt 1, oraz
instrumenty w Tier II, o ktorych mowa w art. 72a ust. 1 lit. b rozporzadzenia nr 575/2013;

90b) zobowigzania mogace podlega¢ umorzeniu lub konwersji - zobowigzania i instrumenty
kapitalowe, ktére nie kwalifikuja si¢ do instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I,
instrumentdw dodatkowych w Tier I lub instrumentow w Tier II podmiotu, o ktorym
mowa w art. 64 pkt 2, i ktore nie sg wylaczone z umorzenia lub konwersji zobowigzan na
podstawie art. 206 ust. 1;

91) zobowigzanie zabezpieczone - zobowigzanie, w przypadku ktérego prawo wierzyciela do
ptatnosci lub innej formy wykonania jest zabezpieczone przez obcigzenie, w
szczegllnosci przez zastaw, hipoteke lub inng forme zabezpieczenia ustanowionego na
prawach majatkowych dtuznika, w tym zobowigzanie wynikajace z transakcji z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu i1 innych uzgodnien dotyczacych zabezpieczen

finansowych polegajacych na przeniesieniu tytulu do tego prawa majatkowego.

Art. 4.
Celem dzialalnosci Funduszu jest podejmowanie dziatan na rzecz stabilnos$ci krajowego
systemu finansowego, w szczegdlnosci przez zapewnienie funkcjonowania obowigzkowego
systemu gwarantowania depozytéw [oraz prowadzenie przymusowej restrukturyzacji] <,
prowadzenie przymusowej restrukturyzacji oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP>.
Art. 5.
1. Do zadan Funduszu nalezy:
1) wykonywanie obowigzkdw wynikajacych z gwarantowania depozytow, w
szczegoOlnosci dokonywanie wyptaty srodkéw gwarantowanych deponentom;
2) kontrola danych zawartych w systemach wyliczania podmiotdw objetych systemem
gwarantowania,;
3) restrukturyzacja podmiotow, o ktérych mowa w art. 64 pkt 2, przez umorzenie lub
konwersj¢ instrumentow kapitatowych;

4) prowadzenie przymusowej restrukturyzacji;
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<4a) wykonywanie zadan organu do spraw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP, o ktorych mowa w rozporzadzeniu nr 2021/23;>

5) przygotowywanie, przeglad i aktualizacja plandw przymusowej restrukturyzacji i
grupowych planow przymusowe;j restrukturyzacji;

6) gromadzenie 1 analizowanie informacji o podmiotach objetych systemem
gwarantowania oraz o bankach hipotecznych, w szczegolnosci w celu opracowywania
analiz i prognoz dotyczacych sektora bankowego i sektora kas oraz poszczegdlnych
bankow i kas;

7) prowadzenie innych dziatan na rzecz stabilnosci krajowego systemu finansowego.

2. Do zadan Funduszu w zakresie restrukturyzacji kas, w ktérych powstato niebezpieczenstwo
niewyptacalnosci, nalezy:

1) udzielanie zwrotnej pomocy finansowej;

2) nabywanie wierzytelno$ci kas;

3) udzielanie wsparcia finansowego na rzecz dziatalno$ci kasy w przypadku jej przejecia,
przejecia jej wybranych praw majatkowych lub wybranych zobowigzan lub w
przypadku nabycia przedsi¢biorstwa tej kasy w likwidacji, jego zorganizowanej czesci
lub wybranych praw majatkowych podmiotowi przejmujacemu lub nabywcy;

4) kontrola prawidlowos$ci wykorzystania pomocy 1 wsparcia, o ktorych mowa w pkt 113,
oraz monitorowanie sytuacji ekonomiczno-finansowej i systemu zarzgdzania:

a) kasy korzystajacej z pomocy,
b) podmiotu przejmujacego kase, wybrane prawa majatkowe lub wybrane
zobowigzania kasy,
¢) nabywcy przedsigbiorstwa kasy w likwidacji, jego zorganizowanej czesci lub
wybranych praw majatkowych.
2a. Do zadan Funduszu w zakresie restrukturyzacji bankow, w ktérych powstato
niebezpieczenstwo niewyptacalnosci, z wylaczeniem bankow hipotecznych, nalezy:

1) udzielanie wsparcia na rzecz dziatalnoSci restrukturyzowanego banku bankom
przejmujacym;

2) kontrola prawidtowosci wykorzystania wsparcia, o ktorym mowa w pkt 1, oraz
monitorowanie sytuacji ekonomiczno-finansowej i systemu zarzadzania banku
uczestniczacego w restrukturyzacji banku, na ktérego dziatalno$¢ Fundusz udzielit

wsparcia.
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3. Fundusz wspotpracuje z innymi podmiotami dzialajagcymi na rzecz stabilnosci krajowego
systemu finansowego, podmiotami prowadzacymi systemy gwarantowania depozytow, a
takze wilasciwymi organami przymusowej restrukturyzacji, Europejskim Urzedem
Nadzoru Bankowego oraz wlasciwymi organami przymusowej restrukturyzacji dla grupy,
wlasciwymi organami przymusowej restrukturyzacji dla istotnego oddziatu, wtasciwymi
organami przymusowej restrukturyzacji dla podmiotu zaleznego oraz wlasciwymi
organami przymusowej restrukturyzacji panstwa trzeciego.

4. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 1 1 3, Fundusz moze prowadzi¢ dziatalnos$¢
wydawniczg, informacyjna, promocyjng i edukacyjna.

5. Fundusz moze $wiadczy¢ ustugi na rzecz instytucji pomostowej i podmiotu zarzadzajacego
aktywami.

6. Komisja Nadzoru Finansowego, na wniosek Funduszu, ustanawia Fundusz kuratorem, o
ktorym mowa w art. 144 ust. 1 ustawy - Prawo bankowe albo art. 72c ust. 1 ustawy o
spotdzielczych kasach oszczedno$ciowo-kredytowych. Funduszowi nie przystuguje
wynagrodzenie, o ktorym mowa w art. 144 ust. 8 ustawy - Prawo bankowe albo art. 72c
ust. 11 ustawy o spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych.

7. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, po zasiggnieciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego 1
Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego, dodatkowe dzialania Funduszu na
rzecz stabilno$ci krajowego systemu finansowego oraz tryb i sposob ich wykonania,
kierujac si¢ koniecznoscia zapewnienia stabilno$ci krajowego systemu finansowego.

8. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
szczegOtowe warunki, zakres 1 tryb obrotu przez Fundusz wierzytelnosciami, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 2, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia skutecznosci prowadzone;j
restrukturyzacji kas.

Art. 8.
1. Do zadan Rady Funduszu nalezy:
1) wykonywanie nadzoru nad dziatalno$cig Zarzadu Funduszu;
2) uchwalanie planu dziatalnosci i planu finansowego Funduszu;
3) zatwierdzanie opracowanego przez Zarzad Funduszu rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu i rocznego sprawozdania z dzialalnosci Funduszu oraz

przedktadanie ich Radzie Ministrow;
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4) przyjmowanie opracowanych przez Zarzad Funduszu kwartalnych sprawozdan z
dziatalno$ci Funduszu oraz przedktadanie ich ministrowi wilasciwemu do spraw
instytucji finansowych, nie p6zniej niz w terminie 40 dni od ostatniego dnia kwartatu,
za ktory zostaty sporzadzone;

5) akceptacja, na wniosek Zarzadu Funduszu, zaciggnigcia przez Fundusz pozyczki,
kredytu lub emisji dluznych papieréw wartosciowych;

6) akceptacja, na wniosek Zarzadu Funduszu, udzielenia przez Fundusz pozyczki
oficjalnie uznanemu systemowi gwarantowania z panstwa cztonkowskiego innego niz
Rzeczpospolita Polska lub podmiotowi zarzadzajacemu funduszami przymusowej
restrukturyzacji w panstwach cztonkowskich;

7) podejmowanie, na wniosek Zarzadu Funduszu, decyzji o przekazaniu srodkow migdzy
funduszami wtasnymi Funduszu;

8) podejmowanie, na wniosek Zarzadu Funduszu, decyzji 0 przeznaczeniu na
finansowanie przymusowej restrukturyzacji kwoty wyzszej niz 50% docelowego
poziomu $rodkow systemu gwarantowania depozytow w bankach albo docelowego
poziomu $rodkdéw systemu gwarantowania depozytow w kasach;

8a) obnizanie, na wniosek Zarzadu Funduszu, docelowego poziomu $rodkoéw systemu
gwarantowania depozytéw w bankach;

9) okreslanie, na wniosek Zarzadu Funduszu:

a) wysokosci obowigzkowych skladek na fundusz gwarancyjny bankow i1 fundusz
gwarancyjny kas, o ktorych mowa w art. 286 ust. 1, fundusz przymusowej
restrukturyzacji bankow i fundusz przymusowej restrukturyzacji kas, o ktérych
mowa w art. 295 ust. 1 1 3, terminu ich wniesienia oraz udzialu skladek
wnoszonych w formie zobowigzania do zaptaty,

b) wysokosci skladek nadzwyczajnych na fundusz gwarancyjny bankoéw, fundusz
gwarancyjny kas, fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw 1 fundusz
przymusowej restrukturyzacji kas, o ktorych mowa odpowiednio w art. 291 ust. 1,
art. 292 ust. 1, art. 299 ust. 1 i art. 300 ust. 1, oraz terminu ich wniesienia,

c) zasad odraczania terminéw platnosci sktadek nadzwyczajnych na fundusz
przymusowej restrukturyzacji bankow i fundusz przymusowej restrukturyzacji kas,

d) zasad sporzadzania, akceptacji 1 oceny wykonalnosci plandw przymusowe]

restrukturyzacji i grupowych planéow przymusowej restrukturyzacji,
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e) szczegotowych wewnetrznych zasad prowadzenia przez Fundusz przymusowej
restrukturyzacji,

f) zasad 1 form udzielania wsparcia oraz zabezpieczania i dochodzenia zwrotu srodkow
z tytulu udzielenia wsparcia w przymusowej restrukturyzacji,

g) zasad przeprowadzania oszacowan na potrzeby przymusowej restrukturyzacji,

h) zasad udzielania przez Fundusz pozyczek, o ktérych mowa w pkt 6, z funduszu
gwarancyjnego bankéw, funduszu gwarancyjnego kas, funduszu przymusowej
restrukturyzacji bankow 1 funduszu przymusowej restrukturyzacji kas,

1) zmniejszenia czgstotliwosci przegladow plandéw przymusowej restrukturyzacji dla
niektorych podmiotow i grupowych plandéw przymusowe;j restrukturyzacji,

J) zasad i form udzielania pomocy | wsparcia oraz dochodzenia zwrotu $rodkow z
tytulu udzielenia pomocy lub wsparcia w zwigzku z restrukturyzacja kas,

k) zasad 1 form udzielania wsparcia oraz dochodzenia zwrotu $rodkéw z tytulu
udzielenia wsparcia w zwigzku z restrukturyzacja bankow [;] <,>

<l) wewnetrznych zasad wykonywania zadan organu do spraw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP, o ktérych mowa w rozporzadzeniu nr
2021/23;>

10) zwolnienie, na wniosek Zarzadu Funduszu, podmiotu z prowadzenia rejestru
instrumentow finansowych;

11) ustalanie wysoko$ci wynagrodzen cztonkéw Zarzadu Funduszu,

12) reprezentowanie Funduszu w jego stosunkach prawnych z czlonkami Zarzadu, w
szczegolnosci powotywanie, zawieszanie w czynnosciach 1 odwotywanie cztonkow
Zarzadu;

13) uchwalanie, na wniosek Zarzadu Funduszu, regulaminu okres$lajacego organizacje
pracy oraz zasady i tryb dziatania Zarzadu Funduszu.

la. Rada Funduszu, na wniosek Zarzadu Funduszu, przyjmuje zasady okreslania docelowego
poziomu $rodkéw, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 8a. Zasady sg zamieszczane na stronie
internetowej Funduszu.

2.Rada Funduszu moze upowazni¢ Zarzad Funduszu do podjecia decyzji w sprawie
zwrotnego przekazania $rodkéw migdzy funduszami wlasnymi w przypadkach

okreslonych przez Rad¢ Funduszu.
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Art. 11.
1. Zarzad Funduszu kieruje dziatalno$cig Funduszu i reprezentuje go na zewnatrz.
2. Do zadan Zarzadu Funduszu nalezy takze:
1) opracowywanie projektéw planu dziatalnosci i planu finansowego Funduszu;
2) gospodarowanie srodkami Funduszu, z zastrzezeniem uprawnien Rady Funduszu;
3) sktadanie Radzie Funduszu kwartalnych i rocznych sprawozdan z dziatalnosci;
4) sktadanie wnioskéw do Rady Funduszu w sprawach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 pkt
5-101i 13;
5) wykonywanie innych zadan Funduszu niezastrzezonych dla Rady Funduszu.

3. Zarzad Funduszu podejmuje uchwaty wigekszoscig glosow w obecnosci co najmniej polowy
0s6b wchodzacych w jego sktad. W przypadku réwnej liczby gloséw decyduje glos
Prezesa Zarzadu Funduszu.

4. Decyzje w sprawach:

1) wszczecia przymusowej restrukturyzacji, o ktorej mowa w art. 101 ust. 7-9 i art. 102
ust. 114,

2) umorzenia lub konwersji instrumentdw kapitalowych lub zobowigzan
kwalifikowalnych,

3) srodkéw niezbednych do usunigcia przeszkod uniemozliwiajacych lub utrudniajgcych
przeprowadzenie przymusowej restrukturyzacji, o ktorych mowa w art. 72 ust. 5 i art.
95 ust. 1,

4) zastosowania instrumentow przymusowej restrukturyzacji,

4a) nalozenia na podmiot lub jego wlasciwg instytucje dominujgcg obowigzku
wyemitowania nowych praw udzialowych,

5) ustanowienia i odwotania administratora lub zastgpcy administratora,

6) powotania i odwotania pelnomocnika, o ktorym mowa w art. 214 ust. 1,

7) pozbawienia praw poboru akcji lub praw do objecia innych instrumentéw udziatowych,

8) zawieszenia dziatalnosci podmiotu w restrukturyzacji, o ktorym mowa w art. 155 ust. 1,

9) zawieszenia wykonania wymagalnych zobowigzan podmiotu w restrukturyzacji, o
ktérym mowa w art. 144 ust. 1,

9a) zawieszenia wykonania zobowigzan do ptatnosci lub dostawy, o ktérym mowa w art.
144a ust. 1,

10) zawieszenia prawa do realizacji zabezpieczen, o ktorym mowa w art. 142 ust. 1,

11) zmiany warunkow uméw, o ktorych mowa w art. 150 ust. 1,
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12) zmiany warunkéw splaty instrumentéw dluznych i innych zobowigzan, o ktorych
mowa w art. 206 ust. 1, w tym wydluzenia terminu wykupu lub zaptaty lub
zawieszenia splaty tych zobowigzan,

13) zawieszenia prawa jednostronnego rozwigzania umow zawartych z podmiotem w
restrukturyzacji, o ktorym mowa w art. 143 ust. 1, 1 z podmiotem zaleznym podmiotu
w restrukturyzacji, o ktorym mowa w art. 143 ust. 2,

14) zobowigzania do $wiadczenia ustug w zakresie niezbednym do prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z przeniesionymi: przedsigbiorstwem podmiotu w
restrukturyzacji, prawami udzialowymi podmiotu w restrukturyzacji, wybranymi albo
wszystkimi prawami majatkowymi lub wybranymi albo wszystkimi zobowigzaniami
podmiotu w restrukturyzacji przez podmiot, na ktory sg przenoszone,

15) uznania 1 wykonania zagranicznego postgpowania przymusowej restrukturyzacji w
Rzeczypospolitej Polskiej,

[16) natozenia przez Fundusz kary pienigznej, o ktorejf mowa w art. 79 ust. 1, art. 95 ust. 6
lub art. 337a ust. 1,]

<16) nalozenia przez Fundusz kary pieni¢znej, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1, art. 95
ust. 6, art. 336 ust. 1, art. 337a ust. 1 lub art. 337b ust. 1 pkt 4 i 5,>

17) likwidacji podmiotu rezydualnego w przypadkach, o ktérych mowa w art. 230,

18) zmiany poziomu umorzenia lub konwersji instrumentow kapitalowych lub
zobowigzan, o ktorej mowa w art. 138 ust. 3 pkt 1,

19) zwrotnego przeniesienia przedsigbiorstwa, wybranych praw majatkowych, wybranych
zobowigzan lub praw udziatowych, o ktéorym mowa w art. 174 ust. 4,

20) zwrotnego przeniesienia praw udzialowych w podmiocie w restrukturyzacji,
przeniesienia przedsigbiorstwa, wybranych praw majatkowych lub zobowigzan, o
ktérym mowa w art. 188 ust. 2,

20a) zwrotnego przeniesienia wybranych praw majatkowych lub wybranych zobowigzan,
o ktorym mowa w art. 225 ust. 2,

21) nakazania podmiotowi zbycia praw udzialowych w wyznaczonym terminie na
podstawie art. 175 ust. 4,

22) okres$lenia terminu, w ktérym podmiot przejmujacy nie moze zostaé wykluczony z
uczestnictwa w rynku regulowanym lub w innym zorganizowanym systemie obrotu
instrumentami finansowymi, w systemie platnosci, w systemie rozrachunku lub w

systemie rekompensat, na podstawie art. 176 ust. 2,
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23) okreslenia terminu, w ktorym instytucja pomostowa nie moze zosta¢ wykluczona z
uczestnictwa w rynku regulowanym lub w innym zorganizowanym systemie obrotu
instrumentami finansowymi, w systemie ptatnosci, w systemie rozrachunku lub w
systemie rekompensat, na podstawie art. 191 ust. 5,

24) przedtuzenia terminu zbycia przedsi¢biorstwa instytucji pomostowej, jej akcji albo
udzialow na podstawie art. 181 ust. 3,

25) wykonywania uprawnien, dokonania przeniesienia oraz zawieszenia wykonania prawa
do wypowiedzenia, rozwigzania lub przyspieszenia terminu wymagalnosci umow, o
ktérych mowa w art. 256 ust. 1,

26) wykonywania uprawnien, o ktorych mowa w art. 257

27) nalozenia zakazu wyplaty zyskow powyzej maksymalnej kwoty podlegajacej
wyplacie, o ktérym mowa w art. 96a ust. 2,

28) uchylenia zakazu wyptaty zyskéw powyzej maksymalnej kwoty podlegajacej
wyplacie, o ktérym mowa w art. 96a ust. 2,

29) zwigzanych z zastosowaniem rzadowych instrumentéw stabilizacji finansowej, o
ktéorych mowa w rozdziale 3a ustawy z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji
niektorych instytucji oraz o rzadowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z
2022 r. poz. 396) <,>

<30) zastrzezonych w przepisach rozporzadzenia nr 2021/23 dla organu do spraw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP>

- Zarzad Funduszu wydaje w formie uchwaty.

W zakresie nieuregulowanym w ustawie do decyzji, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1-15 oraz

pkt 17-29, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks

postepowania administracyjnego (Dz. U. z 2021 r. poz. 735, 1491 i 2052 oraz z 2022 r.

poz. 1301 i 1855), zwanej dalej "Kodeksem postepowania administracyjnego”, z

wylgczeniem art. 9, art. 10, art. 13, art. 31, art. 35 § 2-5, art. 36-38, art. 391, art. 48, art.

49, art. 61 § 4, art. 66a, art. 73, art. 78, art. 79, art. 81, art. 89-96, art. 105 § 2, art. 106,

art. 109 i art. 127-140 tej ustawy.]

W zakresie nieuregulowanym w ustawie lub w rozporzadzeniu nr 2021/23 do decyzji,

o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1-15 oraz 17-30, stosuje si¢ odpowiednio przepisy

ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego (Dz. U.

z 2022 r. poz. 2000 i 2185), zwanej dalej ,Kodeksem postepowania

administracyjnego”, z wylgczeniem art. 9, art. 10, art. 13, art. 31, art. 35 § 2-5, art.
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36-38, art. 391, art. 48, art. 49, art. 61 § 4, art. 66a, art. 73, art. 78, art. 79, art. 81,
art. 89-96, art. 105 § 2, art. 106, art. 109 i art. 127-140 tej ustawy.>

5a. Sprawy w przedmiocie wydania decyzji, o ktéorych mowa w ust. 4, < z wylaczeniem
spraw, ktorych termin zalatwienia zostal okreslony w przepisach rozporzadzenia nr
2021/23,> Fundusz zatatwia bez zbg¢dnej zwtoki, jednak nie pdzniej niz w terminie 6
miesiecy od dnia wszczgcia postepowania, a w sprawach szczegdlnie skomplikowanych -
nie po6zniej niz w terminie roku od dnia wszczecia postepowania.

6. Do postepowania w sprawie skarg na decyzje, o ktérych mowa w ust. 4, w zakresie
nieuregulowanym w ustawie <lub rozporzadzeniu nr 2021/23>, stosuje si¢ odpowiednio
przepisy ustawy z dnia 30 sierpnia 2002 r. - Prawo o postgpowaniu przed sgdami
administracyjnymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 329, 655, 1457 i 1855), z wylaczeniem art. 61 §
2 i 3 tej ustawy.

7. Do postgpowania w zakresie nakladania kar pieni¢znych przez Fundusz stosuje si¢ przepisy
Kodeksu postgpowania administracyjnego.

8. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 4, s3 ostateczne i1 podlegaja natychmiastowemu
wykonaniu.

9. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 4, podpisuje w imieniu Zarzadu Funduszu Prezes Zarzadu
Funduszu albo jego Zastepca.

10. W sprawach dotyczacych informacji publicznej Zarzad Funduszu moze upowaznié
Prezesa, Zastgpcg Prezesa, innych czitonkéw Zarzadu lub pracownikéw Funduszu do

wydawania decyzji administracyjnych.

Art. 15.
1. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci:
1) za wyplate sSrodkow gwarantowanych na podstawie listy deponentow, o ktorej mowa w
art. 41 ust. 1:
a) osobie nieuprawnionej,
b) w niewlasciwej wysokosci;
2) za niedokonanie wyplaty $rodkéw gwarantowanych na podstawie listy deponentéw
osobie uprawnionej nieujawnionej na tej liscie.
2. W przypadku, o ktéorym mowa w art. 61 ust. 1, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci:
1) za wyptate srodkéw gwarantowanych na podstawie danych, o ktorych mowa w art. 61

ust. 2, przekazanych Funduszowi przez system macierzysty:
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a) osobie nieuprawnionej,
b) w niewlasciwej wysokosci;

2) za niedokonanie wyplaty §rodkow gwarantowanych na podstawie danych, o ktérych
mowa w art. 61 ust. 2, osobie uprawnionej nieujawnionej w tych danych.

2a. W przypadku, o ktorym mowa w art. 47a, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
wyptate srodkoéw, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 20 maja 2021 r. o
ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz
Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U. poz. 1177).

3. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie zadan okre§lonych w ustawie, w
tym niedokonanie wyptaty $rodkow gwarantowanych w terminach okre$lonych ustawa,
jezeli byto to spowodowane sita wyzsza.

4. Cztonkowie organow Funduszu dzialajacy z nalezyta staranno$cia nie ponosza
odpowiedzialnosci za szkod¢ wynikla z niewlasciwej realizacji wyptat Srodkow
gwarantowanych.

[5. Fundusz oraz osoby dzialajgce w jego imieniu lub na jego rzecz nie ponoszq
odpowiedzialnosci za szkode wyniklq ze zgodnych z przepisami prawa dziatan lub
zaniechan, ktore pozostajq w zwigzku z uprawnieniami i zadaniami Funduszu jako organu
przymusowej restrukturyzacji, a w szczegolnosci za szkode spowodowang wyborem
instrumentow przymusowej restrukturyzacji, o ktorych mowa w art. 110 ust. 1.]

<S5. Fundusz oraz osoby dzialajace w jego imieniu lub na jego rzecz nie ponosza
odpowiedzialnos$ci za szkod¢ wynikla ze zgodnych z przepisami prawa dzialan lub
zaniechan, ktére pozostaja w zwigzku z uprawnieniami i zadaniami Funduszu jako
organu przymusowej restrukturyzacji albo organu do spraw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP, w szczegolnosci za szkode¢ spowodowang wyborem
instrumentow przymusowej restrukturyzacji, o ktérych mowa w art. 110 ust. 1, albo
instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa w art.
27 ust. 1 rozporzadzenia 2021/23.>

6. Odpowiedzialno$¢ za dziatania lub zaniechania, o ktérych mowa w ust. 5, jest ograniczona
do wysoko$ci rzeczywistej szkody.

7. Odpowiedzialno$¢ wobec 0sob trzecich za dzialanie lub zaniechanie Funduszu ponosi

wylacznie Fundusz.
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<DZIAL Illa
Restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja CCP

Art. 258Db.

1. Organem do spraw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorym mowa w

art. 3 ust. 1 rozporzadzenia nr 2021/23, dla CCP z siedziba na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej jest Fundusz.

2. Przez ministerstwo, o ktorym mowa w art. 3 ust. 8 rozporzadzenia nr 2021/23,

rozumie si¢ ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych.

Art. 258c.

W sprawach zwiazanych z planowaniem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

CCP zgodnie z art. 14, art. 16 i art. 17 rozporzadzenia nr 2021/23 Zarzad Funduszu

podejmuje uchwatly.

Art. 258d.

1. W przypadku wydania przez Fundusz decyzji o podjeciu wobec CCP dzialania w

ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorym mowa w art. 2 pkt
11 rozporzadzenia nr 2021/23, zarzad CCP w restrukturyzacji, czlonek zarzadu CCP
w restrukturyzacji, rada nadzorcza CCP w restrukturyzacji i czlonek rady
nadzorczej CCP w restrukturyzacji oraz osoby, o ktorych mowa w art. 74
rozporzadzenia nr 2021/23, moga wnies¢ skarge do sadu administracyjnego w

terminie 7 dni od dnia doreczenia decyzji CCP.

2. W przypadku, o ktorym mowa w art. 23 ust. 1 lit. f rozporzadzenia nr 2021/23,

uprawnienie, 0 ktorym mowa w ust. 1, przysluguje czlonkowi zarzadu CCP w
restrukturyzacji i czlonkowi rady nadzorczej CCP w restrukturyzacji, ktorzy pehili
funkcje w momencie wydania przez Fundusz decyzji o podjeciu wobec CCP
dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorym mowa w

art. 2 pkt 11 rozporzadzenia nr 2021/23.

3. Do decyzji, o ktorych mowa w ust. 1 i w art. 11 ust. 4 pkt 30, stosuje si¢ odpowiednio

przepisy art. 104, art. 105 ust. 1 i 2 oraz art. 106.

4. Publikacja, o ktérej mowa w art. 72 ust. 3 rozporzadzenia nr 2021/23, nastepuje z

uwzglednieniem obowigzku dochowania tajemnic, o ktérych mowa w art. 320 ust. 2,

oraz tajemnic, o ktorych mowa w art. 104 ustawy — Prawo bankowe, art. 9e ustawy o
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spoldzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych i art. 147 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Art. 258e.
Fundusz niezwlocznie powiadamia sad rejestrowy o objeciu CCP restrukturyzacjg i
uporzadkowana likwidacja zgodnie z art. 22 rozporzadzenia nr 2021/23 oraz o

zakonczeniu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP.

Art. 258f.

Powolanie, odwolanie i zmiana przez Fundusz zarzadcy nadzwyczajnego, o ktérym

mowa w art. 50 rozporzadzenia nr 2021/23, podlega zgloszeniu do Krajowego Rejestru

Sadowego.

Art. 258g.

1. W zwiazku z przejSciem zakladu pracy lub jego cze¢sci na innego pracodawce, w
przypadku objecia CCP restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja,
dotychczasowy pracodawca i nowy pracodawca niezwlocznie przekazuja informacje,
o ktérej mowa w art. 23" § 3 Kodeksu pracy, w sposéb umozliwiajacy zapoznanie sie
pracownikow z ta informacja. Przekazanie informacji uznaje si¢ za skuteczne w
przypadku, gdy informacja zostala umieszczona w ogolnodostepnym miejscu
Swiadczenia pracy pracownikow, wyslana na sluzbowa poczte elektroniczna lub
przekazana przez inny kanal komunikacji ogolnodost¢pny dla pracownikow lub w
inny sposob uzgodniony uprzednio z pracownikiem.

2. W zwiazku z przejSciem zakladu pracy lub jego czesci na innego pracodawce w
przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, dotychczasowy pracodawca i nowy pracodawca
niezwlocznie przekazuja informacje, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 ustawy z dnia 23
maja 1991 r. o zwigzkach zawodowych, w sposob umozliwiajacy zapoznanie si¢
zakladowej lub miedzyzakladowej organizacji zwiazkowej z ta informacja.
Przekazanie informacji uznaje si¢ za skuteczne w przypadku, gdy informacja ta
zostala wyslana na adres poczty elektronicznej przewodniczacego organizacji
zwiazkowej lub zostala przekazana przez inny dost¢pny dla organizacji zwiazkowej
kanal komunikacji. Niezaleznie od poinformowania organizacji zwigzkowej
informacja jest przekazywana pracownikom w sposob okreslony w ust. 1.

3. W przypadku objecia CCP restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja przepis art.

41" Kodeksu pracy stosuje si¢ odpowiednio do CCP, wobec ktorego zastosowano
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jeden instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wiecej takich
instrumentow.
Art. 258h.

1. Instrumenty wlascicielskie oraz instrumenty dluzne, w odniesieniu do ktérych
Fundusz wydal decyzje o zastosowaniu instrumentu, o ktorym mowa w art. 33 ust. 1
rozporzadzenia nr 2021/23, stanowiace instrumenty finansowe rejestrowane w
depozycie papierow wartosciowych, umarza si¢ lub konwertuje wedlug stanu na
koniec dnia, w ktorym decyzja lub informacja o decyzji Funduszu zostala
zamieszczona na stronie internetowej Funduszu. Przepisy art. 212a ust. 1 i 2 stosuje
si¢ odpowiednio.

2. Dzien zamieszczenia decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, lub informacji o tej decyzji na
stronie internetowej Funduszu jest dniem ustalenia o0s6b uprawnionych z
umarzanych lub konwertowanych instrumentéw finansowych. Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych Spélka Akcyjna dokonuje rozrachunku transakcji w
instrumentach finansowych bedacych przedmiotem umorzenia lub konwersji do
konca dnia, w ktéorym decyzja, o ktérej mowa w ust. 1, lub informacja o tej decyzji
zostala zamieszczona na stronie internetowej Funduszu, a wszystkie wprowadzone
do systemu rozrachunku zlecenia rozrachunku dotyczace nierozrachowanych
transakcji w tych instrumentach finansowych traca wazno$¢ z koncem tego dnia.

3. Zamieszczenie decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, lub informacji o tej decyzji na stronie
internetowej Funduszu zgodnie z art. 72 ust. 3 rozporzadzenia nr 2021/23 zaste¢puje,
z zastrzezeniem art. 72 ust. 4 rozporzadzenia nr 2021/23, przekazanie odpisu tej
decyzji:

1) akcjonariuszom lub wspélnikom, ktérzy na podstawie tej decyzji objeli akcje lub
udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym;

2) akcjonariuszom lub wspoélnikom, ktorych akcje lub udzialy zostaly umorzone na
podstawie tej decyzji;

3) obligatariuszom lub posiadaczom innych instrumentéw kapitalowych lub
finansowych, ktore podlegaja umorzeniu albo konwersji na podstawie tej decyzji.

4. Fundusz w celu ujawnienia w Krajowym Rejestrze Sadowym obnizenia lub
podwyzszenia kapitalu zakladowego CCP niezwlocznie informuje o wydaniu decyzji,
o ktorej mowa w ust. 1, wlasciwy sad rejestrowy i przekazuje mu odpis tej decyzji

bez oszacowania i uzasadnienia, z uwzglednieniem obowiazku dochowania tajemnic,
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o ktorych mowa w art. 320 ust. 2, oraz tajemnic, o ktérych mowa w art. 104 ustawy —
Prawo bankowe, art. 9e ustawy o spoldzielczych kasach oszczednoSciowo-
kredytowych i art. 147 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

5. Odpis decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, stanowi podstawe wpisu obnizenia lub
podwyzszenia Kkapitalu zakladowego CCP do Krajowego Rejestru Sadowego.
Podwyzszenie albo obnizenie kapitalu zakladowego CCP nastepuje z chwila
dore¢czenia CCP decyzji Funduszu, o ktorej mowa w ust. 1.

6. W przypadku gdy instrumenty bedace przedmiotem umorzenia lub powstale w
wyniku konwersji podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych
albo w rejestrze akcjonariuszy, Fundusz niezwlocznie informuje Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych Spolke Akcyjna albo podmiot prowadzacy rejestr
akcjonariuszy CCP o wydaniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, i przekazuje mu odpis
tej decyzji w zakresie niezb¢dnym do ujawnienia umorzenia akcji w depozycie
papierow wartosciowych albo w rejestrze akcjonariuszy albo w celu rejestracji w
depozycie papierow wartosciowych albo w rejestrze akcjonariuszy akcji

wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego CCP.

Art. 258i.

1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 40 ust. 1 lit. a rozporzadzenia nr 2021/23,
Fundusz zawiadamia Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétke Akcyjna
albo podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy CCP o dokonaniu przeniesienia, o
ktorym mowa w art. 40 ust. 1 lit. a rozporzadzenia nr 2021/23.

2. Doreczenie decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, albo zawiadomienie o wydaniu tej decyzji
stanowia dokonanie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej.

Art. 258;.
W przypadkach, o ktorych mowa w art. 40 ust. 1 i art. 42 ust. 1 rozporzadzenia nr

2021/23, przepis art. 176 ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 258Kk.
W przypadku, o ktorym mowa w art. 40 ust. 1 albo art. 42 ust. 1 rozporzadzenia nr

2021/23, przeniesienie nastepuje w sposéb wolny od zobowiazan lub obciazen
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dotyczacych przenoszonych instrumentow finansowych, praw majatkowych lub

zobowiazan, z zastrzezeniem art. 67 rozporzadzenia nr 2021/23.

Art. 258I.

W przypadku objecia CCP restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja Fundusz

moze, w formie uchwaly Zarzadu Funduszu, wykona¢ jedno lub wiecej z uprawnien, o

ktorych mowa w art. 48 ust. 1 lit. a oraz m, art. 49 ust. 1 lit. ¢, e oraz f lub art. 58

rozporzadzenia nr 2021/23.

Art. 258m.

W restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP nie stosuje si¢:

1)

2)

3)

4)

5)

1.

przepisow art. 212, art. 223, art. 233, art. 236, art. 237, art. 397, art. 399 § 3, art. 400
i art. 401 oraz przepisow tytulu IV dzialéw I i Il Kodeksu spélek handlowych;
przepiséw art. 258 § 1 oraz art. 311-312" w zwiazku z art. 431 § 7 i art. 433 § 1
Kodeksu spolek handlowych — do objecia praw udzialowych na podstawie decyzji 0
zastosowaniu instrumentu, o ktorym mowa w art. 33 ust. 1 rozporzadzenia nr
2021/23;

terminow, o ktorych mowa w art. 238 § 1, art. 402 § 1 i 3 oraz art. 402! § 2 Kodeksu
spolek handlowych - do zwolania zgromadzenia wspolnikéw lub walnego
zgromadzenia CCP w restrukturyzacji;

przepisow rozdzialow 4a i 4b ustawy o ofercie publicznej;

przepisow ustawy z dnia 25 kwietnia 2008 r. o uczestnictwie pracownikow w spolce

powstalej w wyniku transgranicznego polaczenia si¢ spolek.

Art. 258n.
W przypadku, o ktérym mowa w art. 62 rozporzadzenia nr 2021/23, kwote
stwierdzonej roznicy na podstawie wyceny, o ktorej mowa w art. 61 rozporzadzenia

nr 2021/23, Fundusz pokrywa z funduszu statutowego.

2. W przypadku, o ktorym mowa w art. 64 rozporzadzenia nr 2021/23, srodki z tytulu

odzyskanych wydatkow poniesionych w zwiazku z platnoscia, o ktorej mowa w art.

62 rozporzadzenia nr 2021/23, Fundusz przekazuje na fundusz statutowy.>
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Art. 271.
Fundusz statutowy jest tworzony w celu zapewnienia $rodkéw na nabycie rzeczowego
majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych Funduszu oraz pokrycie zobowigzan
z tytulu $rodkow gwarantowanych< , a takze na finansowanie zadan wynikajacych z
rozporzadzenia nr 2021/23>.
Art. 283.
Srodki Funduszu przeznacza si¢ na finansowanie zadan Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie:
1) gwarantowania §rodkow pienieznych;
2) przymusowej restrukturyzacji;
<2a) restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP;>
3) dziatalnosci pomocowej dla bankow na cele okreSlone w art. 35 ust. 3 i 4 ustawy o
funkcjonowaniu bankow spotdzielczych;
4) nabycia praw majatkowych, o ktérych mowa w art. 314;
<4a) restrukturyzacji bankow i kas;>

5) pokrywania kosztow lub naktadow zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu.

Art. 285.

[1. Rada Funduszu przeznacza zysk netto na zwigkszenie funduszu gwarancyjnego bankow,
funduszu gwarancyjnego kas, funduszu przymusowej restrukturyzacji bankow oraz
Sfunduszu przymusowej restrukturyzacji kas, w proporcji okreslonej jako stosunek srodkow
zgromadzonych w poszczegolnych funduszach do sumy srodkow zgromadzonych we
wszystkich tych funduszach na dzien bilansowy ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego.]

<1. Rada Funduszu przeznacza zysk netto na zwi¢kszenie funduszu gwarancyjnego
bankéw lub funduszu przymusowej restrukturyzacji bankoéw oraz zwiekszenie
funduszu gwarancyjnego kas lub funduszu przymusowej restrukturyzacji kas, w
proporcji okreslonej jako stosunek wudzialu sumy Srodkow zgromadzonych
odpowiednio:

1) w funduszu gwarancyjnym bankéw i funduszu przymusowej restrukturyzacji
bankow,

2) w funduszu gwarancyjnym kas i funduszu przymusowej restrukturyzacji kas
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— do sumy Srodkéw zgromadzonych we wszystkich tych funduszach na dzien

bilansowy ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego.>

<la. Wysokos¢ kwoty zysku netto przeznaczonej na zwi¢kszenie poszczegolnych

N

funduszy, wynikajacej z zastosowania proporcji okreslonej w ust. 1, ustala Rada
Funduszu.>
W przypadku gdy na dzien bilansowy ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego poziom kazdego z funduszy, o ktérych mowa w ust. 1, wynosi zero, o

sposobie przeznaczenia zysku netto na taki fundusz decyduje Rada Funduszu.

. Do pokrycia straty netto przepisy [ust. 1 i 2] <ust. 1-2> stosuje si¢ odpowiednio.

. Rada Funduszu moze przeznaczy¢ cato$¢ lub czgs$¢ zysku netto Funduszu na podwyzszenie

funduszu statutowego.

. Decyzje o podziale zysku netto lub pokryciu straty podejmuje Rada Funduszu, w formie

uchwaty, na wniosek Zarzadu Funduszu.

. Do podziatu zysku lub pokrycia straty przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 320.

. Cztonkowie Rady Funduszu, cztonkowie Zarzadu Funduszu, pracownicy Funduszu oraz

osoby, z ktérymi Fundusz zawart umowy o dzieto, umowy zlecenia albo inne umowy o

podobnym charakterze, sa obowigzani do zachowania tajemnicy zawodowe;j.

. Tajemnicg zawodowa, o ktorej mowa w ust. 1, stanowia wszystkie informacje uzyskane lub

wytworzone w zwigzku z realizacja zadan Funduszu, ktérych nieuprawnione udzielenie,
ujawnienie lub potwierdzenie mogloby naruszy¢ chroniony prawem interes podmiotow,
ktorych te informacje bezposrednio lub posrednio dotycza, lub utrudnié realizacje zadan

Funduszu.

. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, istnieje rowniez po ustaniu stosunkoOw prawnych, o

ktorych mowa w ust. 1.

. Z zastrzezeniem ust. 7-9, nie narusza obowiazku, o ktorym mowa w ust. 1, udzielenie przez

Fundusz informacji:

1) Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowemu Bankowi Polskiemu, ministrowi
wilasciwemu do spraw instytucji finansowych, ministrowi witasciwemu do spraw
budzetu, Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Komitetowi

Stabilnosci Finansowej, Glownemu Urzgdowi Statystycznemu, Krajowe] Izbie
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Rozliczeniowe] Spotce Akcyjnej, podmiotowi prowadzacemu system rozliczen i
rozrachunkow papieréw warto$ciowych, w tym Krajowemu Depozytowi Papierow
Wartosciowych Spoice Akcyjnej, w zakresie niezbednym do wykonywania ich
ustawowo okreslonych zadan lub ustawowych zadan Funduszu, lub obowigzkow
okres$lonych przez bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej;

2) instytucjom, organom lub jednostkom organizacyjnym Unii Europejskiej, wtasciwym
organom przymusowej restrukturyzacji, wilasciwym organom przymusowe;j
restrukturyzacji panstw trzecich, wlasciwym organom w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
40 rozporzadzenia nr 575/2013, <osobom, organom i podmiotom, o ktéorych mowa
w art. 73 ust. 5 rozporzadzenia nr 2021/23,> organom panstw trzecich
odpowiedzialnym za wykonywanie funkcji poréwnywalnych z funkcjami wtasciwych
organOw w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia nr 575/2013, bankom
centralnym, podmiotom prowadzacym systemy gwarantowania depozytow,
podmiotom prowadzacym systemy rekompensat, podmiotom zarzadzajacym
funduszami przymusowej restrukturyzacji, w zakresie niezbednym do prowadzonych
przez nie postepowan lub wykonywania ustawowych zadan, wykonywania
ustawowych zadan Funduszu lub wykonywania obowiazkow okreslonych przez
bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej;

3) sedziemu-komisarzowi, nadzorcy sadowemu, syndykowi lub zarzadcy albo
likwidatorowi podmiotu w restrukturyzacji, w zakresie, w jakim jest to niezbgdne dla
prowadzenia postgpowania  upadtosciowego albo likwidacji podmiotu w
restrukturyzaciji;

4) na zadanie sadu, prokuratora, Policji, komornika sagdowego lub administracyjnego
organu egzekucyjnego, w zwigzku z prowadzonymi przez te organy postgpowaniami
lub realizowanymi przez nie zadaniami i w zakresie niezb¢dnym do ich prawidtowego
prowadzenia lub realizacji;

5) adwokatowi lub radcy prawnemu, w zwigzku ze $wiadczeniem pomocy prawnej na
rzecz Funduszu i w zakresie niezbednym do $wiadczenia tej pomocy;

6) podmiotowi zainteresowanemu przejeciem przedsigbiorstwa, wybranych albo
wszystkich praw majatkowych lub wybranych albo wszystkich zobowigzan lub praw
udziatlowych podmiotu, wobec ktéorego moze zostaé wszczeta przymusowa
restrukturyzacja, albo podmiotu w restrukturyzacji, w celu zastosowania instrumentu

przejecia przedsigbiorstwa lub w zakresie niezbednym do zaoferowania przez podmiot
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zainteresowany ceny przejecia, lub wydania i wykonania decyzji Funduszu o

przejeciu;

6a) podmiotowi zainteresowanemu nabyciem akcji  instytucji  pomostowej,
przedsigbiorstwa instytucji pomostowej albo jej praw majatkowych lub zobowigzan, w
zakresie niezbednym do zawarcia i wykonania uméw dotyczacych zbycia akcji
instytucji pomostowej, przedsigbiorstwa instytucji pomostowej albo jej praw
majatkowych lub zobowigzan;

6b) podmiotowi obejmujagcemu lub przejmujacemu prawa udzialowe na podstawie decyz;ji
Funduszu o zastosowaniu rzadowych instrumentow stabilizacji finansowej zgodnie z
ustawg z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji oraz o
rzagdowych instrumentach stabilizacji finansowej;

7) instytucji pomostowej lub podmiotowi zarzadzajacemu aktywami, dotyczacych
podmiotu w restrukturyzacji, w zakresie niezb¢dnym do wydania i wykonania decyzji
Funduszu o zastosowaniu instrumentu instytucji pomostowej lub instrumentu
wydzielenia praw majatkowych;

8) podmiotowi zainteresowanemu przejeciem kasy, jej przedsigbiorstwa, zobowigzan lub
praw majatkowych, w zakresie niezbednym do prowadzenia uzgodnien dotyczacych
warunkow 1 zasad udzielenia wsparcia przez Fundusz w zakresie restrukturyzacji kas;

9) innym osobom lub podmiotom, ktorym Fundusz ma zamiar powierzy¢ lub powierzyt
wykonywanie czynno§ci w zwigzku z przygotowaniem lub prowadzeniem
przymusowej restrukturyzacji, wyptata Srodkéw gwarantowanych, restrukturyzacja
kas, stosowaniem rzagdowych instrumentow stabilizacji finansowej zgodnie z ustawg z
dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektoérych instytucji oraz o rzadowych
instrumentach stabilizacji finansowej lub innych ustawowych zadan Funduszu, w
zakresie niezbednym do wykonania tych czynnos$ci lub w zakresie niezbednym do
powierzenia ich wykonywania, w tym:

a) administratorowi, zastepcy administratora lub pelnomocnikowi, w zakresie
niezb¢dnym do wykonania jego praw i obowigzkéw ustawowych 1 wynikajacych z
decyzji Funduszu o jego ustanowieniu oraz kandydatom do tych funkcji w zakresie
niezb¢dnym do ich ustanowienia,

b) podmiotowi przeprowadzajagcemu oszacowanie, o ktorym mowa w art. 137 ust. 2
lub art. 241, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia tego oszacowania lub do

dokonania aktualizacji oszacowania, o ktorym mowa w art. 19f ust. 8 ustawy z
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dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji oraz o rzagdowych
instrumentach stabilizacji finansowej, oraz podmiotowi zainteresowanemu
przeprowadzeniem oszacowania, w zakresie niezbednym do ztozenia oferty na
jego wykonanie i zlecenia jego wykonania,

¢) innym podmiotom w przypadku, o ktorym mowa w art. 96 ust. 4 pkt 3, w zakresie
niezbednym do wyboru podmiotu przejmujacego lub wydania i wykonania decyz;ji
Funduszu o przejeciu,

d) osobom lub podmiotom $§wiadczagcym na rzecz Funduszu ustugi doradztwa lub
Swiadczacym ustugi w zakresie prowadzenia lub zamknigcia ksigg rachunkowych
podmiotu w restrukturyzacji,

e) podmiotom, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1, w zakresie niezbednym do realizacji
wyptat sSrodkéw gwarantowanych;

10) firmie audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe Funduszu na podstawie umowy
zawartej z Funduszem i w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia badania;

11) jednostce zarzadzajacej systemem ochrony, o ktéorej mowa w art. 22d ust. 1 pkt 2
ustawy o funkcjonowaniu bankow spotdzielczych, w zakresie informacji niezbednych
do realizacji celow, o ktorych mowa w art. 22a ust. 1 tej ustawy, i wsparcia, o ktorym
mowa w art. 22a ust. la tej ustawy, lub zadan organu zarzadzajacego systemem
ochrony okreslonych w art. 221 ust. 1 pkt 3 14 oraz ust. la tej ustawy;

12) jednostce zarzadzajacej systemem ochrony, o ktoérej mowa w art. 130e ust. 1 ustawy -
Prawo bankowe, w zakresie informacji niezbednych do realizacji celow, o ktorych
mowa w art. 130b ust. 1 tej ustawy, 1 wsparcia, o ktorym mowa w art. 130b ust. 2 tej
ustawy, lub zadan organu zarzadzajacego systemem ochrony okreslonych w art. 130k
ust. 1 pkt 31 4 oraz ust. 2 tej ustawy.

5. Informacje przekazane lub wymienione zgodnie z ust. 4 pkt 1, 2, 6, 8 1 9 mogg by¢
przekazywane innym osobom lub podmiotom wytacznie za zgoda Funduszu, chyba ze
przekazanie to nastgpuje w ramach wykonywania przez te podmioty kompetencji lub
zadan okreslonych w ustawie lub dyrektywie Parlamentu FEuropejskiego i Rady
2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajacej ramy na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych oraz zmieniajacej dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz
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rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, z p6zn. zm. **) lub gdy przekazanie nastepuje
w formie skrotowej lub zbiorczej, ktdra uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegdlnych
instytucji lub podmiotow.

6. Z zastrzezeniem ust. 8-10, ztozenie zawiadomienia o podejrzeniu popeinienia przestepstwa
oraz przekazanie dokumentow w uzupehieniu do zawiadomienia nie narusza obowigzku,
o ktorym mowa w ust. 1.

7. Udzielenie informacji w przypadkach okreslonych w ust. 4 pkt 5-11 jest dopuszczalne pod
warunkiem zapewnienia ich ochrony przez osob¢ lub podmiot, ktoremu maja zostaé
udzielone.

8. Udostepnianie informacji stanowigcych jednoczesnie tajemnice zawodowa i tajemnice
bankowa, tajemnice, o ktérej mowa w art. 9¢ ustawy o spoldzielczych kasach
oszczgdnos$ciowo-kredytowych, albo tajemnicg, o ktérej mowa w art. 147 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, jest dopuszczalne wytacznie w trybie i na zasadach
okreslonych dla udostepniania informacji stanowigcych taka tajemnice.

9. Udzielenie podmiotom, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 11 2, z panstwa trzeciego informacji
stanowigcych tajemnic¢ zawodowa moze nastapi¢ jedynie w przypadku, gdy zapewniona
bedzie ochrona tych informacji co najmniej rOwnowazna okreslonej w niniejszym
artykule.

10. Uzyskane od podmiotéow, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 1 2, informacje stanowigce
tajemnice prawnie chroniong moga by¢ udzielane jedynie po uzyskaniu zgody tych
podmiotow 1 dla celéw okreslonych tg zgoda.

11. Osoby, podmioty i1 organy, inne niz wymienione w ust. 1, ktore zapoznaly si¢ z
informacjami stanowigcymi tajemnice zawodowa, w szczego6lnosci w przypadkach, o
ktoérych mowa w ust. 4 i 8, s3 obowigzane do zachowania tajemnicy zawodowej, o ile z

przepisow odrebnych nie wynika obowigzek dalszego udzielania tych informacji.

Art. 320a.
Fundusz moze udostepni¢ informacje stanowiace jednocze$nie tajemnice zawodowa i
tajemnice bankowa, tajemnice, o ktérej mowa w art. 9e ustawy o spotdzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych, albo tajemnicg, o ktérej mowa w art. 147 ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi:
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1) innym podmiotom w przypadku, o ktorym mowa w art. 96 ust. 4 pkt 3, w zakresie
niezbednym do wyboru podmiotu przejmujacego lub wydania i wykonania decyzji
Funduszu o przejeciu;

2) podmiotowi zainteresowanemu przejgciem przedsigbiorstwa, wybranych albo wszystkich
praw majatkowych lub wybranych albo wszystkich zobowigzan lub praw udziatlowych
podmiotu, wobec ktérego moze zosta¢ wszczeta przymusowa restrukturyzacja, albo
podmiotu w restrukturyzacji, w celu zastosowania instrumentu przejecia przedsigbiorstwa
1 w zakresie niezbednym do zaoferowania przez podmiot zainteresowany ceny przejecia;

3) podmiotowi przeprowadzajagcemu oszacowanie, o ktérym mowa w art. 137 ust. 2 lub art.
241, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia tego oszacowania lub do dokonania
aktualizacji oszacowania, o ktorej mowa w art. 19f ust. 8 ustawy z dnia 12 lutego 2010 r.
o rekapitalizacji niektorych instytucji oraz o rzadowych instrumentach stabilizacji
finansowej;

4) osobom lub podmiotom $wiadczacym na rzecz Funduszu ustugi doradztwa, w zakresie
niezbednym do nalezytego $wiadczenia tych ustug;

5) adwokatom lub radcom prawnym w zwigzku ze $wiadczeniem na rzecz Funduszu pomocy
prawnej, w zakresie niezbednym do §wiadczenia tej pomocy;

6) instytucji pomostowej lub podmiotowi zarzadzajacemu aktywami, dotyczacych podmiotu
w restrukturyzacji, w zakresie niezbednym do wydania 1 wykonania decyzji Funduszu o
zastosowaniu instrumentu instytucji pomostowej lub instrumentu wydzielenia praw
majatkowych;

7) jednostce zarzadzajacej systemem ochrony, o ktorej mowa w art. 22d ust. 1 pkt 2 ustawy o
funkcjonowaniu bankéw spotdzielczych, w zakresie informacji niezbgednych do realizacji
celow, o ktorych mowa w art. 22a ust. 1 tej ustawy, i wsparcia, o ktérym mowa w art. 22a
ust. la tej ustawy, lub zadan organu zarzadzajacego systemem ochrony okreslonych w art.
22i ust. 1 pkt 3 i 4 oraz ust. 1a tej ustawy;

8) podmiotowi zainteresowanemu nabyciem akcji instytucji pomostowej, przedsi¢biorstwa
instytucji pomostowej albo jej praw majatkowych lub zobowigzan, w zakresie
niezb¢dnym do zawarcia i wykonania uméw dotyczacych zbycia akcji instytucji
pomostowej, przedsigbiorstwa instytucji pomostowej albo jej praw majatkowych lub
zobowigzan;

9) podmiotowi obejmujgcemu lub przejmujacemu prawa udzialowe na podstawie decyzji

Funduszu o zastosowaniu rzadowych instrumentéw stabilizacji finansowej zgodnie z
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ustawg z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji oraz o rzagdowych
instrumentach stabilizacji finansowej;

10) jednostce zarzadzajacej systemem ochrony, o ktérej mowa w art. 130e ust. 1 ustawy -
Prawo bankowe, w zakresie informacji niezb¢dnych do realizacji celow, o ktorych mowa
w art. 130b ust. 1 tej ustawy, i wsparcia, o ktérym mowa w art. 130b ust. 2 tej ustawy, lub
zadan organu zarzadzajacego systemem ochrony okreslonych w art. 130k ust. 1 pkt 314
oraz ust. 2 tej ustawy [.] <;>

<11) osobom, organom i podmiotom, o ktéorych mowa w art. 73 ust. 5 rozporzadzenia nr

2021/23, w zakresie okre§lonym w tym przepisie.>

Art. 325.

1. Funduszowi przystuguje prawo uzyskiwania informacji dotyczacych podmiotéw objetych
systemem gwarantowania, bankéw hipotecznych, oddziatéw bankoéw zagranicznych, firm
inwestycyjnych oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 64 pkt 2 lit. a-d, <a takze CCP,>
niezbgdnych do realizacji jego zadan, posiadanych przez Narodowy Bank Polski, ministra
wlasciwego do spraw instytucji finansowych, Komisj¢ Nadzoru Finansowego 1 Najwyzsza
Izbe Kontroli.

2. Uzyskane informacje mogg by¢ wykorzystywane przez Fundusz do opracowywania analiz i
prognoz dotyczacych sektora bankowego, sektora firm inwestycyjnych, sektora kas lub
poszczegdlnych podmiotéw objetych systemem gwarantowania, bankow hipotecznych
[oraz firm inwestycyjnych] <, firm inwestycyjnych oraz CCP>.

3. Informacje okreslone w ust. 1 nie mogg by¢ ujawniane przez Fundusz w wypadkach innych
niz przewidziane ustawg.

4. Analizy i prognozy, o ktorych mowa w ust. 2, moga by¢ publikowane w formie

zapewniajacej ochrone informacji i mogg by¢ ujawniane zainteresowanym podmiotom.

Art. 326.

1. Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje Funduszowi posiadane informacje o
podmiotach, o ktérych mowa w art. 64 pkt 1 i 2, podmiotach objetych systemem
gwarantowania, bankach hipotecznych i oddziatach bankéw zagranicznych <oraz CCP>,
niezbedne do realizacji zadan Funduszu, w szczego6lnosci informacje:

1) o ich sytuacji ekonomiczno-finansowej;
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2) o zobowigzaniu ich do wdrozenia planu naprawy albo opracowania programu
postepowania naprawczego, o powzieciu informacji o ich stracie, grozbie jej
wystapienia lub powstaniu niebezpieczenstwa ich niewyplacalno$ci lub utraty
ptynnosci oraz podejmowanych w takim przypadku w stosunku do nich dziataniach;

3) o dzialaniach wczesnej interwencji lub ustanowieniu zarzadcy Ilub zarzadu
komisarycznego w tych podmiotach;

4) o wyrazeniu zgody na zawarcie umowy dotyczacej wsparcia finansowego, o ktorej
mowa w art. 141t ustawy - Prawo bankowe lub art. 110zr ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i warunkach tej umowy;

5) o wsparciu finansowym udzielonym na podstawie umowy, o ktorej mowa w pkt 4, oraz
innych formach udzielonego im wsparcia ptynno$ciowego lub kapitalowego;

6) o zaistnieniu innych niz wymienione w pkt 2-5 okoliczno$ci mogacych skutkowac
powstaniem zobowigzan Funduszu, w szczegdlno$ci wobec deponentow z tytulu
srodkdw gwarantowanych, lub zagrozeniem upadto$cig podmiotu;

7) niezbedne do opracowania planu przymusowej restrukturyzacji;

8) o istotnej zmianie organizacyjnej, prawnej lub wystapieniu innego zdarzenia majacego
wplyw na przyjete w planie przymusowej restrukturyzacji zalozenia i realizacje tego

planu.

2. W przypadkach, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, Komisja Nadzoru Finansowego

przekazuje Funduszowi takze informacje o wynikach przeprowadzonych w podmiocie
czynno$ci kontrolnych, wydanych zaleceniach, $rodkach, jakie zostaty podjete w celu
usuni¢cia nieprawidlowosci, stwierdzonych w ramach nadzoru i o ich wykonaniu przez

podmiot.

3. Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje Funduszowi informacje w zakresie okreslonym

w ust. 2 takze w przypadku, gdy czynnosci kontrolne przeprowadzita Kasa Krajowa, bank

zrzeszajacy lub inne uprawnione instytucje.

4. Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje Funduszowi informacje o dziataniach wczesnej

interwencji lub ustanowieniu zarzadcy w podmiotach grupy, ktorej czescia jest podmiot,

oraz o ich sytuacji finansowej.

5. Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje Funduszowi informacje sprawozdawcze:

1) uzyskane od kas oraz od Kasy Krajowej na podstawie przepiséw wydanych na
podstawie art. 62c¢ ust. 4 ustawy o spotdzielczych kasach oszczednosciowo-

kredytowych;
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2) uzyskane od firm inwestycyjnych na podstawie przepiséw wydanych na podstawie art.
94 ust. 1 pkt 4 i ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz przepisow
rozporzadzenia nr 575/2013.

6. Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje Funduszowi:

1) roczne sprawozdania finansowe bankéw 1 oddziatow bankéw zagranicznych, firm
inwestycyjnych oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 64 pkt 2 lit. a-d, <a takze
CCP,> wraz ze sprawozdaniem z badania, w terminie 30 dni od dnia ich otrzymania;

[2) analizy dotyczgce funkcjonowania sektora bankowego, sektora firm inwestycyjnych i
sektora kas.]

<2)analizy dotyczace funkcjonowania sektora bankowego, sektora firm
inwestycyjnych, sektora kas oraz CCP;>

<3)informacje dotyczace zmian majacych wplyw na zarzadzanie ryzykiem CCP, w
szczegolnosci zmian wlascicielskich, organizacyjnych i prawnych, a takze wyniki
przegladu i oceny CCP przeprowadzonych zgodnie z art. 21 rozporzadzenia nr
648/2012.>

Art. 330.
[1. Fundusz moze uzyskiwaé bezposrednio od podmiotu informacje niezbedne do realizacji
zadan Funduszu, w szczegolnosci niezbedne do wykonania oszacowania, o ktorym mowa

w art. 137 ust. 1, oraz przygotowania przymusowej restrukturyzacji, a takze zgdac

wyjasnien dotyczqcych uzyskanych informacji w przypadku zobowigzania takiego

podmiotu do wdrozenia planu naprawy, podjecia wobec niego dziatan wczesnej
interwencji  lub ustanowienia W nim zarzgdu komisarycznego Ilub zarzgdcy
komisarycznego.]

<1. Fundusz moze uzyskiwa¢ bezposrednio od podmiotu informacje niezbedne do

realizacji zadan Funduszu, w szczegolnosci niezb¢dne do wykonania oszacowania, o

ktorym mowa w art. 137 ust. 1, a takze wyceny, o ktéorej mowa w art. 24

rozporzadzenia nr 2021/23, oraz przygotowania przymusowej restrukturyzacji albo

restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, a takze zada¢ wyjasnien
dotyczacych uzyskanych informacji w przypadku zobowigzania takiego podmiotu do
wdrozenia planu naprawy, podje¢cia wobec niego dzialan wczesnej interwencji lub

ustanowienia w nim zarzadu komisarycznego lub zarzadcy komisarycznego.>
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2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Funduszowi przystuguje takze prawo uzyskiwania

wskazanych w nim informacji od krajowego podmiotu dominujacego, wobec ktorego

podmiot jest podmiotem zaleznym.

3. Podmioty objete systemem gwarantowania, banki hipoteczne, oddzialy bankéw

3a.

3b.

zagranicznych, firmy inwestycyjne oraz podmioty, o ktorych mowa w art. 64 pkt 2 lit. a-d,

sa obowigzane przekazywa¢ Funduszowi informacje inne niz przekazywane do

Narodowego Banku Polskiego i do Komisji Nadzoru Finansowego, niezbedne do

wykonywania zadan Funduszu, w szczegdlnosci:

1) informacje o warto$ci wierzytelnosci 1 wartosci $rodkéw gwarantowanych przez
Fundusz;

2) dane i informacje niezbedne do wyliczenia obowigzkowych skladek, w tym w
przypadku bankow i firm inwestycyjnych zgodnie z rozporzadzeniem nr 2015/63.

Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych Spotka Akcyjna, spotka, ktorej Krajowy

Depozyt Papierow Warto$ciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnos$ci z

zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, oraz uczestnicy Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spotki

Akcyjnej lub tej spotki przekazuja Funduszowi, w terminie wskazanym przez Fundusz,

niezbe¢dne do wykonania ustawowych zadan Funduszu:

1) informacje dotyczace liczby papierow wartosciowych zapisanych na prowadzonych
przez te podmioty rachunkach papieréw wartosciowych i1 rachunkach zbiorczych, na
dzien wskazany przez Fundusz;

2) dane umozliwiajace identyfikacje osdb uprawnionych z papieréw wartoSciowych
wskazanych w decyzji Funduszu w sprawie wszczgcia przymusowej restrukturyzacji
albo w sprawie umorzenia lub konwersji instrumentéow kapitalowych podmiotu w
restrukturyzacji, albo w sprawie umorzenia lub konwersji zobowigzah podmiotu w
restrukturyzacji, a takze liczby tych papierow wartosciowych posiadanych przez te
osoby, na dzien umorzenia lub konwersji okreslony w tej decyzji.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna lub spotka, o ktorej] mowa w

ust. 3a, przekazuja Funduszowi, w terminie wskazanym przez Fundusz, informacje

niezbedne do wykonania ustawowych zadan Funduszu, w szczegodlnosci informacje
umozliwiajgce  identyfikacje = uczestnikow  prowadzacych  rachunki  papieréw
wartosciowych lub rachunki zbiorcze, na ktorych, wedlug stanu na dany dzien, zapisane

byty papiery wartosciowe wskazane przez Fundusz.
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4. W przypadku bankéw spotdzielczych zrzeszonych w innych bankach informacje, o ktorych
mowa w ust. 3, dotyczace poszczegélnych bankéw, przekazuja Funduszowi banki
zrzeszajace.

5. W przypadku kas, informacje, o ktorych mowa w ust. 3, dotyczace poszczegolnych kas,
przekazuje Funduszowi Kasa Krajowa.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnieciu opinii Funduszu,
okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowy zakres, tryb i termin przekazywania
informacji, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, oraz sposéb weryfikacji prawidlowosci
przekazywanych informacji, majac na wzglgdzie koniecznos¢ prawidtowej realizacji
zadan Funduszu.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, po
zasiegnigciu opinii  Funduszu, szczegétowy zakres, tryb i terminy przekazywania
informacji, o ktérych mowa w ust. 3, majac na wzgledzie koniecznos¢ prawidlowej
realizacji zadan Funduszu.

8. Rada Funduszu moze, w drodze uchwaty, uwzgledniajac ograniczony negatywny wptyw,
jaki mogtaby mie¢ upadto$¢ podmiotu krajowego lub upadto$¢ podmiotéw okreslonego
rodzaju na sytuacj¢ finansowa innych podmiotéw i stabilno$¢ rynku finansowego oraz
gospodarke, okresli¢ liste podmiotow, wobec ktorych Fundusz nie bedzie realizowat
uprawnienia, o ktorym mowa w ust. 1, lub ograniczy¢ zakres wymaganych od takich
podmiotow informacji, o ile podmioty te nie s3 podmiotami znaczacymi lub nie zostaty
zidentyfikowane lub uznane za globalng instytucj¢ o znaczeniu systemowym lub inng
instytucje¢ o znaczeniu systemowym, zgodnie z przepisami ustawy o nadzorze
makroostroznosciowym.

9. Czlonkowie Rady Funduszu, moga przekazywa¢ informacje uzyskane w zwiazku z ich
uczestnictwem w pracach Funduszu, w tym chronione na podstawie odrgbnych ustaw,
pracownikom Narodowego Banku Polskiego, pracownikom Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego, pracownikom urzedu obstugujacego ministra wilasciwego do spraw
instytucji finansowych, w zakresie niezbednym do przygotowania opinii lub stanowisk
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z pracami Funduszu.

10. Pracownicy, o ktérych mowa w ust. 9, nie moga ujawnia¢ informacji udostepnionych

przez cztonkéw Rady Funduszu. Obowigzek ten trwa rdwniez po ustaniu stosunku pracy.
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Art. 337a.
1. Fundusz moze, w drodze decyzji, po zasiggnig¢ciu opinii Komisji Nadzoru Finansowego, w
przypadku naruszenia przez podmiot krajowy lub podmiot, o ktéorym mowa w art. 64 pkt 2
lit. b-d, minimalnego poziomu funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, o
ktorym mowa w art. 97 1 art. 98, natozy¢ kare pieni¢zng:
1) na podmiot krajowy lub podmiot, o ktorym mowa w art. 64 pkt 2 lit. b-d, do wysokosci:
a) 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym tego
podmiotu, a w przypadku braku takiego sprawozdania - kare pieni¢zng do
wysokosci 10% prognozowanego przychodu okre§lonego na podstawie sytuacji
ekonomiczno-finansowej tego podmiotu, nie wyzszg jednak niz 100 000 000 zt,
albo

b) dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych przez podmiot krajowy lub podmiot, o
ktorym mowa w art. 64 pkt 2 lit. b-d, w wyniku naruszenia minimalnego poziomu
funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérym mowa w art. 97 i
art. 98 - w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty uzyskanych korzysci;

2) na cztonka zarzadu lub rady nadzorczej podmiotu krajowego, organu administrujacego
spotki europejskiej albo dyrektora oddziatu banku zagranicznego, ktory narusza
minimalny poziom funduszy wlasnych i1 zobowigzan kwalifikowalnych, o ktoérym
mowa w art. 97 i art. 98 - do wysokosci 5 000 000 euro, a w przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci uzyskanych przez takie osoby - do wysokosci
dwukrotno$ci kwoty uzyskanych korzysci.

2. Niezaleznie od natozenia kar pieni¢znych, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz moze, po
zasiegnieciu opinii Komisji Nadzoru Finansowego:

1) w drodze decyzji, zakaza¢ wyplaty zyskow powyzej maksymalnej kwoty podlegajacej
wyplacie w sposdb, o ktorym mowa w art. 96a;

2) nakaza¢ usunigcie okoliczno$ci  uniemozliwiajacych lub  utrudniajacych
przeprowadzenie przymusowej restrukturyzacji na zasadach okreslonych w art. 91-95.

3. W przypadku gdy podjecie srodkow, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, nie prowadzitoby do
zaprzestania naruszania przez podmiot krajowy lub podmiot, o ktdrym mowa w art. 64 pkt
2 lit. b-d, minimalnego poziomu funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, o
ktorym mowa w art. 97 1 art. 98, Fundusz informuje o tym Komisje Nadzoru
Finansowego, ktéra moze zastosowac:

1) $érodki nadzorcze zgodnie z art. 138 ustawy - Prawo bankowe;
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2) srodki wczesnej interwencji zgodnie z art. 142, art. 142a oraz art. 144-146a ustawy -
Prawo bankowe;

3) $rodki nadzorcze zgodnie z art. 71 wust. 2 ustawy o spodldzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych;

4) $rodki nadzorcze zgodnie z art. 110y ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

5) $rodki wczesnej interwencji zgodnie z art. 110zz ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

4. Wydajac decyzje, o ktorej mowa w ust. 1, lub stosujgc $rodki, o ktérych mowa w ust. 2,

Fundusz uwzglednia:

1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) przyczyny naruszenia;

3) sytuacje finansowa osoby, na ktora jest nakladana kara;

4) gotowos¢ osoby odpowiedzialnej za naruszenie do wspolpracy z Funduszem:;

5) uprzednie naruszenia przepisOw regulujacych funkcjonowanie rynku finansowego
popelnione przez osobe odpowiedzialng za naruszenie;

6) kwote zyskow osiagnietych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, jezeli jest
mozliwe ich okreSlenie;

7) straty poniesione przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, jezeli jest mozliwe
okreslenie tych strat;

8) stopien wspotpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z Funduszem:;

9) uprzednie naruszenia dokonane przez osobe odpowiedzialng za naruszenie;

10) potencjalne skutki systemowe naruszenia.

5. Egzekucja nalezno$ci wynikajacych z decyzji o nalozeniu kary pienig¢znej nastepuje w

trybie okreslonym w przepisach o postgpowaniu egzekucyjnym w administracji.

<Art. 337b.

1. W przypadku naruszenia obowiazkow w zakresie wspoélpracy i przekazywania
informacji, o ktorych mowa w art. 13 rozporzadzenia nr 2021/23, Fundusz moze, w
drodze decyzji:

1) poda¢ do publicznej wiadomosci informacje¢ wskazujaca osobe fizyczng, CCP lub
inng osobe¢ prawna odpowiedzialne za naruszenie, a takze wskazujaca charakter

tego naruszenia;
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2) nakazaé osobie fizycznej, CCP lub innej osobie prawnej odpowiedzialnym za
naruszenie zaprzestanie zachowania skutkujacego naruszeniem oraz
powstrzymanie si¢ od takiego zachowania w przyszlosci;

3) tymczasowo zakazaé osobie fizycznej odpowiedzialnej za naruszenie pelnienia
funkcji czlonka organu CCP lub funkcji kierowniczych w CCP;

4) nalozy¢ na osobe fizyczng odpowiedzialng za naruszenie kare pieniezng do
wysokosci:

a) 22500 000 zt albo
b) dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat unikni¢tych w wyniku
naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie;

5) nalozy¢ na CCP lub inna osobe¢ prawna odpowiedzialne za naruszenie kare
pieniezng do wysokoSci:

a) 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym, a w przypadku braku takiego sprawozdania — w wysokosci do
10% prognozowanego przychodu okreSlonego na podstawie sytuacji
ekonomiczno-finansowej tego CCP lub tej innej osoby prawnej, albo

b) dwukrotnosci kwoty Kkorzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku
naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie.

2. W przypadku gdy CCP lub inna osoba prawna, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5, sa
podmiotami zaleznymi, przy obliczaniu przychodu bierze si¢ pod uwage przychod
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla wykazany w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a
w przypadku braku takiego sprawozdania — prognozowany przychod okreslony na
podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej tej jednostki dominujacej.

3. Wydajac decyzje, o ktorej mowa w ust. 1, Fundusz uwzglednia okolicznosci, o ktorych
mowa w art. 85 rozporzadzenia nr 2021/23.

4. Egzekucja naleznosci wynikajacych z decyzji o nalozeniu kary pieni¢znej, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 4 i 5, nast¢puje w trybie okreSlonym w przepisach o post¢powaniu
egzekucyjnym w administracji.

Art. 337c.

W przypadku, o ktorym mowa w art. 337b ust. 1, Fundusz niezwlocznie podaje do

publicznej wiadomosci, w szczegélnosci przez publikacje na swojej stronie internetowej,

informacj¢ o tresci rozstrzygnie¢cia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imieniu i
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nazwisku osoby fizycznej lub o firmie (nazwie) podmiotu, na ktory zostala nalozona

sankcja, zgodnie z art. 83 rozporzadzenia nr 2021/23.>

[Art. 338a.
Wplywy z tytutu kar pienieznych, o ktorych mowa w art. 335, art. 336, art. 337a i art. 338,
stanowiq dochod budzetu panstwa.]

<Art. 338a.
Wplywy z tytulu kar pienieznych, o ktérych mowa w art. 335, art. 336, art. 337a, art.
337b ust. 1 pkt4i5i art. 338, stanowig dochéd budzetu panstwa.>

USTAWA z dnia 20 pazdziernika 1994 r. o specjalnych strefach ekonomicznych (Dz. U. z
2023 r. poz. 91)
Art. 6.

1. Zarzadzajacym moze by¢ wylacznie spotka akcyjna lub spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig, w ktorej [Skarb Panstwa albo samorzgd wojewddztwa] <Skarb
Panstwa, samorzad wojewodztwa albo inny zarzadzajacy> posiada wigkszo$¢ glosow,
ktore moga by¢ oddane na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikow.

2. (uchylony).

3. (uchylony).

Art. 7.

1. Do skfadu rady nadzorczej spotki bedacej zarzadzajacym, w stosunku do ktorej Skarb
Panstwa posiada wigkszo$¢ glosow, ktore moga by¢ oddane na walnym zgromadzeniu lub
zgromadzeniu wspdlnikdw, powoluje si¢ nie wiecej niz 6 oséb, w tym:

1) po jednym przedstawicielu: ministra wiasciwego do spraw gospodarki, ministra
wlasciwego do spraw finansow publicznych, ministra wlasciwego do spraw aktywow
panstwowych oraz Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow - jako
przedstawicieli Skarbu Panstwa;

2) nie wiecej niz dwoch przedstawicieli jednostek samorzadu terytorialnego, ktérych

udzial w kapitale zakladowym tej spolki jest najwigkszy.
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la. Do skfadu rady nadzorczej spotki bedacej zarzadzajacym, w stosunku do ktorej samorzad
wojewodztwa posiada wigkszo§¢ glosow, ktore moga by¢ oddane na walnym
zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikow, powotuje si¢ nie wigcej niz 5 0s6b, w tym:

1) dwoch przedstawicieli samorzadu wojewddztwa;

2) przedstawiciela ministra wtasciwego do spraw gospodarki;

3) nie wiece] niz dwodch przedstawicieli jednostek samorzadu terytorialnego, z
wylaczeniem samorzadu wojewddztwa, ktoérych udziat w kapitale zakladowym tej
spoiki jest najwigkszy.

1b. (uchylony).
<lc. Do skladu rady nadzorczej spolki bedacej zarzadzajacym, w stosunku do ktorej
inny zarzadzajacy posiada wiekszos$¢ glosow, ktore moga by¢ oddane na walnym

zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikow, powoluje si¢ nie wiecej niz 5 oséb, w

tym co najmniej dwéch przedstawicieli ministra wlasciwego do spraw gospodarki.>

2. Do sktadu rady nadzorczej, o ktorej mowa w [ust. 1 i 1a] <ust. 1, 1a i 1¢>, nie moze by¢
powotana osoba, ktora jest cztonkiem rady nadzorczej, zarzadu lub pracownikiem
przedsiebiorcy prowadzacego dziatalno$¢ gospodarczg na terenie strefy lub przedsigbiorcy
korzystajacego ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie decyzji o wsparciu,

o ktorej mowa w ustawie z dnia 10 maja 2018 r. o wspieraniu nowych inwestycji, lub

pozostaje z takim przedsigbiorcg w powigzaniach w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5

ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. z 2021

r. poz. 1800, z p6zn. zm.).

USTAWA z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2022 r. poz.
1683 i 2436)
Art. 38.
W dziale 1 rejestru przedsigbiorcOw zamieszcza si¢ nastepujace dane:
1) dla kazdego podmiotu:
a) nazwe¢ lub firme, pod ktora dziata,
b) oznaczenie jego formy prawnej,

¢) jego siedzibe i adres,
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d) 13 jezeli podmiot wpisany do rejestru przedsiebiorcow posiada oddzialy - takze ich
siedziby i adresy, a w przypadku oddziatu spétki, o ktérej mowa w art. 4a pkt 1,
utworzonego w innym panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub panstwie
cztonkowskim Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stronie
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym - takze numer oddzialu w rejestrze
oraz nazwe tego rejestru,

€) oznaczenie jego poprzedniego numeru rejestru sgdowego,

f) jezeli podmiot wpisany do rejestru przedsigbiorcéw utworzony zostal w wyniku
przeksztalcenia lub podzialu innego podmiotu albo polgczenia innych podmiotdéw,
zamieszcza si¢ w tym rejestrze wzmianke o sposobie powstania podmiotu, a takze
oznaczenia poprzednich numeréw rejestru. Jezeli podmiot wpisany do rejestru
przedsigbiorcow utworzony zostat w wyniku koncentracji innych podmiotdéw,
zamieszcza si¢ W tym rejestrze takze oznaczenie poprzednich numerdéw tego rejestru
oraz numer i dat¢ decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji, wydanej zgodnie z przepisami 0 ochronie
konkurencji 1 konsumentow,

g) wzmianke o wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej,

ga) wzmianke o uczestnictwie spotki lub innego przedsiebiorcy w oznaczonej grupie
spotek ze wskazaniem charakteru tego uczestnictwa, w tym dane spotki dominujace;j
albo podmiotu, do ktérego stosuje si¢ przepisy o spoice dominujacej, albo dane spotki
zaleznej,

h) NIP albo informacje o jego uniewaznieniu lub uchyleniu;

la) w przypadku gdy podmiot je posiada - adres strony internetowej i adres poczty
elektronicznej;

2) (uchylonyy);

2a) w przypadku wspolnikoéw spotki jawnej, cztonkdéw europejskiego zgrupowania interesOw
gospodarczych, wspdlnikow spotki partnerskiej, wspdlnikow spotki komandytowej oraz

komplementariuszy spotki komandytowo-akcyjnej - informacje o pozostawaniu w

zwigzku matzenskim, zawarciu matzenskiej umowy majatkowej, powstaniu rozdzielnos$ci

majatkowej miedzy malzonkami, zaznaczenie ograniczenia zdolnosci do czynnosci

prawnych, o ile takie istnieje;
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3) w przypadku podmiotu nieb¢dacego osobg fizyczng - informacje o statucie lub umowie,
wzmianke o ich zmianie, okres, na ktory podmiot zostal utworzony, oraz jego numer
identyfikacyjny REGON;

4) w przypadku spéitki jawnej:

a) oznaczenie wspolnikow spotki jawnej, zgodnie z art. 35;

b) (uchylona);

4a) w przypadku europejskiego zgrupowania interesow gospodarczych:

a) imi¢ 1 nazwisko oraz miejsce zamieszkania lub oznaczenie nazwy, firmy, formy
prawnej, siedziby statutowej oraz numeru i miejsca rejestracji cztonkoéw europejskiego
zgrupowania intereséw gospodarczych,

b) wzmianke o klauzulach zwalniajacych cztonka europejskiego zgrupowania intereséw
gospodarczych od odpowiedzialno$ci za dlugi i inne zobowigzania powstate przed
jego przystapieniem do zgrupowania;

5) w przypadku spotki partnerskie;j:

a) oznaczenie partneréw, zgodnie z art. 35,

b) (uchylona),

¢) w przypadku partnerow ponoszacych odpowiedzialno$¢ zgodnie z art. 95 § 2 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych - zaznaczenie tej okolicznosci;

6) w przypadku sp6tki komandytowe;:

a) oznaczenie wspolnikow spotki komandytowej, zgodnie z art. 35,

b) (uchylona),

c¢) okreslenie, ktory ze wspdlnikow jest komplementariuszem, a ktory komandytariuszem,

d) wysokos$¢ sumy komandytowe;j,

e) przedmiot wktadu kazdego komandytariusza, z zaznaczeniem, w jakiej czgsci zostat
whniesiony, oraz zwroty wktadow choéby czesciowe;

7) w przypadku spotki komandytowo-akcyjnej:

a) oznaczenie komplementariuszy spotki komandytowo-akcyjnej, zgodnie z art. 35,

b) (uchylona),

¢) wysokos¢ kapitatu zaktadowego, liczbe 1 warto$¢ nominalng akcji,

d) ilo$¢ akcji uprzywilejowanych i rodzaj uprzywilejowania,

e) wzmianke, jaka czes$¢ kapitalu zaktadowego zostata optacona,

f) jezeli przy zawigzaniu spotki akcjonariusze wnosza wktady niepieni¢zne - zaznaczenie

tej okoliczno$ci, z podaniem warto$ci nominalnej objetych w zamian za nie akc;ji,
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g) wzmianke¢ o uchwale o emisji obligacji zamiennych i akcji przyznawanych w zamian za
te obligacje, wskazujaca maksymalng wysokos$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

a takze wzmianke o prawie obligatariuszy do udziatu w zysku;

8) w przypadku spoéiki z ograniczong odpowiedzialnoscia:

a) wysoko$¢ kapitatu zaktadowego, a jezeli wspdlnicy wnosza wklady niepieniezne -
zaznaczenie tej okolicznos$ci, z podaniem wartosci objetych w zamian za nie udzialow,

b) okreslenie, czy wspdlnik moze mie¢ jeden czy wigksza liczbe udziatow,

¢) zgodnie z art. 35, oznaczenie wspolnikow posiadajacych samodzielnie lub tacznie z
innymi co najmniej 10% kapitalu zaktadowego oraz ilo§¢ posiadanych przez tych
wspolnikow udzialdéw i taczng ich wysokose,

d) jezeli spotka ma tylko jednego wspdlnika - wzmianke, ze jest on jedynym wspolnikiem
spoiki,

e) jezeli umowa wskazuje pismo przeznaczone do ogloszen spotki - oznaczenie tego
pisma,

f) ktorej umowa zostata zawarta przy wykorzystaniu wzorca umowy udostepnionego w
systemie teleinformatycznym, w ktorej wklady na pokrycie kapitatu zaktadowego nie
zostaly wniesione - wzmiankeg, Ze kapitat nie zostal pokryty,

g) wzmiank¢ o prawie obligatariuszy do udzialu w zysku;

8a) w przypadku prostej spotki akcyjne;:

a) wysokos¢ kapitatu akcyjnego 1 liczbe akcji, a jezeli akcjonariusze wnosza wktady
niepieni¢zne - zaznaczenie tej okolicznosci,

b) wzmianke o tym, czy zarzad jest upowazniony do emisji warrantOw subskrypcyjnych,

c) liczbe akcji uprzywilejowanych i1 rodzaj uprzywilejowania,

d) maksymalng liczbg akcji, ktore moga by¢ przedmiotem warunkowej emisji,

e) jezeli umowa spotki wskazuje pismo przeznaczone do ogloszen spoiki - o0znaczenie
tego pisma,

f) jezeli umowa spoiki przewiduje przyznanie uprawnien indywidualnych okreslonym
akcjonariuszom albo tytuly uczestnictwa w dochodach Iub majatku spoétki
niewynikajace z akcji - zaznaczenie tych okolicznosci,

g) w przypadku gdy spotka ma tylko jednego akcjonariusza - jego oznaczenie zgodnie z

art. 35, a takze wzmianke o tym, Ze jest on jedynym akcjonariuszem spoitki,

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-122 -

h) wzmianke o uchwale o emisji obligacji zamiennych 1 akcji przyznawanych w zamian za
te obligacje, wskazujaca maksymalng liczb¢ emitowanych akcji, a takze wzmiankg o
prawie obligatariuszy do udzialu w zysku,

1) maksymalng liczbe akcji, ktore moga zosta¢ wyemitowane z upowaznienia udzielonego
zarzadowi.

9) w przypadku spotki akcyjne;j:

a) wysokos¢ kapitalu zakladowego, liczb¢ 1 warto§¢ nominalng akcji, a jezeli
akcjonariusze wnoszg wkilady niepieni¢zne - zaznaczenie tej okolicznos$ci, z podaniem
warto$ci nominalnej objetych w zamian za nie akcji,

b) wysokos¢ kapitatu docelowego, jezeli statut to przewiduje, i wzmianke, czy zarzad jest
upowazniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych,

c) ilo$¢ akcji uprzywilejowanych i rodzaj uprzywilejowania,

d) wzmianke, jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego zostata optacona,

e) wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

f) jezeli statut wskazuje pismo przeznaczone do ogloszen spotki - 0znaczenie tego pisma,

g) jezeli statut przewiduje przyznanie uprawnien osobistych okre§lonym akcjonariuszom
lub tytuly uczestnictwa w dochodach lub majatku spotki niewynikajacych z akcji -
zaznaczenie tych okolicznosci,

h) w przypadku gdy spétka ma tylko jednego akcjonariusza - jego oznaczenie zgodnie z
art. 35, a takze wzmianke, iz jest on jedynym akcjonariuszem spoiki,

i) wzmianke¢ o uchwale o emisji obligacji zamiennych i akcji przyznawanych w zamian za
te obligacje, wskazujacg maksymalng wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
a takze wzmianke o prawie obligatariuszy do udziatu w zysku [;] <,>

<j) warto§¢ nominalng podwyzszenia kapitalu zakladowego w wyniku zamiany
obligacji kapitalowych, o ktorych mowa w art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 oraz z 2023 r. poz. ...), na akcje,

k) wzmianke o uchwale o emisji obligacji kapitalowych, o ktérych mowa w art. 27a
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach i akcji przyznawanych w zamian
za te obligacje, wskazujaca maksymalna wysoko$S¢ podwyzszenia kapitalu
zakladowego w wyniku zamiany obligacji kapitalowych na akcje;>

9a) w przypadku spotki europejskie;j:

a) wysokos¢ kapitatu zaktadowego, liczbe 1 warto§¢ nominalng akcji,
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b) jezeli akcjonariusze wnosza wklady niepieni¢zne - zaznaczenie tej okolicznosci, z
podaniem warto$ci nominalnej objetych w zamian za nie akcji; nie dotyczy to spotki
europejskiej przenoszacej siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

¢) wysokos¢ kapitatu docelowego, jezeli statut to przewiduje, oraz wzmianke, czy zarzad
albo rada administrujgca sg upowaznieni do emisji warrantow subskrypcyjnych,

d) liczbe akcji uprzywilejowanych i rodzaj uprzywilejowania,

e) wzmianke, jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego zostata oplacona; nie dotyczy to spoiki
europejskiej przenoszacej siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

f) warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

g) jezeli statut wskazuje pismo przeznaczone do ogloszen spotki - 0znaczenie tego pisma,

h) jezeli statut przewiduje przyznanie uprawnien osobistych okreslonym akcjonariuszom
lub tytuty uczestnictwa w dochodach lub majatku spotki niewynikajacych z akcji -
zaznaczenie tych okolicznosci,

1) w przypadku gdy spotka ma tylko jednego akcjonariusza - jego oznaczenie zgodnie z
art. 35, a takze wzmianke, ze jest on jedynym akcjonariuszem spotki europejskiej,

j) wzmianke o uchwale o emisji obligacji zamiennych i akcji przyznawanych za te
obligacje; wzmianke o prawie obligatariuszy do udzialu w zysku;

9b) w przypadku spotdzielni europejskie;:

a) wysokos¢ kapitatu zaktadowego (subskrybowanego), liczbe 1 wartos¢ nominalng
udziatow,

b) jezeli cztonkowie wnosza wklady niepieni¢zne - zaznaczenie tej okolicznosci, z
podaniem wartosci nominalnej objetych w zamian za nie udzialéw; nie dotyczy to
spoldzielni europejskiej przenoszacej siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

c) jezeli statut wskazuje pismo przeznaczone do ogloszen spoldzielni europejskiej -
oznaczenie tego pisma,

d) wzmianke¢ o uchwale o emis;ji obligacji;

10) w przypadku przedsigbiorstwa panstwowego - organ zatozycielski;
11) w przypadku instytutu badawczego i instytutu dzialajacego w ramach Sieci Badawczej

Lukasiewicz - organ nadzorujacy;

12) (uchylonyy);
13) w przypadku towarzystwa ubezpieczen wzajemnych - oznaczenie terytorialnego zasiegu

dziatalno$ci towarzystwa, oznaczenie dzialu ubezpieczen objetego dzialalno$cia
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towarzystwa, wysoko$¢ kapitatu zakladowego 1 zapasowego, wzmiankg dotyczaca

uznania towarzystwa za mate towarzystwo ubezpieczen wzajemnych, wzmianke o

cze$ciowym ograniczeniu lub cofnigciu zezwolenia na prowadzenie towarzystwa;

13a) w przypadku towarzystwa reasekuracji wzajemnej - oznaczenie terytorialnego zasiegu
dziatalnoSci towarzystwa, oznaczenie dzialu ubezpieczen objetego dziatalno$cig
towarzystwa, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego i zapasowego, wzmianke o czesciowym
ograniczeniu lub cofnigciu zezwolenia na prowadzenie towarzystwa;

14) w przypadku oddziatéw przedsigbiorcow zagranicznych dziatajacych na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej:

a) oznaczenie przedsigbiorcy zagranicznego wraz z okre§leniem jego formy
organizacyjno-prawnej,

b) siedzibg i adres przedsiebiorcy zagranicznego,

c) jezeli przedsigbiorca zagraniczny istnieje lub wykonuje dziatalno$¢ na podstawie wpisu
do rejestru - rejestr, w ktorym wpisany jest zagraniczny przedsi¢biorca, wraz z
numerem wpisu do rejestru oraz okresleniem organu prowadzacego rejestr i
przechowujacego akta,

d) jezeli przedsigbiorca zagraniczny nie podlega prawu jednego z panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej lub panstw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym
Handlu (EFTA) - stron umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym - okre$lenie
prawa panstwa wiasciwego dla przedsigbiorcy,

e) informacje otrzymane za posrednictwem systemu integracji rejestrow o otwarciu
likwidacji, zakonczeniu likwidacji, ogloszeniu upadtosci, zakonczeniu postgpowania
upadtosciowego oraz o wykresleniu tego przedsigbiorcy;

15) w przypadku gléwnych oddziatow zagranicznych zaktadow ubezpieczen oraz gtéwnych
oddziatow zagranicznych zaktadow reasekuracji:

a) oznaczenie zagranicznego zakladu ubezpieczen albo zagranicznego zakladu
reasekuracji wraz z okresleniem jego formy organizacyjno-prawnej,

b) siedzib¢ i adres zagranicznego zakladu ubezpieczen albo zagranicznego zakladu
reasekuraciji,

c) jezeli zagraniczny zaktad ubezpieczen albo zagraniczny zaktad reasekuracji istnieje lub
wykonuje dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru - rejestr, w ktorym wpisany jest

zagraniczny zaklad ubezpieczen albo zagraniczny zaklad reasekuracji, wraz z
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numerem wpisu do rejestru oraz okresleniem organu prowadzacego rejestr i
przechowujacego akta,

d) jezeli zagraniczny zaktad ubezpieczen albo zagraniczny zaklad reasekuracji nie podlega
prawu jednego z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw cztonkowskich
Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym - okreslenie prawa panstwa wilasciwego dla

zagranicznego zaktadu ubezpieczen albo zagranicznego zakladu reasekuracji.

Art. 44,
1. W dziale 6 rejestru przedsigbiorcow zamieszcza si¢ nastepujace dane:

1) informacje o otwarciu i zakonczeniu likwidacji, ustanowieniu zarzadu i zarzadu
komisarycznego;

la) informacje o wszczeciu 1 zakonczeniu przymusowej restrukturyzacji;

<1b) informacje o objeciu CCP, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w
sprawie instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE
L 22 z 22.01.2021, str. 1), z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zwanego dalej ,,CCP”, restrukturyzacjq i uporzadkowana likwidacja zgodnie z
art. 22 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16
grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentow centralnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE)
2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i
(UE) 2017/1132 (Dz. Urz. UE L 22 z 22.01.2021, str. 1), zwanego dalej
nwrozporzadzeniem 2021/23”, oraz o zakonczeniu restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji tego CCP;>

2) dane o osobie likwidatora wraz ze sposobem reprezentacji, zarzadcy oraz zarzadcy
komisarycznego;

2a) dane o osobie administratora, o ktorym mowa w art. 153 ust. 1 ustawy z dnia 10

czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
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depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2022 r. poz. 793 1 872), lub
zastgpcy administratora, o ktorym mowa w art. 154a tej ustawy;

2b) dane o osobach pelnomocnikow, o ktérych mowa w art. 114 ust. 1 ustawy z dnia 10
czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji,

<2c) dane o osobie zarzadcy nadzwyczajnego, o ktorym mowa w art. 50
rozporzadzenia 2021/23;>

3) informacj¢ o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spoiki;

4) informacje o potaczeniu z innymi podmiotami, podziale lub przeksztalceniu podmiotu
W inny sposob;

4a) informacje o zawieszeniu albo wznowieniu wykonywania dziatalno$ci gospodarczej;

5) informacje o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego, o ogloszeniu upadiosci, o
ukonczeniu tych postgpowan Ilub o wuchyleniu uktadu, o osobie =zarzadcy
przymusowego, syndyka, nadzorcy sadowego, zarzadcy, zarzadcy zagranicznego oraz
o osobach powotanych w toku postgpowania restrukturyzacyjnego albo
upadto$ciowego do reprezentowania dluznika albo upadtego (reprezentant diuznika
albo upadtego lub przedstawiciel dtuznika albo upadlego);

6) dla spotki europejskiej, europejskiego zgrupowania interesow gospodarczych i
spotdzielni europejskiej - wzmianke o zlozeniu planu przeniesienia siedziby, a w
przypadku wykreslenia z uwagi na zmiang¢ siedziby - informacj¢ o panstwie, do
ktérego przeniesiono siedzibg, 1 rejestrze, do ktorego wpisano podmiot.

la. Po wuzyskaniu informacji o otwarciu likwidacji przedsigbiorcy zagranicznego sad
rejestrowy przekazuje t¢ informacje¢ ministrowi wilasciwemu do spraw gospodarki
niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 7 dni roboczych od dnia zgloszenia tej informacji
przez tego przedsigbiorcg, chyba ze informacja ta zostata zamieszczona w Rejestrze na
podstawie art. 20 ust. 1h.

2. W przypadku oddziatéw przedsiebiorcow zagranicznych, gléwnych oddziatlow
zagranicznych zaktadow ubezpieczen oraz glownych oddziatléw zagranicznych zaktadow
reasekuracji dziatajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dane, o ktérych mowa
w ust. 1, zamieszcza si¢ co do oddziatow 1 odpowiednio przedsigbiorcéw zagranicznych,

zagranicznych zaktadow ubezpieczen lub zagranicznych zaktadow reasekuracji.
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Art. 45,

1. Wpisow w dziale 1 rejestru przedsiebiorcow, o ktorych mowa w art. 38 pkt 1 lit. a,
dotyczacych dodania do firmy oznaczenia "w upadtosci”" oraz wpisow w dziale 5 i w
dziale 6 tego rejestru, o ktorych mowa w art. 44 ust. 1 pkt 5, dokonuje si¢ z urzedu.

la. Po ogloszeniu upadiosci albo otwarciu postepowania sanacyjnego, w dziale 2 rejestru
przedsigbiorcoOw z urzedu wykresla si¢ wpisy, o ktorych mowa w art. 39 pkt 3.

1b. Po ztozeniu przez wszystkich cztonkdéw zarzadu spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia,
ktorej umowa zostata zawarta przy wykorzystaniu wzorca umowy udostgpnionego w
systemie teleinformatycznym, o$wiadczenia ze wkiady pieni¢zne na pokrycie kapitalu
zakladowego zostaly przez wszystkich wspolnikow w catosci wniesione, w dziale 1
rejestru przedsigbiorcow z urzedu wykresla si¢ wpis, o ktorym mowa w art. 38 pkt 8 lit. f.

1ba. Po przestaniu do sadu rejestrowego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny odpisu
decyzji bez oszacowania i uzasadnienia w przedmiocie umorzenia lub konwersji
instrumentdw kapitalowych lub zobowigzan kwalifikowalnych albo odpisu decyzji o
zastosowaniu instrumentu umorzenia lub konwersji zobowigzan wpisow danych, o
ktorych mowa w art. 38 pkt 3, pkt 8 lit. a-d i g i pkt 9 lit. a-e, h oraz i, w dziale 1 rejestru
przedsiebiorcoOw dokonuje si¢ z urzedu.

<1bb. Po przestaniu do sadu rejestrowego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny odpisu
decyzji bez oszacowania i uzasadnienia w przedmiocie zastosowania instrumentu, o
ktorym mowa w art. 33 ust. 1 rozporzadzenia 2021/23, wpisow danych, o ktorych
mowa w art. 38 pkt 3, pkt 8 lit. a—d i g oraz pkt 9 lit. a—e, h oraz i, w dziale 1 rejestru
przedsiebiorcow dokonuje si¢ z urzedu.>

1c. Po powiadomieniu sadu rejestrowego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny o wszczeciu
przymusowej restrukturyzacji wykreslenia wpisow w dziale 2 rejestru przedsigbiorcow, o
ktérych mowa w art. 39 pkt 1 1 3, oraz wpiséw w dziale 6 rejestru przedsigbiorcéw o
ustanowieniu zarzadu komisarycznego, o ktorym mowa w art. 44 ust. 1 pkt 1, i danych o
osobie likwidatora wraz ze sposobem reprezentacji 1 zarzadcy komisarycznego, o ktoérych
mowa w art. 44 ust. 1 pkt 2, dokonuje si¢ z urzedu.

<lca. Po powiadomieniu sadu rejestrowego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny o
objeciu CCP restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zgodnie z art. 22
rozporzadzenia 2021/2023 wykreslenia wpiséw w dziale 2 rejestru przedsi¢biorcow, o

ktorych mowa w art. 39 pkt 1 i 3, oraz wpisow w dziale 6 rejestru przedsiebiorcéow, o
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ktorych mowa w art. 44 ust. 1 pkt 2, w zakresie danych o osobie likwidatora wraz ze
sposobem reprezentacji, dokonuje si¢ z urzedu.>

1d. Wpis informacji, o ktérych mowa w art. 21d ust. 1 pkt 5 oraz ust. 2, nastepuje z urzedu.

2. (uchylony).

3. Wpisow w dziale 4 rejestru przedsigbiorcow, o ktérych mowa w art. 41 pkt 1, 2 1 3,
dokonuje si¢ na wniosek wierzyciela. Zgtoszenie okolicznosci, o ktérych mowa w art. 41
pkt 1 1 2, jest obowigzkowe, a podmioty zobowigzane do zgloszenia tych okoliczno$ci
okreslajg odrgbne przepisy. Wpisow okreslonych w art. 41 pkt 4 dokonuje si¢ z urzedu.

4. Wpiséw w dziale 6 rejestru przedsigbiorcoOw, o ktérych mowa w art. 44 ust. 1 pkt 11 2,
dokonuje si¢ z urzedu, jezeli likwidatora ustanowiono z urzgdu.

4a. Po powiadomieniu sadu rejestrowego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny o wszczeciu
przymusowej restrukturyzacji wpisu w dziale 5 rejestru przedsigbiorcow o odwotlaniu
kuratora, o ktérym mowa w art. 43, oraz wpiséw w dziale 6 rejestru przedsigbiorcow, o
ktérych mowa w art. 44 ust. 1 pkt 1a, 2a i 2b, dokonuje si¢ z urzedu.

<4aa. Po powiadomieniu sgdu rejestrowego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny o
objeciu CCP restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zgodnie z art. 22
rozporzadzenia 2021/2023 wpisu w dziale 5 rejestru przedsi¢biorcow o odwolaniu
kuratora, o ktéorym mowa w art. 43, oraz wpiséow w dziale 6 rejestru
przedsiebiorcow, o ktorych mowa w art. 44 ust. 1 pkt 1b i 2¢, dokonuje si¢ z urzedu.>

4b. Wpisow w dziale 6 informacji o rozwigzaniu podmiotu bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego, o ktorym mowa w art. 25d ust. 1, dokonuje si¢ z urzedu.

5. Jezeli przepis szczegdlny nie stanowi inaczej, w przypadku przeksztalcenia, tagczenia lub
podziatu podmiotu skutkujacego jego likwidacja, wykreslenie podmiotu oraz wpis
informacji, o ktorych mowa w art. 44 ust. 1 pkt 4, nastgpuje z urzedu. Sad rejestrowy
wpisujacy skutki przeksztatcenia, taczenia lub podzialu zawiadamia o tym sad rejestrowy
wilasciwy dla podmiotu podlegajacego przeksztalceniom, przesylajac  odpisy
odpowiednich postanowien o wpisie do Rejestru. Zdania drugiego nie stosuje si¢ do
potaczen transgranicznych.

5a. Po zamieszczeniu w Rejestrze informacji o wykresleniu przedsiebiorcy zagranicznego na
podstawie art. 20 ust. lh, z przyczyn skutkujacych wykresleniem jego oddziatu, sad
rejestrowy niezwlocznie wydaje z urzedu postanowienie o wykresleniu z Rejestru

oddziatu tego przedsigbiorcy.
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6. Wniosek o wpis informacji o matzenskich stosunkach majatkowych o0s6b wpisanych do
Rejestru jako przedsigbiorcy lub wspdlnicy osobowych spotek handlowych moze zlozy¢
osoba wpisana w tym Rejestrze oraz jej matzonek.

7. Przedsiebiorca, ktory zgtasza do Rejestru okoliczno$¢ zawarcia umowy spotki cywilnej,
sktada do akt rejestrowych odpis umowy spoiki. O zmianach umowy przedsigbiorca jest
obowigzany zawiadomi¢ sad rejestrowy oraz ztozy¢ do akt rejestrowych tekst jednolity tej
umowy.

8. Wniosek o wykreslenie z Rejestru przedsiebiorstwa panstwowego podzielonego w celu
utworzenia dwoch lub wiecej przedsigbiorstw oraz przedsigbiorstwa panstwowego

zlikwidowanego sktada organ zatozycielski tego przedsigbiorstwa.

USTAWA z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2022 r. poz. 2324, 2339,
26401 2707 oraz z 2023 r. poz. 180)
Art. 11.

1. Do okreslonych w ustawie decyzji Prezesa Narodowego Banku Polskiego w przedmiocie
udzielenia zgody stosuje si¢ odpowiednio przepisy Kodeksu postepowania
administracyjnego, o ile niniejsza ustawa nie stanowi inaczej.

2. Decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie:

1) wyrazenia oceny,

2) zezwolenia,

3) zgody,

3a) zatwierdzenia albo zwolnienia z obowigzku zatwierdzenia prowadzenia dziatalnosci, o
ktérych mowa odpowiednio w art. 48q 1 art. 48s,

4) nakazania bankowi zmiany lub rozwigzania umowy,

4a) zakazania wykonywania prawa glosu z akcji banku krajowego lub wykonywania
uprawnien podmiotu dominujacego,

5) nakazania sprzedazy akcji w oznaczonym terminie,

6) odmowy przestania wlasciwym wiladzom nadzorczym panstwa goszczacego
zawiadomienia,

7) odmowy powiadomienia wiasciwych wladz nadzorczych panstwa goszczacego,
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8) zakazania instytucji finansowej prowadzenia dzialalnoSci na terenie panstwa
g0szczacego,

9) nakazania bankowi ograniczenia lub wstrzymania dokonania wyptaty z zysku netto lub
odsetek na rzecz posiadaczy instrumentéw dodatkowych w Tier I, o ktérych mowa w
art. 52 rozporzadzenia nr 575/2013, zgodnie z art. 138 ust. 2 pkt 3,

9a) nakazania finansowej spoilce holdingowej lub finansowej spotce holdingowej o
dziatalno$ci mieszanej ograniczenia lub wstrzymania wyplaty z zysku lub odsetek
zgodnie z art. 141fa ust. 1 pkt 6,

10) nakazania wstrzymania tworzenia nowych jednostek organizacyjnych banku, oddziatu
banku zagranicznego lub oddziatu instytucji kredytowej,

11) zawieszenia w czynnosciach cztonkéw rady nadzorczej lub cztonkéw zarzadu banku,
instytucji finansowej, finansowej spotki holdingowej lub finansowej spotki
holdingowej o dzialalnosci mieszane;j,

12) ograniczenia zakresu dziatalnosci banku, oddzialu banku zagranicznego, oddzialu
instytucji  kredytowej, finansowej spotki holdingowej Iub finansowej spotki
holdingowej o dziatalnos$ci mieszanej,

13) natozenia kary finansowej na bank, oddzial banku zagranicznego, oddziat instytucji
kredytowej, instytucje finansowa, finansowg spotke holdingowa lub finansowg spotke
holdingowa o dziatalno$ci mieszane;,

14) likwidacji banku lub oddziatu banku zagranicznego,

15) okreslenia zakresu uprawnien likwidatora lub innej osoby wyznaczonej przez
wlasciwe wladze nadzorcze panstwa cztonkowskiego do przeprowadzenia likwidacji
instytucji kredytowej,

16) odwolania cztonka rady nadzorczej lub zarzadu banku, finansowej spotki holdingowej
lub finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej,

<l16a) nakazania zaprzestania dzialan skutkujacych naruszeniem art. 127b ust. 1 lub
powstrzymania sie od takich dzialan w przyszlosci,>

17) natozenia kary pieni¢znej na cztonkoéw rady nadzorczej oraz zarzadu banku, instytucji
finansowej, finansowej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o
dziatalno$ci mieszanej, na osoby odpowiedzialne, o ktérych mowa w art. 138 ust. 3

pkt 2a lub art. 141fa ust. 1 pkt 3 lit. b, oraz na wtadze oddziatu instytucji kredytowe;j,
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18) zakazania udzielania lub ograniczenia udzielania kredytow i1 pozyczek pieni¢znych
akcjonariuszom (czlonkom) oraz cztonkom zarzadu, rady nadzorczej i pracownikom
banku,

19) zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia,

20) (uchylony),

20a) nakazania bankowi przestrzegania dodatkowych wymogéw w zakresie ptynnosci
zgodnie z art. 138 ust. 2 pkt 1,

21) nakazania bankowi przestrzegania dodatkowego wymogu w zakresie funduszy
wilasnych zgodnie z art. 138 ust. 2 pkt 2,

22) ustanowienia i odwotania kuratora,

23) ustanowienia zarzadu komisarycznego,

24) przejecia banku przez inny bank za zgoda banku przejmujacego,

25) wystapienia do Rady Ministrow o likwidacje banku panstwowego,

26) odwotania likwidatora banku wyznaczonego przez bank,

27) zawieszenia dziatalnosci banku,

28) uznania oddzialu instytucji kredytowej za istotny

- maja moc ostatecznych decyzji administracyjnych i podlegaja natychmiastowemu
wykonaniu.

3. O ile ustawa nie stanowi inaczej, termin wydania okreslonych w niej opinii wynosi 30 dni.

Art. 25.

1. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo objac akcje lub prawa z
akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej osiggniecie albo przekroczenie
odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym, jest obowigzany kazdorazowo
zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego o zamiarze ich nabycia albo objecia.
Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujagcym
banku krajowego w sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji
banku krajowego w liczbie zapewniajacej wigkszo$¢ ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze Komisje
Nadzoru Finansowego.

la. Bank, ktorego akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, przekazuje

Komisji Nadzoru Finansowego informacje¢ o akcjonariuszach posiadajacych akcje lub
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prawa z akcji w wysokosci, o ktorej mowa w ust. 1, zawierajgcg imiona i nazwiska albo

nazwy tych akcjonariuszy oraz liczbe akcji lub praw z akcji, co najmniej raz na 12

miesiecy.

2. Za posrednio stajagcego si¢ podmiotem dominujgcym banku krajowego albo posrednio
nabywajacego lub obejmujgcego akcje lub prawa z akcji banku krajowego uwaza si¢
podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu, ktéry bezposrednio staje si¢ podmiotem
dominujacym banku krajowego albo nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji banku
krajowego bezposrednio, jak réwniez podmiot, ktory podejmuje dziatania powodujace, ze
stanie si¢ on podmiotem dominujagcym w stosunku do podmiotu, ktory jest podmiotem
dominujacym banku krajowego albo posiada akcje Iub prawa z akcji banku krajowego.

3. W przypadku gdy podmiot, ktory zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji banku krajowego lub staé sie
podmiotem dominujgcym banku krajowego, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie
sktada tylko ten podmiot tgcznie z jego pierwotnym podmiotem dominujacym;

2) posrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji banku krajowego lub stac si¢
podmiotem dominujagcym banku krajowego, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie
sktada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.

4. Obowigzek zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika 1 uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek
handlowych sa oni uprawnieni do wykonywania prawa gltosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskal prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach
okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw
z akcji banku krajowego, w szczeg6lnosci w wyniku zmiany statutu lub w nastepstwie
wygasnigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa glosu, a takze
nabycia akcji lub praw z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej osiagnigcie
albo przekroczenie poziomow okreslonych w ust. 1 w ogolnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zaktadowym w wyniku dziedziczenia [.]
<>

<3)podmiotu, ktéry otrzymal akcje banku w wyniku zamiany instrumentéw
kapitalowych zakwalifikowanych do funduszy wlasnych jako instrumenty
dodatkowe w Tier I, o ktorych mowa w art. 52 rozporzadzenia nr 575/2013, albo

instrumenty w Tier I, o ktérych mowa w art. 63 rozporzadzenia nr 575/2013.>
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5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 4, obowigzek ztozenia zawiadomienia powstaje przed
przystapieniem do wykonywania prawa glosu z akcji albo wykonywania uprawnien
podmiotu dominujacego wobec banku krajowego. Przepisy art. 25a3-25n stosuje si¢
odpowiednio.

6. Do podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub wigcej
podmiotéw dziata w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa gltosu
z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnien podmiotu
dominujacego banku krajowego.

8. W przypadku dzialania w porozumieniu, o ktorym mowa w ust. 7, zawiadomienie sktadaja
wszystkie strony porozumienia tacznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy nabycie albo objecie akcji banku
krajowego dokonywane jest przez bank krajowy, instytucje kredytowa, dom maklerski lub
firme¢ inwestycyjna majaca siedzibg na terytorium innego panstwa czlonkowskiego, w
wykonaniu umowy o gwarancj¢ emisji, o ktérej mowa w art. 14a ust. 5 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz.
1983 12140 oraz z 2022 r. poz. 872 i 1488), jezeli:

1) prawa z akcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie bankiem krajowym
oraz

2) akcje banku krajowego zostang zbyte w ciggu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Art. 127.

1. Instrumenty kapitalowe <, z wylaczeniem bankowych papieréw wartosciowych,>
I pozyczki podporzadkowane kwalifikuje si¢ jako instrumenty dodatkowe w Tier I,
0 ktorych mowa w art. 52 rozporzadzenia nr 575/2013, oraz instrumenty w Tier I,
0 ktorych mowa w art. 63 rozporzadzenia nr 575/2013, po uzyskaniu zgody Komisji
Nadzoru Finansowego.

2. Komisja Nadzoru Finansowego udziela zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli s spetnione
warunki, o ktorych mowa w:
1) art. 52 rozporzadzenia nr 575/2013 - w odniesieniu do instrumentow dodatkowych w

Tier I,

2) art. 63 rozporzadzenia nr 575/2013 - w odniesieniu do instrumentéw w Tier II.
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<Art. 127a.

1. Zaciagniecie pozyczki podporzadkowanej w celu jej zakwalifikowania do funduszy

wlasnych jako instrumentu dodatkowego w Tier I, o ktorym mowa w art. 52
rozporzadzenia nr 575/2013, wymaga uchwaly zarzadu banku oraz zgody rady

nadzorczej banku.

2. Przedmiotem pozyczki podporzadkowanej, o ktorej mowa w ust. 1, moga by¢ srodki

o

w

o

pieni¢zne w wysokoSci nie nizszej niz 400 000 zl lub rownowartos¢ tej kwoty
wyrazona w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu tej waluty,
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjecia uchwaly, o ktérej mowa w
ust. 1.

Art. 127b.

. Umowa pozyczki podporzadkowanej, o ktorej mowa w art. 127a ust. 1, moze by¢

zawarta wylacznie z podmiotami wymienionymi w art. 3 pkt 39b lit. a—m ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, w formie pisemnej pod

rygorem niewaznosci.

. W umowie pozyczki podporzadkowanej okresla si¢ ryzyko zwiazane z mozliwoscia

wystapienia zdarzenia inicjujacego, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 rozporzadzenia
nr 575/2013, oraz ryzyko dokonania umorzenia w formie odpisu trwalego albo
odpisu tymczasowego, obnizajacych w calosci albo w czesci kwote tej pozyczki, a

takze ryzyko umorzenia odsetek albo cze¢sci odsetek z tytulu tej pozyczki.

. Udzielajacemu pozyczki podporzadkowanej nie przysluguje prawo wypowiedzenia

umowy pozyczki podporzadkowanej ani odstapienia od tej umowy.

Umowa pozyczki podporzadkowanej uprawnia udzielajacego pozyczki
podporzadkowanej do otrzymywania przez czas nieoznaczony odsetek od kwoty
udzielonej pozyczki podporzadkowanej. Przepisow art. 359 § 2'-23 art. 365" i art.
395 Kodeksu cywilnego nie stosuje sie.

Wierzytelno$s¢ wynikajaca z umowy pozyczki podporzadkowanej moze by¢
przedmiotem przeniesienia wylacznie mi¢dzy podmiotami wymienionymi w art. 3

pkt 39b lit. a—m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 127c.

. Pozyczka podporzadkowana, o ktéorej mowa w art. 127a ust. 1, podlega splacie, w

przypadku gdy:
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1) umowa pozyczKi podporzadkowanej przewiduje jej splate oraz

2) bank uzyskal zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na splate pozyczki
podporzadkowanej, oraz

3) uplynelo nie mniej niz 5 lat od dnia zawarcia umowy pozyczKi
podporzadkowanej zgodnie z art. 77 rozporzadzenia nr 575/2013, z wyjatkiem
przypadku okreslonego w art. 78 ust. 4 rozporzadzenia nr 575/2013.

2. Pozyczka podporzadkowana moze podlega¢ splacie przez bank rowniez w przypadku
odmowy wydania zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na jej
zakwalifikowanie do funduszy wlasnych jako instrumentu dodatkowego w Tier I, o
ktorym mowa w art. 52 rozporzadzenia nr 575/2013, jezeli w umowie pozyczki
podporzadkowanej zostalo zawarte uprawnienie banku do splaty pozyczki

podporzadkowanej w takim przypadku.

Art. 127d.

1. Zarzad banku moze, w drodze uchwaly, umorzy¢ odsetki albo czes¢ odsetek z tytulu
umowy pozyczki podporzadkowanej, o ktérej mowa w art. 127a ust. 1. Zarzad
banku niezwlocznie informuje o tym umorzeniu udzielajacego pozyczke
podporzadkowana.

2. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1, umorzenie odsetek nie stanowi niewykonania
lub nienalezytego wykonania zobowiazania lub zwloki w wykonaniu zobowiazania
przez bank.

Art. 127e.

1. W przypadku wystapienia zdarzenia inicjujacego, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1
rozporzadzenia nr 575/2013, okreslonego w umowie pozyczki podporzadkowanej, o
ktorej mowa w art. 127a ust. 1, bank dokonuje umorzenia tej pozyczki w formie
odpisu trwalego albo odpisu tymczasowego obnizajacych w calosci albo w czesci
kwote tej pozyczki.

2. Wysokos¢ odpisu, 0 ktorym mowa w ust. 1, okresla uchwala zarzadu banku.

3. Umowa pozyczki podporzadkowanej moze przewidywaé¢ kryteria, po ktorych
spelnieniu  bank bedzie uprawniony do podwyzszenia kwoty tej pozyczki, w
przypadku gdy zostala ona umorzona w formie odpisu tymczasowego obnizajacego
w czeSci kwote tej pozyczki w wyniku wystgapienia zdarzenia inicjujacego, o ktorym

mowa w art. 54 ust. 1 rozporzadzenia nr 575/2013.
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4. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 3, kwota pozyczki podporzadkowanej nie moze

by¢ wyzsza niz kwota z dnia jej zaciagniecia.

Art. 127f.
Roszczenie o splate pozyczki podporzadkowanej, o ktorej mowa w art. 127a ust. 1, staje

sie wymagalne z chwilg ogloszenia upadlosci albo likwidacji banku.>

Art. 138.
1. Komisja Nadzoru Finansowego moze w ramach nadzoru zaleci¢ bankowi w szczeg6lnosci:

1) podjecie srodkéw koniecznych do przywrocenia ptynnosci ptatniczej lub osiagniecia i
przestrzegania innych norm dopuszczalnego ryzyka w dziatalnosci banku;

1a-2a) (uchylone);

3) zaniechanie okreslonych form reklamy;

4) opracowanie i stosowanie procedur, ktore zapewnig utrzymywanie, biezace szacowanie
i przeglad kapitalu wewngtrznego oraz funkcjonowanie systemu zarzadzania bankiem;

5) zastosowanie szczeg6lnych zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dzialalnoscia
bankow lub odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow, lub szczegdlnego traktowania
aktywow przy obliczaniu wymogow w zakresie funduszy wiasnych;

6) ograniczenie ryzyka wystepujacego w dziatalnosci banku, w tym ryzyka wynikajgcego
z powierzenia wykonywania czynnosci, o ktorym mowa w art. 6a ust. 1;

7) ograniczenie wysoko$ci zmiennego skladnika wynagrodzenia osob objetych polityka
wynagrodzen, jako odsetka przychodow netto, w przypadku gdy jego wysokos¢
utrudnia spetnianie wymogow w zakresie funduszy wtasnych;

8) wypehianie dodatkowych obowiazkéw sprawozdawczych lub zwiekszenie ich
czestotliwosci, w tym sprawozdawczosci w zakresie funduszy wiasnych, ptynnosci i
dzwigni finansowej, o ile obowigzki te sg adekwatne do celu, w jakim sg naktadane;

9) ujawnianie dodatkowych informacji;

10) przestrzeganie art. 92ba-92bd oraz art. 111c.

2. Komisja Nadzoru Finansowego moze nakaza¢ bankowi:

1) przestrzeganie dodatkowych wymogow w zakresie ptynnosci, bioragc pod uwage w
szczegolnosci model biznesowy banku, stosowane przez bank zasady, procedury i
mechanizmy w zakresie zarzadzania ryzykiem plynnosci, wynik badania 1 oceny

nadzorczej albo przegladu i weryfikacji, o ktérych mowa w art. 133a;
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2) przestrzeganie dodatkowego wymogu w zakresie funduszy witasnych ponad warto$¢
wynikajaca z wymogow obliczonych zgodnie ze szczegétowymi zasadami
okreslonymi w przepisach rozporzadzenia nr 575/2013, w szczegdlnosci w przypadku:
a) negatywnych ustalen dokonanych w wyniku czynnosci podejmowanych w ramach

nadzoru bankowego, w tym odnoszacych si¢ do funkcjonowania systemu
zarzadzania ryzykiem 1 systemu kontroli wewnetrznej lub identyfikacji,
monitorowania i kontroli koncentracji ekspozycji, w tym duzych ekspozycji,

b) stwierdzenia niedostosowania kapitatu wewnetrznego do skali  ryzyka
wystepujacego w dzialalnosci banku oraz istotnych nieprawidlowosci w
zarzadzaniu ryzykiem,

c¢) stwierdzenia, na podstawie wyniku badania i oceny nadzorczej albo przegladu i
weryfikacji, o ktorych mowa w art. 133a, Ze:

— bank jest narazony na ryzyko wynikajace z prowadzonej dzialalnosci, ktére nie
zostato w catosci pokryte wymogami w zakresie funduszy wiasnych okreslonymi
w czesciach trzeciej, czwartej 1 siddmej rozporzadzenia nr 575/2013 oraz w
rozdziale 2 rozporzadzenia 2017/2402,

— bank nie spelnia wymogoéw okreslonych w art. 128 lub okre$lonych w art. 393
rozporzadzenia nr 575/2013 1 jest prawdopodobne, ze inne srodki nadzorcze nie
zapewnig spetnienia tych wymogow,

— korekty, o ktérych mowa w art. 105 rozporzadzenia nr 575/2013, sa
niewystarczajace do tego, aby w normalnych warunkach rynkowych bank moégt
sprzeda¢ lub zabezpieczy¢ w krotkim czasie swoje pozycje bez ponoszenia
znaczacych strat,

— bank systematycznie uchyla si¢ od osiagnigcia lub utrzymywania odpowiedniego
poziomu i struktury funduszy wiasnych, niezbednych do spetnienia zalecen w
zakresie funduszy wlasnych, o ktorych mowa w art. 133a ust. Sa;

3) ograniczenie lub wstrzymanie dokonania wypltaty z zysku netto lub odsetek na rzecz
posiadaczy instrumentdw dodatkowych w Tier I, o ktéorych mowa w art. 52
rozporzadzenia nr 575/2013, w przypadku gdy zakaz taki nie stanowi niewykonania
zobowigzania przez bank, w celu zwigkszania funduszy wilasnych do czasu
przywrdcenia plynnosci platniczej lub osiggniecia innych norm dopuszczalnego

ryzyka w dziatalno$ci banku;
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4) wstrzymanie tworzenia nowych jednostek organizacyjnych do czasu przywrdcenia
ptynnosci platniczej lub osiggnigcia innych norm dopuszczalnego ryzyka w
dziatalno$ci banku.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, Komisja Nadzoru Finansowego, nakazujac

bankowi przestrzeganie dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wtasnych

uwzgledniajacego inne rodzaje ryzyka niz ryzyko nadmiernej dzwigni, okresla, ze:

1) co najmniej 75% dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych stanowi kapitat
Tier I, o ktorym mowa w art. 25 rozporzadzenia nr 575/2013;

2) co najmniej 75% kapitatu Tier I, o ktorym mowa w pkt 1, sklada si¢ z kapitatu
podstawowego Tier I, o ktorym mowa w art. 50 rozporzadzenia nr 575/2013.

W przypadku dodatkowego wymogu w zakresie funduszy witasnych, uwzgledniajacego

ryzyko nadmiernej dzwigni, Komisja Nadzoru Finansowego nakazuje spelnianie takiego

wymogu za pomoca kapitalu Tier I, o ktéorym mowa w art. 25 rozporzadzenia nr

575/2013.

Komisja Nadzoru Finansowego, nakazujac bankowi przestrzeganie dodatkowego wymogu

w zakresie funduszy wlasnych, moze nakaza¢ spetnianie takiego wymogu wiekszym niz

okreslony w ust. 2a udziatem kapitatu Tier I, o ktorym mowa w art. 25 rozporzadzenia nr

575/2013, lub kapitatu podstawowego Tier I, o ktorym mowa w art. 50 rozporzadzenia nr

575/2013, jezeli wynika to z potrzeby zwigkszenia zdolno$ci absorpcji potencjalnych strat

zidentyfikowanych w wyniku badania i oceny nadzorczej, o ktorych mowa w art. 133a.

Dodatkowa kwota kapitatu utrzymywana w celu spelniania dodatkowego wymogu w

zakresie funduszy wlasnych, uwzgledniajagca ryzyko nadmiernej dzwigni w

niewystarczajagcym stopniu pokryte wymogiem okreslonym w art. 92 ust. 1 lit. d

rozporzadzenia nr 575/2013, stanowigca réznice migdzy kwota funduszy wilasnych, o

ktérej mowa w art. 128 ust. 1 pkt 2, a kwota funduszy wlasnych wynikajaca z wymogoéw

okreslonych w czeSciach trzeciej 1 siodmej rozporzadzenia nr 575/2013, nie jest
jednoczesnie zaliczana na poczet spetniania przez bank:

1) wymogow natozonych na podstawie art. 92 ust. 1 lit. d rozporzadzenia nr 575/2013;

2) wymogu bufora wskaznika dzwigni, o ktorym mowa w art. 92 ust. 1a rozporzadzenia nr
575/2013;

3) zalecen dotyczacych dodatkowych funduszy wlasnych, o ktérych mowa w art. 133a ust.

Sa, jezeli zalecenia uwzgledniajg ryzyko nadmiernej dzwigni.
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Dodatkowa kwota kapitalu utrzymywana w celu spetniania dodatkowego wymogu w
zakresie funduszy wilasnych, uwzglgdniajaca inne rodzaje ryzyka niz ryzyko nadmiernej
dzwigni, stanowigca roznic¢ mi¢dzy kwotg funduszy wilasnych, o ktérej mowa w art. 128
ust. 1 pkt 2, a kwotg funduszy wtasnych wynikajaca z wymogdéw okreslonych w czgsciach
trzeciej 1 czwartej rozporzadzenia nr 575/2013 oraz w rozdziale 2 rozporzadzenia
2017/2402, nie jest jednoczesnie zaliczana na poczet spetniania przez bank:

1) wymogow natozonych na podstawie art. 92 ust. 1 lit. a-c rozporzadzenia nr 575/2013;
2) wymogu potaczonego bufora, o ktorym mowa w art. 55 ust. 4 ustawy 0 nadzorze

makroostrozno$ciowym;
3) zalecen dotyczacych dodatkowych funduszy wtasnych, o ktérych mowa w art. 133a ust.

Sa, jezeli zalecenia uwzgledniaja rodzaje ryzyka inne niz ryzyko nadmiernej dzwigni.

2f. Ryzyko, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. ¢ tiret pierwsze, uznaje si¢ za niepokryte w

29.

2h.

catosci lub pokryte w niewystarczajacym stopniu, w przypadku gdy kwota, rodzaje 1

struktura kapitatu uznawanego za odpowiedni przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego

zgodnie z ust. 2 pkt 2, z uwzglednieniem oszacowan kapitalu wewnetrznego, jest wyzsza
niz kwota funduszy wtasnych wynikajaca z wymogdéw okreslonych w czgséciach trzeciej,
czwarte] i1 sidbdmej rozporzadzenia nr 575/2013 oraz w rozdziale 2 rozporzadzenia

2017/2402.

Komisja Nadzoru Finansowego ocenia ryzyko istotne, na jakie narazony jest bank,

wynikajace z prowadzonej dziatalno$ci, z uwzglgdnieniem profilu ryzyka banku oraz:

1) specyficznego dla banku ryzyka, ktére wyraznie zostalo wylaczone z wymogéw w
zakresie funduszy wilasnych okreslonych w czeSciach trzeciej, czwartej 1 siodmej
rozporzadzenia nr 575/2013 oraz w rozdziale 2 rozporzadzenia 2017/2402 lub ktore w
tych przepisach nie zostalo wyraznie uwzglednione;

2) specyficznego dla banku ryzyka, w przypadku ktérego istnieje prawdopodobienstwo,
ze zostanie niedoszacowane mimo spelnienia wymogdéw w zakresie funduszy
wlasnych okreslonych w czes$ciach trzeciej, czwartej 1 siddmej rozporzadzenia nr
575/2013 oraz w rozdziale 2 rozporzadzenia 2017/2402.

Przy ocenie ryzyka, o ktorym mowa w ust. 2g pkt 2, nie uwzglednia si¢ ryzyka

podlegajacego rozwigzaniom przejSciowym lub przepisom przewidujacym zasad¢ praw

nabytych okre§lonych w przepisach rozporzadzenia nr 575/2013.

2i. Ryzyko stopy procentowej w ramach portfela bankowego moze zostaé uznane przez

Komisj¢ Nadzoru Finansowego za istotne, w szczeg6lnosci gdy:
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1) warto$¢ ekonomiczna kapitalu wlasnego banku zmniejszyta si¢ o ponad 15% jego
kapitalu Tier I, o ktorym mowa w art. 25 rozporzadzenia nr 575/2013, w wyniku
nagtej i nieoczekiwanej zmiany poziomu stop procentowych okreslonej w dowolnym z
szes$ciu scenariuszy wstrzasu stosowanych do celow nadzorczych w odniesieniu do
stop procentowych, okre§lonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji wydanym
na podstawie upowaznienia zawartego w art. 98 ust. 5a dyrektywy 2013/36/UE;

2) wynik odsetkowy netto banku obnizyl si¢ znacznie w nastgpstwie naglej i
nieoczekiwanej zmiany poziomu stop procentowych okreslonej w dowolnym z dwoch
scenariuszy wstrzasu, o ktérych mowa w pkt 1.

2]. Komisja Nadzoru Finansowego moze nie zastosowa¢ wobec banku nakazu, o ktorym
mowa w ust. 2 pkt 2, jezeli na podstawie badania i oceny nadzorczej uzna, ze zarzadzanie
przez bank ryzykiem stopy procentowej w ramach portfela bankowego jest odpowiednie,
a bank nie jest nadmiernie narazony na ryzyko stopy procentowej w ramach portfela
bankowego.

2k. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, Komisja Nadzoru Finansowego informuje
Narodowy Bank Polski o natozeniu na bank dodatkowych wymogéw w zakresie
ptynnosci.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, Komisja Nadzoru Finansowego informuje
Bankowy Fundusz Gwarancyjny 1 Narodowy Bank Polski o nalozeniu na bank
dodatkowych wymogow w zakresie funduszy wlasnych. Komisja Nadzoru Finansowego
informuje rowniez Bankowy Fundusz Gwarancyjny i Narodowy Bank Polski o
zaleceniach, o ktérych mowa w art. 133a ust. 5a, jezeli z zalecen tych wynika, ze od
banku oczekuje si¢ utrzymywania funduszy wtasnych w innej wysokosci niz wynikajaca z
innych wymogéw okreslonych w przepisach rozporzadzenia nr 575/2013 lub ustawy o
nadzorze makroostrozno$ciowym.

3. W razie stwierdzenia, ze bank nie realizuje zalecen okreslonych w ust. 1 lub nakazow
okreslonych w ust. 2, a takze gdy dziatalno$¢ banku jest wykonywana z naruszeniem
przepisOw niniejszej ustawy, przepisdw innych ustaw regulujacych dziatalno$¢ banku lub
zasady jego organizacji oraz przepisOw wydanych na ich podstawie, przepisow
rozporzadzenia nr 575/2013, z wyjatkiem art. 92a 1 art. 92b tego rozporzadzenia, oraz
innych bezposrednio stosowanych przepisow prawa Unii Europejskiej regulujacych
dziatalno$¢ banku lub zasady jego organizacji, lub z naruszeniem statutu albo stwarza

zagrozenie dla interesow posiadaczy rachunkéw bankowych lub uczestnikow obrotu
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instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego, po uprzednim upomnieniu

na pismie, moze:

1) wystapi¢ do wlasciwego organu banku z wnioskiem o odwotanie prezesa, wiceprezesa
lub innego cztonka zarzadu banku bezposrednio odpowiedzialnego za stwierdzone
nieprawidlowosci; przepis art. 22d stosuje si¢ odpowiednio;

2) zawiesi¢ w czynnosciach cztonkéw zarzadu, o ktorych mowa w pkt 1, do czasu
podjecia uchwaty w sprawie wniosku o ich odwotanie przez rad¢ nadzorcza na
najblizszym posiedzeniu; zawieszenie w czynno$ciach polega na wylaczeniu z
podejmowania decyzji za bank w zakresie jego praw i obowigzkoéw majatkowych;

2a) nakaza¢ osobie fizycznej odpowiedzialnej za zaistniale naruszenie zaprzestanie
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen oraz powstrzymanie si¢ od takiego
zachowania w przysztosci lub natozy¢ na te osobe kar¢ pienigzng do wysokosci
21 312 000 zt;

2b) zawiesi¢ w czynnosciach cztonka rady nadzorczej banku bezposrednio nadzorujacego
obszar, w ktorym mialo miejsce naruszenie, lub czlonka =zarzadu banku
odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcCy;

3) ograniczy¢ zakres dziatalnosci banku lub jego jednostek organizacyjnych;

3a) natozy¢ na bank kare pieniezng w wysokosci do 10% przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku takiego
sprawozdania - kar¢ pieniezng w wysokosci do 10% prognozowanego przychodu
okreslonego na podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej banku; przepisy art. 141
ust. 4 1 5 stosuje si¢ odpowiednio;

4) uchyli¢ zezwolenie na utworzenie banku i podja¢ decyzje o likwidacji banku; art. 147
ust. 3 i art. 153-156 stosuje si¢ odpowiednio.

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego o ograniczeniu zakresu dziatalno$ci banku moze

zawiera¢ warunki i terminy.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggni¢tej przez bank albo

straty, ktorej bank uniknagt w wyniku naruszenia, kar¢ pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 3

pkt 3a, mozna ustali¢ w wysokosci do dwukrotnos$ci kwoty korzysci albo straty.

3c. Komisja Nadzoru Finansowego, ustalajac wysoko$¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w ust.

3 pkt 3a i ust. 3b, uwzglednia w szczegdlnoSci wage naruszenia oraz czas jego trwania,
przyczyny naruszenia, sytuacj¢ finansowag banku, na ktéry naktadana jest kara, oraz

uprzednie naruszenia przez bank przepisow, o ktérych mowa w ust. 3.
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4. Komisja Nadzoru Finansowego moze takze zawiesi¢ w czynno$ciach czlonka rady

4a.

nadzorczej lub zarzadu banku w przypadku:

1) przedstawienia mu zarzutow w postepowaniu karnym lub w postepowaniu w sprawie o
przestepstwo skarbowe;

2) spowodowania znacznych strat majagtkowych banku.

Postanowienia ust. 3 pkt 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Cztonek rady nadzorczej lub zarzadu banku jest obowigzany poinformowa¢ Komisje

Nadzoru Finansowego o postawieniu mu zarzutow w postgpowaniu karnym, z

wylaczeniem zarzutow dotyczacych przestgpstwa $ciganego z oskarzenia prywatnego, lub

W postepowaniu w sprawie o przestepstwo skarbowe, w terminie 30 dni od dnia

postawienia zarzutow.

5. Komisja Nadzoru Finansowego odwotuje cztonka rady nadzorczej lub zarzadu banku w

przypadku prawomocnego skazania go za przestepstwo umyslne lub przestepstwo
skarbowe, z wylaczeniem przestepstw $ciganych z oskarzenia prywatnego, a takze w

przypadku niedopetnienia przez niego obowigzku, o ktorym mowa w ust. 4a.

6. Ograniczenie zakresu dziatalnos$ci banku lub uchylenie zezwolenia na utworzenie banku

6a.

6b.

moze rowniez nastapi¢ w razie stwierdzenia, ze bank:

1) przestal spetnia¢ warunki ustalone w zezwoleniu;

2) uzyskat zezwolenie na podstawie falszywych dokumentow, nieprawdziwych
o$wiadczen lub wskutek innych dziatan sprzecznych z prawem;

3) przez okres dhuzszy niz 6 miesigcy nie prowadzi dziatalno$ci bankowej;

4) stat si¢ podmiotem zaleznym od os6b, wobec ktorych nie jest mozliwe skuteczne
wykonywanie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego nadzoru nad bankiem ze wzgledu
na przepisy prawa obowigzujace w miejscu ich zamieszkania lub siedziby, lub ze
wzgledu na powigzania tych oséb z innymi podmiotami;

5) nie wypetnia obowiazkoéw okreslonych w rozdziale 11b.

Komisja Nadzoru Finansowego uchyla zezwolenie na utworzenie oddziatu banku

zagranicznego, jesli wlasciwe wladze nadzorcze kraju, w ktorym bank zagraniczny ma

swojg siedzibg lub miejsce sprawowania zarzadu, uchylity zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci bankowej przez ten bank.

Przed uchyleniem zezwolenia na utworzenie oddzialu banku zagranicznego Komisja

Nadzoru Finansowego zasiggnie opinii wiasciwych wiadz nadzorczych kraju, w ktérym

bank zagraniczny ma swoja siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu, jezeli
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porozumienie, o ktorym mowa w art. 131 ust. 2, przewiduje zasi¢gniecie opinii. W razie

konieczno$ci natychmiastowego uchylenia zezwolenia Komisja Nadzoru Finansowego

moze odstapic¢ od zasiggnigcia opinii.

6C. O uchyleniu zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 6a, Komisja Nadzoru Finansowego
powiadamia wiasciwe wladze nadzorcze banku zagranicznego.

6d. O uchyleniu zezwolenia na utworzenie banku krajowego Komisja Nadzoru Finansowego
niezwlocznie powiadamia wtasciwe wiadze nadzorcze panstwa, w ktorym dziata oddziat
tego banku.

7. Srodki podejmowane w ramach nadzoru nie moga naruszaé umoéw zawartych przez bank, z
wylaczeniem umow:

1) o ktéorych mowa w art. 92a ust. 113 oraz w art. 92d;

2) zawartych przez bank krajowy z podmiotami dzialajacymi w tym samym holdingu oraz
umow zawartych przez bank krajowy z podmiotami, z ktérymi posiada bliskie
powigzania, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 6a ust. 11 7.

7a. W przypadku stwierdzenia, ze bank, z naruszeniem art. 88a-88m oraz przepiséw
wydanych na podstawie art. 88n, wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 pkt

1, ktorych przedmiotem sg lokaty strukturyzowane, lub Ze bank, z naruszeniem art. 88a-

88m oraz przepisow wydanych na podstawie art. 88n, wykonuje czynnos$ci, o ktorych

mowa w art. 5 ust. 2 pkt 11 lub 12, Komisja Nadzoru Finansowego, zamiast zastosowania
srodkow, o ktorych mowa w ust. 3, moze:

1) nakaza¢ bankowi zaprzestanie dziatah skutkujacych powstaniem naruszen i
niepodejmowanie tych dziatah w przysztosci lub nalozy¢ na bank kare pieniezng do
wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 10%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 zl, albo - gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnietej w wyniku naruszenia - natozy¢ na bank kare pieniezng do
wysokosci dwukrotno$ci kwoty osiggnigtej korzysci;

2) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestanie dziatan
skutkujacych powstaniem naruszen lub natozy¢ na te osoby kare pieniezng do
wysokosci 20 750 000 zt;

3) zawiesi¢ w czynnos$ciach cztonka zarzadu banku odpowiedzialnego za stwierdzone

naruszenie na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;
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4) wystapi¢ do wilasciwego organu banku z wnioskiem o odwotanie czlonka zarzadu
banku - w przypadku razacych i uporczywych naruszen przepisow, o ktorych mowa w
ust. 1, przy czym przepis art. 22d stosuje si¢ odpowiednio;

5) ograniczy¢ zakres dziatalno$ci banku lub jego jednostek organizacyjnych;

6) uchyli¢ zezwolenie na utworzenie banku i1 podja¢ decyzje o likwidacji banku, przy
czym przepisy art. 147 ust. 3 i art. 153-156 stosuje si¢ odpowiednio.

W przypadku naruszenia przez bank art. 88m ust. 4-14 oraz przepisow wydanych na

podstawie art. 88n pkt 1 lit. ¢ Komisja Nadzoru Finansowego moze takze zakazaé

wykonywania przez bank czynnosci, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1, ktorych
przedmiotem sg lokaty strukturyzowane, lub zakaza¢ wykonywania przez bank czynnosci,

o ktérych mowa w art. 5 ust. 2 pkt 111 12.

Decyzje, o ktorych mowa w ust. 7a i 7b, Komisja Nadzoru Finansowego podaje do

publicznej wiadomosci. Przepis art. 176h ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi stosuje si¢ odpowiednio.

W przypadku gdy bank jest podmiotem dominujacym, ktory sporzadza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktory

sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o

ktorym mowa w ust. 7a pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego

przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Roéwnowarto$¢ w zlotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug $redniego kursu tej

waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato

sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe, o ktorym mowa w ust. 7a pkt 1

lub ust. 7d.

<7f. W przypadku naruszenia art. 127b ust. 1, Komisja Nadzoru Finansowego, zamiast

zastosowania Srodkow, o ktorych mowa w ust. 3, moze, w drodze decyzji:

1) nakaza¢ bankowi zaprzestanie dzialan skutkujacych naruszeniem lub
powstrzymanie si¢ od takich dzialan w przyszlosci;

2) nalozy¢ na bank Kkare pieniezna do wysokosci 10% calkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym albo
dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku

naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie;
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3) nalozy¢ na osobe odpowiedzialng za zaistniale naruszenie kare pieniezna do
wysokosci 2 905 000 zt albo dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat
uniknietych w wyniku naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie.

7g. W przypadku jednostki dominujgcej, ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, i jednostki zaleznej jednostki dominujgcej, ktéora sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, calkowity roczny przychod, o ktorym
mowa w ust. 7f pkt 2, stanowi kwota calkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu jednostki dominujacej ujawniona w  ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.>

8. [Komisja Nadzoru Finansowego, podejmujgc decyzje, o ktérych mowa W ust. 3, 3a i 7a,
uwzglednia:]

<Komisja Nadzoru Finansowego, podejmujac decyzje, o ktérych mowa w ust. 3, 3a, 7a i

71, uwzglednia:>

1) wagg i okres naruszenia;

2) stopien przyczynienia si¢ i odpowiedzialno$¢ podmiotow lub oséb;

3) stosunek wysokosci kary finansowej do skali dzialalno$ci podmiotéw mierzonej
wielkoscig przychodow, zysku lub majatku;

4) korzysci osiaggniete przez podmiot lub osobe w wyniku naruszenia;

5) szkody wyrzadzone osobom trzecim w wyniku naruszenia;

6) poprzednie naruszenia, ich zakres i czgstotliwos¢;

7) skutki naruszenia dla stabilnosci finansowej 1 rynku finansowego;

8) wspotprace podmiotu lub osoby z Komisjg Nadzoru Finansowego.

Art. 142.
1. W razie naruszenia przez bank lub wystapienia niebezpieczefistwa naruszenia:

1) art. 92 rozporzadzenia nr 575/2013 z uwzglednieniem dodatkowego wymogu w
zakresie funduszy wilasnych ponad wartos¢ wynikajaca z wymogdéw obliczonych
zgodnie ze szczegdlowymi zasadami okreSlonymi w przepisach rozporzadzenia nr
575/2013, o ktorym mowa w art. 138 ust. 2 pkt 2,

2) art. 4 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2015/61 z dnia 10
pazdziernika 2014 r. uzupelniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyptywow netto dla
instytucji kredytowych (Dz. Urz. UE L 11 z 17.01.2015, str. 1, z pdzn. zm.) z
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uwzglednieniem wyzszego wymogu dotyczacego pokrycia pltynnosci, o ktérym mowa
w przepisach wydanych na podstawie art. 128 ust. 6a pkt 5, oraz obowigzku
przestrzegania dodatkowych wymogoéw w zakresie ptynnosci, o ktorym mowa w art.
138 ust. 2 pkt 1,

[3) nadzorczych miar ptynnosci, o ktorych mowa w przepisach wydanych na podstawie
art. 128 ust. 6a pkt 5, obowigzku przestrzegania dodatkowych wymogow w zakresie
plynnosci, o ktorym mowa w art. 138 ust. 2 pkt 1, a takze przepisow art. 412, art. 429 i
art. 460 rozporzgdzenia nr 575/2013 lub przepisow dziatu IV rozdziatu 1 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ]

<3)przepiséw art. 412 lub art. 413 rozporzadzenia nr 575/2013 lub przepiséw dzialu
IV rozdzialu 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi,>

4) art. 3-7, art. 14-17 i art. 24-26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014,
str. 84)

- zarzad banku niezwlocznie zawiadamia o tym Komisj¢ Nadzoru Finansowego i
Bankowy Fundusz Gwarancyjny oraz zapewnia wdrozenie planu naprawy.

2. Zarzad banku niezwlocznie zawiadamia o naruszeniach, o ktorych mowa w ust. 1, Komisje
Nadzoru Finansowego i Bankowy Fundusz Gwarancyjny oraz zapewnia wdrozenie planu
naprawy w przypadku istotnie pogarszajacej si¢ sytuacji finansowej banku, w tym
powstania straty bilansowej badz grozby jej wystgpienia albo powstania
niebezpieczenstwa niewyptacalnosci lub utraty plynnosci, pogarszajacej si¢ ptynnosci i
wyptacalno$ci, rosngcego poziomu dzwigni, o ktéorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 93
rozporzadzenia nr 575/2013, rosnacej liczby zagrozonych pozyczek lub kredytow albo
koncentracji ekspozycji.

3. Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyz;ji:

1) wystapi¢ do zarzadu banku z Zadaniem wdrozenia planu naprawy, w tym podjecia
dziatan okreslonych w planie naprawy lub aktualizacji tego planu, jezeli przestanki
jego wdrozenia sa odmienne od przestanek przyjetych przy opracowywaniu planu
naprawy, albo z zadaniem podj¢cia w okreslonym czasie dziatan przewidzianych w
zaktualizowanym planie, w celu spelnienia wymagan, o ktorych mowa w ust. 1, lub

poprawy sytuacji finansowej;
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2) zakaza¢ udzielania lub ograniczy¢ udzielanie kredytéw 1 pozyczek pieni¢znych
akcjonariuszom (czlonkom) oraz cztonkom zarzadu, rady nadzorczej i pracownikom
banku;

3) nakaza¢ obnizenie lub wstrzymanie wyplaty niektérych zmiennych sktadnikow
wynagrodzen osob zajmujacych stanowiska kierownicze w banku;

4) wystgpi¢ do zarzadu banku z zadaniem zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w celu rozpatrzenia sytuacji banku, podjecia decyzji o pokryciu straty
bilansowej lub podj¢cia innych uchwat, w tym o zwiekszeniu funduszy wiasnych;

5) wystgpi¢ do banku z Zzagdaniem odwotania jednego lub kilku cztonkow zarzadu banku
lub os6b zajmujacych stanowiska kierownicze, jezeli osoby te nie daja rekojmi
ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem;

6) nakaza¢, z uwzglednieniem planu naprawy, sporzadzenie oraz realizacj¢ planu
restrukturyzacji zobowigzan wobec niektorych lub wszystkich wierzycieli;

7) nakaza¢ wprowadzenie zmian w strategii biznesowej banku;

8) nakaza¢ wprowadzenie zmian w statucie banku lub jego strukturze organizacyjnej;

9) wystapi¢ do zarzadu banku z nakazem przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego
w terminie przez nig wskazanym:

a) analizy przyczyn pogarszajacej si¢ sytuacji finansowej banku oraz prognozy
ksztaltowania si¢ tej sytuacji we wskazanym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
okresie,

b) w przypadku braku zaakceptowanego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego planu
naprawy lub konieczno$ci jego zmiany - deklaracji o podjeciu Srodkow
pozwalajacych zminimalizowa¢ skutki naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, lub
ryzyko ich wystgpienia oraz okoliczno$ciach wskazanych w ust. 2, wraz z
harmonogramem dziatan majacych na celu przywrdcenie sposobu prowadzenia
przez bank dziatalnosci do stanu zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami prawa,

¢) dodatkowego, w stosunku do planu naprawy, harmonogramu dziatan majacych na
celu poprawe sytuacji finansowej banku.

4. Przy ocenie sytuacji finansowej banku Komisja Nadzoru Finansowego moze bra¢ pod
uwage zachowywanie przez bank wymogu w zakresie funduszy wtasnych, okreslonego w
ust. 1 pkt 1 powigkszonego o 1,5 punktu procentowego oraz rosngcy poziom dzwigni, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 93 rozporzadzenia nr 575/2013, rosngca liczbe
zagrozonych pozyczek lub kredytow albo koncentracje ekspozyciji.
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5. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 3, podlega natychmiastowemu wykonaniu.

6. Komisja Nadzoru Finansowego, wydajac decyzje¢, o ktérej mowa w ust. 3, moze okreslic w
jej tresci warunki lub terminy.

7. W okresie realizacji planu naprawy zysk osiggany przez bank jest przeznaczany w
pierwszej kolejnosci na pokrycie strat, a nastepnie na zwigkszenie funduszy wtasnych
banku.

8. W przypadku wydania decyzji, o ktorej mowa w ust. 3, Komisja Nadzoru Finansowego

niezwlocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

Art. 158.

1. Jezeli wedlug bilansu sporzadzonego na koniec okresu sprawozdawczego aktywa banku nie
wystarczaja na zaspokojenie jego zobowigzan, zarzad banku, zarzad komisaryczny lub
likwidator powiadamiaja o tym niezwlocznie Komisje Nadzoru Finansowego, ktora
wydaje decyzje o zawieszeniu dziatalnosci banku 1 ustanowieniu zarzadu
komisarycznego, o ile nie zostal on ustanowiony wczesniej, oraz jednocze$nie podejmuje
decyzj¢ o jego przejeciu przez inny bank, za zgodg banku przejmujacego, albo wystepuje
do wlasciwego sadu z wnioskiem o ogloszenie upadtosci.

<la. Do zobowiazan, o ktérych mowa w ust. 1, nie wlicza si¢ wyemitowanych
instrumentow kapitatlowych i zaciggnietych pozyczek podporzadkowanych w celu ich
zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier I, o ktorych mowa w art. 52
rozporzadzenia nr 575/2013, albo instrumenty w Tier II, o ktorych mowa w art. 63
rozporzadzenia nr 575/2013, zgodnie z art. 127 ust. 1.>

2. Jezeli z powodow zwigzanych bezposrednio z sytuacja finansowa banku nie reguluje on
swoich zobowigzan w zakresie wyptaty §rodkéw, o ktorych mowa w art. 2 pkt 68 ustawy
z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowe] restrukturyzacji, wobec deponentow w
rozumieniu art. 2 pkt 3 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego, w terminie 5 dni
roboczych od dnia stwierdzenia tej okolicznosci, wydaje decyzje o zawieszeniu
dziatalnosci banku 1 ustanowieniu zarzadu komisarycznego, o ile nie zostal on
ustanowiony wczesniej, oraz jednoczesnie podejmuje decyzj¢ o jego przejeciu przez inny
bank, za zgoda banku przejmujacego, albo wystepuje do wlasciwego sadu z wnioskiem o

ogloszenie upadtosci.
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3. Komisja Nadzoru Finansowego nie podejmuje decyzji, o ktorych mowa w ust. 1 albo 2,
jezeli Bankowy Fundusz Gwarancyjny wydatl decyzje o wszczgciu przymusowej
restrukturyzacji.

3a. W przypadku banku spotdzielczego powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢
ztozone takze przez bank zrzeszajacy, ktory zawart umowe zrzeszeniowag z bankiem
zrzeszonym, lub jednostke zarzadzajaca systemem ochrony, ktdrego uczestnikiem jest ten
bank spotdzielczy.

3b. Podejmujac decyzje o przejeciu banku przez inny bank, o ktérych mowa w ust. 11 2,
Komisja Nadzoru Finansowego, w przypadku gdy warto$§¢ przejmowanych praw
majatkowych jest nizsza niz warto$¢ przejmowanych zobowigzan banku, uwzglednia
deklaracje udzielenia wsparcia w formach, o ktérych mowa w art. 268a ust. 2 pkt 3 1 4
ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji.

4. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja Nadzoru Finansowego moze wydaé takze z
urzedu, jezeli nie nastgpi powiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1.

5. Decyzje o zawieszeniu dziatalnosci banku i ustanowieniu zarzadu komisarycznego oraz o
przejeciu banku przez inny bank, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, s podawane do publicznej
wiadomosci przez ogloszenie w dzienniku o zasiggu ogdlnopolskim 1 w Monitorze
Sadowym 1 Gospodarczym. O podjetych decyzjach Komisja Nadzoru Finansowego
zawiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

6. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, nie podlegaja zaskarzeniu.

7. Komisja Nadzoru Finansowego zgodnie z art. 146 ust. 3 ustala wysoko$¢ wynagrodzenia,
ktore przystluguje zarzadowi komisarycznemu. Do kosztow dziatalno$ci zarzadu
komisarycznego przepis art. 146 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

8. Przepisy ust. 1-3, 4 i 5 stosuje si¢ odpowiednio do oddziatu banku zagranicznego, ktory
przystapit do polskiego systemu gwarantowania, z tym ze:

1) powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, obowigzany jest dokona¢ dyrektor oddziatu;
2) w stosunku do oddzialu nie podejmuje si¢ decyzji o przejeciu przez inny bank za zgoda
banku przejmujacego.

9. Przepisy art. 146¢-146f stosuje si¢ odpowiednio.
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USTAWA z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2022 r. poz.
1467, 1488, 2280 i 2436)

Rozdzial 5
[Kapitat docelowy

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego]

<Kapital docelowy
Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego
Podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze zamiany obligacji kapitalowych

na akcje>

Art. 454,
Przepisy o kapitale docelowym i warunkowym nie naruszaja kompetencji walnego
zgromadzenia do zwyklego podwyzszenia kapitalu zaktadowego w trybie okreslonym w art.

431 w okresie korzystania przez zarzad z uprawnien okreslonych w niniejszym rozdziale

<Art. 454,

§ 1. Walne zgromadzenie moze uchwali¢ podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze
zamiany obligacji kapitalowych, o ktorych mowa w art. 27a ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 oraz z 2023 r. poz. ...), na
akcje w przypadku wystapienia zdarzenia inicjujacego, o ktorym mowa w:

1) art. 54 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE
L 176 2 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.),

2) art. 71 ust. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2015/35 z dnia 10
pazdziernika 2014 r. uzupelniajacego dyrektywe¢ Parlamentu Europejskiego i
Rady nr 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II) (Dz. Urz. UE L 12 z
17.01.2015, str. 1, z pézn. zm.)
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— zwanego dalej ,,zdarzeniem inicjujacym”, na zasadach okreslonych w warunkach
emisji (podwyzszenie Kkapitalu zakladowego w drodze zamiany obligacji
kapitalowych na akcje).

§ 2. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w
drodze zamiany obligacji kapitalowych na akcje zawiera upowaznienie zarzadu do
podjecia uchwaly o przyznaniu akcji w przypadku wystapienia zdarzen, o ktorych
mowa w § 1. Udzielenie upowaznienia wymaga zmiany statutu.

§ 3. Zarzad nie moze przyznawa¢é akcji uprzywilejowanych ani uprawnien, o ktorych
mowa w art. 354.

§ 4. Podwyzszenie kapitalu zakladowego w celu przyznania akcji w zamian za obligacje
kapitalowe moze nastapi¢ wylacznie w trybie podwyzszenia kapitalu zakladowego w
drodze zamiany obligacji kapitalowych na akcje, z uwzglednieniem przepiséw

ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Art. 454°,

§ 1. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w
drodze zamiany obligacji kapitalowych na akcje wymaga wig¢kszosci trzech
czwartych glosow.

§ 2. Uchwala okresla w szczegolnosci:

1) maksymalna warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitalu zakladowego;
2) cel podwyzszenia kapitalu zakladowego;

3) osoby uprawnione do akcji;

4) rodzaj emitowanych akcji.

§ 3. Do wkladow wnoszonych przez obligatariuszy obligacji kapitalowych nie stosuje si¢
przepisow dotyczacych wkladow niepieni¢znych.

§ 4. Nowe akcje przyznane podmiotom uprawnionym na mocy uchwaly zarzadu nie
wymagaja objecia i moga by¢é przyznane wylgcznie w zamian za obligacje

kapitalowe, ktore zostaly w pelni oplacone.

Art. 454°,
§ 1. Podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze zamiany obligacji kapitalowych na

akcje zarzad zglasza do sadu rejestrowego. Do zgloszenia nalezy dolaczy¢ uchwale w
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sprawie podwyzszenia Kkapitalu zakladowego w drodze zamiany obligacji
kapitalowych na akcje oraz uchwale¢ o emisji obligacji kapitalowych.

§ 2. Uchwale¢ w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze zamiany obligacji
kapitalowych na akcje zarzad oglasza najp6zniej w terminie szesciu tygodni od dnia

wpisu do rejestru podwyzszenia kapitalu zakladowego.

Art. 454°%,

§ 1. W terminie 21 dni od dnia wystapienia zdarzenia inicjujacego zarzad podejmuje
uchwale o przyznaniu akcji na zasadach okreslonych w warunkach emisji obligacji
kapitalowych podmiotom uprawnionym na dzien wyrejestrowania tych obligacji z
depozytu papierow wartosciowych oraz zawiadamia o jej podjeciu podmiot, w
ktorym te obligacje zostaly zarejestrowane.

§ 2. Przyznanie akcji staje si¢ skuteczne z chwila dokonania wpisu w rejestrze
akcjonariuszy, a w przypadku spolki, ktorej akcje sa zarejestrowane w depozycie
papierow wartosciowych — z chwilg ich zapisania na rachunku papierow
warto$ciowych lub rachunku zbiorczym.

§ 3. Wraz z przyznaniem akcji nast¢epuje nabycie praw z akcji i podwyzszenie kapitalu
zakladowego spolki o sume¢ rowna wartosci nominalnej akcji przyznanych na
podstawie uchwaly, o ktérej mowa w § 1.

§ 4. W terminie 14 dni od dnia przyznania akcji zarzad zglasza uchwal¢ o przyznaniu
akcji do sadu rejestrowego wraz z wykazem przyznanych na jej podstawie akcji.
Wykaz zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) akcjonariuszy oraz liczbe
przyznanych im akcji. Do zgloszenia nalezy dolaczy¢ oswiadczenie zarzadu, ze akcje

zostaly przyznane w zamian za obligacje kapitalowe, ktore zostaly w pelni oplacone.

Art. 454°,

§ 1. W przypadku podjecia przez zarzad uchwaly o przyznaniu akcji uczestnicy
depozytu papierow wartosciowych przekazuja spolce w terminie wskazanym przez
podmiot, w ktorym obligacje zostaly zarejestrowane, nazwiska i imiona albo firmy
(nazwy) obligatariuszy oraz adresy ich miejsca zamieszkania albo siedziby albo inne
adresy do doreczen, albo adresy do doreczen elektronicznych, ze wskazaniem liczby
obligacji posiadanych przez kazdego z nich. Informacje te sa sporzadzane wedlug

stanu na dzien wyrejestrowania obligacji z depozytu papierow wartosciowych.
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§ 2. W przypadku gdy ewidencja oséb uprawnionych z papieréw wartosSciowych, o
ktorej mowa w art. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, nie zostala jeszcze przekazana do depozytu papierow wartosciowych,
informacje, o ktorych mowa w § 1, przekazuje spolce agent emisji.

§ 3. W przypadku gdy rejestr oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych, o ktorym
mowa w art. 7aa ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, nie zostal jeszcze wydany innemu systemowi rejestracji zgodnie z art. 5
ust. 1a tej ustawy, informacje, o ktéorych mowa w § 1, przekazuje spolce podmiot
prowadzacy rejestr.

§ 4. W przypadku gdy akcje spolki sa rejestrowane w rejestrze akcjonariuszy, spotka
przekazuje podmiotowi prowadzacemu rejestr akcjonariuszy dane osobowe, o
ktorych mowa w § 1, ze wskazaniem liczby akcji, w celu zapisania akcji w tym
rejestrze.

Art. 454°,

§ 1. Do podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze zamiany obligacji kapitalowych
na akcje stosuje si¢ odpowiednio przepisy rozdzialu 4, chyba ze przepisy niniejszego
rozdzialu stanowia inaczej.

§ 2. Przepisy o podwyzszeniu kapitalu zakladowego w drodze zamiany obligacji
kapitalowych na akcje nie naruszaja kompetencji walnego zgromadzenia do
zwyklego podwyzszenia kapitalu zakladowego w trybie okreslonym w art. 431 w

okresie korzystania przez zarzad z uprawnien okreslonych w niniejszym rozdziale.>

USTAWA z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2022 r. poz. 1520)

Art. 11.
1. Dhuznik jest niewyplacalny, jezeli utracit zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pieni¢znych.
la. Domniemywa si¢, ze dtuznik utracil zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pieni¢znych, jezeli opoznienie w wykonaniu zobowigzan pieni¢znych

przekracza trzy miesigce.
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2. Dluznik bedacy osobg prawng albo jednostka organizacyjng nieposiadajaca osobowosci

prawnej, ktorej odrebna ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna, jest niewyplacalny takze

wtedy, gdy jego zobowigzania pieni¢zne przekraczaja wartos¢ jego majatku, a stan ten

utrzymuje si¢ przez okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesigce.

3. Do majatku, o ktorym mowa w ust. 2, nie wlicza si¢ sktadnikow niewchodzacych w sktad

masy upadtosci.

4. Do zobowigzan pieni¢znych, o ktéorych mowa w ust. 2, nie wlicza si¢ zobowigzan

przysztych, w tym zobowigzan pod warunkiem zawieszajgcym oraz zobowigzan wobec

wspolnika albo akcjonariusza z tytutu pozyczki lub innej czynnos$ci prawnej o podobnych

skutkach, o ktérych mowa w art. 342 ust. 1 pkt 4.

<4a. Do zobowigzan pieni¢znych, o ktérych mowa w ust. 2, nie wlicza si¢ zobowiagzan

wynikajacych z:

1)

2)

instrumentow kapitalowych wyemitowanych w celu ich zakwalifikowania do

funduszy wlasnych jako instrumenty:

a) dodatkowe w Tier I zgodnie z art. 52 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajacego
rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z
pOzn. zm.), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem nr 575/2013”,

b) w Tier II zgodnie z art. 63 rozporzadzenia nr 575/2013;

pozyczek podporzadkowanych zaciagnietych w celu ich zakwalifikowania do

funduszy wlasnych jako instrumenty dodatkowe w Tier I zgodnie z art. 52

rozporzadzenia nr 575/2013.

4b. W przypadku zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji do zobowiazan

pieni¢znych, o ktorych mowa w ust. 2, nie wlicza si¢ zobowiazan wynikajacych z:

1)

obligacji kapitalowych wyemitowanych w celu ich zakwalifikowania do Srodkow
wlasnych jako pozycji podstawowych srodkéw wlasnych kategorii 1 zgodnie z
art. 71 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2015/35 z dnia 10
pazdziernika 2014 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II) (Dz. Urz. UE L 12 z
17.01.2015, str. 1, z p6zn. zm.), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem delegowanym

Komisji (UE) 2015/35”;
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2) pozyczek podporzadkowanych zaciagnietych w celu zakwalifikowania ich do
srodkow wlasnych jako pozycji Srodkow wlasnych Kkategorii 1 zgodnie
Z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/35.>

5. Domniemywa si¢, ze zobowigzania pieni¢zne dtuznika przekraczajg warto$¢ jego majatku,
jezeli zgodnie z bilansem jego zobowigzania, z wylaczeniem rezerw na zobowigzania oraz
zobowigzan wobec jednostek powiazanych, przekraczaja warto$¢ jego aktywow, a stan
ten utrzymuje si¢ przez okres przekraczajacy dwadziescia cztery miesigce.

6. Sad moze oddali¢ wniosek o ogloszenie upadlosci, jezeli nie ma zagrozenia utraty przez
dluznika zdolnosci do wykonywania jego wymagalnych zobowigzan pieni¢znych w
niedtugim czasie.

7. Przepisy ust. 2-6 nie majg zastosowania do spotek osobowych okreslonych w ustawie z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 1 2320,
z 2021 r. poz. 2052 oraz z 2022 r. poz. 807), zwanej dalej "Kodeksem spotek
handlowych", w ktérych co najmniej jednym wspolnikiem odpowiadajagcym za

zobowigzania spoiki bez ograniczenia calym swoim majatkiem jest osoba fizyczna.

Art. 342.
1. Naleznosci podlegajace zaspokojeniu z funduszéw masy upadiosci dzieli si¢ na nastgpujace
kategorie:

1) kategoria pierwsza - przypadajace za czas przed ogloszeniem upadtosci naleznosci ze
stosunku pracy, z wyjatkiem roszczen z tytutu wynagrodzenia reprezentanta upadtego
lub wynagrodzenia osoby wykonujacej czynno$ci zwigzane z zarzagdem lub nadzorem
nad przedsiebiorstwem upadtego, naleznosci rolnikow z tytutu umoéw o dostarczenie
produktow z wlasnego gospodarstwa rolnego, nalezno$ci alimentacyjne oraz renty z
tytutu odszkodowania za wywotanie choroby, niezdolnosci do pracy, kalectwa lub
$mierci 1 renty z tytulu zamiany uprawnien objetych trescig prawa dozywocia na
dozywotnig rentg, przypadajace za trzy ostatnie lata przed ogloszeniem upadiosci
naleznosci z tytulu sktadek na ubezpieczenia spoteczne w rozumieniu ustawy z dnia
13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2022 r. poz.
1009, 1079 i1 1115) oraz nalezno$ci powstale w postepowaniu restrukturyzacyjnym z
czynnosci zarzadcy albo nalezno$ci powstate z czynnosci dtuznika dokonanych po
otwarciu postgpowania restrukturyzacyjnego niewymagajacych zezwolenia rady

wierzycieli albo zgody nadzorcy sadowego lub dokonanych za zezwoleniem rady
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wierzycieli albo zgoda nadzorcy sgdowego, jezeli upadto$¢ ogloszono w wyniku
rozpoznania uproszczonego wniosku o ogloszenie upadtosci jak rowniez naleznos$ci z
tytutu kredytu, pozyczki, obligacji, gwarancji lub akredytyw lub innego finansowania
przewidzianego ukladem przyjetym w postepowaniu restrukturyzacyjnym i
udzielonego w zwigzku z wykonaniem takiego uktadu, jezeli upadtos¢ ogloszono w
wyniku rozpoznania wniosku o ogloszenie upadtosci zlozonego nie pdzniej niz trzy
miesigce po prawomocnym uchyleniu uktadu;

2) kategoria druga - inne naleznoS$ci, jezeli nie podlegaja zaspokojeniu w innych
kategoriach, w szczegdlnosci podatki i1 inne daniny publiczne oraz pozostate
naleznosci z tytutu sktadek na ubezpieczenie spoleczne;

3) kategoria trzecia - odsetki od naleznosci ujetych w wyzszych kategoriach w kolejnosci,
w jakiej podlega zaspokojeniu kapitat, a takze sadowe i administracyjne kary grzywny
oraz naleznosci z tytulu darowizn 1 zapisow;

4) kategoria czwarta - naleznosci wspolnikow albo akcjonariuszy z tytutu pozyczki lub
innej czynnos$ci prawnej o podobnych skutkach, w szczegodlnosci dostawy towaru z
odroczonym terminem ptatnos$ci, dokonanej na rzecz upadiego bedacego spdika
kapitatowa w okresie pigciu lat przed ogloszeniem upadtosci, wraz z odsetkami.

5) (uchylony).

2. (uchylony).

3. Przepisy dotyczace zaspokojenia naleznosci ze stosunku pracy stosuje si¢ odpowiednio do
roszczen Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych o zwrot z masy upadtosci
swiadczen wyptaconych przez Fundusz pracownikom upadtego.

4. (uchylony).

5. Przepisu ust. 1 pkt 4 nie stosuje si¢ do:

1) naleznosci z tytutu pozyczek oraz innych czynnosci prawnych o podobnych skutkach
dokonanych w toku postepowania restrukturyzacyjnego, jak rowniez w ramach
wykonania uktadu;

2) naleznosci z tytutu pozyczek oraz innych czynno$ci prawnych o podobnych skutkach
dokonanych przez wspolnikow albo akcjonariuszy dysponujacych mniej niz 10%
glosow na zgromadzeniu wspdlnikow albo na walnym zgromadzeniu spoiki, chyba ze
sg oni cztonkami organow spoiki lub faktycznie prowadza jej sprawy;

3) nalezno$ci wspolnika albo akcjonariusza, ktory stal si¢ nim w wyniku konwersji

wierzytelnosci na udziaty lub akcje dokonanej w ramach zawartego uktadu, z tytutu
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pozyczek oraz innych czynno$ci prawnych o podobnych skutkach dokonanych przed
takg konwersja.

6. Do pozyczek lub innych czynno$ci prawnych o podobnych skutkach dokonanych przez
podmiot, ktoéry dysponuje bezposrednio wigkszoscig glosow na zgromadzeniu
wspolnikow albo na walnym zgromadzeniu w spotce kapitatowej lub dysponuje
bezposrednio wigkszoscia glosow w spotce osobowej, bedacej wspdlnikiem albo
akcjonariuszem upadlej spotki, ktéra otrzymala pozyczke lub byta beneficjentem
czynnosci prawnej o podobnych skutkach, przepisy ust. 1 pkt 4 i ust. 5 stosuje si¢
odpowiednio.

<7. W przypadku doméw maklerskich, o ktorych mowa w art. 95 ust. 1 pkt 1 i 3 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, naleznosci, o ktéorych
mowa w ust. 1, dzieli si¢ na kategorie, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-4, a ponadto
na:

1) kategori¢ piata — nalezno$ci z tytulu zobowigzan zaciggnietych w celu ich
zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier I do funduszy wlasnych
domu maklerskiego, o ktérych mowa w art. 51 rozporzadzenia nr 575/2013,
wobec ktorych Komisja Nadzoru Finansowego nie udzielila zgody, o ktorej mowa
w art. 110ea ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji;

2) kategori¢ szosta — naleznosci z tytulu zobowigzan zakwalifikowanych jako
instrumenty w Tier Il do funduszy wlasnych domu maklerskiego, o ktorych
mowa w art. 62 rozporzadzenia nr 575/2013, wraz z odsetkami i kosztami
egzekuciji;

3) kategori¢ siodma — nalezno$ci z tytulu zobowigzan zakwalifikowanych jako
instrumenty dodatkowe w Tier I do funduszy wlasnych domu maklerskiego, o
ktorych mowa w art. 51 rozporzadzenia nr 575/2013, wraz z odsetkami i
kosztami egzekucji.>

Art. 344,

[1. Naleznosci, o ktorych mowa w art. 342 ust. 1, zaspokaja si¢ dopiero po zaspokojeniu w

calosci kosztow postgpowania, zobowigzan masy upadtosci i naleznosci alimentacyjnych

zgodnie z art. 343.]
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<1. Naleznosci, o ktorych mowa w art. 342 ust. 1 i 7, zaspokaja si¢ dopiero po
zaspokojeniu w calosci kosztow postepowania, zobowigzan masy upadlosci i
nalezno$ci alimentacyjnych zgodnie z art. 343.>

2. Jezeli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich
naleznos$ci, naleznos$ci dalszej kategorii zaspokaja si¢ dopiero po zaspokojeniu w catosci
naleznosci poprzedzajacej kategorii, a jezeli suma przeznaczona do podzialu nie
wystarcza na zaspokojenie w cato$ci wszystkich nalezno$ci tej samej kategorii, nalezno$ci

te zaspokaja si¢ stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Art. 426.

1. Bank jest niewyptacalny rowniez wowczas, gdy wedlug bilansu sporzadzonego na koniec
okresu sprawozdawczego aktywa banku nie wystarczaja na zaspokojenie jego
zobowigzan.

<la. Do zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 1, nie zalicza si¢ zobowiazan, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 4a.>

2. Wniosek o ogloszenie upadto$ci banku moze zglosi¢c wytacznie Komisja Nadzoru
Finansowego albo Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

2a.We wniosku, o ktorym mowa w ust. 2, jako syndyk moze zosta¢ wskazany bank.

[3. W postepowaniu upadtosciowym wobec banku przepisow art. 11 ust. 3-7 oraz art. 38-43
nie stosuje sie.|

<3. W postepowaniu upadlosciowym wobec banku przepisow art. 11 ust. 3, 4 i 5-7 oraz
art. 3843 nie stosuje sie.>

Art. 440.

1. Zaspokojenie wierzytelnos$ci i nalezno$ci przypadajacych od upaditego banku nastepuje
zgodnie z ust. 2-6.

2. Naleznos$ci podlegajace zaspokojeniu z funduszéw masy upadto$ci banku dzieli si¢ na
nastepujace kategorie:

1) kategoria pierwsza - nalezno$ci, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 10
czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji,
przypadajace za czas przed ogloszeniem upadtosci naleznosci ze stosunku pracy, z
wyjatkiem roszczen z tytulu wynagrodzenia reprezentanta upadlego lub

wynagrodzenia osoby wykonujacej czynnos$ci zwigzane z zarzadem lub nadzorem nad
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przedsigbiorstwem upadlego, naleznosci rolnikow z tytutu uméw o dostarczenie
produktow z wlasnego gospodarstwa rolnego, nalezno$ci alimentacyjne oraz renty z
tytulu odszkodowania za wywolanie choroby, niezdolnosci do pracy, kalectwa lub
$mierci 1 renty z tytulu zamiany uprawnien objetych trescig prawa dozywocia na
dozywotnig rent¢, przypadajagce za trzy ostatnie lata przed dniem ogloszeniem
upadlosci naleznosci z tytulu sktadek na ubezpieczenia spoteczne w rozumieniu
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych;

2) kategoria druga - naleznosci 0sob fizycznych, mikroprzedsigbiorcow, matych i srednich
przedsiebiorcow z tytutu srodkow objetych ochrong gwarancyjng innych niz $rodki
gwarantowane w rozumieniu art. 2 pkt 65 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o
Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz
przymusowej restrukturyzacji;

3) kategoria trzecia:

a) podkategoria pierwsza: pozostale nalezno$ci z tytutu $rodkdéw objetych ochrong
gwarancyjng innych niz srodki gwarantowane w rozumieniu art. 2 pkt 65 ustawy z
dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji,

b) podkategoria druga: pozostale naleznoSci wynikajace z umow rachunku
bankowego,

c¢) podkategoria trzecia: odsetki od naleznosci ujetych w kategoriach, o ktorych mowa
w pkt 112, oraz podkategoriach, o ktérych mowa w lit. aib,

d) podkategoria czwarta: inne naleznosci, jezeli nie podlegaja zaspokojeniu w innych
kategoriach, w szczegdlnosci podatki 1 inne daniny publiczne oraz pozostale
naleznosci z tytutu sktadek na ubezpieczenie spoteczne;

4) kategoria czwarta:

a) podkategoria pierwsza: odsetki od naleznos$ci ujetych w pkt 3 lit. d, a takze sagdowe
kary grzywny 1 administracyjne kary pieni¢zne oraz naleznosci z tytutu darowizn i
Zapisow,

b) podkategoria druga: nalezno$ci jednostki zarzadzajacej systemem ochrony, o ktorej
mowa w art. 130e ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, oraz
jednostki zarzadzajacej systemem ochrony, o ktérej mowa w art. 22d ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw spoétdzielczych, ich

zrzeszaniu si¢ 1 bankach zrzeszajacych, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji;
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5) kategoria piata - nalezno$ci wspolnikéw albo akcjonariuszy z tytutu pozyczki lub innej
czynno$ci prawnej o podobnych skutkach, w szczegélnosci dostawy towaru z
odroczonym terminem ptatnosci, dokonanej na rzecz upadtego bedacego spdtka
kapitatowg w okresie 5 lat przed dniem ogloszeniem upadtosci, wraz z odsetkami,
jezeli nie podlegaja zaspokojeniu w kategoriach nizszych;

6) kategoria szosta - naleznosci z tytutu obligacji lub innych instrumentéw dtuznych, ktore
wykazuja wlasciwosci zbywalnych wierzytelnosci, lub z tytulu instrumentow
wywotujgcych skutki prawne dluznych instrumentow finansowych, wraz z odsetkami i
kosztami egzekucji, z wytaczeniem naleznosci okres§lonych w pkt 9, jezeli sg lacznie
spetnione nastgpujace warunki:

a) pierwotny umowny termin zapadalnosci nalezno$ci wynosi co najmniej rok,

b) w umowie lub zalaczonych do niej dokumentach i1 informacjach dotyczacych emisji
dluznych instrumentéw finansowych lub instrumentow wywotujacych skutki
prawne dluznych instrumentéw finansowych, a w stosownych przypadkach takze
w prospekcie emisyjnym, w sposoéb wyrazny i przystepny okreslono kategori¢
zaspokojenia naleznosci,

¢) naleznosci nie wynikaja:

— z instrumentéw pochodnych, w szczego6lnosci takich, ktore odnosza si¢ do aktywow,
praw, zobowigzan, indeksOw oraz innych wskaznikow, lub ktore wykazujg
wlasciwos$ci pochodnych instrumentéw finansowych,

— ze strukturyzowanych produktéw finansowych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt
28 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15
maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajgcego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, z
pozn. zm.),

d) warto$¢ nominalna jednej obligacji lub jednego instrumentu dluznego nie jest
nizsza niz 400 000 zl lub réwnowarto$¢ tej kwoty wyrazona w innej walucie,
ustalona przy zastosowaniu S$redniego kursu tej waluty oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski w dniu podj¢cia przez emitenta decyzji o emisji;

7) kategoria siddma - naleznosci z tytulu zobowigzan podporzadkowanych niezaliczanych
do funduszy wlasnych banku, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji;

[8) kategoria osma - naleznosci z tytutu zobowiqzan zaliczanych do funduszy wtasnych

banku, o ktorych mowa w art. 62 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
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(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych oraz zmieniajqcego rozporzqdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pozn. zm.), zwanego dalej "rozporzqdzeniem nr
575/2013", wraz z odsetkami i kosztami egzekucji;]

<8) kategoria 6sma — naleznoSci z tytulu zobowigzan zaliczanych do funduszy
wlasnych banku, o ktéorych mowa w art. 62 rozporzadzenia nr 575/2013, wraz z
odsetkami i kosztami egzekucji;>

9) kategoria dziewigta - naleznosci z tytulu zobowigzan zaliczanych do funduszy
wlasnych banku, o ktérych mowa w art. 51 rozporzadzenia nr 575/2013, wraz z
odsetkami i kosztami egzekuciji;

10) kategoria dziesigta - nalezno$ci z tytulu zobowigzan zaliczanych do funduszy
wlasnych banku, o ktérych mowa w art. 26 rozporzadzenia nr 575/2013, wraz z
odsetkami i kosztami egzekuciji.

2a. Do kategorii szostej zalicza si¢ instrumenty dluzne, o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajacym z powszechnie stosowanej stopy procentowej wyrazonej za pomocg

wskaznika o charakterze referencyjnym, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016

r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach

finansowych 1 umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych

1 zmieniajagcego dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr

596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1), oraz instrumenty dtuzne, ktore sa

denominowane w walucie innej niz waluta polska, o ile $wiadczenia gtowne lub uboczne

sg denominowane w tej samej walucie.
<2b. W przypadku gdy instrumenty, ktorych dotycza naleznos$ci wskazane w ust. 2 pkt

8-10, sa jedynie czeSciowo uznawane za pozycje funduszy wlasnych banku,

naleznosci z tytulu calego instrumentu sg traktowane jako naleznosci wynikajace z

kategorii, do ktorej zostal zaliczony ten instrument.>

3.Z masy upadtosci zaspokaja si¢ w pierwsze] kolejnosci koszty postegpowania

upadlosciowego, a nastgpnie koszty przymusowej restrukturyzacji niepokryte z

przychodéw z przymusowej restrukturyzacji, a jezeli fundusze masy upadlosci na to

pozwalajg - rowniez inne zobowigzania masy upadtosci, o ktorych mowa w art. 230 ust. 2,

w miar¢ wptywu do masy upadiosci stosownych sum. Przepisy art. 343 ust. 1a i 2 oraz art.

344 stosuje sig.
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4. Nalezno$ci Bankowego Funduszu Gwarancyjnego =z tytulu wyptaty $rodkow
gwarantowanych lub zapewnienia mozliwosci ich podjecia nie wymagaja zgloszenia.
Naleznosci z tego tytulu umieszcza si¢ na liscie wierzytelnosci z urzedu.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 5, przepis art. 342 ust. 5 pkt 2-3 oraz ust. 6
stosuje si¢.

6. Przepisy dotyczace zaspokojenia naleznosci ze stosunku pracy stosuje si¢ odpowiednio do
roszczen Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych o zwrot z masy upadtosci

swiadczen wyptaconych przez Fundusz pracownikom upadtego.

USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2022 r.
poz. 1500, 1488, 1933, 2185 i 2640 oraz z 2023 r. poz. 180)

Art. 2.
1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy s3:
1) papiery wartosciowe;
2) niebedace papierami wartosciowymi:

a) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania,

b) instrumenty rynku pieni¢znego,

c¢) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopg¢ procentowa, inne
instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier warto§ciowy,
waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci, uprawnienie do emisji lub inny
instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktore sa
wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne, z wylaczeniem
instrumentow pochodnych, o ktorych mowa w art. 10 rozporzadzenia 2017/565,

d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne
instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest towar i ktore sa
wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne lub moga by¢ wykonane przez
rozliczenie pienigzne wedlug wyboru jednej ze stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktorych
instrumentem bazowym jest towar 1 ktore mogg by¢ wykonane przez dostawe, pod

warunkiem ze s3 dopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami
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finansowymi, z wylaczeniem produktow energetycznych bedacych przedmiotem
obrotu hurtowego na OTF, ktore musza by¢ wykonywane przez dostawe,

f) niedopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi opcje,
kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne,
ktorych instrumentem bazowym jest towar i ktore moga by¢ wykonane przez
dostawe, a ktore nie sg przeznaczone do celéw handlowych 1 wykazuja
wiasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,

g) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,

h) kontrakty na réznice,

1) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop procentowych
oraz inne instrumenty pochodne odnoszace si¢ do zmian klimatycznych, stawek
frachtowych oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych,
ktére sa wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne albo mogg by¢ wykonane przez
rozliczenie pieniezne wedlug wyboru jednej ze stron, a takze instrumenty
pochodne, o ktorych mowa w art. 8 rozporzadzenia 2017/565, i inne, ktére
wykazuja wlasciwos$ci innych pochodnych instrumentow finansowych,

J) uprawnienia do emisji.

<la. Instrumenty finansowe moga by¢ zapisywane za pomocg technologii rozproszonego
rejestru, wykorzystywanej przez operatora infrastruktury rynkowej opartej na DLT
w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2022/858 z dnia 30 maja 2022 r. w sprawie systemu pilotazowego na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na technologii rozproszonego rejestru, a takze
zmiany rozporzadzen (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 909/2014 oraz dyrektywy
2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 151 z 02.06.2022, str. 1), na zasadach okreslonych w
przepisach tego rozporzadzenia.>

2. Przez wykazywanie wlasciwos$ci innych pochodnych instrumentéw finansowych, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f oraz i, rozumie si¢ spetnianie warunkow okreslonych w art. 7
rozporzadzenia 2017/565.

3. W rozumieniu przepisOw ustawy nie jest rozliczeniem pieni¢znym wedtug wyboru jednej
ze stron spelnienie $wiadczenia pieni¢znego powstatego na skutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajacego z umowy przez jedng ze stron lub

na skutek innego zdarzenia powodujacego rozwigzanie umowy.
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4. Przez przeznaczenie do celéw handlowych, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f, rozumie si¢
spetnienie kryteriow okre§lonych w art. 7 ust. 4 rozporzadzenia 2017/565.

5. Przez produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego, o ktorym mowa w ust.
1 pkt 2 lit. e, rozumie si¢ produkt, o ktéorym mowa w art. 2 pkt 4 rozporzadzenia
1227/2011.

6. Przez produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego, ktory musi by¢
wykonywany przez dostaweg, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, rozumie si¢ produkt
spetniajacy kryteria, o ktérych mowa w art. 5 rozporzadzenia 2017/565.

7. Produkty, o ktorych mowa w art. 2 pkt 4 lit. b i d rozporzadzenia 1227/2011, sa
instrumentami pochodnymi, jezeli spetniajg warunki okreslone w ust. 1 pkt 2 lit. e, flub i,
chyba ze sg przedmiotem obrotu hurtowego na OTF i muszg by¢ wykonywane przez
dostawe.

8. Instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, s rowniez instrumenty
pochodne, ktoérych instrumentem bazowym sg wegiel i ropa spetniajace warunki, o
ktérych mowa w art. 6 ust. 1 1 2 rozporzadzenia 2017/565, 1 ktore musza by¢ wykonywane

przez dostawe oraz sg przedmiotem obrotu na OTF.

Art. 3.
Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:
1) papierach warto$ciowych - rozumie si¢ przez to:

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. -
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 i 2320, z 2021 r. poz. 2052
oraz z 2022 r. poz. 807), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
obligacje, listy zastawne, -certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery
wartos§ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji lub z zaciggnigcia dlugu, wyemitowane na podstawie wiasciwych
przepisow prawa polskiego lub obcego,

b) inne zbywalne prawa majatkowe, ktére powstaja w wyniku emisji, inkorporujace
uprawnienie do nabycia lub objecia papierow wartosciowych okreslonych w lit. a, lub
wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia pieni¢znego, odnoszace si¢ do papierow
wartosciowych okreslonych w lit. a, walut, stop procentowych, stop zwrotu, towarow

oraz innych wskaznikéw lub miernikoéw (prawa pochodne);
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2) ASO - oznacza to alternatywny system obrotu, przez ktory rozumie si¢ prowadzony poza
rynkiem regulowanym wielostronny system kojarzacy oferty kupna 1 sprzedazy
instrumentoéw finansowych w taki sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach
tego systemu, zgodnie z okreSlonymi zasadami oraz w sposob niemajacy charakteru
uznaniowego;

2a) zestawianiu zlecen - rozumie si¢ przez to wykonywanie czynno$ci skutkujacych
zawarciem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe, w ktorych:

a) podmiot zestawiajacy zlecenia jest podmiotem praw i obowiazkow wynikajacych z
transakcji wzgledem kazdego podmiotu sktadajacego zlecenia, ktére zostaly
zestawione,

b) obie transakcje zawarte w wyniku zestawienia zlecen sa dokonywane w tym samym
momencie,

¢) udzial podmiotu zestawiajacego zlecenia w transakcjach zawartych w wyniku
zestawienia zlecen nie naraza go na ryzyko rynkowe oraz jest neutralny finansowo, z
wyjatkiem znanej stronie transakcji optaty, prowizji lub wynagrodzenia naleznych
podmiotowi z tytutu kazdej transakcji;

2b) handlu algorytmicznym - rozumie si¢ przez to nabywanie lub zbywanie instrumentow
finansowych przy pomocy algorytmu komputerowego automatycznie ustalajacego
indywidualne parametry zlecen nabycia lub zbycia tych instrumentoéw, w tym moment
ztozenia zlecenia, termin jego waznos$ci, cen¢ lub liczbg¢ instrumentow bedacych
przedmiotem zlecenia lub sposob zarzadzania zleceniem po jego zloZeniu, przy czym
nastepuje to bez udziatu czlowieka lub przy ograniczonym udziale czlowieka w
rozumieniu art. 18 rozporzadzenia 2017/565, z zastrzezeniem ze nie stanowi handlu
algorytmicznego stosowanie automatycznych systemow wykorzystywanych wylacznie w
celu przekierowywania zlecen pomiedzy systemami obrotu instrumentami finansowymi,
przetwarzania zlecen nieobejmujacego okreslania jakichkolwiek parametréow transakeji,
potwierdzania zlecen lub przetwarzania potransakcyjnego zawartych transakcji;

2¢) technice handlu algorytmicznego o wysokiej czgstotliwosci - rozumie si¢ przez to handel
algorytmiczny, w ktorym:

a) s3 wykorzystywane systemy teleinformatyczne:

— umozliwiajace skrocenie czasu przestania zlecenia do systemu jego wykonania, z
wykorzystaniem co najmniej jednego z nastepujacych rozwigzan: ustugi kolokacji,

korzystania z zasobow systemow teleinformatycznych podmiotu posiadajacego na
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podstawie odpowiedniej umowy potgczenie z systemem obrotu instrumentami
finansowymi lub bezposredniego dostgpu elektronicznego o wysokiej predkosci
przesytu, oraz

— analizujace dane z rynku finansowego, w tym informacje dotyczace zlecen i transakcji
zawieranych w ramach obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi oraz
powodujace niezwloczne wykorzystanie algorytmu komputerowego bez udzialu
czlowieka, a takze

b) wystepuje duza liczba komunikatow wysytanych w dniu obrotu do systemu obrotu
instrumentami finansowymi, dotyczacych przekazania, modyfikowania, anulowania
lub kwotowania zlecenia nabycia lub zbycia instrumentu finansowego; przez
wystepowanie duzej liczby takich komunikatow rozumie si¢ speilnienie kryteriow
okreslonych w art. 19 rozporzadzenia 2017/565;

2d) bezposrednim dostepie elektronicznym - rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem art. 20
rozporzadzenia 2017/565, udostepnianie przez czlonka lub uczestnika systemu obrotu
instrumentami finansowymi wlasnego potaczenia z tym systemem, umozliwiajacego
sktadanie zlecen majacych za przedmiot instrumenty finansowe za posrednictwem
systemu teleinformatycznego cztonka lub uczestnika albo bez wykorzystywania takiego
systemu;

2e) podmiocie systematycznie internalizujagcym transakcje - rozumie si¢ przez to firme
inwestycyjna lub bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2, ktére w sposob zorganizowany,
czesty, systematycznie 1 w znacznych wielkos$ciach zawieraja transakcje na wlasny
rachunek, wykonujac zlecenia klientéw poza rynkiem regulowanym, ASO lub OTF, bez
prowadzenia ASO lub OTF;

3) tytutach uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania - rozumie si¢ przez to
wyemitowane na podstawie wlasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego papiery
wartosciowe lub niebedace papierami wartoSciowymi instrumenty finansowe
reprezentujagce prawa majatkowe przystugujace uczestnikom instytucji wspdlnego
inwestowania, w tym w szczegolnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

4) ustawie o ofercie publicznej - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1983 1 2140 oraz z
2022 r. poz. 872);
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4a) rozporzadzeniu 236/2012 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE
L 86 z 24.03.2012, str. 1);

4b) rozporzadzeniu 648/2012 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych 1 repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pozn.
zm.);

4c) rozporzadzeniu 1031/2010 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE) nr
1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, Kkwestii
administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do emisji
gazow cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
ustanawiajacej system handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspodlnocie
(Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z p6zn. zm.);

4d) rozporzadzeniu 575/2013 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.);

4e) rozporzadzeniu 600/2014 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentoéw finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz.
UE L 173 z 12.06.2014, str. 84);

4f) rozporzadzeniu 596/2014 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z p6zn. zm.);

4g) rozporzadzeniu 909/2014 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia
rozrachunku papierow wartoSciowych w Unii Europejskiej 1 w sprawie centralnych

depozytéw papieréw wartosciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE 1 2014/65/UE
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oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, z pozn.
zm.);

4h) rozporzadzeniu 2017/571 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/571 z dnia 2 czerwca 2016 r. uzupetiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
zezwolen, wymogow organizacyjnych i publikacji transakcji dla dostawcow ustug w
zakresie udostepniania informacji (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 126);

4i) rozporzadzeniu 1095/2010 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i
Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji
2009/77/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 84, z pdzn. zm.);

4j) rozporzadzeniu 1227/2011 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie
integralnos$ci i przejrzystosci hurtowego rynku energii (Dz. Urz. UE L 326 z 08.12.2011,
str. 1);

4k) rozporzadzeniu 2015/2365 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337 z
23.12.2015, str. 1);

41) rozporzadzeniu 2017/565 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 2 31.03.2017, str. 1, z p6zn. zm.);

4m) rozporzadzeniu 2016/824 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie wykonawcze Komisji
(UE) 2016/824 z dnia 25 maja 2016 r. ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne w
odniesieniu do tresci i formatu opisu funkcjonowania wielostronnych platform obrotu i
zorganizowanych platform obrotu oraz powiadamiania Europejskiego Urz¢du Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (Dz. Urz. UE L 137 z
26.05.2016, str. 10);
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4n) rozporzadzeniu 2016/1011 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z
29.06.2016, str. 1, z pdzn. zm.);

40) rozporzadzeniu 2017/575 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)

2017/575 z dnia 8 czerwca 2016 r. uzupetiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych danych publikowanych przez
systemy wykonywania zlecenia na temat jako$ci wykonywania transakcji (Dz. Urz. UE L

87 z 31.03.2017, str. 152);

4p) rozporzadzeniu 2017/1018 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji

(UE) 2017/1018 z dnia 29 czerwca 2016 r. uzupehliajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych informacje
zglaszane przez firmy inwestycyjne, operatorow rynku i instytucje kredytowe (Dz. Urz.
UE L 155z 17.06.2017, str. 1);

4q) rozporzadzeniu 2017/584 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)

2017/584 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupehniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéow technicznych
okreslajagcych wymogi organizacyjne w zakresie systemow obrotu (Dz. Urz. UE L 87 z

31.03.2017, str. 350);

4r) rozporzadzeniu 2017/588 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)

2017/588 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych w zakresie
minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla akcji, kwitdéw depozytowych 1 funduszy

inwestycyjnych typu ETF (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 411);

4s) rozporzadzeniu 2017/1943 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji

(UE) 2017/1943 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajagce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych informacji 1 wymogow w zakresie udzielania zezwolen firmom

inwestycyjnym (Dz. Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str. 4);
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4t) rozporzadzeniu 2017/589 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/589 z dnia 19 lipca 2016 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajagcych wymogi organizacyjne dla firm inwestycyjnych prowadzacych handel
algorytmiczny (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 417);

4u) rozporzadzeniu 2017/591 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/591 z dnia 1 grudnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
stosowania limitéw pozycji dla towarowych instrumentéw pochodnych (Dz. Urz. UE L 87
z 31.03.2017, str. 479);

4v) rozporzadzeniu 2017/592 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2017/592 z dnia 1 grudnia 2016 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
kryteriow pozwalajacych ustali¢, kiedy dzialalno§¢ ma by¢ uznawana za dzialalno$¢
dodatkowa wzgledem gltéwnego zakresu dziatalnosci (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str.
492);

4w) rozporzadzeniu 2017/1946 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/1946 z dnia 11 lipca 2017 r. w sprawie uzupeinienia dyrektyw 2004/39/WE 1
2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych wyczerpujacego wykazu informacji, ktére
potencjalni nabywcy muszg umiesci¢ w powiadomieniu o planowanym nabyciu
znacznego pakietu akcji w firmie inwestycyjnej (Dz. Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str.
32);

4x) rozporzadzeniu 2016/679- rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w
zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych 1 w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)
(Dz. Urz. UE L 119 z 04.05.2016, str. 1, z p6zn. zm.);

4y) rozporzadzeniu 2017/1129 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);
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4z) rozporzadzeniu 2018/1212 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie wykonawcze Komisji
(UE) 2018/1212 z dnia 3 wrze$nia 2018 r. ustanawiajgce minimalne wymogi w celu
wykonania przepisow dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do identyfikacji akcjonariuszy, przekazywania informacji i1 utatwiania
wykonywania praw akcjonariuszy (Dz. Urz. UE L 223 z 04.09.2018, str. 1);

4za) rozporzadzeniu 2017/2402 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia
ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, str. 35, z pdzn. zm.);

4zb) rozporzadzeniu 2017/587 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/587 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupeiniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow instrumentow finansowych w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych wymogow w
zakresie przejrzystosci dla systemow obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akgji,
kwitow depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow 1 innych
podobnych instrumentéw finansowych oraz dotyczacych obowigzku realizowania
transakcji na okreslonych akcjach w systemie obrotu lub za posrednictwem podmiotu
systematycznie internalizujacego transakcje (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 387, z
pézn.);

4zc) rozporzadzeniu 2019/2033 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i1 Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajagce rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z
05.12.2019, str. 1, z p6ézn. zm.);

4zd) rozporzadzeniu 2020/1503 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcow ustug finansowania spoteczno$ciowego dla przedsigwzigé
gospodarczych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE)
2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 1);

<4ze) rozporzadzeniu 2021/23 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
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potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji w odniesieniu do kontrahentow centralnych oraz zmieniajace

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr

806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE,

2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz. Urz. UE L 22 7z 22.01.2021, str. 1);>

5) ofercie publicznej - rozumie si¢ przez to oferte publiczng papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 2 lit. d rozporzadzenia 2017/1129;

6) obrocie pierwotnym - rozumie si¢ przez to obrét pierwotny w rozumieniu przepisOw
ustawy o ofercie publicznej;

7) obrocie wtornym - rozumie si¢ przez to:

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny niz emitent lub gwarant emisji, o
ktorym mowa w art. 14a ust. 1 lub 2 ustawy o ofercie publicznej, lub nabywanie
papieréw wartosciowych od tego podmiotu, albo,

b) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposéb, przez podmiot inny niz
wystawca, nabycia instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi
lub nabywanie ich od tego innego podmiotu, jezeli propozycja skierowana jest do co
najmniej 150 osob lub do nieoznaczonego adresata;

8) pierwszej ofercie publicznej - rozumie si¢ przez to pierwszg oferte publiczng w rozumieniu
przepisoOw ustawy o ofercie publicznej;

9) obrocie zorganizowanym - rozumie si¢ przez to obrot papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na
rynku regulowanym albo w ASO;

9a) systemie obrotu instrumentami finansowymi - rozumie si¢ przez to rynek regulowany,
ASO lub OTF;

9b) wielostronnym systemie - rozumie si¢ przez to system, w ramach ktorego sa kojarzone
oferty kupna 1 sprzedazy instrumentéw finansowych sktadane przez podmioty trzecie;

9c) systemie wykonywania zlecenia - rozumie si¢ przez to system wykonywania zlecen w
rozumieniu art. 64 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565;

10) (uchylony);

10a) platformie aukcyjnej - rozumie si¢ przez to platform¢ aukcyjng, ktora na podstawie
przepisOw niniejszej ustawy oraz rozporzadzenia 1031/2010 jest upowazniona do

pethienia funkcji, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 tego rozporzadzenia;
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10b) OTF - oznacza to zorganizowang platforme¢ obrotu, przez ktérg rozumie si¢ wielostronny
system kojarzacy w sposob uznaniowy sktadane przez podmioty trzecie oferty kupna i
sprzedazy obligacji, strukturyzowanych produktow finansowych, uprawnien do emisji,
instrumentdw pochodnych lub produktéw energetycznych bedacych przedmiotem obrotu
hurtowego, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe, niebgdacy rynkiem
regulowanym ani ASO;

11) emitencie - rozumie si¢ przez to emitenta w rozumieniu art. 2 lit. h rozporzadzenia
2017/1129;

12) wystawcy - rozumie si¢ przez to podmiot wystawiajacy we wlasnym imieniu instrumenty
finansowe niebedace papierami warto§ciowymi i uprawniony lub zobowigzany z tych
instrumentoéw finansowych;

13) (uchylony);

13a) uczestniku rynku uprawnien do emisji - rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w
art. 3 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 596/2014;

13b) oferujacym - rozumie si¢ przez to oferujacego w rozumieniu art. 2 lit. i rozporzadzenia
2017/1129;

14) (uchylony);

15) (uchylony);

15a) umowie o gwarancj¢ emisji - rozumie Si¢ przez to umoweg¢ o gwarancj¢ emisji w
rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

16) podmiocie dominujacym - rozumie si¢ przez to jednostke dominujacg w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz.
217, 21051 2106);

17) podmiocie zaleznym - rozumie si¢ przez to jednostke zalezng w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 39 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci;

18) grupie kapitatowej - rozumie si¢ przez to grupe kapitalowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt
44 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci;

18a) bliskich powigzaniach - rozumie si¢ przez to:

a) posiadanie, bezposrednio lub posrednio:

— co najmniej 20% ogolnej liczby glosow w organie stanowigcym innego podmiotu lub
— co najmniej 20% udziatu w kapitale zaktadowym innego podmiotu, lub

— prawa do wykonywania co najmniej 20% gltosow w organach innego podmiotu, lub

b) sprawowanie nad innym podmiotem:
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— kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34 lub 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowoéci, lub

— wspotkontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 35 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci, lub

¢) wywieranie znaczgcego wpltywu na inny podmiot w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci;

19) ogdlnej liczbie glosdw - rozumie si¢ przez to 0ogodlng liczbe gtosdw w rozumieniu ustawy
o ofercie publicznej albo sum¢ gloséw przypadajacych na wszystkie udziaty w spotce z
ograniczong odpowiedzialnoscia;

20) Krajowym Depozycie - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A,;

21) depozycie papierow wartosciowych - rozumie si¢ przez to prowadzony przez Krajowy
Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, system rejestracji zdematerializowanych
papierow wartosciowych, obejmujacy rachunki papierow wartosciowych, rachunki
zbiorcze i konta depozytowe prowadzone przez podmioty upowaznione do tego
przepisami ustawy;

21a) centralnym depozycie papierow wartosciowych - rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 909/2014, posiadajacy zezwolenie, o ktorym
mowa W art. 16 tego rozporzadzenia, oraz majacy siedzibg¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

21b) podmiocie wyznaczonym - rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 54 ust.
2 lit. b rozporzadzenia 909/2014, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

22) panstwie czlonkowskim - rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

23) innym panstwie cztonkowskim - rozumie si¢ przez to panstwo czlonkowskie niebedace
Rzeczapospolita Polska;

24) panstwach nalezacych do OECD - rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do Organizacji
Wspodltpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wytaczeniem panstw cztonkowskich;

25) pafistwach nalezacych do WTO - rozumie sie przez to panstwa nalezace do Swiatowej
Organizacji Handlu, z wytgczeniem panstw cztonkowskich;

25a) (uchylony);

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



- 175 -

26) spodlce publicznej - rozumie si¢ przez to spotke publiczng w rozumieniu ustawy o ofercie
publicznej;

27) (uchylony);

28) instrumentach rynku pieni¢znego - rozumie si¢ przez to niebgdace instrumentami
ptatniczymi instrumenty, o ktérych mowa w art. 11 rozporzadzenia 2017/565;

28a) instrumentach pochodnych - rozumie si¢ przez to opcje, kontrakty terminowe, swapy,
umowy forward oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena lub warto$¢ zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci instrumentow finansowych, walut, stop
procentowych, rentownosci, indeksow finansowych, wskaznikéw finansowych, towarow,
zmian klimatycznych, stawek frachtowych, pozioméw emisji, stawek inflacji lub innych
oficjalnych danych statystycznych, a takze innych aktywow, praw, zobowiazan, indekséw
lub wskaznikéw, oraz instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka
kredytowego;

28b) kapitale wlasnym - rozumie si¢ przez to sume¢ wartosci kapitalu zakladowego, kapitatu
zapasowego, kapitalu z aktualizacji wyceny, pozostalych kapitaléw rezerwowych,
niepodzielonego zysku z lat ubiegltych i1 zysku netto z biezacej dziatalnosci, pomniejszong
o sum¢ warto$ci naleznych wptat na kapitat zaktadowy, akcji wlasnych, niepokrytej straty
z lat ubiegtych, straty netto z biezacej dziatalnosci i odpisoOw z zysku netto w ciggu roku
obrotowego;

28c) uprawnieniach do emisji - rozumie si¢ przez to uprawnienia do emisji, o ktorych mowa
w art. 3 pkt 22 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych (Dz. U. z 2021 r. poz. 332 1 1047 oraz z 2022 r. poz. 1), oraz
miedzynarodowe jednostki emisji, o ktorych mowa w art. 3 pkt 26 rozporzadzenia
Komisji (UE) nr 389/2013 z dnia 2 maja 2013 r. ustanawiajacego rejestr Unii zgodnie z
dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, decyzjami nr 280/2004/WE i
nr 406/2009/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady oraz uchylajagcego rozporzadzenia
Komisji (UE) nr 920/2010 i nr 1193/2011 (Dz. Urz. UE L 122 z 03.05.2013, str. 1, z p6zn.
zm.);

29) prawie do akcji - rozumie si¢ przez to papier wartosciowy, z ktorego wynika uprawnienie
do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki publiczne;j,
powstajagce z chwilg dokonania przydzialu tych akcji 1 wygasajace z chwilg

zarejestrowania akcji  w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem
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uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego  wpisu

podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow;

29a) gieldowym prawie pochodnym - rozumie si¢ przez to papier wartosciowy, o ktorym
mowa w pkt 1 lit. b, emitowany w serii przez instytucj¢ kredytowg lub firme
inwestycyjng, inkorporujgcy uprawnienie do nabycia lub objecia innych papierow
warto$ciowych, lub dokonania rozliczenia pieni¢znego, odnoszacy si¢ do papierow
warto$ciowych, walut, stop procentowych, stop zwrotu, towardéw oraz innych wskaznikow
lub miernikéw, dopuszczony do obrotu na rynku regulowanym;

30) kwicie depozytowym - rozumie si¢ przez to papier warto$ciowy wyemitowany przez
instytucj¢ finansowa z siedzibag na terytorium panstwa czlonkowskiego lub innego
panstwa nalezacego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiagzku z papierami wartoSciowymi
dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej albo papierami warto$ciowymi wyemitowanymi poza tym terytorium, albo

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z papierami warto§ciowymi
wyemitowanymi poza tym terytorium

- w ktorym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru warto§ciowego na
okreslone papiery wartosciowe we wskazanej w warunkach emisji proporcji, przejscie
na wiasciciela tego papieru wartosciowego praw majatkowych stanowigcych pozytki z
papierow wartosciowych lub ich rownowartosci oraz, w przypadku akcji - mozliwos¢
wydania przez wilasciciela tego papieru warto$ciowego jego emitentowi wigzacej
dyspozycji co do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu;

30a) dwudniowych kontraktach na rynku kasowym - rozumie si¢ przez to dwudniowe
kontrakty na rynku kasowym, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia
1031/2010;

30b) pieciodniowych kontraktach terminowych typu future - rozumie si¢ przez to
pieciodniowe kontrakty terminowe typu future, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 4
rozporzadzenia 1031/2010;

30c) strukturyzowanych produktach finansowych - rozumie si¢ przez to strukturyzowane
produkty finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia 600/2014;

31) zagranicznej instytucji kredytowej - rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, prowadzaca na podstawie

zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na terytorium innego panstwa cztonkowskiego
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dziatalno$¢ maklerska, lub prowadzaca na podstawie zezwolenia wlasciwego organu
nadzoru na terytorium innego panstwa cztonkowskiego rachunki, na ktoérych rejestrowane
sg papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym,;

32) zagranicznej firmie inwestycyjnej - rozumie si¢ przez to osob¢ prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej z siedzibg na terytorium innego
panstwa czlonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danego panstwa nie wymagaja
ustanowienia siedziby - z centralg na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, albo
osobe fizyczng z miejscem zamieszkania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego,
prowadzaca na podstawie zezwolenia wlasciwego organu nadzoru dziatalno$¢ maklerska
na terytorium innego panstwa czlonkowskiego, jak réwniez zagraniczng instytucje
kredytowa;

33) firmie inwestycyjnej - rozumie si¢ przez to dom maklerski, bank prowadzacy dziatalnos¢
maklerska, zagraniczng firm¢ inwestycyjng prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczng osob¢ prawng z siedzibg na
terytorium panstwa innego niz panstwo czlonkowskie, prowadzaca na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska;

33a) zatwierdzonym podmiocie publikujacym - rozumie si¢ przez to zatwierdzony podmiot
publikujacy, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 34 rozporzadzenia 600/2014;

33b) (uchylony);

33c) zatwierdzonym mechanizmie sprawozdawczym - rozumie si¢ przez to zatwierdzony
mechanizm sprawozdawczy, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia
600/2014;

33ca) dostawcy ustug w zakresie udostepniania informacji - rozumie si¢ przez to dostawce
ustug w zakresie udostgpniania informacji, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 36a
rozporzadzenia 600/2014;

33d) animatorze rynku - rozumie si¢ przez to podmiot zobowigzany w sposob staty, zgodnie z
ustalonymi zasadami, do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentéw finansowych na witasny rachunek, w celu wspomagania ptynnosci danego
instrumentu finansowego;

34) ustawie 0 nadzorze - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad

rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 837);
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35) Komisji - rozumie si¢ przez to Komisje Nadzoru Finansowego, o ktorej mowa w ustawie
z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 660 i
872);

36) banku powierniczym - rozumie si¢ przez to bank krajowy posiadajagcy zezwolenie
Komisji na prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkow derywatow i
rachunkow zbiorczych;

36a) domu maklerskim stosujacym rozporzadzenie 575/2013 - rozumie si¢ przez to dom
maklerski:

a) wobec ktorego zostata wydana decyzja, o ktorej mowa w art. 110ac ust. 1, lub
b) o ktorym mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5 rozporzadzenia 2019/2033;

37) podmiocie nadzorowanym - rozumie si¢ przez to podmiot nadzorowany w rozumieniu
ustawy o nadzorze;

38) banku zagranicznym - rozumie si¢ przez to bank majacy siedzib¢ poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, z wylaczeniem zagranicznej instytucji kredytowej;

39) zakladzie ubezpieczen - rozumie si¢ przez to krajowy zaktad ubezpieczen, o ktorym
mowa w art. 3 ust. 1 pkt 18 ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalno$ci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2021 r. poz. 1130, 2140 i 2328 oraz z 2022
r. poz. 655), zagraniczny zaklad ubezpieczen, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 55 tej
ustawy, prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, krajowy zaktad
reasekuracji, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 19 tej ustawy, oraz zagraniczny zaktad
reasekuracji, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 56 tej ustawy, prowadzacy dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

39a) spotce zarzadzajacej - rozumie si¢ przez to podmiot lub spotke, o ktorych mowa w art. 2
pkt 10 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, 1595 i 2140 oraz
z 2022 r. poz. 872), zwanej dalej "ustawg o funduszach inwestycyjnych";

39aa) zarzadzajagcym z UE - rozumie si¢ przez to osob¢ prawng, o ktorej mowa w art. 2 pkt
10c ustawy o funduszach inwestycyjnych;

39ab) zarzadzajacym ASI - rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 3a
ustawy o funduszach inwestycyjnych;

39b) kliencie profesjonalnym - rozumie si¢ przez to podmiot, na ktorego rzecz jest lub ma by¢
swiadczona co najmniej jedna z uslug, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktory

posiada dos$wiadczenie i wiedz¢ pozwalajace na podejmowanie wilasciwych decyzji
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inwestycyjnych, jak rowniez na wilasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami,

ktory jest:

a) bankiem,

b) firmg inwestycyjna,

c¢) zaktadem ubezpieczen,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka inwestycyjna, towarzystwem funduszy
inwestycyjnych lub zarzadzajacym ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z
2020 r. poz. 105 oraz z 2022 r. poz. 1115),

) towarowym domem maklerskim,

g) podmiotem zawierajacym, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, na
wlasny rachunek transakcje na rynkach kontraktow terminowych, opcji lub innych
instrumentdow pochodnych albo na rynkach pienieznych wylacznie w celu
zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach, lub dziatajacym w tym celu na
rachunek innych cztonkow takich rynkoéw, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponosza uczestnicy rozliczajacy tych
rynkow,

h) inng niz wskazane w lit. a-g instytucja finansowa,

I) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a-h prowadzacym regulowang
dziatalnos$¢ na rynku finansowym,

J) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé
réwnowazng do dziatalno$ci prowadzonej przez podmioty wskazane w lit. a-i,

k) przedsigbiorca spetniajacym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy czym
rownowartos¢ kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu $redniego
kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia przez
danego przedsiebiorcg sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,

— osiggnigta przez tego przedsiebiorce warto§¢ przychoddéw ze sprzedazy wynosi co
najmniej 40 000 000 euro,

— kapital whasny lub fundusz wlasny tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej 2 000 000

euro,
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1) organem publicznym, ktéry zarzadza dlugiem publicznym, bankiem centralnym,
Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim
Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacja
miedzynarodowg pelnigca podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtownym przedmiotem dziatalnos$ci jest
inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmioty zajmujace si¢ sekurytyzacja
aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a-m, ktory jest traktowany jak klient
profesjonalny na podstawie art. 3a ust. 1;

39c¢) kliencie detalicznym - rozumie si¢ przez to podmiot niebgdacy klientem profesjonalnym,
na ktorego rzecz jest lub ma by¢ §wiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 lub 4;

39d) uprawnionym kontrahencie - rozumie si¢ przez to:

a) klienta profesjonalnego, o ktorym mowa w pkt 39b lit. a-j oraz |-m, z ktorym firma
inwestycyjna, w ramach $wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2
lub 3, zawiera transakcje lub posredniczy w ich zawieraniu,

b) klienta profesjonalnego, o ktorym mowa w pkt 39b lit. k, ktory na swdj wniosek zostat
przez firme¢ inwestycyjng uznany, na zasadach okreslonych w art. 71 rozporzadzenia
2017/565, za uprawnionego kontrahenta, z ktérym firma inwestycyjna, w ramach
Swiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 lub 3, zawiera transakcje
lub posredniczy w ich zawieraniu,

c) klienta z innego panstwa cztonkowskiego, ktéry posiada status uprawnionego
kontrahenta zgodnie z przepisami prawa panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma
siedzibe¢ lub miejsce zamieszkania;

40) umowie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej - rozumie si¢ przez to umowe, o
ktorej mowa w art. 822 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. z
2020 r. poz. 17401 2320 oraz z 2021 r. poz. 1509 i 2459);

41) Przewodniczagcym Komisji - rozumie si¢ przez to Przewodniczacego Komisji, o ktorej
mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym;

42) ustawie o ostatecznosci rozrachunku - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 24 sierpnia 2001
1. 0 ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci 1 systemach rozrachunku papierow
wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2019 r. poz. 212
oraz z 2021 r. poz. 1598);
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43) systemie rozrachunku - rozumie si¢ przez to system, o ktorym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy
0 ostatecznosci rozrachunku;

44) zleceniu rozrachunku - rozumie si¢ przez to zlecenie, o ktorym mowa w art. 1 pkt 12 lit. b
ustawy o ostatecznos$ci rozrachunku;

45) przedsigbiorcy - rozumie si¢ przez to przedsigbiorce, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1
ustawy z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsigbiorcow (Dz. U. z 2021 r. poz. 162 i 2105
oraz z 2022 r. poz. 24 i 974);

46) przedsiebiorcy zagranicznym - rozumie si¢ przez to przedsigbiorce zagranicznego w
rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa
przedsigbiorcoOw zagranicznych i innych 0so6b zagranicznych w obrocie gospodarczym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2022 r. poz. 470);

46a) matym i Srednim przedsigbiorcy - rozumie si¢ przez to:

a) przedsigbiorcge o $redniej rynkowej kapitalizacji mniejszej niz 200 000 000 euro,
wyznaczonej na podstawie notowan z konca roku w trzech ostatnich latach
kalendarzowych, przy czym wskazang kwot¢ wyrazong w euro przelicza si¢ na walute
polska przy zastosowaniu $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia danego roku,

b) podmiot, o ktorym mowa w art. 77 rozporzadzenia 2017/565;

46b) ASO MSP - rozumie si¢ przez to ASO, w ktorym jest dokonywany obrét instrumentami
finansowymi emitowanymi przez malych i srednich przedsigbiorcow, wpisany do rejestru,
o ktérym mowa w art. 78g ust. 1;

47) krotkiej sprzedazy - rozumie si¢ przez to krotka sprzedaz w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b
rozporzadzenia 236/2012;

48) towarze - rozumie si¢ przez to towar, o ktorym mowa w art. 2 pkt 6 rozporzadzenia
2017/565;

49) CCP - rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
648/2012, majacy siedzibg¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

50) dniu roboczym - rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z
wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

51) danych osobowych - rozumie si¢ przez to imiona i nazwisko, dat¢ i miejsce urodzenia,
adres zamieszkania, w przypadku obywateli Rzeczypospolitej Polskiej takze numer

PESEL, w odniesieniu do osob nieposiadajacych obywatelstwa polskiego takze numer
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paszportu, a w przypadku jego braku - numer innego dokumentu potwierdzajgcego
tozsamosc;

52) informacji poufnej - rozumie si¢ przez to informacj¢ poufng w rozumieniu art. 7
rozporzadzenia 596/2014;

53) rynku powigzanym - rozumie si¢ przez to system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony na terytorium panstwa cztonkowskiego, na ktéorym przedmiotem obrotu sg te
same instrumenty, ktore sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub instrumenty, ktoérych cena jest powigzana z ceng
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

54) trwalym no$niku - rozumie si¢ przez to nos$nik umozliwiajacy uzytkownikowi
przechowywanie adresowanych do niego informacji w sposdb umozliwiajacy dostep do
nich przez okres odpowiedni do celow, ktorym te informacje stuza, i pozwalajacy na
odtworzenie przechowywanych informacji w niezmienionej postaci;

54a) ® formacie elektronicznym - rozumie sie przez to trwaty noénik inny niz papier;

55) lokacie strukturyzowanej - rozumie si¢ przez to lokate strukturyzowana, o ktorej mowa w
art. 4 ust. 1 pkt 41 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r.
poz. 2439 i 2447);

56) osobie zaangazowanej - rozumie si¢ przez to osobg, o ktorej mowa w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia 2017/565;

57) administratorze - rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 6
rozporzadzenia 2016/1011;

58) wskazniku referencyjnym - rozumie si¢ przez to wskaznik, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1
pkt 3 rozporzadzenia 2016/1011;

59) towarowych instrumentach pochodnych - rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe
okreslone w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d-f oraz 1, a takze papiery wartosciowe, o ktérych mowa
w pkt 1 lit. b, odnoszace si¢ do towarow, wskaznikow lub miernikéw, o ktérych mowa w
art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i;

60) kadrze kierowniczej wyzszego szczebla - rozumie si¢ przez to cztonka zarzadu, dyrektora
lub inng osobe, posiadajacych wiedzg z zakresu ryzyka zwigzanego z dziatalno$cig domu
maklerskiego oraz podejmujacych decyzje majace wplyw na to ryzyko;

61) (uchylony).
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62) przepisach prawa bankowego stosowanych przez niektore domy maklerskie - rozumie si¢
przez to przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe oraz aktow
wykonawczych wydanych na jej podstawie, ktore na podstawie art. 4c ust. 2-4 tej ustawy
stosuje si¢ do domoéw maklerskich stosujacych rozporzadzenie 575/2013;

63) instrumentach pochodnych opartych na towarach rolnych - rozumie si¢ przez to
instrumenty pochodne odnoszace si¢ do produktow wymienionych w art. 1
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1308/2013 z dnia 17 grudnia
2013 r. ustanawiajacego wspoOlng organizacje rynkow produktow rolnych oraz
uchylajacego rozporzadzenia Rady (EWG) nr 922/72, (EWG) nr 234/79, (WE) nr
1037/2001 i (WE) nr 1234/2007 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.12.2013, str. 671, z pézn. zm.) i
w zalaczniku I cze$¢ [-XX 1 XXIV/1 do tego rozporzadzenia oraz do produktow
wymienionych w zataczniku I do rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1379/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie wspolnej organizacji rynkow
produktow rybolowstwa i akwakultury, zmieniajagcego rozporzadzenia Rady (WE) nr
1184/2006 i (WE) nr 1224/2009 oraz uchylajacego rozporzadzenie Rady (WE) nr
104/2000 (Dz. Urz. UE L 354 7 28.12.2013, str. 1, z p6zn. zm.).

Art. 7.

1. Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstaja z chwilg zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papierdw wartosciowych i przysluguja osobie bedacej
posiadaczem tego rachunku, z zastrzezeniem art. 7a ust. 7a <i art. 7aa ust. 5>.

2. Umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieré6w wartosciowych
przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow
warto$ciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkow ze zdematerializowanych
papierow warto$ciowych nastapilo w dniu, w ktorym w depozycie papierow
wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub pdzniej, a
papiery te sa nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadaja nabywcy w chwili
dokonania zapisu na jego rachunku papierow wartosciowych.

3. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papieréw warto$ciowych nastgpito na
podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych
papierow, zapis na rachunku papierow wartosciowych nabywcy jest dokonywany na jego

zadanie.
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4. Dokonanie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych na podstawie umowy, o ktorej

mowa w ust. 2, nastepuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierOw
warto$ciowych pomigdzy odpowiednimi kontami depozytowymi, o ktéorych mowa w art.

57 ust. 1 pkt 1.

5. Zobowigzanie si¢ do zbycia papierow wartosciowych w transakcji zawartej w obrocie

5a.
5b.

zorganizowanym, przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw wartoSciowych

zbywecy jest dopuszczalne, o ile:

1) zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji, ktoérej rozliczenie jest
zabezpieczone przez fundusz, o ktorym mowa w art. 65, art. 68 lub art. 68d, lub

2) nastgpuje w ramach tej samej transakcji, w ktérej zbywca zobowigzat si¢ i stat si¢
uprawniony do nabycia tej samej liczby takich samych papierow warto$ciowych, a
rozrachunek nabycia nastgpi nie pdzniej niz rozrachunek zbycia, lub

3) zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym rynku
regulowanym, lub

4) nastgpuje w ramach transakcji krotkiej sprzedazy zgodnie z przepisami rozporzadzenia
236/2012, lub

5) zostaly one uprzednio przeniesione przez zbywce¢ na podstawie umowy pozyczki
papieréw wartosciowych lub z zastrzezeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich zwrotu
lub odkupu nastgpi nie pozniej niz rozrachunek zbycia.

(uchylony).

Przepisy ust. 1-5 nie wylaczaja prawa do zobowigzania si¢ do zbycia papierow

wartosciowych poza obrotem zorganizowanym przed dokonaniem ich zapisu na rachunku

papieréw wartosciowych zbywecy.

6. Przepisy ust. 1-5 i 5b stosuje si¢ rowniez do wyemitowanych poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzonych do
ASO, od chwili zarejestrowania na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja

tych papieréw w depozycie papieréw wartosciowych.

Art. 7a.

1. [W przypadku obligacji emitowanych na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o

obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 454 i 872)] <W przypadku obligacji emitowanych na
podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244
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oraz z 2023 r. poz. ...), z zastrzezeniem art. 27g tej ustawy,> oraz listow zastawnych
emitowanych na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 581 i 872), z zastrzezeniem art. 5a ust. 2 tej
ustawy, w odniesieniu do ktorych emitent nie zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym ani o wprowadzenic do ASO, a takze w przypadku
certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory
nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, przed zawarciem umowy,
ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie papieréw
warto§ciowych, emitent zawiera umowe o wykonywanie funkcji agenta emisji tych
papierow wartosciowych z firmg inwestycyjng uprawniong do prowadzenia rachunkow
papierow wartosciowych albo z bankiem powierniczym.

W przypadku certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji funduszu inwestycyjnego
zamknigtego umowe, o ktoérej mowa w ust. 1, z firmg inwestycyjng uprawniona do
prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych albo z bankiem powierniczym zawiera

towarzystwo funduszy inwestycyjnych tworzace ten fundusz.

2. Umowa o wykonywanie funkcji agenta emisji jest zawierana przed rozpoczg¢ciem

proponowania nabycia papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Jezeli firma inwestycyjna lub bank powierniczy sa jednostkami powigzanymi z emitentem

W rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci albo sg zwigzane z
emitentem jakimkolwiek innym stosunkiem prawnym lub faktycznym, ktéory mogltby
prowadzi¢ do konfliktu intereséw lub wywolywa¢ watpliwosci co do mozliwosci
prawidtowego wywigzywania si¢ z obowigzkow agenta emisji, firma inwestycyjna oraz
bank powierniczy moga zawrze¢ z emitentem umow¢ o wykonywanie funkcji agenta
emisji, jezeli:

1) wydziela pod wzgledem organizacyjnym wykonywanie tej funkcji od osob lub

czynnosci, ktére moga wywolywac¢ powstanie konfliktu interesow, oraz

2) zapewnig identyfikacj¢ 1 monitorowanie konfliktow interesow oraz wilasciwe

zarzadzanie nimi.

4. Obowiazki agenta emisji obejmuja:

1) weryfikacje spelniania przez emitenta wymogoéw dotyczacych emisji papierow

wartosciowych, wynikajacych z przepiséw prawa;
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2) weryfikacje zgodnosci dokumentacji 1 o§wiadczen przedstawionych przez emitenta z
wymogami dotyczacymi oferowania papierOw wartosciowych, wynikajacymi z
przepisow prawa;

3) weryfikacje spetniania przez papiery wartosciowe oraz przez ich emitenta warunkow
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych okreslonych w regulaminie, o ktérym
mowa w art. 50 ust. 1, a takze tego, czy przyjete przez Krajowy Depozyt lub przez
spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 1 4, zasady obstugi realizacji zobowigzan
emitentow  zapewniaja mozliwos¢  prawidlowego wykonania  zobowigzan
wynikajacych z papierow wartosciowych;

4) utworzenie ewidencji 0s6b uprawnionych z papieréw warto§ciowych oraz wydawanie
zaswiadczen, o ktorych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz ustawie z
dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

5) zawarcie w imieniu emitenta umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja papierow
warto$ciowych w depozycie papierow wartosciowych, a takze udzielanie emitentowi
niezbednej pomocy w zakresie ustalenia i1 przygotowania dokumentacji niezbednej do
zawarcia tej umowy.

5. Umowa o wykonywanie funkcji agenta emisji nie moze wylgczy¢ ani ograniczy¢
obowigzkow agenta emisji, o ktérych mowa w ust. 4.

6. Agent emisji jest obowigzany wykonywaé obowiazki okreslone w ust. 4 w sposob rzetelny
1 niezalezny, z zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajacej z profesjonalnego
charakteru prowadzonej przez niego dziatalnosci.

7. Agent emisji odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 4.

7a. Prawa z papierow warto$ciowych, o ktorych mowa w ust. 1, powstaja z chwilg dokonania
zapisu w ewidencji 0s6b uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez
agenta emisji 1 przystuguja osobom wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z
tych papieréw wartosciowych.

7b. Do chwili zarejestrowania papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1, w
depozycie papierow wartosciowych:

1) umowa zobowigzujaca do przeniesienia tych papieréw wartosciowych przenosi je z

chwilg dokonania wpisu w ewidencji 0osob uprawnionych z papieréw wartosciowych
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prowadzonej przez agenta emisji, wskazujagcego nabywce oraz liczbe nabytych przez
niego papieréw wartosciowych;

2) w przypadku, gdy nabycie tych papierow wartoSciowych nastapito na podstawie
zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy ich przeniesienie na nabywece,
agent emisji dokonuje wpisu w ewidencji 0s6b uprawnionych z tych papierow

warto$ciowych na zadanie nabywcy.

8. Agent emisji tworzy ewidencje o0sOb uprawnionych z papierow wartosciowych po

spelnieniu - wymogow bedacych przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie
okreslonym w ust. 4 pkt 1-3 lub gdy ujawnione w toku weryfikacji nieprawidtowosci lub
niezgodnosci zostaly usunigte przez emitenta albo nie zagrazaja bezpieczenstwu obrotu

ani interesom inwestorow.

8a. Z chwila utworzenia ewidencji 0s6b uprawnionych z papierow wartosciowych agent

8b.

emisji staje si¢ bezwarunkowo i nieodwotalnie umocowany do zawarcia w imieniu
emitenta umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartoSciowych w
depozycie papierow wartosciowych.

Agent emisji jest obowigzany zlozy¢ w Krajowym Depozycie albo w spotce, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w
art. 48 ust. 1 pkt 1-6, oswiadczenia i dokumenty, ktore zgodnie z regulaminem, o ktorym
mowa odpowiednio w art. 50 albo art. 48 ust. 15, s3 wymagane do zawarcia tej umowy w
imieniu emitenta, w terminie 2 dni roboczych od dnia utworzenia ewidencji 0sOb
uprawnionych z papieréw warto§ciowych, chyba zZe zostana one umorzone przed
uplywem tego terminu. Jezeli papiery warto§ciowe zostang umorzone przed zawarciem tej
umowy, ale po ztozeniu o$wiadczen 1 dokumentow wymaganych do jej zawarcia, agent
emisji niezwlocznie informuje o tym Krajowy Depozyt albo spotke, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48

ust. 1 pkt 1-6.

8c. W zwigzku z prowadzeniem ewidencji oséb uprawnionych z papierow warto$ciowych

agent emisji jest uprawniony do przetwarzania danych osobowych 0séb wpisanych do tej
ewidencji, obejmujacych imiona i nazwiska takich osob, adresy miejsc ich zamieszkania,
numery PESEL lub numery identyfikacji podatkowej, a takze inne dane okre§lone w art.
36 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2022 r. poz. 593, 655 1 835), w zakresie niezbednym

do prawidlowego wykonywania przez agenta emisji obowigzkéw zwigzanych z
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przeciwdziataniem praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu, a takze dane w zakresie
niezb¢dnym do prawidlowego wykonania przez agenta emisji obowigzkow, o ktorych
mowa w art. 39 ust. 3 oraz art. 42 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od osob fizycznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1128, z pdézn. zm.). Do
przetwarzania tych danych przez agenta emisji przepisy art. 83a ust. 4a oraz art. 90 stosuje

si¢ odpowiednio.

9.0d chwili zarejestrowania w depozycie papierow wartosciowych obligacji, listow

10.

zastawnych lub certyfikatow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, zapisy w
ewidencji osob uprawnionych z tych papieréw wartoSciowych prowadzonej przez agenta
emisji wywotuja skutki prawne zwigzane z =zapisem na rachunkach papieréw
warto$ciowych.

Emitent obligacji, listow zastawnych lub certyfikatow inwestycyjnych innych niz
okreslone w ust. 1 moze zawrze¢ z firma inwestycyjng uprawniong do prowadzenia
rachunkéw papierow wartosciowych albo z bankiem powierniczym umowe o
wykonywanie funkcji agenta emisji tych papier6w warto$ciowych. Przepisy ust. 2-9
stosuje si¢ odpowiednio.

<Art. 7aa.

1. Emitent obligacji kapitalowych, o ktorych mowa w art. 27g ustawy z dnia 15 stycznia

2015 r. o obligacjach, przed rozpoczeciem proponowania ich nabycia, zawiera z
firma inwestycyjna uprawniona do prowadzenia rachunkow papierow
wartosciowych albo z bankiem powierniczym umowe, ktorej przedmiotem jest
przechowywanie dokumentow obligacji kapitalowych oraz prowadzenie rejestru

osob uprawnionych z obligacji kapitalowych.

2. Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, firma inwestycyjna i bank powierniczy:

1) przechowuja dokumenty obligacji kapitalowych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej do chwili ich wydania podmiotowi prowadzacemu inny system
rejestracji, o ktorym mowa w art. 5 ust. 1a,

2) tworza rejestr os6b uprawnionych z obligacji kapitalowych, aktualizuja wpisy w
rejestrze na podstawie przedstawionych dokumentow potwierdzajacych
przeniesienie obligacji kapitalowych oraz wydaja obligatariuszom, na podstawie
tego rejestru, zaswiadczenia potwierdzajace prawa z obligacji kapitalowych

— w sposob rzetelny i niezalezny, z zachowaniem nalezytej starannosci wynikajacej

z profesjonalnego charakteru prowadzonej dzialalnosci.
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3. Jezeli zaswiadczenie, 0 ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, wydaje si¢ w celu wykazania
prawa do uczestniczenia w zgromadzeniu obligatariuszy, przepis art. 55 ust. la
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

4. Emitent obligacji kapitalowych, niezwlocznie po dokonaniu ich przydzialu, wydaje
dokumenty obligacji kapitalowych do przechowania firmie inwestycyjnej albo
bankowi powierniczemu, z ktorymi zawarl umowe, o ktorej mowa w ust. 1.

5. Dokumenty obligacji kapitalowych w formie, w ktorej zostaly wydane, zachowuja
moc prawng po utworzeniu rejestru os6b uprawnionych z obligacji kapitalowych.

6. Firma inwestycyjna i bank powierniczy prowadzace rejestr, o ktorym mowa w ust. 1,
przetwarzaja w celach prowadzenia rejestru dane osobowe osob wpisanych do tego
rejestru. Przepisy art. 83a ust. 4a oraz art. 90 stosuje si¢ odpowiednio.

7. Dane, o ktorych mowa w ust. 6, obejmuja:

1) imi¢ i nazwisko, adres miejsca zamieszkania, numer PESEL i numery
identyfikacji podatkowej;

2) dane okreslone w art. 36 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdzialaniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu w zakresie
niezbednym do prawidlowego wykonywania obowiazkow zwiazanych
z przeciwdzialaniem praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu;

3) dane w zakresie niezbednym do prawidlowego wykonania obowigzkéw, o ktorych
mowa w art. 39 ust. 3 oraz art. 42 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku

dochodowym od oso6b fizycznych.>

Art. 7b.

1. [Emitent papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 7a ust. 1, korzystajgcy z
uprawnienia, o ktorym mowa w art. 5 ust. la, jest obowigzany przekaza¢ Krajowemu
Depozytowi, w terminie 15 dni od dnia dokonania ich emisji, nastepujqce informacje o
tych papierach wartosciowych:]

<Emitent papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 7a ust. 1 albo art. 7aa ust. 1,
korzystajacy z uprawnienia, 0 ktorym mowa w art. 5 ust. 1a, w terminie 15 dni od
dnia dokonania ich emisji przekazuje Krajowemu Depozytowi nast¢pujace
informacje dotyczace tych papieréw wartosciowych:>
1) w przypadku obligacji:

a) oznaczenie ich emisji,
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b) liczbe obligacji wyemitowanych w ramach tej emisji,

¢) jednostkowa wartos¢ nominalng obligacji 1 walutg, w ktorej warto$¢ ta zostata
wyrazona,

d) wysoko$¢ oprocentowania obligacji w stosunku rocznym,

e) taczng warto$¢ 1 walut¢ $wiadczenia, ktore powinno zosta¢ spetnione przez emitenta
z tytulu wykupu obligacji,

f) terminy, w ktorych emitent powinien wykonywaé $wiadczenia z tych obligacji;

2) w przypadku listoéw zastawnych:

a) oznaczenie ich emisji,

b) liczbe listow zastawnych wyemitowanych w ramach tej emisji,

c¢) jednostkowa warto$¢ nominalng listow zastawnych i walute, w ktorej warto$¢ ta
zostata wyrazona,

d) wysoko$¢ oprocentowania listow zastawnych w stosunku rocznym,

e) laczng wartos¢ 1 walute §wiadczenia, ktore powinno zosta¢ spelnione przez emitenta
z tytulu wykupu tych listow zastawnych,

f) terminy, w ktorych emitent powinien wykonywaé¢ $wiadczenia z tych listow
zastawnych;

3) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych:

a) oznaczenie ich emisji, a w przypadku gdy sa zwigzane z subfunduszem - 0znaczenie
tego subfunduszu,

b) liczbe wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych w ramach tej emisji,

c) wskazanie §wiadczen wynikajacych z certyfikatow inwestycyjnych oraz terminéw,
w ktorych emitent powinien wykonywac te §wiadczenia.

2. Emitent, o ktérym mowa w ust. 1, jest obowigzany przekazywa¢ Krajowemu Depozytowi,
w terminie 15 dni po zakonczeniu kazdego kolejnego miesigca, informacje o warto$ci
swiadczen wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 1, ktore w
okresie tego miesigca staly si¢ wymagalne, ze wskazaniem, czy 1 w jakim zakresie
Swiadczenia te zostaly spetnione, a takze aktualizowa¢ informacje, o ktérych mowa w ust.
1, w przypadku gdy przestalty one odpowiadaé stanowi rzeczywistemu. Obowigzek ten
wygasa wraz z przekazaniem Krajowemu Depozytowi informacji, z ktorej wynika, Ze

emitent nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu tych papierow warto§ciowych.
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3. W informacjach, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, emitent wskazuje identyfikujacy go

niepowtarzalny identyfikator podmiotu prawnego zgodny z normag ISO 174420 (kod LEI)

nadany przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich identyfikatorow.

4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, sg przekazywane w postaci elektronicznej, za

pomoca oprogramowania interfejsowego dostepnego na stronie internetowej Krajowego

Depozytu.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio do emitenta niekorzystajacego z uprawnienia, o

ktorym mowa w art. 5 ust. la, w odniesieniu do papierow wartosciowych zapisanych w
ewidencji 0sob uprawnionych z papierow wartoS§ciowych prowadzonej przez agenta
emisji, z tym ze w przypadku takiego emitenta obowiazki, o ktérych mowa w ust. 11 2,
wygasaja z chwilg zawarcia umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw

warto$ciowych w depozycie papierdw warto§ciowych.

Art. 47e.

W przypadku gdy wymagaja tego interesy CCP oraz czionkow rozliczajacych CCP, a

wnioskodawca wykaze, ze spelnia wymagania, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 lit. a-C

rozporzadzenia 648/2012, oraz Ze nie wystgpuje przestanka okre§lona w art. 32 ust. 1 lit. d

tego rozporzadzenia, Komisja moze, w szczegolnie uzasadnionych przypadkach, w drodze

decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza, uchyli¢ zakazy, o ktérych mowa w art. 47d ust. 1

lub 2. Do wniosku wnioskodawca dotacza informacje oraz dokumenty, ktére dotacza si¢ do

zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktorym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia

648/2012.

<Art. 471.

W postepowaniach prowadzonych w sprawach, o ktorych mowa w art. 9-11, art. 18 i

1.

art. 19 rozporzadzenia 2021/23, Komisja moze odstapi¢ od stosowania art. 10 § 1
ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego takze w
przypadkach, gdy zastosowanie tego przepisu mogloby uniemozliwi¢ lub znacznie

utrudnic¢ osiagniecie celow wczesnej interwencji.

Art. 47g.
Decyzje wydawane przez Komisje na podstawie art. 9-11, art. 18 i art. 19

rozporzadzenia 2021/23 podlegaja natychmiastowemu wykonaniu.
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2. Uzasadnienie decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, moze zosta¢ doreczone w terminie 14
dni od dnia doreczenia decyzji.

3. W przypadku gdy uzasadnienie jest doreczane po doreczeniu decyzji, termin na
zlozenie wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy biegnie od dnia dore¢czenia
uzasadnienia decyzji.

Art. 47h.
Do postepowan przed Komisja prowadzonych na podstawie art. 9-11, art. 18 i art. 19
rozporzadzenia 2021/23 nie stosuje si¢ przepisu art. 31 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r.

— Kodeks postepowania administracyjnego.

Art. 47i.

1. Dor¢czanie przez Komisj¢ pism w post¢gpowaniach prowadzonych na podstawie art.
9-11, art. 18 i art. 19 rozporzadzenia 2021/23 nastepuje za pokwitowaniem przez
operatora wyznaczonego w rozumieniu art. 3 pkt 13 ustawy z dnia 23 listopada 2012
r. — Prawo pocztowe (Dz. U. z 2022 r. poz. 896, 1933 i 2042) albo na adres do
doreczen elektronicznych, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada
2020 r. o doreczeniach elektronicznych (Dz. U. z 2023 r. poz. 285), CCP, wpisany do
bazy adresow elektronicznych, o ktérej mowa w art. 25 tej ustawy.

2. W przypadku ustanowienia pelnomocnika pelnomocnictwo powinno okresla¢ adres
do dore¢czen elektronicznych pelnomocnika, wpisany do bazy adresow
elektronicznych. W przypadku braku podania adresu do dor¢czen elektronicznych w
pelnomocnictwie dore¢czenie pisma na adres do doreczen elektronicznych CCP, ktory
ustanowil pelnomocnika, wpisany do bazy adresow elektronicznych, ma skutek
prawny.

3. W przypadku nieodebrania pisma dor¢czanego na adres do dor¢czen elektronicznych
wpisany do bazy adresow elektronicznych doreczenie uwaza si¢ za dokonane po
uplywie 2 dni roboczych, liczac od dnia wystawienia dowodu wystania, o ktorym

mowa w art. 40 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r. o dor¢czeniach elektronicznych.>

Art. 106.
1. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z
akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej osiggnigcie albo przekroczenie

odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogodlnej liczby glosow na walnym
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zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym, jest obowigzany kazdorazowo

zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze ich nabycia albo obje¢cia. Podmiot, ktoéry zamierza,

bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujagcym domu maklerskiego w

sposOb inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego w

liczbie zapewniajgcej wigkszo$¢ ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu,

obowigzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze Komisjg.

2. Za posrednio stajacego si¢ podmiotem dominujagcym domu maklerskiego albo posrednio
nabywajacego lub obejmujacego akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego uwaza si¢
podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu, ktoéry nabywa albo obejmuje akcje lub
prawa z akcji domu maklerskiego bezposrednio, jak réwniez podmiot, ktéry podejmuje
dziatania powodujace, Ze stanie si¢ on podmiotem dominujagcym w stosunku do podmiotu,
ktory jest podmiotem dominujagcym domu maklerskiego albo posiada akcje lub prawa z
akcji domu maklerskiego.

3. W przypadku gdy podmiot, ktory zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo objac akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub staé si¢
podmiotem dominujagcym domu maklerskiego, jest podmiotem zaleznym,
zawiadomienie sklada tylko ten podmiot lacznie z jego pierwotnym podmiotem
dominujacym;

2) posrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub sta¢ sig¢
podmiotem dominujagcym domu maklerskiego, jest podmiotem zaleznym,
zawiadomienie sklada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.

4. Obowigzek zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika 1 uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek
handlowych sg oni uprawnieni do wykonywania prawa glosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskal prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach
okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen innych niz objgcie lub nabycie akcji lub praw
z akcji domu maklerskiego, w szczegdlnosci w wyniku zmiany statutu lub w
nastgpstwie wygasnigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa glosu,
a takze nabycia akcji lub praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajace;j
osiggnigcie albo przekroczenie poziomdéw okreslonych w ust. 1 w ogdlnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym w wyniku

dziedziczeni [.] <;>
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<3)podmiotu, ktéry otrzymal akcje domu maklerskiego w wyniku zamiany
instrumentow Kkapitalowych zakwalifikowanych do funduszy wlasnych jako
instrumenty dodatkowe w Tier I, o ktorych mowa w art. 52 rozporzadzenia
575/2013, albo instrumenty w Tier II, o ktérych mowa w art. 63 rozporzadzenia
575/2013.>

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, obowiazek ztozenia zawiadomienia powstaje przed
przystapieniem do wykonywania prawa glosu z akcji albo wykonywania uprawnien
podmiotu dominujgcego wobec domu maklerskiego. Przepisy art. 106a-106n stosuje si¢
odpowiednio.

6. Do podmiotéw, o ktoérych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub wigcej
podmiotow dziata w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa glosu
z akcji na poziomach okreSlonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnien podmiotu
dominujgcego domu maklerskiego.

8. W przypadku dzialania w porozumieniu, o ktorym mowa w ust. 7, zawiadomienie sktadaja
wszystkie strony porozumienia tacznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy nabycie albo objgcie akcji domu
maklerskiego dokonywane jest przez bank krajowy lub instytucje kredytowa w
rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, dom maklerski
lub zagraniczng firm¢ inwestycyjnag majaca siedzib¢ na terytorium panstwa
cztonkowskiego, w wykonaniu umowy o gwarancj¢ emisji, o ktorej mowa w art. 14a ust.
5 ustawy o ofercie publicznej, jezeli:

1) prawa z akcji nie sa wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie domem maklerskim
oraz

2) akcje domu maklerskiego zostang zbyte w ciagu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Art. 110e.

1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitalu wewnetrznego 1 aktywoéw ptynnych.
Kapitat wewnetrzny 1 aktywa ptynne powinny zosta¢ oszacowane w taki sposob, zeby ich
wysoko$¢, rodzaj 1 struktura zapewniaty pokrycie istotnych zidentyfikowanych rodzajow i
skali ryzyka, ktére dom maklerski stwarza lub mogtby stwarza¢ dla innych oraz na ktore

jest lub moze by¢ narazony. Dom maklerski opracowuje i wdraza rozwigzania, strategie i
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procedury stuzace do oszacowania i utrzymywania kapitalu wewnetrznego i aktywow
ptynnych.

la. Rozwigzania, strategie i procedury, o ktorych mowa w ust. 1, sa odpowiednie, skuteczne,
kompletne i1 proporcjonalne do charakteru, skali i ztozonos$ci dziatalnos$ci danego domu
maklerskiego. Dom maklerski poddaje je regularnym przegladom wewnetrznym.

2. Dom maklerski utrzymuje w kazdym czasie:

1) poziom funduszy wlasnych, o ktorych mowa w art. 9 rozporzadzenia 2019/2033, nie nizszy
niz poziom kapitalu wewnetrznego;

2) aktywa ptynne na poziomie nie nizszym niz wynika to z oszacowania dokonanego zgodnie
z ust. 1.

3. (uchylony).

4. (uchylony).

5. (uchylony).

6. Komisja moze, w drodze decyzji, obja¢ obowiazkami, o ktéorych mowa w ust. 1-2, matly
dom maklerski, w zakresie, w jakim uzna to za uzasadnione ze wzglgdu na poziom ryzyka

wynikajacego z modelu biznesowego matego domu maklerskiego.

<Art. 110ea.

1. Instrumenty kapitalowe i pozyczki podporzadkowane kwalifikuje si¢ do funduszy
wlasnych jako instrumenty dodatkowe w Tier I, zgodnie z art. 52 rozporzadzenia
575/2013, po uzyskaniu zgody Komisji.

2. Komisja udziela zgody, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli sa spelnione warunki, o ktorych
mowa w art. 52 rozporzgdzenia 575/2013.

3. Instrumenty kapitalowe i pozyczki podporzadkowane kwalifikuje si¢ do funduszy
wlasnych jako instrumenty w Tier II, zgodnie z art. 63 rozporzadzenia 575/2013, po
zawiadomieniu Komisji.

Art. 110eb.

1. Zaciagnig¢cie pozyczki podporzadkowanej kwalifikowanej do funduszy wlasnych jako
instrumenty dodatkowe w Tier I, o ktorych mowa w art. 52 rozporzadzenia
575/2013, wymaga uchwaly zarzadu domu maklerskiego albo malego domu
maklerskiego oraz zgody rady nadzorczej odpowiednio domu maklerskiego albo

malego domu maklerskiego.
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. Przedmiotem pozyczki podporzadkowanej, o ktérej mowa w ust. 1, moga by¢ Srodki

pieni¢zne w wysokoSci nie nizszej niz 400 000 zI lub rownowartos¢ tej kwoty
wyrazona w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu tej waluty
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjecia uchwaly, o ktérej mowa w
ust. 1.

Art. 110ec.

. Umowa pozyczki podporzadkowanej, o ktorej mowa w art. 110eb ust. 1, moze by¢

zawarta wylacznie z podmiotami wymienionymi w art. 3 pkt 39b lit. a—-m w formie

pisemnej pod rygorem niewaznosci.

. W umowie pozyczki podporzadkowanej okresla si¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscig

wystapienia zdarzenia inicjujacego, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 rozporzadzenia
575/2013, oraz ryzyko dokonania umorzenia, w formie odpisu trwalego albo odpisu
tymczasowego, obnizajacych w calosSci albo w czesci kwote tej pozyczki, a takze

ryzyko umorzenia odsetek albo czesci odsetek z tytulu tej pozyczki.

. Udzielajacemu pozyczki podporzadkowanej nie przystuguje prawo wypowiedzenia

umowy pozyczki podporzadkowanej ani odstapienia od tej umowy.

Umowa pozyczki podporzadkowanej uprawnia udzielajacego pozyczki
podporzadkowanej do otrzymywania przez czas nieoznaczony odsetek od kwoty
udzielonej poizyczki podporzadkowanej. Przepisow art. 359 § 2'-2° art. 365" i art.
395 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny nie stosuje sie.

. Wierzytelnos¢ wynikajaca z pozyczki podporzadkowanej moze by¢ przedmiotem

przeniesienia wylacznie miedzy podmiotami wymienionymi w art. 3 pkt 39b lit. a—m.

Art. 110ed.

. Pozyczka podporzadkowana, o ktorej mowa w art. 110eb ust. 1, podlega splacie, w

przypadku gdy:

1) umowa pozyczki podporzadkowanej przewiduje jej splate oraz

2) dom maklerski albo maly dom maklerski uzyskal zezwolenie Komisji na splate
pozyczki podporzadkowanej, oraz

3) uplynelo nie mniej niz 5 lat od dnia zawarcia umowy pozyczki
podporzadkowanej zgodnie z art. 77 rozporzadzenia 575/2013, z wyjatkiem
przypadku okreslonego w art. 78 ust. 4 rozporzadzenia 575/2013.
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2. Pozyczka podporzadkowana moze podlegaé splacie przez dom maklerski albo maly
dom maklerski rowniez w przypadku odmowy wydania zezwolenia przez Komisj¢ na
jej zakwalifikowanie do funduszy wlasnych jako instrumentu dodatkowego w Tier I,
o ktorym mowa w art. 52 rozporzadzenia 575/213, jezeli w umowie pozyczki
podporzadkowanej zostalo zawarte uprawnienie domu maklerskiego albo malego
domu maklerskiego do splaty pozyczki podporzadkowanej w takim przypadku.

3. Wymogu uzyskania zezwolenia na splate¢ pozyczki podporzadkowanej, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 2, nie stosuje si¢ w przypadku okreslonym w art. 9 ust. 3
rozporzadzenia 2019/2033.

Art. 110ee.

1. Zarzad domu maklerskiego i zarzad malego domu maklerskiego moze, w drodze
uchwaly, umorzy¢ odsetki albo cze$S¢ odsetek z tytulu umowy pozyczki
podporzadkowanej, o ktorej mowa w art. 110eb ust. 1. Zarzad domu maklerskiego i
zarzad malego domu maklerskiego niezwlocznie informuje o tym umorzeniu
udzielajacego pozyczke podporzadkowana.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, umorzenie odsetek nie stanowi niewykonania
lub nienalezytego wykonania zobowiazania lub zwloki w wykonaniu zobowiazania

przez dom maklerski albo maly dom maklerski.

Art. 110ef.

1. W przypadku wystapienia zdarzenia inicjujacego, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1
rozporzadzenia 575/2013, okreslonego w umowie pozyczki podporzadkowanej, o
ktorej mowa w art. 110eb ust. 1, dom maklerski i maly dom maklerski dokonuje
umorzenia tej pozyczki w formie odpisu trwalego albo odpisu tymczasowego
obnizajacych w calosci albo w cze¢sci kwote tej pozyczki.

2. Wysoko$¢ odpisu, o ktorym mowa w ust. 1, okreSla uchwala zarzadu domu
maklerskiego albo zarzadu malego domu maklerskiego.

3. Umowa pozyczki podporzadkowanej moze przewidywaé¢ kryteria, po ktorych
spelnieniu dom maklerski albo maly domu maklerski bedzie uprawniony do
podwyzszenia kwoty tej pozyczki, w przypadku gdy zostala ona umorzona w formie
odpisu tymczasowego obnizajacego w czeSci kwote tej pozyczki w wyniku
wystapienia zdarzenia inicjujacego, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 rozporzadzenia

575/2013.
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4. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 3, kwota pozyczki podporzadkowanej nie moze

by¢ wyzsza niz kwota z dnia jej zaciagni¢cia.

Art. 110eg.
Roszczenie o splate pozyczki podporzadkowanej, o ktorej mowa w art. 110eb ust. 1,
staje si¢ wymagalne z chwila ogloszenia upadlosci albo likwidacji domu maklerskiego

albo malego domu maklerskiego.>

Art. 150.
1. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji
stanowigcych taka tajemnice:

1) bezposrednio osobie, ktorej ta informacja dotyczy, lub innemu podmiotowi, jezeli
osoba, ktoérej informacje dotycza, upowazni podmiot udzielajacy informacji do
przekazania okreslonych informacji wskazanej przez siebie osobie lub jednostce
organizacyjnej, na pismie lub w postaci elektronicznej spetniajacej wymogi, o ktorych
mowa w art. 13 ust. 2i 3;

2) w zawiadomieniu o przestgpstwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu
do zawiadomienia;

2a) Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej oraz izbie rozliczeniowej, o ktorej mowa
w art. 67 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, w zakresie niezbednym
do wykonywania odpowiednio zadan i obowigzkéw, o ktorych mowa w ustawie z dnia
1 grudnia 2022 r. o Systemie Informacji Finansowej (Dz. U. z 2023 r. poz. 180);

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej - w zakresie i na zasadach
okreslonych w przepisach o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu;

4) organowi Krajowej Administracji Skarbowej lub osobom przez ten organ
upowaznionym - w zakresie niezb¢dnym do realizacji jego zadan wynikajacych z
ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji Skarbowej;

5) Szefowi Krajowego Centrum Informacji Kryminalnych - na zasadach okreslonych w
odregbnych przepisach, w zakresie niezbednym do realizacji jego ustawowych zadan;

6) organom podatkowym - na zasadach okreslonych w odrgbnych przepisach, w zakresie

niezb¢dnym do realizacji ich ustawowych zadan;
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7) przez dom maklerski bankowi bedagcemu w stosunku do tego domu maklerskiego
podmiotem dominujagcym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. - Prawo bankowe - na potrzeby sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, oraz Komisji Nadzoru Finansowego w =zakresie niezbednym do
wykonywania nadzoru skonsolidowanego nad tym bankiem;

7a) przez dom maklerski podmiotowi podlegajacemu w Rzeczypospolitej Polskiej lub w
innym panstwie cztonkowskim obowigzkom, o ktorych mowa w przepisach dzialu IV
rozdziatu 1 oddzialéw 2a i 2c, przepisach prawa bankowego stosowanych przez
niektore domy maklerskie, rownowaznych przepisach obowigzujacych w innym
panstwie czlonkowskim, przepisach rozporzadzenia 2019/2033 lub rozporzadzenia
575/2013, w zakresie, w jakim jest to niezb¢dne do wykonania tych obowiazkow;

7b) miedzy podmiotami zaleznymi i1 podmiotami dominujagcymi w grupie firm
inwestycyjnych, w rozumieniu odpowiednio art. 110a ust. 1 pkt 11, 10 1 6aa, jezeli
informacje sa objete zakresem nadzoru nad taka grupa firm inwestycyjnych na
zasadzie skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodnoscia z grupowym testem
kapitalowym, o ktorych mowa w dziale IV rozdziale 1 oddziale 2a, o ile przekazanie
tych informacji jest niezb¢dne do wykonania obowiazkéow, o ktéorych mowa w
przepisach art. 110b, art. 110c, art. 110e, art. 110f, art. 110g, art. 110ga, art. 110i-
110k, art. 110m, art. 110p, art. 110q, art. 110v, art. 110va lub art. 110w oraz w
przepisach dziatu IV rozdzialu 1 oddziatu 2c¢;

8) przez firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze:

a) w przypadku okre§lonym w art. 54 1 art. 152,

b) w zakresie 1 na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o
udostegpnianiu informacji gospodarczych i wymianie danych gospodarczych (Dz.
U. z 2021 r. poz. 2057);

9) przez dom maklerski, zagraniczng osobg prawng, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1, lub
przez zagraniczng firm¢ inwestycyjna:

a) podmiotowi wiodagcemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy o nadzorze
uzupehiajacym,

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o nadzorze uzupetniajacym,

c) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o nadzorze
uzupetniajacym

- w wykonaniu obowigzkow okreslonych ustawg o nadzorze uzupetniajacym;
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10) przez Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, domy maklerskie,
banki prowadzace dzialalnos¢ maklerskg oraz banki powiernicze - W zakresie
okreslonym w art. 81 ust. 3 ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

11) przez Krajowy Depozyt lub spoétke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, a takze przez
uczestnikow Krajowego Depozytu lub tej spoéiki, spdice publicznej lub spoéice
niebedacej spotka publiczna, z ktdrg zostala rozwigzana umowa o rejestracj¢ akcji w
depozycie papierow wartosciowych - w przypadku okreslonym w art. 91 ust. 15
ustawy o ofercie publicznej;

11a) Komisji - w zakresie niezb¢dnym do wykonywania zadania okre$lonego w art. 4
ust. 1 pkt 3b ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym;

<11b) przez Krajowy Depozyt lub spoélke, ktérej Krajowy Depozyt przekazal

wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-

6, a takze przez uczestnikow Krajowego Depozytu lub tej spolki — spolce, ktorej

zarzad podjal uchwale o przyznaniu akcji na zasadach okreslonych w warunkach

emisji obligacji kapitalowych, w przypadku i zakresie okreslonych w art. 454° §1

ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spolek handlowych;>

12) migdzy Komisja lub wiasciwym organem nadzoru w innym panstwie cztonkowskim
a.

a) firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe domu maklerskiego, banku
prowadzacego dziatalno§¢ maklerska, banku powierniczego lub firmg audytorska
badajaca sprawozdania finansowe zagranicznej firmy inwestycyjnej,

b) sedzig-komisarzem, nadzorcg sadowym, syndykiem lub zarzadcg albo likwidatorem
domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, banku
powierniczego lub organem odpowiedzialnym za prowadzenie postepowania
upadtosciowego lub likwidacyjnego zagranicznej firmy inwestycyjnej

- jezeli informacje te sg niezbgedne do wykonywania zadan w zakresie nadzoru przez
Komisje lub wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie czlonkowskim albo do
skutecznego prowadzenia postepowania upadtosciowego, sprawowania zarzadu
masg upadtosci lub prowadzenia likwidacji, lub - w zakresie informacji

okreslonych przepisami o rachunkowos$ci - do celow badania sprawozdan
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finansowych tych domow maklerskich, bankow Ilub zagranicznych firm
inwestycyjnych;

13) Krajowemu Depozytowi - jezeli informacje te sg niezbedne do wykonywania jego
ustawowych zadan, w szczegdlnosci zwigzanych z tworzeniem, organizacjg i
zarzadzaniem systemem rekompensat;

13a) spolce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, jezeli informacje te sa niezbedne do
wykonywania tych czynnosci;

13b) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 albo ust. 2 pkt
3 emitentowi papieréw wartosciowych, podmiotowi wykonujagcemu poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow
warto§ciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami
warto$ciowymi albo uprawnionemu do prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rachunkéw, na ktéorych sa rejestrowane papiery wartosciowe, Zza
posrednictwem ktérego papiery wartosciowe, ktorych dotycza te informacje, sa
rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych, w przypadkach okreslonych w
art. 54 ust. 2;

13c) przez Krajowy Depozyt zgodnie z art. 48 ust. 5e;

14) przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadomosci w zakresie dotyczacym tresci podjetych uchwat i1 decyzji,
takze w sprawach indywidualnych, jezeli ze wzgledu na interes rynku
instrumentow finansowych, rynku towardéw gietdowych lub rynku dziatalnos$ci
funduszy inwestycyjnych, Komisja uznala przekazanie takiej informacji za
uzasadnione,

b) do publicznej wiadomosci w trybie 1 na warunkach, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1
i 2b ustawy o nadzorze,

¢) w postepowaniu wyjasniajacym, w przypadku okreslonym w art. 38 ust. 5 ustawy o
nadzorze,

d) w przypadkach okreslonych w art. 20 i art. 23 ustawy o nadzorze,

e) w przypadkach okreslonych w art. 151 oraz w art. 21 ust. 1, art. 21a, art. 22 1 art.
24a ustawy o nadzorze, a takze w art. 62a ust. 2, art. 96 ust. 10-10c oraz art. 97 ust.

1f ustawy o ofercie publicznej,
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) (uchylona),

g) na wniosek klienta domu maklerskiego na potrzeby wszczetego lub planowanego
postgpowania cywilnego przeciwko domowi maklerskiemu, ktorego upadtosé
ogtoszono;

15) przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a) (uchylona),

b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiego - jezeli informacje te sa niezb¢dne w celu
realizacji ustawowych zadan Narodowego Banku Polskiego,

¢) monitorujagcemu aukcje - w przypadku, o ktérym mowa w art. 53 ust. 3 1 4
rozporzadzenia 1031/2010,

d) do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, Europejskiego Urzedu Nadzoru
Ubezpieczen 1 Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield 1 Papiero6w Wartosciowych, Europejskiej Rady do spraw Ryzyka
Systemowego, Komitetu Stabilnosci Finansowej, Europejskiego Systemu Bankéw
Centralnych, Europejskiego Banku Centralnego, do bankéw centralnych w innych
panstwach cztonkowskich oraz do wlasciwego organu nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, organéw do spraw
przymusowej restrukturyzacji <oraz organow do spraw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji CCP> w innych panstwach cztonkowskich, w
zakresie koniecznym do realizacji zadan ustawowych oraz zadan okreslonych
przez bezposrednio stosowane akty prawa europejskiego,

e) w przypadkach, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, art. 32a 1 art. 33 ust. 2 ustawy o
nadzorze,

f) ministrowi wlasciwemu do spraw budzetu - w zakresie niezbednym do realizacji
ustawowych zadan zwigzanych z organizacja rynku obrotu skarbowymi papierami
wartosciowymi w sposob, o ktorym mowa w art. 13d ust. 112,

g) ministrowi wlasciwemu do spraw klimatu lub do Krajowego osrodka bilansowania 1
zarzadzania emisjami, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 17 lipca 2009
r. 0 systemie zarzadzania emisjami gazéw cieplarnianych i innych substancji (Dz.
U. z 2022 r. poz. 673) - w zakresie administrowania systemem handlu
uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych,

h) Agencji do spraw Wspotpracy Organow Regulacji Energetyki - w przypadkach
okreslonych w art. 32c ust. 14 i art. 32e ust. 5,
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1) Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki - w zakresie niezbednym do wydania opinii,
o ktérych mowa w art. 32c ust. 6 pkt 1 i art. 32e ust. 6 pkt 1, oraz prowadzenia
wspoOtpracy, o ktérej mowa w art. 32c ust. 15 pkt 1,

j) ministrowi wlasciwemu do spraw rynkow rolnych - w zakresie niezbednym do
wydania opinii, o ktorych mowa w art. 32c ust. 6 pkt 2 1 art. 32¢ ust. 6 pkt 2, oraz
prowadzenia wspotpracy, o ktorej mowa w art. 32¢ ust. 15 pkt 2,

k) wlasciwemu ministrowi kierujagcemu dziatem administracji rzadowej obejmujacym
sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu okre§lonym towarem, innym niz paliwo,
energia lub produkt rolny - w zakresie niezb¢dnym do wydania opinii, o ktorych
mowa w art. 32c ust. 6 pkt 3 i art. 32e ust. 6 pkt 3, oraz prowadzenia wspolpracy, o
ktérej mowa w art. 32c ust. 15 pkt 3,

1) spotce prowadzacej rynek regulowany - w przypadkach okreslonych w art. 163a,

m) Migdzynarodowemu Funduszowi Walutowemu lub Bankowi Swiatowemu, na ich
wniosek, w zakresie niezbednym do programéw oceny sektora finansowego,

n) Bankowi Rozrachunkéow Miedzynarodowych, na jego wniosek, w zakresie
niezbednym do prowadzonych przez ten Bank ilo§ciowych badan skutkow,

o) Radzie Stabilnosci Finansowej, na jej wniosek, w zakresie niezbednym do
wykonywania jej mandatu;

16) w przypadkach okreslonych w art. 64a, art. 68a ust. 13, art. 68f ust. 1 1 2 oraz art. 89
ust. 4,

17) przez firm¢ inwestycyjna lub bank powierniczy w zwigzku z zawarciem lub
wykonywaniem umowy zwigzanej z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej lub
powierniczej, w tym umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, lub umowy, o ktore;j
mowa w art. 79 ust. 1, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne dla zawarcia
lub wykonania umowy;

17a) przez przedsigbiorce lub przedsiebiorce zagranicznego w zwigzku z zawarciem lub
wykonywaniem umowy, o ktéorej mowa w art. 81f ust. 1, o ile przekazanie tych
informacji jest niezbedne do zawarcia lub wykonywania tej umowy;

18) przez spoiki prowadzace rynek regulowany monitorujgcemu aukcje - w zakresie
wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozporzadzenia 1031/2010;

18a) przez spotke prowadzaca rynek regulowany w zwigzku z zawarciem lub
wykonywaniem umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, o ile przekazanie tych

informacji jest niezb¢dne dla zawarcia lub wykonania umowy;
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19) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych, komitetom
ustanowionym przez ten organ oraz powotanym przez nie grupom - W celu realizacji
ich zadan i uprawnien;

20) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych - w zakresie
dotyczacym tresci informacji zawartych w zaleceniach, o ktorych mowa w art. 68 ust.
5 ustawy o ofercie publicznej, oraz decyzjach podjetych przez Komisje - w celu ich
publikacji;

21) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, lub przez
uczestnikow Krajowego Depozytu lub tej spotki, lub przez firme¢ inwestycyjna lub
bank powierniczy, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu - w zakresie:

a) dotyczacym liczby papieréw wartosciowych zapisanych na prowadzonych przez te
podmioty rachunkach papierow wartosciowych 1 rachunkach zbiorczych albo w
rejestrach akcjonariuszy, na dzienh wskazany przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny,

b) danych umozliwiajacych identyfikacje o0s6b uprawnionych z papierow
wartosciowych wskazanych w decyzji Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w
sprawie wszczecia przymusowe] restrukturyzacji albo w sprawie umorzenia lub
konwersji instrumentow kapitalowych podmiotu w restrukturyzacji, albo w
sprawie umorzenia lub konwersji zobowiazah podmiotu w restrukturyzacji, a takze
liczby tych papierow wartosciowych posiadanych przez te osoby, na dzien
umorzenia lub konwersji okreslony w tej decyzji <,>

<c)danych umozliwiajacych identyfikacje osob uprawnionych z papierow
wartosciowych wskazanych w decyzji Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
w sprawie objecia restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja CCP, o
ktorej mowa w art. 22 rozporzadzenia 2021/23, albo w decyzji w sprawie
umorzenia lub konwersji instrumentéw wlascicielskich oraz instrumentéw
dluznych, o ktorej mowa w art. 33 rozporzadzenia 2021/23, a takze liczby tych
papierow wartosciowych posiadanych przez te osoby, na dzien umorzenia lub
konwersji okreslony w tej decyzji>

- jezeli informacje te sg niezbedne do realizacji ustawowych zadan Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, przy czym Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze

wystapi¢ o te informacje do uczestnikow Krajowego Depozytu lub spoétki, ktorej
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Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, odpowiednio, za posrednictwem Krajowego
Depozytu lub za posrednictwem tej spoiki;

22) przez Krajowy Depozyt lub spoike, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, lub przez firme
inwestycyjng lub bank powierniczy, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu - W
zakresie umozliwiajagcym identyfikacje uczestnikdw prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych lub rachunki zbiorcze albo podmiotéw prowadzacych rejestry
akcjonariuszy, na ktorych, wedlug stanu na dany dzien, byly zapisane papiery
warto$ciowe wskazane przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, jezeli informacje te sa
niezbg¢dne do realizacji ustawowych zadan Bankowego Funduszu Gwarancyjnego;

22a) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, firme
inwestycyjng lub bank powierniczy, spotce, ktorej akcje s3 zarejestrowane w
depozycie papieréw warto$ciowych, lub jej akcjonariuszowi - w przypadku i zakresie

okreslonych w art. 3281

ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych;

23) przez posrednikdow w rozumieniu przepisow dziatu IIIA - w zakresie i na zasadach
okreslonych zgodnie z przepisami dziatu [11A;

24) przez firm¢ inwestycyjng lub bank powierniczy, spotce, ktorej akcje sg zarejestrowane
w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym przez t¢ firme¢ lub ten bank, lub jej
akcjonariuszowi - w przypadku i zakresie okreslonych w art. 300%® i w art. 328°
ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych.

Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1, s3 obowigzane do zachowania w tajemnicy

informacji dotyczacych udzielania:

1) Policji informacji na zasadach okreslonych w art. 20 ust. 4-10 ustawy z dnia 6 kwietnia
1990 r. o Policji oraz informacji dotyczacych zawiadomienia, o ktorym mowa w art.
20 ust. 13 tej ustawy,

2) Inspektorowi Nadzoru Wewnetrznego informacji na zasadach okreslonych w art. 11p
ust. 2-10 ustawy z dnia 21 czerwca 1996 r. o szczeg6élnych formach sprawowania
nadzoru przez ministra wilasciwego do spraw wewnetrznych oraz informacji

dotyczacych zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 11p ust. 13 tej ustawy,
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3) Zandarmerii Wojskowej informacji na zasadach okreslonych w art. 40b ust. 3-6 ustawy
z dnia 24 sierpnia 2001 r. o Zandarmerii Wojskowej i wojskowych organach
porzadkowych,

4) Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego informacji na zasadach okreslonych w art. 34a
ust. 3-9 ustawy z dnia 24 maja 2002 r. o Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego oraz
Agencji Wywiadu oraz informacji dotyczacych zawiadomienia, o ktorym mowa w art.
34a ust. 12 tej ustawy,

5) Centralnemu Biuru Antykorupcyjnemu informacji na zasadach okreslonych w art. 23
ust. 3-9 ustawy z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym oraz
informacji dotyczacych zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 23 ust. 12 tej ustawy,

6) organom Krajowej Administracji Skarbowej informacji na zasadach okreslonych w art.
127a ust. 3-10 ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji Skarbowej
oraz informacji dotyczacych zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 127a ust. 12 tej
ustawy

- przy czym zachowanie tajemnicy obowigzuje wobec osob, ktorych ta informacja
dotyczy, oraz osob trzecich, z wyjatkiem o0so0b reprezentujacych Komisj¢ oraz
pracownikow Urzedu Komisji, ktorym te informacje sa przekazywane w zwiazku z
wykonywaniem ustawowo okre§lonych zadan w zakresie nadzoru.

3. Wniosek podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 15 lit. m-o, zawiera w szczego6lnosci:

1) uzasadnienie potrzeby udzielenia informacji w odniesieniu do zadan wykonywanych
przez wnioskodawce;

2) okreslenie charakteru, zakresu 1 formy informacji oraz sposobu ich ujawniania lub
przekazywania;

3) zapewnienie, ze informacje:

a) s3 niezbgdne do realizacji zadan wykonywanych przez wnioskodawce i1 nie
wykraczajg poza zakres zadan przez niego wykonywanych,

b) zostang przekazane lub ujawnione wylacznie osobom realizujagcym zadanie, na
potrzeby ktoérego ztozony zostal wniosek, oraz ktdre na mocy przepisOw prawa
obowigzujacego ~w  panstwie siedziby = wnioskodawcy lub  prawa
migdzynarodowego sa obowigzane do zachowania tajemnicy zawodowej w
zwigzku z podejmowanymi czynnos$ciami stuzbowymi w ramach pozostawania w

stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.
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4. Informacje udostepniane wnioskodawcom, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 15 lit. m-o, sg
przekazywane wylgcznie zbiorczo lub w formie zanonimizowane;.
5. Komisja moze udostgpni¢ wnioskodawcom, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 15 lit. m-o,

informacje inne niz okre$lone w ust. 4 wytacznie w siedzibie Komisji.

Art. 169b.

1. Komisja przekazuje corocznie Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych informacj¢ o przypadkach zastosowania w poprzednim roku
kalendarzowym sankcji, o ktorych mowa w art. 165 ust. 1la i art. 169a ust. 1-1ba, oraz
sankcji, o ktorych mowa w art. 167 ust. 1-3, z wylaczeniem cofnigcia zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;.

2. Z zastrzezeniem wymogow dotyczacych ochrony tajemnicy zawodowej, o ktérych mowa w
art. 147, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o sankcjach
nalozonych w zwigzku z naruszeniem przepisow dzialu IV rozdziatu 1 oddziatu 2a,
przepiséw prawa bankowego stosowanych przez niektore domy maklerskie, przepisow
rozporzadzenia 2019/2033 lub rozporzadzenia 575/2013, a takze o wniesionych $rodkach

odwotawczych oraz o sposobie ich rozpatrzenia.

<Art. 169ba.
1. W przypadku naruszenia art. 110ec ust. 1 przez osob¢ inna niz dom maklerski

Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakaza¢é osobie oferujacej podmiotowi innemu niz podmioty wymienione w art. 3
pkt 39b lit. a—m zawarcie umowy pozyczki podporzadkowanej, o ktorej mowa w
art. 110eb ust. 1, zaprzestanie dzialan skutkujacych naruszeniem art. 110ec ust. 1
lub powstrzymanie si¢ od takich dzialan w przyszlosci;

2) nalozy¢ na osobe oferujaca podmiotowi innemu niz podmioty wymienione w art.
3 pkt 39b lit. a—m zawarcie umowy pozyczki podporzadkowanej, o ktérej mowa
w art. 110eb ust. 1, kare¢ pieni¢zna do wysokosci nieprzekraczajacej:

a) w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej:
— 10% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym

sprawozdaniu finansowym albo
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— dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku
naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie,
b) w przypadku osoby fizycznej:
— kwoty 2 905 000 zt albo
— dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku
naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie.
2. Przepisy art. 3h ust. 3-8 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem

finansowym stosuje si¢ odpowiednio.>

Art. 173d.

1. W przypadku stwierdzenia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez CCP zobowigzan wobec swoich czionkow lub
naruszenia interesOw uczestnikow obrotu, Komisja po zasiggnieciu opinii Prezesa
Narodowego Banku Polskiego moze:

1) zakaza¢ na czas okreslony, nie dtuzszy niz 6 miesigcy, inwestowania catosci lub czesci
kapitalu wlasnego we wszystkie lub niektore rodzaje instrumentéw finansowych, o
ktoérych mowa w art. 47 rozporzadzenia 648/2012, lub nakaza¢ wstrzymanie wyptat z
zysku;

2) zakaza¢ na czas okreslony, nie dtuzszy niz 6 miesigcy, przyjmowania do rozliczania
przez CCP wszystkich lub niektoérych rodzajow transakcji.

2. W przypadku gdy niektére inwestycje lub transakcje nie prowadza do zwigkszenia
zagrozenia niewykonywania, lub nienalezytego wykonywania przez CCP zobowigzan
wobec swoich cztonkéw, lub zwigkszenia zagrozenia naruszenia interesow uczestnikow
obrotu, Komisja moze w czasie trwania zakazu zezwoli¢ na dokonanie niektorych

inwestycji lub przyjecie do rozliczenia niektorych transakcji.

<Art. 173e.
1. W przypadku naruszenia obowigzku sporzadzenia, utrzymywania lub aktualizacji
planow naprawy, o ktorym mowa w art. 9 rozporzadzenia 2021/23, lub obowiazku
powiadomienia Komisji o wystapieniu sytuacji, o ktorej mowa w art. 70 ust. 1

rozporzadzenia 2021/23, Komisja moze, w drodze decyzji:
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1) poda¢ do publicznej wiadomosci informacje wskazujaca osobe fizyczng, CCP lub
inng osobe prawna odpowiedzialne za naruszenie, a takze wskazujaca charakter
tego naruszenia;

2) nakazaé osobie fizycznej, CCP lub innej osobie prawnej odpowiedzialnym za
naruszenie zaprzestanie zachowania skutkujacego naruszeniem oraz
powstrzymanie si¢ od takiego zachowania w przyszlosci;

3) tymczasowo zakazaé osobie fizycznej odpowiedzialnej za naruszenie pelnienia
funkcji czlonka organu CCP lub funkcji kierowniczych w CCP;

4) nalozy¢ na osobe fizyczng odpowiedzialng za naruszenie kare pieniezng do
wysokosci:

a) 22500 000 zt albo
b) dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat unikni¢tych w wyniku
naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie;

5) nalozy¢ na CCP lub inna osobe¢ prawna odpowiedzialne za naruszenie kare
pieni¢zng do wysokosci:

a) 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym, a w przypadku braku takiego sprawozdania — w wysokosci do
10% prognozowanego przychodu okreslonego na podstawie sytuacji
ekonomiczno-finansowej tego CCP lub tej innej osoby prawnej, albo

b) dwukrotnosci kwoty Kkorzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku
naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie.

2. W przypadku gdy CCP lub inna osoba prawna, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5, sg
podmiotami zaleznymi, przy obliczaniu przychodu bierze si¢ pod uwage przychéd
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla wykazany w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a
w przypadku braku takiego sprawozdania — prognozowany przychod okreslony na
podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej tej jednostki dominujacej.

3. Wydajac decyzje, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja uwzglednia okolicznosci, o ktorych

mowa w art. 85 rozporzadzenia 2021/23.

Art. 173f.
W przypadku, o ktorym mowa w art. 173e ust. 1, Komisja niezwlocznie podaje do

publicznej wiadomosci, w szczegolnosci przez publikacje¢ na swojej stronie internetowej,
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informacje¢ o treSci rozstrzygniecia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imieniu i
nazwisku osoby fizycznej lub o firmie (nazwie) podmiotu, na ktory zostala nalozona

sankcja zgodnie z art. 83 rozporzadzenia 2021/23.>

USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(Dz. U. z 2022 r. poz. 2554)

Art. 73.

1. W przypadku przekroczenia progu 50% ogolnej liczby glosow w spoétce publicznej,
akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia tego progu, do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki, zwanego dalej "wezwaniem
obowigzkowym".

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku, gdy udzial akcjonariusza
lub podmiotu, ktory posrednio nabyl akcje, w ogodlnej liczbie glosoéw ulegnie zmniejszeniu
do nie wiecej niz 50% ogodlnej liczby glosow, w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spoiki publicznej lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akcji, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia progu, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Jezeli przekroczenie progu, o ktorym mowa w ust. 1, nastgpitlo w wyniku dziedziczenia, a
w przypadku Skarbu Panstwa - takze innego zdarzenia prawnego niz nabycie lub
posrednie nabycie akcji, polaczenie lub podzial spotki, obowigzek, o ktorym mowa w ust.
1, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim przekroczeniu udziat w ogdlnej liczbie
glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania obowigzku liczy si¢ od dnia, w
ktorym nastgpitlo zdarzenie powodujace dalsze zwigkszenie udzialu w ogdlnej liczbie
glosow.

<3a. Jezeli przekroczenie progu, o ktorym mowa w ust. 1, nastapilo w wyniku zamiany
obligacji kapitalowych, o ktérych mowa w art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 oraz z 2023 r. poz. ...), na akcje emitenta,
obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim

nabyciu akcji udzial w ogélnej liczbie glosow ulegl dalszemu zwigkszeniu. Termin
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wykonania obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapilo zdarzenie powodujgce
dalsze zwi¢kszenie udzialu w ogoélnej liczbie glosow.>

4.Udziat w ogoélnej liczbie glosow powodujacy obowigzek ogloszenia wezwania
obowigzkowego ustala si¢ na koniec dnia.

5. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku przekroczenia progu, o

ktérym mowa w ust. 1, w wyniku ogloszenia wezwania dobrowolnego.

USTAWA z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz.
660, z p6zn. zm.)
Art. 1.
1. Ustawa okres$la organizacje, zakres 1 cel sprawowania nadzoru nad rynkiem finansowym.
2. Nadzor nad rynkiem finansowym obejmuje:
1) nadzoér bankowy, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
- Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz. 2439 i 2447 oraz z 2022 r. poz. 830 i 872),
zwanej dalej "ustawg - Prawo bankowe", ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2022 r. poz. 492 i 655), ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2022 r. poz.
581 1 872), ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankow spotdzielczych,
ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych (Dz. U. z 2022 r. poz. 456 1 872) oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013,
str. 1, z pozn. zm.), zwanego dalej "rozporzadzeniem nr 575/2013";
2) nadzor emerytalny, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997

r. 0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 105),
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U.
z 2021 r. poz. 2139), ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z
2019 r. poz. 1808), ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i
emerytalnym (Dz. U. z 2019 r. poz. 207), ustawy z dnia 21 listopada 2008 r. o
emeryturach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 926) oraz ustawy z dnia 4
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pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2020 r. poz.
1342);

3) nadzor ubezpieczeniowy, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 11 wrze$nia
2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2021 r. poz. 1130,
2140 1 2328), zwanej dalej "ustawa o dzialalnosci ubezpieczeniowe] i
reasekuracyjnej”, ustawy z dnia 15 grudnia 2017 r. o dystrybucji ubezpieczen (Dz. U.
z 2019 r. poz. 1881 oraz z 2021 r. poz. 2140), ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o
nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o
ubezpieczeniach upraw rolnych i zwierzat gospodarskich (Dz. U. z 2019 r. poz. 477);

4) nadzor nad rynkiem kapitatlowym, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 355,
680, 1505, 1595 i 2140), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1983 i 2140), ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, 1595 i 2140), zwanej dalej
"ustawa o funduszach inwestycyjnych", ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych (Dz. U. z 2022 r. poz. 170), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1400 i 2320 oraz z 2021 r.
poz. 355, 2140 i 2447), rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralno$ci i przejrzystosci
hurtowego rynku energii (Dz. Urz. UE L 326 z 08.12.2011, str. 1) w zakresie
dotyczacym produktow energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym, ktore sa
instrumentami finansowymi i do ktorych stosuje si¢ art. 2 ust. 1 lit. a-d i ust. 3
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z
12.06.2014, str. 1, z pézn. zm.), zwanego dalej "rozporzadzeniem nr 596/2014",
rozporzadzenia nr 575/2013, rozporzadzenia nr 596/2014, rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy i wybranych aspektow dotyczgcych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz.
UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z p6zn. zm.), rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm


http://lex.senat.pl/#/document/18237444?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/18669384?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17041200?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17210789?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17220859?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17220869?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17106019?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/16887605?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17220858?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68082962?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68434690?unitId=art(2)ust(1)lit(a)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68434690?unitId=art(2)ust(3)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68336066?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68434690?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68114995?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68233019?cm=DOCUMENT

-213 -

Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
1 repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.),
rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie
harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na
aukcji uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacej system handlu przydziatami emisji
gazdw cieplarnianych we Wspolnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z p6zn.
zm.), rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23
lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartos§ciowych w Unii
Europejskiej 1 w sprawie centralnych depozytéw papierdéw wartosciowych,
zmieniajacego dyrektywy 98/26/WE 1 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, z pézn. zm.), zwanego dalej
"rozporzadzeniem nr 909/2014", rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartoSciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12, z po6zn. zm.) [oraz
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie wymogow ostroznoSciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajqcego rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr
600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314z 05.12.2019, str. 1, z pozn. zm.)] <,
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych
oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr
600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.)
oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16
grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentéw centralnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE)
2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i
(UE) 2017/1132 (Dz. Urz. UE L 22 z 22.01.2021, str. 1)>;
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5) nadzér nad instytucjami ptatniczymi, matymi instytucjami ptatniczymi, dostawcami
swiadczacymi wylacznie ustuge dostepu do informacji o rachunku, biurami ushug
ptatniczych, instytucjami pienigdza -elektronicznego, oddzialami zagranicznych
instytucji pienigdza elektronicznego sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia
19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1907, 1814 1 2140);

5a) nadzor nad agencjami ratingowymi w zakresie przewidzianym przepisami
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia
2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz. Urz. WE L 302 z 17.11.2009, str. 1);

5b) (uchylony);

6) nadzor uzupehniajacy, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 kwietnia
2005 r. o nadzorze uzupehiajagcym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w skiad
konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2020 r. poz. 1413);

7) nadzor nad spoldzielczymi kasami oszczedno$ciowo-kredytowymi i Krajowsa
Spotdzielcza Kasg Oszczednosciowo-Kredytowa, sprawowany zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spoldzielczych kasach oszczgdnosciowo-
kredytowych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1844, 2140 i 2447);,

8) nadzoér nad posrednikami kredytu hipotecznego oraz ich agentami, sprawowany
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o
nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami (Dz. U. z 2020 r. poz.
1027 i 2320);

9) nadzor w zakresie przewidzianym przepisami rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, z p6zn. zm.), zwanego dalej
"rozporzadzeniem 2016/1011";

10) nadzor w zakresie przewidzianym przepisami rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla
prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajgcego
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE 1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr
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1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, str. 35), zwanego
dalej "rozporzadzeniem 2017/2402";

11) nadzor w zakresie przewidzianym przepisami rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (Dz. Urz. UE L 317 z 09.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.), zwanego dalej
"rozporzadzeniem 2019/2088", oraz przepisami art. 5-7 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram ulatwiajagcych zroOwnowazone inwestycje, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz. Urz. UE L 198 z 22.06.2020, str. 13), zwanego
dalej "rozporzadzeniem 2020/852";

12) nadzor w zakresie przewidzianym przepisami rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcéw ustug finansowania spotecznos$ciowego dla przedsigwzigé
gospodarczych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE)
2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 1), zwanego dalej "rozporzadzeniem
2020/1503", oraz ustawy z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spoteczno$ciowym dla

przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (Dz. U. poz. 1488).

Art. 3h.

1. Zawarcie umowy, ktorej przedmiotem jest zobowigzanie kwalifikowalne, o ktérym mowa
w art. 2 pkt 90a ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r.
poz. 842, z pozn. zm.), lub instrument wyemitowany w celu zaliczenia do instrumentow
dodatkowych w Tier I, o ktorych mowa w art. 2 pkt 22a tej ustawy, lub instrumentow w
Tier I, o ktorych mowa w art. 2 pkt 23b tej ustawy, z inwestorem innym niz ktorykolwiek
z podmiotow wymienionych w art. 3 pkt 39b lit. a-m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, zwanym dalej "klientem detalicznym", oraz
posrednictwo w zawarciu takiej umowy sa dopuszczalne, o ile kwota nominalna tego
zobowigzania lub instrumentu nie jest nizsza niz 400 000 zi albo rownowarto$¢ tej kwoty
wyrazona w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu tej waluty
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjecia przez emitenta decyzji o emisji

danego instrumentu albo zawarcia tej umowy.
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2. W przypadku naruszenia ust. 1 Komisja moze, w drodze decyzji:
1) zakaza¢ osobie oferujacej klientowi detalicznemu zawarcie umowy zawierania lub
posredniczenia w zawieraniu umow z klientami detalicznymi;
2) nalozy¢ na osobe oferujagcg klientowi detalicznemu zawarcie umowy kar¢ pieniezng do
wysokosci nieprzekraczajace;:
a) w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;j:
— kwoty nieprzekraczajacej 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym albo
— dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych w wyniku naruszenia
- w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie,
b) w przypadku osoby fizycznej:
— kwoty 2 905 000 zt albo
— dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych w wyniku naruszenia
- w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie.

3. W przypadku jednostki dominujacej, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, 1 jednostki zaleznej jednostki dominujacej, ktora sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, caltkowity roczny przychod, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a,
stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu jednostki dominujace;j
ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy.

4. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 2, jest natychmiast wykonalna.

5. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o tre§ci rozstrzygnigcia, o
ktérym mowa w ust. 2, rodzaju i charakterze naruszenia, imieniu i nazwisku osoby
fizycznej lub firmie (nazwie) podmiotu, na ktory zostata natozona sankcja.

6. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okreslonych w ust. 5 wymaga podjecia
przez Komisj¢ uchwaty.

7. Informacje, o ktorych mowa w ust. 5, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktorg zostata
nalozona sankcja, Komisja udostepnia na stronie internetowej przez okres 5 lat, liczac od
dnia ich udostgpnienia.

8. W przypadku nalozenia sankcji, o ktérej mowa w ust. 2, Komisja moze, w drodze decyz;ji,

zobowigza¢ osobe, ktora naruszyta przepis ust. 1, do bezposredniego poinformowania
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klientow detalicznych o rodzaju i wysokosci natozonego $rodka, organie wiasciwym do

rozpatrzenia skargi lub prawie wystapienia z roszczeniem odszkodowawczym.

<Art. 3ha.

1. W przypadku naruszenia art. 27c ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.

2.

U.z2022 r. poz. 2244 oraz z 2023 r. poz. ...) Komisja moze, w drodze decyzji:

1)

2)

b)

nakazac¢ osobie oferujacej podmiotowi innemu niz podmiot wymieniony w art. 3
pkt 39b lit. a-m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi zawarcie umowy, ktorej przedmiotem jest obligacja kapitalowa,
zaprzestanie dzialan skutkujacych naruszeniem art. 27c¢ ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach oraz powstrzymanie si¢ od takich dzialan w
przyszlosci;

nalozy¢ na osobe oferujaca podmiotowi innemu niz podmiot wymieniony w art. 3
pkt 39b lit. a—-m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi zawarcie umowy, ktorej przedmiotem jest obligacja kapitalowa,
kare pieni¢zna do wysokoSci nieprzekraczajacej:

w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej:

10% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym, a w przypadku zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji kwoty nieprzekraczajacej 0,5% skladki przypisanej brutto,
wykazanej w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
zatwierdzonym przez organ zatwierdzajacy, albo

dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat unikni¢tych w wyniku
naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie,

w przypadku osoby fizycznej:

kwoty 2 905 000 z1 albo

dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat unikni¢tych w wyniku

naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie.

W przypadku gdy osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca

osobowosci prawnej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2 lit. a, jest jednostka dominujgca

albo jednostka zalezng jednostki dominujacej, ktora ma obowigzek sporzadzaé

skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
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o rachunkowosci, kare pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2 lit. a, ustala si¢ na
podstawie przychodow netto ze sprzedazy towarow i uslug oraz operacji
finansowych, a w przypadku gdy jednostka dominujaca lub jednostka zaleznag jest
zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji — skladki przypisanej brutto,
wykazanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zatwierdzonym przez organ zatwierdzajacy jednostki dominujacej.

3. Przepisy art. 3h ust. 4-8 stosuje si¢ odpowiednio.>

Art. 12.

1. Komisja moze upowazni¢ Przewodniczacego Komisji, ZastepcoOw Przewodniczacego oraz
pracownikow Urzedu Komisji do podejmowania dzialan w zakresie wtasciwosci Komisji,
w tym do wydawania postanowien i decyzji administracyjnych.

2. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, nie moze dotyczy¢ okre§lonych w przepisach
odrebnych rozstrzygni¢¢ co do istoty sprawy w zakresie:

1) rynku bankowego w sprawach:

a) wydawania i uchylania zezwolenia na utworzenie banku,

b) wydawania zezwolenia na utworzenie za granicg banku przez bank krajowy,

¢) wydawania zezwolenia na utworzenie oddzialu banku krajowego za granica,

d) wydawania i uchylania zezwolenia na utworzenie oddziatu banku zagranicznego,

e) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 25h oraz art. 25n ust. 5a i 5d ustawy -
Prawo bankowe,

f) (uchylona),

g) (uchylona),

h) (uchylona),

1) wydawania zakazu, o ktorym mowa w art. 251 ust. 1 i 2 oraz art. 25n ust. 1 ustawy -
Prawo bankowe,

ia) wydawania nakazu, o ktorym mowa w art. 25l ust. 5 oraz art. 25n ust. 4 ustawy -
Prawo bankowe,

j) wydawania zgody na powotanie dwoch cztonkéw zarzadu banku w formie spotki
akcyjnej, w tym prezesa,

k) wydawania zgody na powotanie dwoch czlonkow zarzadu banku panstwowego, w
tym prezesa,

1) wydawania zgody na powolanie prezesa zarzadu banku spoétdzielczego,
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m) wydawania zgody na powolanie dyrektora i jednego z zastgpcoéw dyrektora
oddziatu banku zagranicznego,

n) wydawania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 124 ustawy - Prawo bankowe,

0) wydawania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 124a ustawy - Prawo bankowe, na
nabycie przedsi¢biorstwa bankowego przez bank,

p) wystapienia z wnioskiem o odwolanie prezesa, wiceprezesa lub innego czlonka
zarzadu banku, albo zawieszenie w czynno$ciach cztonka zarzadu banku,

g) (uchylona),

r) wystagpienia do zarzadu banku z zadaniem zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy,

s) ograniczenia dziatalno$ci banku,

t) uchylenia zezwolenia na utworzenie banku i podjecia decyzji o likwidacji banku,

u) przejecia banku przez inny bank lub potaczenia bankdw,

v) likwidacji banku,

w) wystagpienia do Rady Ministrow o likwidacje banku w przypadku banku
panstwowego,

x) zawieszenia dzialalno$ci banku i wnioskowania o jego upadtosc,

y) ustanowienia zarzadu komisarycznego w banku,

z) wydawania opinii w sprawie:

— utworzenia banku panstwowego,

— przeksztatcenia banku panstwowego w spotke akcyjna z udzialem Skarbu Panstwa
oraz zakresu przeznaczenia majatku banku panstwowego na pokrycie kapitatu
akcyjnego w spotce akcyjnej lub zbyciu tego majatku tworzonej spotce akcyjnej z
udzialem Skarbu Panstwa,

za) wylaczenia cze$ci dziatalnosci lub catej dziatalnosci banku panstwowego, na jego
whniosek, na podstawie art. 128b ustawy - Prawo bankowe, z obowigzku spetniania
niektorych wymogow i norm, o ktorych mowa w tej ustawie,

zb) zastosowania $rodkow, o ktoérych mowa w art. 141a ust. 2-3 ustawy - Prawo
bankowe,

zc) naktadania kary finansowej, o ktorej mowa w art. 138 ust. 3 pkt 3a ustawy - Prawo
bankowe,

zd) naktadania kary pieni¢znej, o ktorej mowa w art. 141 ustawy - Prawo bankowe,
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ze) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 141m ust. 4 oraz art. 141q ust. 1, 7i 10
ustawy - Prawo bankowe,

zf) zatwierdzania planu ochrony kapitatu na podstawie art. 61 ust. 2 ustawy z dnia 5
sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym i
zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2021 r. poz. 140, 680,
1598 i 2140),

zg) wydawania decyzji, o ktoérej mowa w art. 61 ust. 3 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r.
o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzgdzaniu
kryzysowym w systemie finansowym,

zh) wydawania decyzji, o ktorej mowa w art. 48q ust. 3 lub art. 48s ust. 1 ustawy -
Prawo bankowe,

zi) wydawania decyzji, o ktorej mowa w art. 174 ust. 3a ustawy z dnia 10 czerwca
2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania

depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji,

2) rynku emerytalnego w sprawach:

a) wydawania zezwolenia na utworzenie funduszu emerytalnego i towarzystwa
emerytalnego,

b) cofania zezwolenia na utworzenie towarzystwa emerytalnego,

€) wydawania zezwolenia na przejecie zarzadzania funduszem emerytalnym oraz
pofaczenie towarzystw emerytalnych,

d) wydawania zezwolenia na nabycie lub objecie akcji towarzystwa emerytalnego,

e) (uchylona),

f) likwidacji pracowniczego funduszu emerytalnego,

g) nadawania decyzji rygoru natychmiastowej wykonalnosci,

h) naktadania kar pieni¢znych na towarzystwo emerytalne lub cztonkow jego zarzadu,
depozytariusza lub osobe trzecig, ktérej fundusz lub towarzystwo powierzyto
wykonywanie niektorych czynnosci lub wystgpowania o zwotanie posiedzenia
walnego zgromadzenia, rady nadzorczej lub zarzadu towarzystwa emerytalnego,

1) wydawania zgody na powotanie o0sob na czlonkow zarzadu towarzystwa

emerytalnego;

3) rynku ubezpieczeniowego w sprawach:

a) wydawania i cofania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci ubezpieczeniowej i

reasekuracyjnej,
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b) wydawania zgody na powotanie osob na cztonkéw zarzadu,

¢) polaczenia i podziatu zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji,

d) przeniesienia portfela ubezpieczen i portfela reasekuracji,

e) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 90, art. 94, art. 95, art. 96 oraz art. 98
ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

f) likwidacji przymusowej zakladu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji,

g) ustanowienia zarzadu komisarycznego zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji,

h) wystgpowania z wnioskiem o ogloszenie upadtosci zaktadu ubezpieczen i zaktadu
reasekuraciji,

1) nadawania decyzji rygoru natychmiastowej wykonalnosci,

j) nakladania kar pieni¢znych na zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji lub
cztonkoéw zarzadu tych zakladow lub prokurentow oraz zawieszania cztonkoéw
zarzadu, wystepowania z wnioskiem o odwotanie czlonka zarzadu lub odwotanie
udzielonej prokury Iub wystepowania o zwotanie posiedzenia walnego
zgromadzenia;

4) rynku kapitatlowego w sprawach:

a) wykluczenia papierow warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym,

b) zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu zorganizowanego,

c¢) skreslenia maklera papierow wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego z listy
albo zawieszenia jego uprawnien do wykonywania zawodu,

d) udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej,

e) cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub ograniczenia
zakresu jej wykonywania,

f) odmowy wpisu do rejestru agentow firmy inwestycyjnej,

g) skreslenia agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o ktorym mowa w lit. f, w
przypadkach, o ktorych mowa w art. 79 ust. 9 pkt 1, 3 i 4 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi,

h) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 54h, art. 541, art. 54m, art. 56 oraz art.
70r ustawy o funduszach inwestycyjnych,

1) wyrazenia zgody na nabycie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany,

J) (uchylona),

k) poinformowania zagranicznej firmy inwestycyjnej o warunkach prowadzenia

dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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1) udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych oraz zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi,

m) cofnigcia zezwolen wymienionych w lit. 1,

n) cofni¢cia zezwolenia podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

0) zakazania oglaszania informacji reklamowych i nakazania ogtaszania odpowiednich
sprostowan na podstawie art. 229 ust. 5 albo art. 229d ust. 2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

p) udzielenia zgody na zmiang¢ depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

q) nakazania odstgpienia od umowy z podmiotami, o ktorych mowa w art. 226 ust. 1
pkt 4-5 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

r) nakazania towarzystwu zmiany osob, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, art. 58
ust. 1 pkt 4 oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pkt 2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

s) cofnigcia zezwolenia podmiotowi, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1 ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

t) zakazania zbywania tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny,

u) zakazania wykonywania dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
spotke zarzadzajaca lub jej oddziat w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych, zakazania zawierania przez taka spotke jakichkolwiek transakcji
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

V) (uchylona),

w) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 106h, 1061, 106m oraz art. 108 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi,

X) nakazania funduszowi inwestycyjnemu zmiany statutu,

y) naktadania kar pieni¢znych,

z) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 23a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o nadzorze nad rynkiem kapitalowym,

za) udzielenia zezwolenia na $wiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP na
podstawie art. 14 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm


http://lex.senat.pl/#/document/17106019?unitId=art(32)ust(2)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17106019?unitId=art(229)ust(5)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17106019?unitId=art(229(d))ust(2)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17106019?unitId=art(226)ust(1)pkt(4)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17106019?unitId=art(226)ust(1)pkt(4)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17106019?unitId=art(22)ust(1)pkt(6)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17106019?unitId=art(58)ust(1)pkt(4)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17106019?unitId=art(58)ust(1)pkt(4)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17106019?unitId=art(58(a))ust(3)pkt(1)lit(d)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17106019?unitId=art(58(a))ust(3)pkt(2)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17106019?unitId=art(192)ust(1)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17106019?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17220859?unitId=art(106(h))&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17220859?unitId=art(106(l))&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17220859?unitId=art(106(m))&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17220859?unitId=art(108)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17220858?unitId=art(23(a))ust(1)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68233019?unitId=art(14)&cm=DOCUMENT

- 223 -

repozytoriéw transakcji [(Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.)], a
takze cofnigcia zezwolenia na $wiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP na
podstawie art. 20 tego rozporzadzenia,

zb) udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

zc) cofnigcia zezwolenia wymienionego w lit. zb,

zd) odmowy wpisu zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o0 funduszach
inwestycyjnych do rejestru zarzadzajacych ASI w rozumieniu tej ustawy,

ze) odmowy wpisu towarzystwa lub zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o0
funduszach inwestycyjnych do rejestru zarzadzajacych EuVECA albo rejestru
zarzadzajacych EuSEF w rozumieniu tej ustawy,

zf) wykreSlenia zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych z rejestru zarzadzajacych ASI w rozumieniu tej ustawy, w
przypadku, o ktorym mowa w art. 229a ust. 2 tej ustawy,

zg) wykreslenia towarzystwa lub zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych z rejestru zarzadzajacych EuVECA Iub rejestru
zarzadzajacych EuSEF w rozumieniu tej ustawy, w przypadkach, o ktorych mowa
w art. 229b ust. 1 pkt 2 i ust. 2 pkt 2 tej ustawy,

zh) nakazania zarzadzajagcemu ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych prowadzacemu dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia zastgpienia
albo odwotania o0sob, o ktorych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 3 i 10 tej ustawy,

zi) nakazania zarzadzajagcemu ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych
prowadzacemu dzialalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI w
rozumieniu tej ustawy, wpisanemu do rejestru zarzadzajagcych EuVECA w
rozumieniu tej ustawy, zastgpienia albo odwotania 0sob, o ktorych mowa w art.
70zc ust. 2 pkt 3 tej ustawy oraz art. 14 ust. 1 lit. a rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie
europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1),

zj) nakazania zarzadzajagcemu ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych
prowadzacemu dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI w
rozumieniu tej ustawy, wpisanemu do rejestru zarzadzajacych EuSEF w
rozumieniu tej ustawy, zastgpienia albo odwotania osob, o ktérych mowa w art.

70zc ust. 2 pkt 3 tej ustawy oraz art. 15 ust. 1 lit. a rozporzadzenia Parlamentu
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Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (Dz. Urz. UE L 115
z 25.04.2013, str. 18),

zk) ograniczenia zakresu wykonywania dzialalnos$ci zarzadzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, o ktorym mowa w art. 228 ust. 1c pkt 1, art. 229a ust.
1 pkt 1 oraz art. 229b ust. 1 pkt 1 i ust. 2 pkt 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

zl) zakazania wykonywania dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
zarzadzajacego z UE lub jego oddzial w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz zakazania zawierania przez taki podmiot jakichkolwiek
transakcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

zm) udzielania zezwolen, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 54 rozporzadzenia nr
909/2014, a takze cofniecia tych zezwolen na podstawie art. 20 ust. 1 oraz art. 57
ust. 1 tego rozporzadzenia,

zn) udzielania zezwolen, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2020/1503,
a takze cofania tych zezwolen na podstawie art. 17 tego rozporzadzenia;

nadzoru nad instytucjami ptatniczymi, instytucjami pienigdza elektronicznego i

oddziatami zagranicznych instytucji pienigdza elektronicznego w sprawach:

a) wydawania zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w charakterze krajowej
instytucji platniczej, krajowej instytucji pienigdza elektronicznego lub oddzialu
zagranicznej instytucji pieniadza elektronicznego,

b) wydawania nakazow, o ktorych mowa w art. 68, art. 102 ust. 1 pkt 4, art. 1329 oraz
art. 132z ust. 4 pkt 2 ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych,

c¢) cofania zezwolen na prowadzenie dziatalnosci w charakterze krajowej instytucji
platniczej, krajowe;j instytucji pienigdza elektronicznego lub oddzialu zagranicznej
instytucji pieniadza elektronicznego,

d) ograniczania zakresu dziatalnosci krajowej instytucji platniczej, krajowej instytucji
pieniadza  elektronicznego, oddzialu  zagranicznej instytucji  pieniadza
elektronicznego lub jednostek organizacyjnych tych podmiotow,

e) naktadania kar pieni¢znych, o ktérych mowa w art. 73b ust. 2, art. 105 ust. 1 pkt 4 i
5, art. 106 ust. 2 i art. 132za ust. 2 pkt 1 i 2 oraz ust. 4 ustawy z dnia 19 sierpnia
2011 r. o ustugach ptatniczych,
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f) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 72d ust. 6 i 9, art. 132e ust. 1 oraz art.
132f ust. 5a i 5d ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych,

g) zakazu, o ktorym mowa w art. 132e ust. 3 i 4 oraz art. 132f ust. 1 ustawy z dnia 19
sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych,

h) wydawania nakazu, o ktorym mowa w art. 132e ust. 6 oraz art. 132f ust. 4 ustawy z
dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych;

5a) nadzoru nad matymi instytucjami ptatniczymi w sprawach:

a) odmowy wpisu matej instytucji platniczej do rejestru oraz zakazu wykonywania
dzialalnosci objetej wpisem do rejestru,

b) naktadania kar pieni¢znych, o ktérych mowa w art. 117s ust. 6 ustawy z dnia 19
sierpnia 2011 r. o uslugach ptatniczych;

5b) nadzoru nad dostawcami $wiadczgcymi wylgcznie ustuge dostgpu do informacji o
rachunku w sprawach:

a) odmowy wpisu dostawcy $wiadczacego wytacznie ustuge dostepu do informacji o
rachunku do rejestru oraz zakazu wykonywania dziatalno$ci objetej wpisem do
rejestru,

b) naktadania kar pieni¢znych, o ktorych mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4, art. 106 ust. 2
pkt 1 oraz art. 117d ust. 6 ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o uslugach
platniczych;

6) nadzoru nad biurami ustug platniczych w sprawach:

a) odmowy wpisu biura ustug platniczych do rejestru oraz zakazu wykonywania
dziatalno$ci objetej wpisem do rejestru,

b) naktadania kar pienieznych w przypadkach, o ktérych mowa w art. 129 ust. 5-7
ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych.

2a. Upowaznienie, o ktéorym mowa w ust. 1, nie moze dotyczy¢ takze okreslonych w
przepisach o spotdzielczych kasach oszczgdno$ciowo-kredytowych rozstrzygnie¢ co do
istoty sprawy w zakresie:

1) wydawania zgody na powotywanie trzech czlonkow zarzadu Krajowej Spotdzielczej

Kasy Oszczgdnosciowo-Kredytowej, w tym prezesa;

2) zatwierdzenia prezesa lub cztonka zarzadu Krajowej Spoéldzielczej Kasy

Oszczednosciowo-Kredytowej;

3) wydawania zgody na powotanie prezesa zarzadu kasy;

4) zatwierdzania prezesa zarzadu kasy;
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5) podwyzszenia limitu rezerwy ptynnej;

6) ustanowienia i odwotania kuratora;

7) wydawania decyzji o ustanowieniu zarzadcy komisarycznego;

8) zmiany statutu Krajowej Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej;

9) zatwierdzenia statutu Krajowej Spotdzielczej Kasy Oszczednos$ciowo-Kredytowej;
10) naktadania upomnienia;

11) wydawania decyzji dotyczacych programow postepowania naprawczego;

12) zawieszenia w czynnosciach cztonkow organow;

13) ograniczenia zakresu dziatalno$ci.

3. Osoby, o ktorych mowa w ust. 1, moga udzielaé¢, w zakresie okre§lonym przez Komisje,

dalszych pelnomocnictw pracownikom Urzedu Komisji.

4. Upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, nie moze dotyczy¢ uchwalania projektu rocznego

planu finansowego, o ktorym mowa w art. 19b ust. 1, oraz rocznego sprawozdania

finansowego, o ktérym mowa w art. 19¢ ust. 1.

Art. 19e.
Wplywy z tytulu kar pieni¢znych nakladanych przez Komisj¢ na podstawie art. 3¢ ust. 1
pkt 5, art. 3g ust. 1 pkt 7 [i art. 3h ust. 2 pkt 2] <, art. 3h ust. 2 pkt 2 i art. 3ha ust. 1 pkt
2> oraz na podstawie ustaw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, stanowig $rodki Funduszu
Edukacji Finansowej, o ktorym mowa w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego, o Rzeczniku Finansowym i o Funduszu
Edukacji Finansowej (Dz. U. z 2022 r. poz. 187).

2. Do nalezno$ci z tytulu kar pienigznych naktadanych przez Komisj¢ na podstawie art. 3c

ust. 1 pkt 5, art. 3g ust. 1 pkt 7 [i art. 3h ust. 2 pkt 2] <, art. 3h ust. 2 pkt 2 i art. 3ha ust.
1 pkt 2> oraz na podstawie ustaw, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, stosuje si¢
odpowiednio przepisy dziatu III ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa
oraz przepisy ustawy z dnia 17 czerwca 1966 r. o postgpowaniu egzekucyjnym w

administracji.".

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do kar pienigznych naktadanych przez Komisj¢ na podstawie:

1) art. 138 ust. 3 pkt 3a i art. 141 ustawy - Prawo bankowe;
2) art. 72 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczedno$ciowo-
kredytowych.
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Art. 20b.

1. Kto utrudnia lub udaremnia przeprowadzenie kontroli, o ktérej mowa w art. 3d ust. 2,
podlega grzywnie do 500 000 zt, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolno$ci
do lat 2.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dziatajgc w imieniu
lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej.

<Art. 20c.

Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w dokumencie zawierajacym
kluczowe informacje, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wplywajace
w istotny sposéb na tres¢ informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zI albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym

karom lacznie.>

USTAWA z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji oraz o rzadowych
instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z 2022 r. poz. 396)

Art. 1.
1. Ustawa okresla zasady, warunki 1 tryb rekapitalizacji niektorych instytucji oraz
zastosowania rzagdowych instrumentow stabilizacji finansowe;.
[2. Rekapitalizacja polega na udzielaniu przez Skarb Panstwa gwarancji zwigkszenia
Sfunduszy wlasnych instytucji.]
<2. Rekapitalizacja polega na:
1) udzieleniu przez Skarb Panstwa gwarancji zwi¢kszenia funduszy wlasnych
instytucji, zwanej dalej ,,gwarancjq ostroznosciowa”;
2) pokryciu przez Skarb Panstwa niedoboréw kapitalowych instytucji.>
3. Rzagdowymi instrumentami stabilizacji finansowej s3:
1) publiczny instrument wsparcia kapitalowego;

2) tymczasowe przejecie instytucji i instytucji finansowych przez Skarb Panstwa.
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Art. 2a.

[1. Gwarancji zwigkszenia funduszy wlasnych mozna udzieli¢ tylko instytucji.]

<1. Gwarancja ostroznosciowa i pokrycie niedoborow kapitalowych przez Skarb
Panstwa, zwane dalej ,instrumentami rekapitalizacji”, moga by¢ zastosowane
wylacznie w odniesieniu do instytucji.>

<la. Instrumenty rekapitalizacji moga by¢ stosowane w celu zapobieZenia powaznym
zaburzeniom w gospodarce, o ile zastosowanie tych instrumentéow jest
proporcjonalne do skali zagrozenia, ma charakter zapobiegawczy i czasowy, a takze
nie shuzy pokryciu strat, ktore instytucja poniosta lub moze ponies¢ w przyszlosci.>

2. Rzadowe instrumenty stabilizacji finansowej moga by¢ stosowane w odniesieniu do:

1) instytuciji;

2) instytucji finansowej z siedzibag na terytorium panstwa czlonkowskiego, jezeli
instytucja finansowa jest jednostka zalezng instytucji kredytowej lub firmy
inwestycyjnej, lub spotki, o ktorej mowa w art. 2 pkt 2-5, 7, 13a lub 20-22, i jest
objeta nadzorem skonsolidowanym nad jednostka dominujacg zgodnie z przepisami
czesci pierwszej tytutu Il rozdziatu 1 1 rozdziatu 2 sekcji 1 rozporzadzenia 575/2013,
nadzorem nad grupa firm inwestycyjnych na zasadzie skonsolidowanej lub nadzorem
nad zgodnoscig z grupowym testem kapitatowym, o ktorych mowa w ustawie z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

3) finansowej spotki holdingowej, inwestycyjnej spotki holdingowej, finansowej spotki
holdingowej o dziatalno$ci mieszanej oraz holdingu mieszanego, z siedziba na
terytorium panstwa cztonkowskiego;

4) dominujacej finansowej spodtki holdingowej z panstwa cztonkowskiego, unijnej
dominujacej finansowej spotki holdingowej, unijnej dominujacej inwestycyjnej spotki
holdingowej, dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z
panstwa cztonkowskiego, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o
dziatalno$ci mieszane;.

3. Rzadowych instrumentéw stabilizacji finansowej nie stosuje si¢ w odniesieniu do bankow
spotdzielczych oraz firm inwestycyjnych dziatajacych w innej formie prawnej niz spotka

akcyjna.
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Rozdzial 2
[Udzielanie gwarancji zwigkszania funduszy wtasnych instytucji finansowych]

<Instrumenty rekapitalizacji>

Art. 3.

[1. Jezeli w wyniku testow warunkow skrajnych, o ktorych mowa w art. 133b ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, oceny jakosci aktywow lub innych dziatan nadzorczych
Komisja Nadzoru Finansowego zobowigzala instytucje do zwiekszenia funduszy wltasnych
zgodnie z art. 138 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe albo
art. 110y ust. 1 pkt 7 i ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, a dziatania podjete przez instytucje okazaly si¢ nieskuteczne, Skarb Panstwa
moze udzieli¢ tej instytucji gwarancji zwigkszenia funduszy wlasnych, na zasadach
okreslonych w niniejszym rozdziale, zwanej dalej "gwarancjg ostroznosciowg".]

<1. Skarb Panstwa moze zastosowa¢ instrumenty rekapitalizacji, w przypadku gdy
Komisja Nadzoru Finansowego nakazala instytucji zwi¢kszenie funduszy wlasnych
zgodnie z art. 138 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
albo art. 110y ust. 1 pkt 7 i ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a dzialania podjete przez instytucje okazaly sie
nieskuteczne.>

2. Zwigkszenie funduszy wlasnych objetych gwarancja ostrozno$ciowa polega na emisji akcji
skierowanych do jej dotychczasowych akcjonariuszy lub podmiotdéw trzecich.

3. Termin do zapisywania si¢ na akcje nie moze by¢ dtuzszy niz 14 dni od dnia otwarcia
subskrypcji.

4. W przypadku subskrypcji zamknigtej, wykonanie prawa poboru nastgpuje w jednym
terminie, ktéry wynosi 14 dni od dnia ogloszenia. Przepisow art. 435 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych nie stosuje sie¢.

<S. Pokrycie niedoboréw kapitalowych nastepuje przez nabycie lub objecie przez Skarb
Panstwa, na warunkach nieodbiegajacych od warunkow rynkowych, akcji lub
obligacji kwalifikowanych do funduszy wlasnych, zgodnie z art. 52 i art. 63
rozporzadzenia 575/2013, jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier I,
instrumenty dodatkowe w kapitale Tier | albo instrumenty w kapitale Tier II,
W kwocie nie wyzszej niz kwota zwi¢kszenia funduszy wlasnych ustalona przez

Komisj¢ Nadzoru Finansowego w przypadkach okreslonych w ust. 1.
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6. Akcje lub obligacje nabyte lub objete zgodnie z ust. 5 sg kwalifikowane:

1) do kapitalu podstawowego Tier I, jako instrumenty dodatkowe w kapitale Tier I
albo instrumenty w kapitale Tier 1l instytucji kredytowej, po uzyskaniu zgody
Komisji Nadzoru Finansowego, o ktorej mowa w art. 127 ust. 1 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

2) do kapitalu podstawowego Tier I, jako instrumenty dodatkowe w kapitale Tier I
firmy inwestycyjnej, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego, o ktérej
mowa w art. 110ea ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

7. Pokrycie niedoborow kapitalowych w banku spoldzielczym nastepuje przez nabycie

lub objecie przez Skarb Panstwa obligacji wyemitowanych przez ten bank.>

Art. 4.

[1. Gwarancja ostroznosciowa moze by¢ udzielona wylgcznie instytucji wyplacalnej, jezeli w
chwili jej udzielenia nie zachodzg przestanki, o ktorych mowa w art. 101 ust. 3 ustawy z
dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r. poz. 842, z pozn. zm.), a
wobec akcjonariuszy i wierzycieli podporzgdkowanych instytucji zostaly zastosowane
srodki podziatu obcigzen, zgodnie z umowg, o ktorej mowa w art. 6 ust. 5.]

<1. Instrumenty rekapitalizacji stosuje si¢ wylacznie do instytucji wyplacalnej, jezeli po
zlozeniu wniosku o udzielenie gwarancji ostroznosciowej albo wniosku o pokrycie
niedoborow kapitalowych Bankowy Fundusz Gwarancyjny poinformuje, Ze nie
zachodzg przestanki, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016
r. 0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz
przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2022 r. poz. 2253 oraz z 2023 r. poz. ...), i
Komisja Nadzoru Finansowego poinformuje, ze nie zachodza przestanki, o ktérych
mowa w art. 101 ust. 3 pkt 1-3 tej ustawy, a w stosunku do akcjonariuszy lub
udzialowcow oraz wierzycieli podporzadkowanych instytucji zostaly zastosowane
srodki podzialu obciazen zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 4 ust. 4
albo zgodnie z planem pokrycia niedoborow kapitalowych, o ktorym mowa w art. 6

ust. 2a pkt 5.>
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2. Wykonanie umowy gwarancji ostroznosciowej nastepuje, gdy akcje wyemitowane przez
instytucje w cato$ci lub w cze$ci nie znajdg nabywcoéw wsrdd dotychczasowych
akcjonariuszy lub podmiotéw trzecich.

3. Wysoko$§¢ gwarancji ostroznosciowej nie moze by¢ wyzsza niz kwota zwickszenia
funduszy wilasnych okreslona przez Komisje Nadzoru Finansowego.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
szczegblowe warunki podziatlu obcigzen przez akcjonariuszy < , udzialowcow>
i wierzycieli podporzadkowanych, uwzgledniajac potrzebe zapewnienia zgodnoSci

szczegotowych warunkdéw podziatu obcigzen z unijnymi ramami pomocy panstwa.

Art. 6.
1. Gwarancji ostroznosciowej moze udzieli¢, w imieniu Skarbu Panstwa, minister wlasciwy
do spraw instytucji finansowych, na wniosek instytucji.
<la. Pokrycie niedoborow kapitalowych moze zastosowa¢ w imieniu Skarbu Panstwa
minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych na wniosek instytucji.>
2. [Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, powinien zawieraé¢ w szczegdlnosci. ]
<Whiosek o udzielenie gwarancji ostroznosciowej obejmuje w szczegolnosci:>
1) nazwg instytucji;
2) przedmiot gwarancji ostrozno$ciowej;
3) wysoko$¢ wnioskowanej kwoty gwarancji ostroznos$ciowej;
4) informacje o aktualnej sytuacji ekonomiczno-finansowej instytucji, w tym ostatnie
sprawozdanie finansowe <oraz ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe>.
<2a. Wniosek o pokrycie niedoborow kapitalowych obejmuje w szczegolnosci:
1) nazwe instytucji;
2) wysokos¢ niedoborow kapitalowych oraz analize przyczyn ich powstania;
3) wysokos¢ wnioskowanej kwoty pokrycia niedoborow kapitalowych;
4) informacje o aktualnej sytuacji ekonomiczno-finansowej instytucji, w tym
ostatnie sprawozdanie finansowe oraz ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe;
5) plan pokrycia niedoboréw kapitalowych, ktéry zawiera co najmniej:
a) proponowana strategiec prowadzenia dzialalnoSci oraz informacje o
dopuszczalnym poziomie i rodzaju ryzyka,
b) opis planowanych srodkéw pokrycia niedoboréow kapitalowych i zwigzanych z

nimi kosztow,
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c) harmonogram wdrozenia planu pokrycia niedoborow Kkapitalowych i
koncowy termin jego realizacji,

d) opis metod i zZrodel finansowania pokrycia niedoborow kapitalowych,

e) przewidywane zyski i straty w okresie pieciu lat od dnia zlozenia planu
pokrycia niedoborow kapitalowych, oparte na co najmniej dwoch prognozach
finansowych,

f) imiona i nazwiska czlonkéw zarzadu podpisujacych plan pokrycia
niedoborow kapitalowych;

6) warunki emisji obligacji — w przypadku pokrycia niedoborow kapitalowych
przez objecie obligacji.>

[3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych udziela gwarancji ostroznosciowej w
drodze umowy, po zasiggnieciu opinii Przewodniczqcego Komisji Nadzoru Finansowego i
Prezesa Narodowego Banku Polskiego, okreslajqc jej warunki oraz wysokos¢. W
przypadku bankow minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych zasiega rowniez
opinii Prezesa Zarzgdu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, natomiast w przypadku
firm inwestycyjnych - opinii Prezesa Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.]

<3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasi¢gni¢ciu opinii
Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego, Prezesa Narodowego Banku
Polskiego i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, moze udzieli¢ gwarancji
ostroznosciowej tylko na podstawie umowy, w ktorej okresla si¢ warunki udzielenia
gwarancji ostroznosciowej oraz jej wysokos$¢.>

<3a. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasi¢gnieciu opinii
Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego, Prezesa Narodowego Banku
Polskiego i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, moze pokry¢ niedobory
kapitalowe tylko na podstawie umowy, w ktorej okresla si¢ warunki i wysokos¢
pokrycia niedoborow kapitalowych, okreslonych na podstawie planu pokrycia
niedoboréw kapitalowych, o ktorym mowa w ust. 2a pkt 5.>

4. Warunkiem zawarcia umowy gwarancji ostrozno$ciowej pomi¢dzy ministrem wlasciwym
do spraw instytucji finansowych oraz instytucja jest uzyskanie zgody walnego
zgromadzenia tej instytucji na zwigzanie umowg. Walne zgromadzenie zwoluje si¢ w
terminie 7 dni od dnia ogloszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia. Przepisu art. 402 § 1
ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych nie stosuje sie¢.

5. Umowa gwarancji ostrozno$ciowej w szczego6lnosci:

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



- 233 -

1) zapewnia ministrowi wlasciwemu do spraw instytucji finansowych odpowiedni wptyw
na polityke finansowa instytucji, w tym udziat wyznaczonych przez niego
przedstawicieli w organach tej instytucji;

2) okresla sposob obliczenia ceny obejmowanych akcji oraz warunki ich emisji;

3) okresla wysokos$¢ udzielonej gwarancji ostroznosciowe;j;

4) wskazuje cele wykorzystania srodkow pochodzacych z emisji akcji;

5) okresla ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy badz nadwyzki bilansowej;

6) okresla ograniczenia w zakresie polityki wynagrodzen wobec cztonkow organow
instytucji oraz kadry Kierowniczej;

7) wskazuje obowigzek niezwtocznego dostosowania przepiséw statutu, umowy spoiki i
innych regulacji wewngtrznych instytucji do postanowien umowy gwarancji
ostroznos$ciowej;

8) okresla sposob rozliczenia straty instytucji za okresy ubiegte;

9) okresla warunki podzialu obcigzen przez akcjonariuszy 1 wierzycieli
podporzadkowanych instytucji.

6. Miesigczne wynagrodzenie cztonka organu instytucji nie moze przekraczal
dwunastokrotno$ci przecigtnego wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw bez
wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogloszonego przez
Prezesa Gléwnego Urzedu Statystycznego, a dodatkowe sktadniki wynagrodzenia nie
moga przekracza¢ w skali roku trzykrotno$ci miesigcznego wynagrodzenia danego
cztonka organu tej instytucji.

[7. Odmowa udzielenia gwarancji ostroznosciowej nie stanowi podstawy roszczen instytucji
ani 0sob trzecich wobec Skarbu Panstwa.)
<7. Odmowa zastosowania instrumentu rekapitalizacji nie stanowi podstawy roszczen

instytucji ani osob trzecich wobec Skarbu Panstwa.>

Art. 7.
1. Zwiekszenie funduszy witasnych w wyniku wykonania gwarancji ostroznosciowej
nastepuje z dniem objecia akcji przez Skarb Panstwa. Przepisu art. 441 § 4 ustawy z dnia
15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych nie stosuje sie.
<la. Pokrycie niedoboréw kapitalowych nastepuje z dniem nabycia lub objecia akcji lub
obligacji przez Skarb Panstwa jako instrumentow w kapitale podstawowym Tier I,

instrumentow dodatkowych w kapitale Tier I albo instrumentow w kapitale Tier 11.>
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2. (uchylony).

3. Akcje objete przez Skarb Panstwa w wyniku [wykonania gwarancji ostroznosciowej]
<zastosowania instrumentu rekapitalizacji> sa uprzywilejowane co do glosu i
przyznaja 2 gtosy na akcje podczas gtosowania uchwaty o podziale zysku.

[4. Do objecia akcji instytucji przez Skarb Panstwa w wyniku wykonania gwarancji
ostroznosciowej przepisow art. 25 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1983 i 2140) oraz art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi nie stosuje sie.]

<4. Do objecia akcji instytucji przez Skarb Panstwa w wyniku zastosowania
instrumentow rekapitalizacji nie stosuje si¢ przepisow art. 25 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2022 r. poz.
2554 oraz z 2023 r. poz. ...) oraz art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

obrocie instrumentami finansowymi.>

<Art. 7a.
Komisja Nadzoru Finansowego nadzoruje realizacj¢ planu pokrycia niedoborow
kapitalowych, o ktorym mowa w art. 6 ust. 2a pkt 5, oraz umow, o ktorych mowa w art.
6 ust. 3i3a.>
Art. 9.
[1. W przypadku gdy instytucja nie wywiqzuje si¢ z umowy gwarancji ostroznosciowej,
minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych moze:

1) wystgpi¢ do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o podjecie wobec tej instytucji
srodkow okreslonych w art. 138 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe
albo art. 110y ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

2) przedtozy¢ posiadane akcje do umorzenia.|

<1. W przypadku gdy instytucja nie wywiazuje si¢ z umowy, o ktorej mowa w art. 6 ust.
3 lub 3a, lub nie realizuje planu pokrycia niedoboréw kapitalowych, o ktorym mowa
w art. 6 ust. 2a pkt 5, Komisja Nadzoru Finansowego moze zastosowaé wobec tej

instytucji srodki okreslone w art. 138 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
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bankowe albo art. 110y ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi lub wystapi¢ do ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych o
umorzenie akcji przez te¢ instytucje.>

<la. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, gdy minister wlasciwy do spraw instytucji
finansowych uzna umorzenie akcji za zasadne, przekazuje zarzadowi instytucji
wniosek 0 umorzenie akcji.>

[2. Umorzenie akcji nastepuje za wynagrodzeniem ustalonym przez zarzqd instytucji zgodnie z
art. 10 ust. 2.

3. Umorzenia akcji dokonuje zarzqd instytucji w terminie 30 dni od dnia zlozenia wniosku
przez ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych. Do umorzenia akcji
przepisow art. 359 § 1 zdanie trzecie oraz § 2 zdanie pierwsze ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. - Kodeks spotek handlowych nie stosuje sie.]

<2. Umorzenie akcji, o ktorych mowa w ust. la, nastepuje za wynagrodzeniem

ustalonym przez zarzad instytucji zgodnie z art. 10 ust. 2.

3. Umorzenia akcji dokonuje zarzad instytucji w terminie 60 dni od dnia otrzymania
wniosku, o ktorym mowa w ust. 1a. Przepisow art. 359 § 1 zdanie trzecie oraz § 2
zdanie pierwsze ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych nie
stosuje sie.>

Art. 10.

[1. Do sprzedazy akcji instytucji objetych przez Skarb Panstwa w wyniku wykonania
gwarancji ostroznosciowej stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 16 grudnia
2016 r. o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym (Dz. U. z 2021 r. poz. 1933).]

<1. Do sprzedazy akcji instytucji objetych lub nabytych przez Skarb Panstwa w wyniku
zastosowania instrumentu rekapitalizacji stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z
dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym (Dz. U. z 2021
r. poz. 1933, z pézn. zm.).>

2. [Jezeli wykup akcji instytucji objetych przez Skarb Panstwa w wyniku wykonania gwarancji
ostroznosciowej nastepuje na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia o przymusowym
wykupie akcji, cena akcji jest nie nizsza niz najwyzsza z wartosci: |

<Jezeli wykup akcji instytucji objetych lub nabytych przez Skarb Panstwa w wyniku
zastosowania instrumentu rekapitalizacji nastepuje na podstawie uchwaly walnego
zgromadzenia o przymusowym wykupie akcji, cena akcji jest nie nizsza niz

najwyzsza z wartosci:>
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1) cena ustalona zgodnie z ust. 1;

2) érednia cena rynkowa z okresu 3 miesiecy poprzedzajacych uchwate walnego
zgromadzenia, w czasie ktérych dokonywany byl obrét tymi akcjami na rynku
regulowanym;

3) iloczyn ceny objecia tych akcji 1 wspotczynnika korygujacego.

3. Za $rednig cen¢ rynkowa, o ktérej mowa w ust. 2, uwaza si¢ cen¢ bedaca Srednig
arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

4. Przepisu art. 418 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych nie
stosuje sig.

<S. Przypadki wykupu obligacji objetych lub nabytych w ramach pokrycia niedoborow
kapitalowych oraz warunki wykupu tych obligacji sa okreSlane w warunkach
emisji.>

<Art. 10a.

1. Zbycie instrumentow rekapitalizacji nabytych lub objetych przez ministra wlasciwego
do spraw instytucji finansowych w celu pokrycia niedoboréw kapitalowych instytucji
moze nastapi¢ tylko na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego po zakonczeniu
realizacji planu pokrycia niedoborow kapitalowych, o ktorym mowa w art. 6 ust. 2a
pkt 5.

2. Przed wystapieniem do ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych z
wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja Nadzoru Finansowego zasi¢ga opinii
Prezesa Narodowego Banku Polskiego oraz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.
Opinie stanowia zalacznik do wniosku, o ktéorym mowa w ust. 1.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, podejmujac decyzje o zbyciu
instrumentow, o ktorych mowa w ust. 1, bierze pod uwage opinie, o ktéorych mowa w

ust. 2.>

USTAWA z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku
finansowego, o Rzeczniku Finansowym i o Funduszu Edukacji Finansowej (Dz. U. z 2022 r.
poz. 187, 1488 i 2640)

Art. 43g.
Przychodami Funduszu sa wptywy z tytutu:
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1) kar pieni¢znych naktadanych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego na podstawie ustaw, o
ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 660, 872, 1488, 1692, 2185 i 2339), oraz art. 3c ust. 1
pkt 5, art. 3g ust. 1 pkt 7 [i art. 3h ust. 2 pkt 2] <, art. 3h ust. 2 pkt 2 i art. 3ha ust. 1
pkt 2> tej ustawy, z wyjatkiem kar pieni¢znych naktadanych przez Komisje Nadzoru
Finansowego na podstawie art. 138 ust. 3 pkt 3a i art. 141 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. - Prawo bankowe oraz art. 72 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spotdzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych;

2) kar pienigznych, o ktérych mowa w art. 112 ust. 2 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. 0
ochronie konkurencji i konsumentéow (Dz. U. z 2021 r. poz. 275 oraz z 2022 r. poz. 2581);

3) kar pieni¢znych, o ktérych mowa w art. 159 ust. 5a, art. 183 ust. 4a i art. 193 ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2022 r. poz. 1302);

4) kar pieni¢znych, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1-1b;

5) odsetek;

6) innych zrodet.

USTAWA z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.
U. z 2022 r. poz. 2283 i 2640)
Art. 82.

1. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ lub obja¢ akcje lub prawa z
akcji krajowego zaktadu ubezpieczen lub krajowego zakladu reasekuracji w liczbie
zapewniajacej osiggnigcie albo przekroczenie odpowiednio jednej dziesiatej, jednej piate;j,
jednej trzeciej, jednej drugiej ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udzialu
w kapitale zaktadowym, zawiadamia organ nadzoru o zamiarze ich nabycia albo objecia.
Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ jednostka dominujaca
zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji w sposob inny niz przez nabycie albo
objecie akcji lub praw z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen lub krajowego zaktadu
reasekuracji w liczbie zapewniajace] wigkszos¢ ogdlnej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu, zawiadamia o tym zamiarze organ nadzoru.
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2. Za posrednio stajacego si¢ jednostka dominujaca krajowego zakladu ubezpieczen lub
krajowego zaktadu reasekuracji albo posrednio nabywajacego lub obejmujacego akcje lub
prawa z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen lub krajowego zaktadu reasekuracji uwaza
si¢ jednostke dominujacg w stosunku do podmiotu, ktory nabywa albo obejmuje akcje lub
prawa z akcji krajowego zakladu ubezpieczen lub krajowego zakladu reasekuracji
bezposrednio, jak rowniez podmiot, ktory podejmuje dziatania powodujace, ze stanie si¢
on jednostkag dominujagca w stosunku do podmiotu, ktéry jest jednostka dominujaca
krajowego zaktadu ubezpieczen lub krajowego zaktadu reasekuracji albo posiada akcje
lub prawa z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen lub krajowego zaktadu reasekuracji.

3. W przypadku gdy podmiot, ktory zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen
lub krajowego zaktadu reasekuracji lub sta¢ si¢ jednostka dominujaca krajowego
zakladu ubezpieczen lub krajowego zakladu reasekuracji, jest jednostkg zalezng -
zawiadomienie sklada tylko ten podmiot tacznie z jego pierwotng jednostka
dominujaca;

2) posrednio naby¢ albo objac¢ akcje lub prawa z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen lub
krajowego zaktadu reasekuracji lub sta¢ si¢ jednostka dominujacg krajowego zaktadu
ubezpieczen lub krajowego zakladu reasekuracji, jest jednostka zalezng -
zawiadomienie sktada tylko jego pierwotna jednostka dominujaca.

4. Obowiazek zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 r. - Kodeks spotek handlowych sg oni uprawnieni do wykonywania prawa glosu
z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskal prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach
okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen innych niz obj¢cie lub nabycie akcji lub praw
z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen lub krajowego zakladu reasekuracji, w
szczegolnosci w  wyniku zmiany statutu lub w nastgpstwie wygasnigcia
uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa glosu, a takze nabycia akcji lub
praw z akcji zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji w liczbie zapewniajace;j
osiaggnigcie albo przekroczenie pozioméw okreslonych w ust. 1 w ogdlnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym w wyniku

dziedziczenia [.] <;>
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<3)podmiotu, ktory otrzymal akcje w wyniku zamiany obligacji kapitalowych na
akcje zgodnie z art. 27h ust. 1 pkt 2 lit. b tiret drugie ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 oraz z 2023 r. poz. ...).>

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, obowigzek ztozenia zawiadomienia powstaje przed
przystapieniem do wykonywania prawa glosu z akcji albo wykonywania uprawnien
jednostki dominujgcej wobec zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji. Przepisy art.
83-98 stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub wiecej
podmiotéw dziala w porozumieniu, ktorego przedmiotem jest wykonywanie prawa glosu
z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnien jednostki
dominujacej krajowego zaktadu ubezpieczen lub krajowego zaktadu reasekuracji.

8. W przypadku dziatania w porozumieniu, o ktorym mowa w ust. 7, zawiadomienie sktadaja
wszystkie strony porozumienia tgcznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy nabycie albo objecie akcji krajowego
zaktadu ubezpieczen lub krajowego zaktadu reasekuracji dokonywane jest przez instytucje
kredytowg lub firm¢ inwestycyjng majacg siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej, w wykonaniu umowy o gwarancje¢ emisji, o ktorej mowa w art. 14a ust.
5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, jezeli:

1) prawa z akcji nie sa wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie krajowym zaktadem
ubezpieczen lub krajowym zaktadem reasekuracji oraz
2) akcje krajowego zaktadu ubezpieczen lub krajowego zakladu reasekuracji zostang

zbyte w ciggu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Art. 247.
1. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji klasyfikuja:
1) fundusze nadwyzkowe, o ktorych mowa w art. 244, do kategorii 1,
2) akredytywy 1 gwarancje =zarzadzane powierniczo na zlecenie wierzycieli
ubezpieczeniowych przez niezaleznego powiernika i wystawione przez instytucje

kredytowe z siedzibg na terytorium Unii Europejskiej do kategorii 2.
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2. Towarzystwo ubezpieczen wzajemnych, ktérego cztonkami sg armatorzy, wykonujace
dziatalno$¢ ubezpieczeniowa wylacznie w zakresie ubezpieczen, o ktérych mowa w dziale
IT w grupach 6, 12 1 17 zalacznika do ustawy, klasyfikuje przyszle naleznos$ci towarzystwa
od jego cztonkow wynikajace z mozliwosci wezwania do wniesienia doptat, ktorych
towarzystwo moze zazada¢ na podstawie statutu w ciggu kolejnych 12 miesiecy, do
kategorii 2.

3. Towarzystwo inne niz towarzystwo, o ktorym mowa w ust. 2, klasyfikuje przyszie
naleznos$ci towarzystwa od jego czlonkéw wynikajace z mozliwosci wezwania do
wniesienia doptat, ktorych towarzystwo moze zazada¢ na podstawie statutu w ciagu
kolejnych 12 miesiecy, do kategorii 2, jezeli posiadaja w znacznym stopniu cechy
jakosciowe, o ktorych mowa w art. 245 ust. 2, z uwzglednieniem czynnikéw, o ktorych
mowa w art. 245 ust. 3.

<Art. 247a.

1. Zaciagnie¢cie pozyczki podporzadkowanej w celu jej zakwalifikowania do Srodkow
wlasnych jako pozycji Srodkow wlasnych kategorii 1, kategorii 2 albo kategorii 3
wymaga uchwaly zarzadu zakladu ubezpieczen albo zarzadu zakladu reasekuracji
oraz zgody rady nadzorczej zakladu ubezpieczen albo zakladu reasekuracji, a w
przypadku zakladu ubezpieczen i zakladu reasekuracji wykonujacego dzialalnosé¢ w
formie spolki europejskiej, w ktorej przyjeto system monistyczny — uchwaly rady
administrujacej.

2. Przedmiotem umowy pozyczki podporzadkowanej, o ktorej mowa w ust. 1, moga by¢
srodki pieniezne w wysokosci nie nizszej niz 400 000 zl lub rownowartos¢ tej kwoty
wyrazona w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu tej waluty
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podje¢cia uchwaly, o ktorej mowa w
ust. 1.

Art. 247Db.

1. Umowa pozyczki podporzadkowanej, o ktorej mowa w art. 247a ust. 1, moze by¢
zawarta wylacznie z podmiotami wymienionymi w art. 3 pkt 39b lit. a—m ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

2. W umowie pozyczki podporzadkowanej okresla si¢ ryzyko zwiazane z mozliwoS$cia

wystapienia zdarzenia inicjujacego, o ktorym mowa w art. 71 ust. 8 rozporzadzenia
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delegowanego Komisji (UE) 2015/35, oraz ryzyko wstrzymania wyplaty odsetek albo
czesci odsetek z tytulu tej pozyczki.

3. Udzielajacemu pozyczki podporzadkowanej nie przysluguje prawo wypowiedzenia
umowy pozyczki podporzadkowanej ani odstapienia od takiej umowy.

4. Umowa pozyczki podporzadkowanej uprawnia udzielajacego pozyczki
podporzadkowanej do otrzymywania przez czas nieoznaczony odsetek od kwoty
udzielonej pozyczki podporzadkowanej. Przepisow art. 359 § 2'-2° art. 365" i art.
395 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny nie stosuje sie.

5. Wierzytelno$¢ wynikajaca z umowy pozyczki podporzadkowanej moze by¢
przedmiotem przeniesienia wylacznie miedzy podmiotami wymienionymi w art. 3

pkt 39b lit. a—m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 247c.
Zarzad zakladu ubezpieczen albo zakladu reasekuracji moze, w drodze uchwaly,
wstrzymaé wyplate odsetek albo czesci odsetek z tytulu pozyczki podporzadkowanej, o
ktorej mowa w art. 247a ust. 1, zaciagnietej w celu zakwalifikowania jej do Srodkow
wlasnych jako pozycji podstawowych srodkow wlasnych kategorii 1 zgodnie z art. 71

ust. 1 lit. n oraz ust. 4 lit. b, e i f rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/3S5.

Art. 247d.

1. Jezeli warunki umowy pozyczki podporzadkowanej, o ktorej mowa w art. 247a ust. 1,
zaciagnietej przez zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji w celu
zakwalifikowania jej do Srodkéow wlasnych jako pozycji podstawowych Srodkow
wlasnych kategorii 1 przewiduja dokonanie odliczen obnizajacych kwote¢ pozyczki
podporzadkowanej w calosci albo w czeSci w razie wystapienia zdarzenia
inicjujgcego, o ktorym mowa w art. 71 ust. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2015/35, wysokos¢ odliczen obnizajacych okresla uchwala zarzadu zakladu
ubezpieczen albo zakladu reasekuracji.

2. Umowa pozyczki podporzadkowanej moze przewidywaé¢ kryteria, po ktorych
spelnieniu zaklad ubezpieczen albo zaklad reasekuracji bedzie uprawniony do
podwyzszenia kwoty pozyczki podporzadkowanej, w przypadku gdy zostala ona
obnizona w wyniku wystapienia zdarzenia inicjujgcego, o ktorym mowa w art. 71

ust. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35.
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3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, kwota pozyczki podporzadkowanej nie moze

by¢ wyzsza niz kwota z dnia jej zaciagni¢cia.

Art. 247e.

Roszczenie o splate pozyczki podporzadkowanej, o ktorej mowa w art. 247a ust. 1, staje

sic wymagalne z chwila ogloszenia upadlosci albo otwarcia likwidacji zakladu

ubezpieczen albo zakladu reasekuracji.>

Art. 362.

1. Jezeli zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji nie wykonaja w wyznaczonym terminie

decyzji, o ktorej mowa w art. 361 ust. 2, organ nadzoru moze, w drodze decyz;ji:

1) natozy¢ na cztonka zarzadu zaktadu ubezpieczen, zaktadu reasekuracji lub prokurenta

kare pieniezng do wysokosci odpowiadajacej ich trzykrotnemu przecigtnemu
miesigcznemu wynagrodzeniu z ostatnich 12 miesiecy, a jezeli nie mozna ustali¢
przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia z ostatnich 12 miesigcy - do wysokosci

100 000 ztotych;

2) natozy¢ na zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji kar¢ pieni¢zna do wysokosci

3)

0,5% sktadki przypisanej brutto wykazanej przez zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji w ostatnim przedstawionym organowi nadzoru sprawozdaniu
finansowym, o ktorym mowa w art. 280, a w przypadku gdy zaklad nie wykonywat
dziatalnosci lub uzyskat skladke¢ przypisana brutto ponizej 20 min zlotych - do
wysokosci 100 000 ztotych;

zawiesi¢ w czynno$ciach czlonka zarzadu zakladu ubezpieczen Ilub zaktadu
reasekuracji do czasu rozpatrzenia wniosku o jego odwotanie na najblizszym

posiedzeniu organu uprawnionego do jego odwotlania;

4) wystgpi¢ do wiasciwego organu zaktadu ubezpieczen, zaktadu reasekuracji lub innego

uprawnionego podmiotu z wnioskiem o odwotanie cztonka zarzadu lub odwotanie
udzielonej prokury, ze wskazaniem terminu, w ktorym wniosek ten zostanie

rozpatrzony.

2. Organ nadzoru moze wobec zaktadu ubezpieczen i1 zaktadu reasekuracji zastosowac $rodki,

o ktorych mowa w ust. 1, rGwniez w przypadku:

1) gdy zaktad wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem przepisOw prawa, statutu, zawartych

umow ubezpieczenia, zawartych uméw reasekuracji lub planu dziatalnosci;

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



- 243 -

2) niezastosowania si¢ do obowiazku zlecenia biegtemu rewidentowi badania sprawozdan
o wyplacalnosci i kondycji finansowej sporzadzanych przez zaktad;

3) niezastosowania si¢ do obowigzku zlecenia bieglemu rewidentowi badania sprawozdan
finansowych sporzadzanych przez zaktad;

4) niezastosowania si¢ do zadania okazania dokumentéw, przekazania poswiadczonych
przez pracownika zaktadu kopii dokumentéw lub udzielenia informacji i wyjasnien;

5) niezastosowania si¢ do wezwania organu nadzoru do przeprowadzania przez zaktad
odpowiednich testow;

6) niezastosowania si¢ do zadania zwotania walnego zgromadzenia i1 umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia zaktadu;

7) niezastosowania si¢ do wezwania, o ktorym mowa w art. 236;

8) niezastosowania si¢ do wezwania do weryfikacji stosowanego modelu wewnetrznego, o
ktérym mowa w art. 265 ust. 4;

9) niezastosowania si¢ do zadania organu nadzoru bedacego organem sprawujacym
nadzor nad grupa do ponownego obliczenia kapitalowego wymogu wyptacalnosci
grupy, o ktorym mowa w art. 379 ust. 4.

3. W natozeniu kary, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, nie stanowi przeszkody okolicznos$¢, ze
osoba, ktora pehita funkcje czlonka zarzadu, przestata petni¢ t¢ funkcje, jezeli osoba ta
pehita funkcje cztonka zarzadu w okresie, w ktorym zalecenia lub decyzje organu
nadzoru nie byty przez ten zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wykonywane.

4. Zawieszenie w czynnos$ciach, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, polega na wylaczeniu z
podejmowania decyzji za zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, w tym w zakresie
jego praw 1 obowigzkoéw majatkowych.

5. Przepisy ust. 1 pkt 1, 3 i 4 oraz ust. 2 stosuje si¢ do cztonkéw rady administrujacej w
przypadku wykonywania dziatalno$ci ubezpieczeniowej lub dziatalnosci reasekuracyjnej
w formie spotki europejskiej, w ktorej przyjeto system monistyczny.

6. Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji po doreczeniu przez organ nadzoru
decyzji stwierdzajacej niespetnienie wymagan dotyczacych pehnienia kluczowej funkcji
dopuszcza osobeg, ktorej ta decyzja dotyczy, do petnienia danej kluczowej funkcji, organ
nadzoru moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
kare pieniezng do wysokosci 0,5% sktadki przypisanej brutto wykazanej przez zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w ostatnim przedstawionym organowi nadzoru

sprawozdaniu finansowym, o ktorym mowa w art. 280, a w przypadku gdy zaktad nie
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wykonywat dziatalnosci lub uzyskat sktadke przypisang brutto ponizej 20 mln ztotych -
do wysokosci 100 000 zlotych.
7. (uchylony).

<Art. 362a.

1. W przypadku naruszenia art. 247b ust. 1 organ nadzoru, zamiast zastosowania

2.

srodkow okreslonych w art. 362 ust. 1, moze, w drodze decyzji:

1)

2)

3)

nakaza¢ zakladowi ubezpieczen lub zakladowi reasekuracji zaprzestanie dzialan
skutkujacych naruszeniem lub powstrzymanie si¢ od takich dzialan
W przyszlosci;

nalozy¢ na zaklad ubezpieczen lub na zaklad reasekuracji kar¢ pieni¢zna do
wysokosci 0,5% skladki przypisanej brutto wykazanej przez zaklad ubezpieczen
lub zaklad reasekuracji w ostatnim przedstawionym organowi nadzoru
sprawozdaniu finansowym, o ktorym mowa w art. 280, a w przypadku gdy
zaklad nie wykonywal dzialalnosci lub uzyskal skladke przypisang brutto ponizej
20 000 000 zI — do wysokosci 100 000 zl albo dwukrotnosci kwoty korzysci
uzyskanych lub strat unikni¢tych w wyniku naruszenia — w przypadku gdy jest
mozliwe ich ustalenie;

nalozy¢ na osobe¢ odpowiedzialna za naruszenie, ktora w tym okresie pelnila
obowiazki czlonka zarzadu, kare pieniezng do wysokosci 2 905 000 zi albo
dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat unikni¢tych w wyniku

naruszenia — w przypadku gdy jest mozliwe ich ustalenie.

W przypadku gdy zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji jest jednostka

dominujaca albo jednostka zalezna jednostki dominujacej, ktéra ma obowigzek

sporzadza¢ skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z ustawg z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, kar¢ pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2,

ustala sie na podstawie przychodéw netto ze sprzedazy towarow i ushug oraz operacji

finansowych, a w przypadku zakladu ubezpieczen — skladki przypisanej brutto,

wykazanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

zatwierdzonym przez organ zatwierdzajacy jednostki dominujacej.

3. Przepis ust. 1 pkt 3 stosuje si¢ do czlonkow rady administrujacej w przypadku

wykonywania dzialalnosci ubezpieczeniowej lub dzialalnos$ci reasekuracyjnej w

formie spolki europejskiej, w ktorej przyjeto system monistyczny.

4. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, sa natychmiast wykonalne.
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5. Organ nadzoru przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o tresci
rozstrzygniecia, o ktéorym mowa w ust. 1, rodzaju i charakterze naruszenia, imieniu i
nazwisku osoby fizycznej lub firmie (nazwie) podmiotu, na ktory zostala nalozona
sankcja.

6. Informacje, o ktorych mowa w ust. 5, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktora
zostala nalozona sankcja, organ nadzoru udostepnia na stronie internetowej przez

okres 5 lat, liczac od dnia ich udostepnienia.>

USTAWA z dnia 15 wrzesnia 2017 r. o Narodowym Instytucie Wolnosci — Centrum Rozwoju

Spoteczenstwa Obywatelskiego (Dz. U. z 2023 r. poz. 434)

Art. 46.

1. Maksymalny limit wydatkow budzetu panstwa bedacy skutkiem finansowania ustawy na
lata 2017-2026 wynosi [1 366 580 000 z#] <wynosi 1 374 580 000 zI> , z tym ze w roku:
1) 2017 - 1 580 000 zt;

2) 2018 - 39 400 000 zt;

3) 2019 - 60 800 000 zt;

4) 2020 - 40 800 000 zt;

5) 2021 - 143 000 000 zt;

6) 2022 - 193 000 000 zt;
[7) 2023 - 231 000 000 zt;]
<7)2023 - 239 000 000 z};>
8) 2024 - 230 000 000 zt;
9) 2025 - 213 000 000 zt;
10) 2026 - 214 000 000 zt.

2. W przypadku zagrozenia przekroczenia limitéw wydatkow, o ktérych mowa w ust. 1, na
dany rok budzetowy zostanie zastosowany mechanizm korygujacy polegajacy na
ograniczeniu kosztéw rzeczowych ponoszonych przez Narodowy Instytut.

3. Organem odpowiedzialnym za wdrozenie mechanizmu korygujacego, o ktdrym mowa w

ust. 2, jest Prezes Rady Ministrow.
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4. Organem witasciwym do monitorowania wykorzystania limitéw wydatkow, o ktorych

mowa w ust. 1, jest Prezes Rady Ministrow.

USTAWA z dnia 27 pazdziernika 2017 r. o finansowaniu zadan oswiatowych (Dz. U. z 2022
r. poz. 2082, 2089 i 2666)
Art. 73a.

1. Na programy i przedsiewziecia, o ktérych mowa w art. 90w ustawy o systemie oswiaty,
przeznacza si¢ $rodki finansowe na o§wiate i wychowanie.

2. Minister wlasciwy do spraw oswiaty i wychowania przekazuje srodki finansowe w ramach
programow i przedsiewzie¢¢ na podstawie umowy.

3. Minister wlasciwy do spraw o$wiaty i wychowania moze zleci¢ jednostce organizacyjnej
podleglej temu ministrowi lub przez niego nadzorowanej zawieranie i rozliczanie umow,
o ktérych mowa w ust. 2.

<3a. Zatwierdzenie rozliczenia dotacji celowej udzielonej w ramach srodkow, o ktérych
mowa w ust. 1, w zakresie rzeczowym i finansowym, przedstawionego przez
obowiazany do tego podmiot, nastepuje w terminie 60 dni od dnia jego
przedstawienia.

3b. W przypadku koniecznosci poprawienia lub uzupelnienia rozliczenia, o ktorym
mowa w ust. 3a, lub zlozenia wyjasnien do tego rozliczenia, termin, o ktorym mowa
w ust. 3a, jest liczony odpowiednio od dnia przedstawienia poprawionego lub
uzupelnionego rozliczenia lub od dnia zloZzenia wyjasnien do rozliczenia.>

4. Minister wlasciwy do spraw o$wiaty i wychowania udostgpnia w Biuletynie Informacji
Publicznej na swojej stronie podmiotowe] informacje¢ dotyczaca $rodkow finansowych
przyznanych w ramach programu albo przedsigwzigcia obejmujaca:
1) nazwy podmiotdw, ktore otrzymaty $rodki finansowe;
2) wysokos¢ przyznanych $rodkow finansowych.

5. Do przyznawania $rodkow finansowych, o ktéorych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢
przepiséw ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postgpowania administracyjnego
(Dz. U.z 2021 r. poz. 735, 1491 i 2052 oraz z 2022 r. poz. 1301 i 1855).
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Art. 75aa.

<1.> Do udzielania dotacji celowej, o ktorej mowa w art. 75a, nie stosuje si¢ przepiséw

ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postgpowania administracyjnego.

<2. Zatwierdzenie rozliczenia dotacji celowej, o ktérej mowa w art. 75a, w zakresie

rzeczowym i finansowym, przedstawionego przez obowiazany do tego podmiot,

nastepuje w terminie 60 dni od dnia jego przedstawienia.

3. W przypadku konieczno$ci poprawienia lub uzupelnienia rozliczenia, o ktérym mowa

W ust. 2, lub zlozenia wyjasnien do tego rozliczenia, termin, o ktorym mowa w ust. 2,

jest liczony odpowiednio od dnia przedstawienia poprawionego lub uzupelnionego

rozliczenia lub od dnia zlozenia wyjasnien do rozliczenia.>

USTAWA z dnia 11 wrzesnia 2019 r. — Prawo zamoéwien publicznych (Dz. U. z 2022 r. poz.
1710, 1812, 1933 i 2185 oraz z 2023 r. poz. 412)

Art. 11.

1. Przepisow ustawy nie stosuje si¢ do zamowien lub konkurséw, ktorych przedmiotem:

1) sa ustugi arbitrazowe lub pojednawcze;

2) sa ushugi prawne:

a) zastgpstwa procesowego wykonywanego przez adwokata, radc¢ prawnego lub

b)

prawnika zagranicznego w rozumieniu ustawy z dnia 5 lipca 2002 r. o §wiadczeniu
przez prawnikow zagranicznych pomocy prawnej w Rzeczypospolitej Polskiej
(Dz. U. 22020 r. poz. 823), w postepowaniu arbitrazowym lub pojednawczym, lub
przed sadami, trybunalami lub innymi organami publicznymi panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, panstw trzecich lub przed miedzynarodowymi
sadami, trybunalami, instancjami arbitrazowymi lub pojednawczymi,

doradztwa prawnego wykonywanego przez adwokata, radc¢ prawnego lub
prawnika zagranicznego w rozumieniu ustawy z dnia 5 lipca 2002 r. o $wiadczeniu
przez prawnikow zagranicznych pomocy prawnej w Rzeczypospolitej Polskiej, w
zakresie przygotowania postepowan, o ktorych mowa w lit. a, lub gdy zachodzi
wysokie prawdopodobienstwo, ze sprawa, ktorej dotyczy to doradztwo, stanie si¢

przedmiotem tych postgpowan,
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¢) notarialnego poswiadczania i uwierzytelniania dokumentow,

d) do $wiadczenia ktorych wykonawcy sa wyznaczani przez sad lub trybunat danego
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, lub wyznaczani z mocy prawa w celu
wykonania konkretnych zadan pod nadzorem takich trybunatéw lub sadow,

e) zwigzane z wykonywaniem witadzy publicznej;

3) sg ustugi badawcze lub rozwojowe, chyba ze sg one objete kodami CPV od 73000000-2
do 73120000-9, 73300000-5, 73420000-2 i 73430000-5, okreslonymi we Wspdlnym
Stowniku Zamoéwien, oraz speinione sg tacznie nast¢pujgce warunki:

a) korzysci z tych ustlug przypadaja wylacznie zamawiajagcemu na potrzeby jego
wlasnej dziatalnosci,

b) catos¢ wynagrodzenia za $wiadczong usluge wyptaca zamawiajacy;

4) jest nabycie audycji i materiatow do audycji lub ich opracowanie, produkcja lub
koprodukcja, jezeli sa przeznaczone na potrzeby $wiadczenia audiowizualnych ustug
medialnych lub radiowych ustug medialnych - udzielanych przez dostawcow
audiowizualnych lub radiowych ustug medialnych;

5) jest zakup czasu antenowego lub audycji od dostawcow audiowizualnych lub
radiowych uslug medialnych;

6) jest nabycie wtasnosci lub innych praw do istniejagcych budynkéw lub nieruchomosci;

7) sa uslugi finansowe zwigzane z emisja, sprzedaza, kupnem lub zbyciem papieréw
warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 1500 i
1488), oraz operacje przeprowadzane z FEuropejskim Instrumentem Stabilnosci
Finansowej 1 Europejskim Mechanizmem Stabilnosci;

8) sa pozyczki lub kredyty, bez wzgledu na to, czy wiaza si¢ one z emisja, sprzedaza,
kupnem lub zbyciem papieréw warto§ciowych lub innych instrumentéw finansowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, z
wyjatkiem kredytow zacigganych przez jednostki samorzadu terytorialnego w ramach
limitow zobowigzan okreslonych w uchwale budzetowe;;

9) sa ushugi w dziedzinie obrony cywilnej, ochrony Iudno$ci i1 zapobiegania
niebezpieczenstwom, §wiadczone przez organizacje lub stowarzyszenia o charakterze
niekomercyjnym i objete kodami CPV 75250000-3, 75251000-0, 75251100-1,
75251110-4, 75251120-7, 75252000-7, 75222000-8, 98113100-9 oraz 85143000-3,
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okreslonymi we Wspdlnym Stowniku Zamoéwien, z wyjatkiem ustug transportu
sanitarnego pacjentow;

10) s ustugi publiczne w zakresie transportu pasazerskiego koleja lub metrem;

11) sg dostawy uprawnien do emisji do powietrza gazoéw cieplarnianych i1 innych
substancji, jednostek poswiadczonej redukcji emisji oraz jednostek redukcji emisji, w
rozumieniu przepisow o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazow
cieplarnianych i innych substancji.

2. Przepisoéw ustawy nie stosuje si¢ do umow:

1) z zakresu prawa pracy;

2) koncesji na roboty budowlane oraz koncesji na ustugi w rozumieniu ustawy z dnia 21
pazdziernika 2016 r. o umowie koncesji na roboty budowlane lub ustugi (Dz. U. z
2021 r. poz. 541), chyba Ze ustawa stanowi inaczej;

3) o ktorych mowa w art. 149 ust. 2 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. - Prawo o szkolnictwie
wyzszym i nauce (Dz. U. z 2022 r. poz. 574, z pdzn. zm.).

3. (uchylony).

4. PrzepisOw ustawy nie stosuje si¢ do zamowien dotyczacych wytwarzania:

1) blankietow dokumentow publicznych, o ktorych mowa w art. 5 ust. 2 ustawy z dnia 22
listopada 2018 r. o dokumentach publicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 1394 i 1415), oraz
ich personalizacji lub indywidualizaciji;

2) znakow akcyzy;

3) znakdéw legalizacyjnych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 20 czerwca 1997 r. - Prawo
0 ruchu drogowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 988 i 1002);

4) kart do glosowania 1 naktadek na karty do glosowania, o ktérych mowa odpowiednio w
art. 40 § 1 1 art. 40a § 1 ustawy z dnia 5 stycznia 2011 r. - Kodeks wyborczy ((Dz. U. z
2022 r. poz. 1277) oraz w art. 20 ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o referendum
ogolnokrajowym (Dz. U. z 2020 1. poz. 851);

5) znakoéw holograficznych umieszczanych na zaswiadczeniach o prawie do gtosowania, o
ktérych mowa w art. 32 § 1 ustawy z dnia 5 stycznia 2011 r. - Kodeks wyborczy;

6) uktadu mikroprocesorowego z oprogramowaniem sluzacym do zarzadzania
dokumentami publicznymi, systeméw 1 baz informatycznych niezbednych do
zastosowania dokumentoéw publicznych, o ktorych mowa w art. 5 ust. 2 ustawy z dnia
22 listopada 2018 r. o dokumentach publicznych, zawierajacych warstwe

elektroniczng, zgodnie z ich przeznaczeniem.
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5. Przepiséw ustawy nie stosuje si¢ do zamdwien o warto$ci mniejszej niz progi unijne:

1)

2)

ktérych przedmiotem sa dostawy lub ustugi stuzace wytacznie do celow prac
badawczych, eksperymentalnych, naukowych lub rozwojowych, ktére nie shuza
prowadzeniu przez zamawiajgcego produkcji masowe] shuzacej osiggnieciu
rentownosci rynkowej lub pokryciu kosztow badan lub rozwoju;

ktérych przedmiotem s3a dostawy lub ushugi z zakresu dzialalnosci kulturalnej
zwigzanej z organizacjag wystaw, koncertow, konkursow, festiwali, widowisk,
spektakli teatralnych, przedsiewzie¢ z zakresu edukacji kulturalnej lub z
gromadzeniem materiatdéw bibliotecznych przez biblioteki lub muzealiéw, a takze z
zakresu dzialalnosci archiwalnej zwigzanej z gromadzeniem materiatéw archiwalnych,
jezeli zamoOwienia te nie shuzag wyposazaniu zamawiajacego w S$rodki trwate

przeznaczone do biezacej obstugi jego dziatalnosci;

3) udzielanych przez inne niz okreslone w ust. 1 pkt 4 podmioty, ktérych przedmiotem

4)

5)

dziatalnosci jest produkcja i koprodukcja audycji i materialow do audycji lub ich

opracowanie, jezeli zamoOwienia te s3 przeznaczone na potrzeby s$wiadczenia

audiowizualnych ustug medialnych lub radiowych ustlug medialnych;

ktorych przedmiotem sa dostawy lub ustugi z zakresu dzialalnoSci o$wiatowej

zwigzane] z gromadzeniem w bibliotekach szkolnych podrgcznikéw, materialow

edukacyjnych i materiatlow ¢wiczeniowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 7

wrzesnia 1991 r. o systemie oswiaty (Dz. U. z 2021 r. poz. 1915 oraz z 2022 r. poz.

583 1 1116), jezeli zamowienia te nie stuza wyposazaniu zamawiajacego w Srodki

trwale przeznaczone do biezacej obstugi jego dziatalnosci;

ktorych przedmiotem sg ustugi lub roboty budowlane realizujgce przedsigwziecia

rewitalizacyjne zawarte w gminnym programie rewitalizacji oraz wykonywane na

obszarze Specjalnej Strefy Rewitalizacji, o ktorych mowa odpowiednio w rozdziatach

4 i 5 ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o rewitalizacji (Dz. U. z 2021 r. poz. 485),

jezeli zamodwienia te udzielane s3:

a) przez gming¢ lub gminne jednostki organizacyjne organizacjom pozarzadowym lub
spoldzielniom socjalnym, a przedmiot zamowienia nalezy do dziatalnosci
statutowej wykonawcy lub

b) w celu aktywizacji osOb majacych miejsce zamieszkania na obszarze Specjalnej
Strefy Rewitalizacji, o ktorej mowa w rozdziale 5 ustawy z dnia 9 pazdziernika

2015 r. o rewitalizacji;
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6) ktorych przedmiotem sg ustugi z zakresu lesnictwa, objete kodami CPV 77200000-2,
77210000-5, 77211000-2, 77211100-3, 77211200-4, 77211300-5, 77211400-6,
77211500-7, 77211600-8, 77220000-8, 77230000-1, 77231000-8, 77231200-0,
77231600-4 oraz 77231700-5 okreslonymi we Wspolnym Stowniku Zamowien;

7) udzielanych w ramach realizacji wspotpracy rozwojowej przez jednostki wojskowe,
okreslone na podstawie art. 5 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o zasadach uzycia lub
pobytu Sit Zbrojnych Rzeczypospolitej Polskiej poza granicami panstwa (Dz. U. z
2021 r. poz. 396 oraz z 2022 r. poz. 655);

8) udzielanych przez Ministra Sprawiedliwos$ci - Prokuratora Generalnego albo jednostki
organizacyjne mu podleglte lub przez niego nadzorowane przywigziennym zakladom
pracy, prowadzonym jako przedsi¢biorstwa panstwowe albo instytucje gospodarki
budzetowej, zwigzanych z zatrudnianiem os6b pozbawionych wolnosci, jezeli
zasadnicza cz¢$¢ dziatalnosci przywieziennego zaktadu pracy dotyczy wykonywania
zadan powierzonych mu przez Ministra Sprawiedliwosci - Prokuratora Generalnego
lub jednostki organizacyjne mu podleglte lub przez niego nadzorowane, realizowanych
samodzielnie lub przy udziale podwykonawcow, pod warunkiem ze co najmniej cze$¢
zamoOwienia jest realizowana przez osoby pozbawione wolnosci;

9) udzielanych przez zarzadzajacego specjalng strefa ekonomiczng, o ktorym mowa w
ustawie z dnia 20 pazdziernika 1994 r. o specjalnych strefach ekonomicznych (Dz. U.
z 2020 r. poz. 1670 oraz z 2021 r. poz. 2105), bedacego podmiotem, o ktorym mowa
w art. 4 pkt 3;

10) zwigzanych z procesem wyptat srodkéw gwarantowanych, o ktorych mowa w art. 2
pkt 65 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2022
r. poz. 793 1 872), w szczeg6lnosci ustug $wiadczonych przez podmiot, z ktérym
zostanie zawarta umowa o dokonanie wyplat srodkow gwarantowanych;

11) [zwigzanych z przymusowq restrukturyzacjq albo umorzeniem Ilub konwersjg
instrumentow kapitatowych, o ktorych mowa w art. 101 ust. 7 ustawy z dnia 10
czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji, ktorych przedmiotem jest:]

<zwigzanych z przymusowa restrukturyzacja albo umorzeniem lub konwersja
instrumentow kapitalowych lub zobowigzan kwalifikowalnych, o ktorych mowa

w art. 101 ust. 7 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
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Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej

restrukturyzacji, lub zwiazanych z podejmowaniem dzialan i wykonywaniem

uprawnien na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia

dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w

odniesieniu do kontrahentow centralnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE)

2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i

(UE) 2017/1132 (Dz. Urz. UE L 22 z 22.01.2021, str. 1), zwanego dalej

»rozporzadzeniem nr 2021/23”, ktérych przedmiotem jest:>

[2) przeprowadzenie oszacowania, ]

<a)przeprowadzenie oszacowania, o ktorym mowa w art. 137 ust. 1 oraz art. 241
ust. 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej
restrukturyzacji,>

<aa) przeprowadzenie wyceny, o ktorej mowa w art. 24 ust. 1 rozporzadzenia nr
2021/23,>

b) swiadczenie ustug doradztwa, w tym doradztwa strategicznego, ekonomiczno-
finansowego, podatkowego, prawnego i informatycznego,

c) (uchylona).

12) (uchylony);

13) zwigzanych z zastosowaniem rzagdowych instrumentow stabilizacji finansowej, o
ktorych mowa w ustawie z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych
instytucji oraz o rzadowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z 2022 r.
poz. 396), w szczegdlnosci zamowien, ktdrych przedmiotem jest:

a) dokonanie aktualizacji oszacowania, o ktorym mowa w art. 19f ust. 8 tej ustawy,

b) s$wiadczenie uslug doradztwa, w tym doradztwa strategicznego, ekonomiczno-
finansowego, podatkowego, prawnego i informatycznego,

¢) powierzenie podmiotowi trzeciemu zarzadzania prawami, o ktorych mowa w art. 19b
ust. 1 tej ustawy;

14) na ustugi Banku Gospodarstwa Krajowego, w zakresie zlecenia przez:

a) ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych spraw 1 czynno$ci zwigzanych

z udzieleniem wsparcia, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 12 lutego
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2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz.
U. z 2022 r. poz. 618), lub udzieleniem gwarancji sptaty kredytu refinansowego, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 tej ustawy, w tym zwigzanych z zabezpieczeniem lub
obstuga udzielonego wsparcia lub udzielonej gwarancji,

b) Narodowy Bank Polski spraw i czynnos$ci zwigzanych z udzieleniem kredytow, o
ktorych mowa w art. 42 i art. 43 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym
Banku Polskim (Dz. U. z 2022 r. poz. 492 i 655), w tym zwigzanych z
zabezpieczeniem lub obstugg tych kredytow.

6. Do zasadniczej cze$ci dziatalno$ci przywieziennego zaktadu pracy, o ktorej mowa w ust. 5

pkt 8, wlicza si¢ dzialalno$¢ zwigzang z realizacja zamoéwien w zwiazku ze spoleczng i

zawodowg integracja osob, o ktorych mowa w art. 94 ust. 1 pkt 5.

USTAWA z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej (Dz. U. poz. 326)

Art. 132.

W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U. z 2022
1. poz. 2647, 2687 1 2745 oraz z 2023 r. poz. 28 1 185) wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

1) w art. 5a w pkt 49 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 50 w brzmieniu:

"50) fundacji rodzinnej - oznacza to fundacj¢ rodzinng oraz fundacje rodzinng w organizacji,
o ktorych mowa w ustawie z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej (Dz. U. poz.
326).";

2) wart. 20 po ust. 1f dodaje si¢ ust. 1g w brzmieniu:

"1g. Za przychody z innych zrddet, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9, uwaza si¢ réwniez
przychody z tytulu otrzymania lub postawienia do dyspozycji §wiadczenia, o ktorym
mowa w art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej, oraz mienia w
zwigzku z rozwigzaniem fundacji rodzinnej. Jezeli przedmiotem tego §wiadczenia lub tym
mieniem nie s3 pienigdze lub warto$ci pieniezne, przychoéd powstaje w ostatnim dniu
miesigca, w ktorym podatnik otrzymat takie $wiadczenie lub mienie, a w przypadku
swiadczenia lub mienia przystugujacego za okres dtuzszy niz miesigc, przychoéd powstaje
w ostatnim dniu kazdego miesigca, za ktory takie §wiadczenie lub mienie przystuguje.";

3) wart. 21:
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a) w ust. 1 w pkt 156 kropke zastgpuje si¢ srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 157 w brzmieniu:

"157) przychody, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1g:

a) fundatora albo osoby bedacej w stosunku do fundatora osoba, o ktérej mowa w art. 4a ust.
1 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (Dz. U. z 2021 r. poz.
1043, z 2022 r. poz. 1846 i 2180 oraz z 2023 r. poz. 326), uprawnionych do otrzymania
mienia w zwigzku z rozwigzaniem fundacji rodzinnej,

b) beneficjenta fundacji rodzinnej z tytutu $wiadczenia, o ktorym mowa w art. 2 ust. 2 ustawy
z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej, jezeli beneficjentem jest fundator albo
osoba bedaca w stosunku do fundatora osoba, o ktdrej mowa w art. 4a ust. 1 ustawy z dnia
28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i1 darowizn

- 7 zastrzezeniem ust. 49.",

b) dodaje si¢ ust. 49 1 50 w brzmieniu:

"49. Zwolnienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 157, stosuje si¢ do czesci przychoddw:

1) fundatora albo osoby bedacej w stosunku do fundatora osoba, o ktérej mowa w art. 4a ust.
1 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. 0 podatku od spadkéw i darowizn, uprawnionych do
otrzymania mienia w zwigzku z rozwigzaniem fundacji rodzinnej,

2) beneficjenta bedacego fundatorem albo osobg bedaca w stosunku do fundatora osoba, o
ktorej mowa w art. 4a ust. 1 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw 1
darowizn

- odpowiadajacej proporcji, o ktérej mowa w art. 27 ust. 4 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o
fundacji rodzinnej, wedtug stanu na dzien uzyskania przychodu.

50. Zwolnienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 127, nie stosuje si¢ do §wiadczenia, o ktorym
mowa w art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej.";

4) w art. 30:

a) w ust. 1 w pkt 16 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 17 w brzmieniu:

["17) z tytutu uzyskania przychodow, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1g - w wysokosci 15%
przychodu.",]

<17) z tytulu uzyskania przychodow, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1g — w wysokoSci:

a) 10% przychodéw uzyskanych przez osobe bedaca w stosunku do fundatora osoba
zaliczong do I lub II grupy podatkowej w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 28
lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn, w cze$ci odpowiadajacej proporcji, o
ktorej mowa w art. 27 ust. 4 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej,

wedlug stanu na dzien uzyskania przychodu,
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b) 15% przychodéw — w zakresie przychodow, ktore nie podlegaja opodatkowaniu na
podstawie lit. a.>

b) w ust. 3 wyrazy "oraz 13-16" zast¢puje si¢ wyrazami

"oraz 13-17",

c) w ust. 9 wyrazy "ust. 1 pkt 2, 4-4b, 5ai 7a" zast¢puje si¢ wyrazami

"ust. 1 pkt 2, 4-4b, 5a, 7a i 17",

5) wart. 41:

a) w ust. 4 wyrazy "13-16" zast¢puje si¢ wyrazami

"13-17",

b) po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a i 7b w brzmieniu:

"Ta. Jezeli przedmiotem $wiadczenia lub mieniem, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1g, nie sa
pieniagdze lub warto$ci pienigzne oraz takie $wiadczenie lub mienie przystuguja
podatnikowi za okres dluzszy niz miesigc, przy obliczaniu zryczaltowanego podatku za
poszczegolne miesigce przyjmuje si¢ ich warto$¢ przypadajaca na jeden miesigc.

7b. Jezeli przedmiotem $wiadczenia lub mieniem, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1g, nie s3
pienigdze lub wartosci pieni¢zne, podatnik jest obowigzany wplaci¢ ptatnikowi kwote
naleznego zryczattowanego podatku w terminie do 10. dnia miesigca nastgpujacego po
miesigcu, w ktorym podatnik otrzymat takie §wiadczenie lub mienie. Wplate te uznaje si¢

za podatek pobrany przez ptatnika.".

Art. 133.

W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. z 2022
r. poz. 2587, 2640 i 2745 oraz z 2023 r. poz. 185) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 1:

a) w ust. 3 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

"3) fundacji rodzinnych w organizacji.",

b) dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

"7. Niezaleznie od postanowien ust. 3 pkt la, przepisy ustawy majg zastosowanie do spotek
jawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorych
wspolnikiem jest co najmniej jedna fundacja rodzinna.";

2) w art. 4a w pkt 35 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 36 w brzmieniu:

"36) fundacji rodzinnej - oznacza to fundacj¢ rodzinng albo fundacj¢ rodzinng w organizacji

W rozumieniu ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej (Dz. U. poz. 326).";
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3) w art. 6:

a) w ust. 1 w pkt 24 kropke zastgpuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ pkt 25 w brzmieniu:

"25) fundacj¢ rodzinna.",

b) [dodaje sie ust. 6 i 7 w brzmieniu:]

<dodaje si¢ ust. 610 w brzmieniu:>

"6. Zwolnienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 25, nie ma zastosowania do podatku, o ktorym

mowa w art. 24b i art. 24q.

7. Zwolnienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 25, nie ma zastosowania do dzialalnosSci

gospodarczej fundacji rodzinnej wykraczajacej poza zakres okreslony w art. 5 ustawy z

dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej.";

<8. Zwolnienie, o0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 25, nie ma zastosowania do osiaganych

przez fundacje rodzinna przychodéw z najmu, dzierzawy lub innej umowy o
podobnym charakterze, ktorej przedmiotem jest przedsiebiorstwo, zorganizowana
cze$¢ przedsiebiorstwa lub skladniki majatku sluzace prowadzeniu dzialalnosci
przez beneficjenta, fundatora lub podmiot powigzany w rozumieniu art. 11a ust. 1
pkt 4 z fundacja rodzinng, beneficjentem lub fundatorem, przy czym wielko§é

udzialéw i praw, o ktorych mowa w art. 11a ust. 2 pkt 1, wynosi co hajmniej 5%.

9. Fundacja rodzinna w organizacji traci prawo do zwolnienia, o ktérym mowa w ust. 1

10.

1)

2)

pkt 25, w przypadku gdy nie zostala zgloszona do rejestru fundacji rodzinnych w
terminie szeSciu miesiecy od dnia jej powstania albo postanowienie sadu
rejestrowego odmawiajace jej zarejestrowania stalo si¢ prawomocne, przy czym
utrata prawa do zwolnienia nastepuje od dnia powstania fundacji rodzinnej w
organizacji.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 9, fundacja rodzinna w organizacji jest
obowiazana do:

zlozenia zeznania, o ktorym mowa w art. 27 ust. 1, albo takich zeznan obejmujacych
okres od poczatku jej powstania oraz

zaplaty podatku wraz z odsetkami za zwloke, przy czym odsetki nalicza si¢ od
nastepnego dnia po uplywie terminu, o ktorym mowa w art. 27 ust. 1, do dnia zaplaty

podatku wlacznie.>

<3a) w art. 15¢ po ust. 1a dodaje si¢ ust. 1b w brzmieniu:
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1b. Przepis ust. 1 pkt 1 nie ma zastosowania do kosztow finansowania dluznego
zwigzanych z uzyskaniem, bezposrednio lub posrednio, srodkow finansowych od
fundacji rodzinnej.>

3b)w art. 19 ust. 1b otrzymuje brzmienie:

<1b. Przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje si¢ do podatkowych grup kapitalowych oraz
fundacji rodzinnych.>

4) w art. 24b dodaje si¢ ust. 19 w brzmieniu:

"19. Przepisy ust. 1-14 stosuje si¢ odpowiednio do fundacji rodzinne;j.";

5) po art. 24p dodaje si¢ art. 24q-24s w brzmieniu:

"Art. 24q. 1. Podatek dochodowy od przekazanego lub postawionego do dyspozycji przez
fundacje¢ rodzinng bezposrednio lub posrednio:

1) $wiadczenia, o ktorym mowa w art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundac;ji
rodzinnej,

2) mienia w zwigzku z rozwigzaniem fundacji rodzinnej <,>

<3)$wiadczenia w postaci ukrytych zyskow>

- wynosi 15% podstawy opodatkowania .

<la. Przez Swiadczenia w postaci ukrytych zyskow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3,
rozumie si¢:

1) odsetki, prowizje, wynagrodzenia i inne oplaty od jakiegokolwiek rodzaju pozyczki
udzielonej fundacji rodzinnej przez beneficjenta, fundatora lub podmiot powiazany
z beneficjentem, fundatorem lub fundacja rodzinna;

2) darowizny lub inne nieodplatne lub czesciowo odplatne S$wiadczenia, inne niz
swiadczenia, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o
fundacji rodzinnej, przekazane, bezposrednio lub posrednio, na rzecz beneficjenta,
fundatora, podmiotu powigzanego z beneficjentem, fundatorem lub fundacja
rodzinna;

3) $wiadczenia na rzecz beneficjenta, fundatora lub podmiotu powiazanego z
beneficjentem, fundatorem lub fundacja rodzinng z tytulu:

a) ushug doradczych, ksiegowych, badania rynku, uslug prawnych, ustug reklamowych,
zarzadzania i kontroli, przetwarzania danych, uslug rekrutacji pracownikow i
pozyskiwania personelu, gwarancji i poreczen oraz Swiadczen o podobnym

charakterze,
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b) wszelkiego rodzaju oplat i naleznosci za korzystanie lub prawo do korzystania z
praw lub wartosci, o ktorych mowa w art. 16b ust. 1 pkt 4—7/;

4) réznice miedzy wartoscia rynkowa transakcji okreslong zgodnie z art. 11c a ustalong
ceng tej transakcji — w przypadku innych niz okreslone w pkt 3 transakcji miedzy
fundacja rodzinna a beneficjentem, fundatorem, podmiotem powigzanym z
beneficjentem, fundatorem lub fundacja rodzinna;

5) pozyczke udzielong przez fundacje rodzinng beneficjentowi w tej czeSci, ktora
podlegala zwrotowi w danym roku podatkowym i nie zostala zwrécona do dnia
uplywu terminu zlozenia deklaracji, o ktérej mowa w art. 24s ust. 1, za ten rok
podatkowy;

6) pozyczke udzielona przez fundacj¢ rodzinna beneficjentowi na okres co najmniej 10
lat albo na okres krotszy niz 10 lat, jezeli ostateczny termin obowiazywania umowy
wyniost co najmniej 10 lat.>

2. Podstawe opodatkowania stanowi przychod odpowiadajacy wartosci $wiadczenia lub
mienia, o ktorych mowa w ust. 1.

3. W przypadku rozwiazania fundacji rodzinnej przychdd odpowiadajacy warto$ci mienia, o
ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, pomniejsza si¢ o wartos¢ podatkowa mienia wniesionego
przez fundatora lub fundatorow.

4. Przez warto$¢ podatkowa mienia, o ktoérej mowa w ust. 3, rozumie si¢ warto$¢ niezaliczong
uprzednio w jakiejkolwiek formie do kosztow uzyskania przychodow, jaka zostalaby
przyjeta przez fundatora za taki koszt, gdyby sktadnik ten zostal przez niego odptatnie
zbyty bezposrednio przed wniesieniem go do fundacji rodzinnej, nie wyzsza od wartosci
rynkowej tego mienia.

5. W przypadku gdy przedmiotem §wiadczenia lub mieniem, o ktorych mowa w ust. 1, sa
rzeczy lub prawa lub inne §wiadczenia w naturze, w tym rzeczy i prawa przekazane lub
postawione do dyspozycji nieodptatnie lub czesciowo odptatnie, a takze inne nieodptatne
lub czesciowo odplatne §wiadczenia, ich wartos¢ ustala si¢ stosujac przepisy art. 12 ust. 5-
6a.

6. Podatek, o ktérym mowa w ust. 1, podlega wplacie <na rachunek urzedu skarbowego>
w terminie do 20. dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym $wiadczenie lub
mienie, o ktorych mowa w ust. 1, zostaty przekazane lub postawione do dyspozycji.

<7. Przez podmiot powigzany, o ktorym mowa w ust. 1a pkt 1-4, rozumie si¢ podmiot

powiazany w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4, przy czym, z wyjatkiem ust. 1a pkt 4,
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wielko$¢ udzialéw i praw, o ktorych mowa w art. 11a ust. 2 pkt 1, wynosi co najmniej
5%.

8. W przypadku okreslonym w art. 6 ust. 8 podatek, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢
pomniejszony o kwote zaplaconego przez fundacje¢ rodzinng podatku obliczonego
zgodnie z art. 19 w wysokoSci nie wiekszej niz kwota naleznego podatku, o ktérym
mowa w ust. 1.

9. Pomniejszenia, o ktorym mowa w ust. 8, dokonuje si¢, jezeli zobowiazanie z tytulu
podatku obliczonego zgodnie z art. 19 nie uleglo przedawnieniu.>

Art. 24r. 1. W zakresie w jakim fundacja rodzinna prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza
wykraczajaca poza zakres okreslony w art. 5 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji
rodzinnej stawka podatku, o ktorym mowa w art. 19, wynosi 25% podstawy
opodatkowania.

2. Do fundacji rodzinnej, o ktérej mowa w ust. 1, przepis art. 15 ust. 2 stosuje si¢
odpowiednio.

3. Do fundacji rodzinnej, o ktéorej mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ zwolnien i odliczen
okreslonych w art. 17-18f.

Art. 24s. 1. Fundacja rodzinna jest obowigzana ztozy¢ do urzedu skarbowego deklaracje,
wedlug ustalonego wzoru, o wysokosci dochodu (przychodu) osiggnigtego w roku
podatkowym - w terminie do konca trzeciego miesigca roku nastepnego.

2. Deklaracje, o ktorej mowa w ust. 1, sklada si¢ za pomocag S$rodkow komunikacji
elektronicznej zgodnie z przepisami Ordynacji podatkowej.";

6) w art. 27:

a) w ust. 1 po wyrazach "z zastrzezeniem ust. 1d" dodaje si¢ wyrazy

"I 1da",

b) po ust. 1d dodaje si¢ ust. 1da w brzmieniu:

["1da. Przepis ust. 1 stosuje si¢ do fundacji rodzinnej w zakresie w jakim fundacja prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczq wykraczajqcq poza zakres okreslony w art. 5 ustawy z dnia 26
stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej.";]

<lda. Przepis ust. 1 stosuje si¢ do fundacji rodzinnej w zakresie nieobjetym
zwolnieniem, o ktorym mowa w art. 6 ust. 1 pkt 25, z wyjatkiem wylaczenia
okreslonego w art. 6 ust. 6.>

7) w art. 28a w ust. 1 w pkt 1 po wyrazach "art. 24j ust. 1, " dodaje si¢ wyrazy

"art. 24sust. 1, " [.] <;>
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<8)w art. 28j w ust. 1 w pkt 4 po wyrazach ,,0 charakterze powierniczym” dodaje si¢

wyrazy , z wylaczeniem fundatorow i beneficjentow fundacji rodzinnej>.
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