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Objaśnienie oznaczeń:  [] kursywa – tekst usunięty przez Sejm 

<> druk pogrubiony – tekst wstawiony przez Sejm 

M A T E R I A Ł  P O R Ó W N AW C Z Y  

do ustawy z dnia 9 marca 2023 r. 

o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi 

funduszami inwestycyjnymi, ustawy o obligacjach, ustawy o Bankowym Funduszu 

Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji 

oraz niektórych innych ustaw 

 

(druk nr 939) 

 

 

 

USTAWA z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi 

funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 1523, 1488, 1933, 2185 i 2640) 

 

Art.  2.   

Ilekroć w ustawie jest mowa o: 

1) (uchylony); 

1a) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi - rozumie się przez to ustawę z dnia 29 

lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 861 i 872); 

1b) ustawie o ofercie publicznej - rozumie się przez to ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie 

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 

systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1983 i 2140 oraz z 

2022 r. poz. 872); 

1c) ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitałowym - rozumie się przez to ustawę z dnia 29 

lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitałowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 837); 

2) ustawie o rachunkowości - rozumie się przez to ustawę z dnia 29 września 1994 r. o 

rachunkowości (Dz. U. z 2021 r. poz. 217, 2105 i 2106); 

2a) rozporządzeniu 584/2010 - rozumie się przez to rozporządzenie Komisji (UE) nr 

584/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu 

Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie formatu i treści standardowego 

powiadomienia w formie pisemnej i zaświadczenia dotyczącego UCITS, wykorzystania 

łączności elektronicznej przez właściwe organy do celów powiadamiania oraz w zakresie 
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procedur dotyczących kontroli na miejscu i dochodzeń oraz wymiany informacji między 

właściwymi organami (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 16); 

2b) rozporządzeniu 231/2013 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 

nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego 

i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnień, ogólnych warunków dotyczących 

prowadzenia działalności, depozytariuszy, dźwigni finansowej, przejrzystości i nadzoru 

(Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1); 

2c) rozporządzeniu 345/2013 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie 

europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1); 

2d) rozporządzeniu 346/2013 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie 

europejskich funduszy na rzecz przedsiębiorczości społecznej (Dz. Urz. UE L 115 z 

25.04.2013, str. 18); 

2e) rozporządzeniu 2017/565 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 

2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i 

Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia 

działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 

dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 1, z późn. zm.); 

2f) rozporządzeniu 2016/679- rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego 

i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osób fizycznych w 

związku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przepływu takich 

danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogólne rozporządzenie o ochronie danych) 

(Dz. Urz. UE L 119 z 04.05.2016, str. 1, z późn. zm.); 

2g) rozporządzeniu 2017/2402- rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia 

ogólnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczególnych ram dla prostych, 

przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a także zmieniające dyrektywy 2009/65/WE, 

2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporządzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 

(Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, s. 35); 

2h) rozporządzeniu 2017/1129 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, 

który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub 
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dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 

2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12); 

2i) rozporządzeniu 694/2014 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 

nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego 

i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych służących 

określeniu typów zarządzających alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz. 

UE L 183 z 24.06.2014, str. 18); 

2j) rozporządzeniu 2015/760 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego 

i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich 

długoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz. Urz. UE L 123 z 19.05.2015, str. 98); 

2k) rozporządzeniu 2019/1156 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ułatwienia 

transgranicznej dystrybucji przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania oraz zmiany 

rozporządzeń (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr 1286/2014 (Dz. Urz. UE L 

188 z 12.07.2019, str. 55); 

<2l) rozporządzeniu 1286/2014 – rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie 

dokumentów zawierających kluczowe informacje, dotyczących detalicznych 

produktów zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktów 

inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352 z 09.12.2014, str. 1, z późn. zm.);> 

3) towarzystwie - rozumie się przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spółka akcyjna; 

3a) zarządzającym ASI - rozumie się przez to zarządzającego alternatywną spółką 

inwestycyjną; 

4) Komisji - rozumie się przez to Komisję Nadzoru Finansowego; 

5) EEA - rozumie się przez to Europejski Obszar Gospodarczy; 

6) OECD - rozumie się przez to Organizację Współpracy Gospodarczej i Rozwoju; 

7) państwie członkowskim - rozumie się przez to państwo inne niż Rzeczpospolita Polska, 

które jest członkiem Unii Europejskiej; 

8) państwie goszczącym - rozumie się przez to państwo inne niż Rzeczpospolita Polska, na 

terytorium którego towarzystwo albo zarządzający ASI zamierza wykonywać lub 

wykonuje działalność, lub na terytorium którego fundusz inwestycyjny zamierza zbywać 

lub zbywa jednostki uczestnictwa lub zamierza oferować lub oferuje certyfikaty 
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inwestycyjne albo zarządzający ASI zamierza wprowadzać lub wprowadza alternatywną 

spółkę inwestycyjną do obrotu; 

9) funduszu zagranicznym - rozumie się przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub spółkę 

inwestycyjną, które uzyskały zezwolenie właściwego organu w państwie członkowskim 

na prowadzenie działalności zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady 

zbiorowego inwestowania w papiery wartościowe; 

10) spółce zarządzającej - rozumie się przez to podmiot lub spółkę z siedzibą w państwie 

członkowskim, które uzyskały zezwolenie właściwego organu w państwie członkowskim 

na wykonywanie działalności w zakresie zarządzania funduszami prowadzącymi 

działalność zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego 

inwestowania w papiery wartościowe; 

10a) alternatywnym funduszu inwestycyjnym - rozumie się przez to instytucję wspólnego 

inwestowania, której przedmiotem działalności, w tym w ramach wydzielonego 

subfunduszu, jest zbieranie aktywów od wielu inwestorów w celu ich lokowania w 

interesie tych inwestorów zgodnie z określoną polityką inwestycyjną, niebędącą 

funduszem działającym zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady 

zbiorowego inwestowania w papiery wartościowe; 

10b) unijnym AFI - rozumie się przez to alternatywny fundusz inwestycyjny, który został 

zarejestrowany jako alternatywny fundusz inwestycyjny przez właściwy organ w państwie 

członkowskim lub uzyskał zezwolenie właściwego organu w państwie członkowskim na 

prowadzenie działalności jako alternatywny fundusz inwestycyjny, a w przypadku braku 

wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji - prowadząc taką działalność, ma siedzibę 

na terytorium państwa członkowskiego; 

<13c)  inwestorze indywidualnym – rozumie się przez to inwestora indywidualnego, o 

którym mowa w art. 4 pkt 6 rozporządzenia 1286/2014;> 

10c) zarządzającym z UE - rozumie się przez to osobę prawną z siedzibą na terytorium 

państwa członkowskiego, która uzyskała zezwolenie właściwego organu w państwie 

członkowskim na wykonywanie działalności zarządzania alternatywnym funduszem 

inwestycyjnym zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym działalność 

zarządzających alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi; 

10d) spółce holdingowej - rozumie się przez to spółkę kapitałową, w tym spółkę europejską, 

która realizuje określoną branżową strategię biznesową przez spółki, w których posiada 

udziały lub akcje, lub jednostki zależne lub powiązane w rozumieniu ustawy o 
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rachunkowości w celu generowania długoterminowego wzrostu wartości tej spółki lub 

jednostki, i która: 

a) wykonuje tę działalność w imieniu własnym i na własny rachunek, a jej akcje są 

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub 

b) nie została utworzona głównie w celu uzyskiwania przychodów dla inwestorów w 

drodze zbycia akcji lub udziałów w takich spółkach, jeżeli okoliczność ta jest 

wykazana w jej rocznym sprawozdaniu finansowym; 

11) państwie macierzystym - rozumie się przez to państwo członkowskie, na terytorium 

którego, w przypadku: 

a) spółki zarządzającej lub zarządzającego z UE - podmiot ten ma siedzibę, 

b) funduszu zagranicznego - podmiot ten uzyskał zezwolenie właściwego organu na 

prowadzenie działalności, 

c) unijnego AFI - podmiot ten uzyskał po raz pierwszy zezwolenie lub został po raz 

pierwszy zarejestrowany, a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwolenia lub 

rejestracji - ma siedzibę; 

12) prawie wspólnotowym - rozumie się przez to akty prawne wydawane przez instytucje i 

organy Unii Europejskiej; 

13) oddziale - rozumie się przez to wyodrębnioną i samodzielną organizacyjnie część 

działalności gospodarczej, wykonywaną przez przedsiębiorcę poza siedzibą 

przedsiębiorcy lub głównym miejscem wykonywania działalności, przy czym za jeden 

oddział uważa się wszystkie jednostki organizacyjne: 

a) spółki zarządzającej albo zarządzającego z UE zlokalizowane na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, 

b) towarzystwa albo zarządzającego ASI zlokalizowane na terytorium państwa 

goszczącego; 

13a) kliencie profesjonalnym - rozumie się przez to podmiot, na którego rzecz jest lub ma być 

świadczona usługa, albo któremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa, 

objęcie certyfikatów inwestycyjnych albo nabycie lub objęcie praw uczestnictwa 

alternatywnej spółki inwestycyjnej, posiadający doświadczenie i wiedzę pozwalające na 

podejmowanie właściwych decyzji inwestycyjnych, jak również na właściwą ocenę 

ryzyka związanego z tymi decyzjami, który jest: 

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucją kredytową, 

b) firmą inwestycyjną, 
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c) krajowym zakładem ubezpieczeń albo zagranicznym zakładem ubezpieczeń lub 

krajowym zakładem reasekuracji albo zagranicznym zakładem reasekuracji, w 

rozumieniu ustawy z dnia 11 września 2015 r. o działalności ubezpieczeniowej i 

reasekuracyjnej, prowadzącym działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywną spółką inwestycyjną lub inną instytucją 

wspólnego inwestowania, towarzystwem funduszy inwestycyjnych, zarządzającym 

ASI, spółką zarządzającą lub zarządzającym z UE, 

e) funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 

28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, 

f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26 października 2000 r. o 

giełdach towarowych, 

g) podmiotem zawierającym, w ramach prowadzonej działalności gospodarczej, na 

własny rachunek transakcje na rynkach kontraktów terminowych, opcji lub innych 

instrumentów pochodnych albo na rynkach pieniężnych wyłącznie w celu 

zabezpieczenia pozycji zajętych na tych rynkach lub działającym w tym celu na 

rachunek innych członków takich rynków, o ile odpowiedzialność za wykonanie 

zobowiązań wynikających z tych transakcji ponoszą uczestnicy rozliczający tych 

rynków, 

h) instytucją finansową inną niż wskazane w lit. a-g, 

i) inwestorem instytucjonalnym innym niż wskazany w lit. a-h, prowadzącym działalność 

regulowaną na rynku finansowym, 

j) podmiotem prowadzącym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej działalność na 

warunkach równoważnych z działalnością prowadzoną przez podmioty wskazane w 

lit. a-i, 

k) przedsiębiorcą spełniającym co najmniej dwa z poniższych wymogów, przy czym 

równowartość w złotych kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu 

średniego kursu euro ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzień sporządzenia 

przez danego przedsiębiorcę sprawozdania finansowego: 

– suma bilansowa tego przedsiębiorcy wynosi co najmniej równowartość w złotych 

20 000 000 euro, 

– osiągnięta przez tego przedsiębiorcę wartość przychodów ze sprzedaży wynosi co 

najmniej równowartość w złotych 40 000 000 euro, 
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– kapitał własny lub fundusz własny tego przedsiębiorcy wynosi co najmniej 

równowartość w złotych 2 000 000 euro, 

l) organem publicznym, który zarządza długiem publicznym, bankiem centralnym, 

Bankiem Światowym, Międzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim 

Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inną organizacją 

międzynarodową pełniącą podobne funkcje, 

m) innym inwestorem instytucjonalnym, którego podstawowym przedmiotem działalności 

jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmiotem zajmującym się 

sekurytyzacją aktywów lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych, 

n) podmiotem innym niż wskazane w lit. a-m, który jest traktowany jak klient 

profesjonalny; 

13b) kliencie detalicznym - rozumie się przez to podmiot, na którego rzecz jest lub ma być 

świadczona usługa, albo któremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa, 

objęcie certyfikatów inwestycyjnych albo nabycie lub objęcie praw uczestnictwa 

alternatywnej spółki inwestycyjnej, niebędący klientem profesjonalnym albo będący 

klientem profesjonalnym, którego traktuje się, świadcząc na jego rzecz usługi, albo 

proponując nabycie jednostek uczestnictwa, objęcie certyfikatów inwestycyjnych albo 

nabycie lub objęcie praw uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej, jak klienta 

detalicznego; 

<13c)  inwestorze indywidualnym – rozumie się przez to inwestora indywidualnego, o 

którym mowa w art. 4 pkt 6 rozporządzenia 1286/2014;> 

14) firmie inwestycyjnej - rozumie się przez to firmę inwestycyjną w rozumieniu ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi; 

15) banku krajowym - rozumie się przez to bank, o którym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy 

z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe; 

16) banku zagranicznym - rozumie się przez to bank, o którym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 

ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe; 

17) instytucji kredytowej - rozumie się przez to instytucję kredytową, o której mowa w art. 4 

ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe; 

17a) instrumentach finansowych - rozumie się przez to instrumenty finansowe, o których 

mowa w art. 2 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi; 

18) instrumentach pochodnych - rozumie się przez to prawa majątkowe, których cena 

rynkowa zależy bezpośrednio lub pośrednio od ceny lub wartości papierów 
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wartościowych, o których mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, oraz inne prawa majątkowe, których cena rynkowa bezpośrednio lub 

pośrednio zależy od kształtowania się ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany 

wysokości stóp procentowych; 

19) niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych - rozumie się przez to instrumenty 

pochodne, które są przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich treść jest 

lub może być przedmiotem negocjacji między stronami; 

20) bazie instrumentów pochodnych - rozumie się przez to papiery wartościowe, instrumenty 

rynku pieniężnego lub inne prawa majątkowe, a także określone indeksy, kursy walut, 

stopy procentowe, stanowiące podstawę do ustalenia ceny instrumentu pochodnego lub 

niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego; 

20a) instrumentach pochodnych właściwych AFI - rozumie się przez to instrumenty 

finansowe, o których mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c-i ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, będące przedmiotem umów zawieranych przez alternatywną spółkę 

inwestycyjną lub unijny AFI zarządzany przez towarzystwo lub zarządzającego ASI; 

21) instrumentach rynku pieniężnego - rozumie się przez to papiery wartościowe lub prawa 

majątkowe inkorporujące wyłącznie wierzytelności pieniężne: 

a) o terminie realizacji praw nie dłuższym niż 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia 

lub od dnia ich nabycia lub 

b) które regularnie podlegają dostosowaniu do bieżących warunków panujących na rynku 

pieniężnym w okresach nie dłuższych niż 397 dni, lub 

c) których ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, 

odpowiada ryzyku instrumentów finansowych, o których mowa w lit. a lub b 

- oraz co do których istnieje podaż i popyt umożliwiające ich nabywanie i zbywanie w 

sposób ciągły na warunkach rynkowych, przy czym przejściowa utrata płynności 

przez papier wartościowy lub prawo majątkowe nie powoduje utraty przez ten papier 

lub prawo statusu instrumentu rynku pieniężnego; 

21a) krótkiej sprzedaży - rozumie się przez to technikę inwestycyjną, która opiera się na 

założeniu osiągnięcia zysku w wyniku spadku cen określonych instrumentów 

finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedaży, jeżeli zostały one pożyczone 

w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujący na rachunek 

inwestora zlecenie sprzedaży albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotów na 

podstawie umowy lub umów zobowiązujących zbywcę do dokonania w przyszłości 
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odkupu od nabywcy takich samych instrumentów finansowych, do momentu 

wymagalności roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposób instrumentów finansowych, 

albo jeżeli zostały spełnione warunki, o których mowa odpowiednio w art. 12 lub art. 13 

rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 

r. w sprawie krótkiej sprzedaży i wybranych aspektów dotyczących swapów ryzyka 

kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1); 

22) rynku zorganizowanym - rozumie się przez to wyodrębniony pod względem 

organizacyjnym i finansowym system obrotu działający regularnie i zapewniający 

jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i równy dostęp do informacji 

o transakcjach, zgodnie z zasadami określonymi przez właściwe przepisy kraju, w którym 

obrót ten jest dokonywany, a w szczególności obrót zorganizowany, o którym mowa w 

ustawie o obrocie instrumentami finansowymi; 

22a) rynku regulowanym - rozumie się przez to rynek, o którym mowa w art. 14 ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi; 

22b) alternatywnym systemie obrotu - rozumie się przez to alternatywny system obrotu, o 

którym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi; 

23) bliskich powiązaniach - rozumie się przez to posiadanie bezpośrednio lub pośrednio 

ponad 20% kapitału innego podmiotu lub prawa do wykonywania co najmniej 20% 

głosów w organach innego podmiotu, lub sprawowanie przez podmiot kontroli, lub 

współkontroli nad innym podmiotem w zakresie określonym w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy 

o rachunkowości; 

24) grupie kapitałowej - rozumie się przez to podmiot dominujący wraz z podmiotami od 

niego zależnymi; 

25) podmiocie dominującym - rozumie się przez to: 

a) podmiot dominujący w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej, 

b) podmiot, który został uznany za podmiot dominujący na podstawie art. 2a; 

26) podmiocie zależnym - rozumie się przez to podmiot zależny w rozumieniu ustawy o 

ofercie publicznej; 

27) zarządzaniu portfelem, w skład którego wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów 

finansowych - rozumie się przez to zarządzanie portfelem, w skład którego wchodzi jeden 

lub większa liczba instrumentów finansowych, w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi; 
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28) doradztwie inwestycyjnym - rozumie się przez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu 

art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi; 

28a) wprowadzaniu alternatywnej spółki inwestycyjnej do obrotu - rozumie się przez to: 

a) proponowanie objęcia nowych lub podwyższenia wartości nominalnej istniejących 

udziałów - w przypadku spółki z ograniczoną odpowiedzialnością, 

b) proponowanie objęcia akcji nowej emisji oraz sprzedaż akcji własnych - w przypadku 

spółki akcyjnej i spółki komandytowo-akcyjnej, 

c) podejmowanie czynności związanych z przystąpieniem do spółki nowych 

komandytariuszy lub zwiększeniem wkładu dotychczasowych komandytariuszy - w 

przypadku spółki komandytowej; 

28b) prime brokerze - rozumie się przez to bank krajowy, instytucję kredytową, firmę 

inwestycyjną lub inny podmiot podlegający wymogom ostrożnościowym wynikającym z 

przepisów prawa oraz nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, 

które oferują klientom profesjonalnym usługi polegające na: 

a) przyjmowaniu i przekazywaniu zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych, 

b) wykonywaniu zleceń, o których mowa w lit. a, na rachunek dającego zlecenie, 

c) udzielaniu pożyczek pieniężnych w celu dokonania transakcji, której przedmiotem jest 

jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, jeżeli transakcja ma być 

dokonana za pośrednictwem banku krajowego, instytucji kredytowej lub firmy 

inwestycyjnej udzielającej pożyczki 

- i które jednocześnie mogą świadczyć inne usługi, takie jak prowadzenie rachunków 

papierów wartościowych i rachunków zbiorczych oraz prowadzenie rachunków 

pieniężnych lub usługi udzielania pożyczek papierów wartościowych lub rozliczania i 

dokonywania rozrachunku transakcji; 

29) (uchylony); 

30) puli wierzytelności - rozumie się przez to przynoszącą regularny dopływ kapitału grupę 

jednolitych rodzajowo wierzytelności, posiadanych i wyodrębnionych przez inicjatora 

sekurytyzacji, z których każda z wierzytelności stanowiących łącznie co najmniej 75% 

grupy przynosi regularny dopływ kapitału oraz każda wierzytelność spełnia kryteria 

określone w statucie funduszu; 

31) inicjatorze sekurytyzacji - rozumie się przez to jednostkę samorządu terytorialnego, 

związek jednostek samorządu terytorialnego lub podmiot prowadzący działalność 

gospodarczą, zbywające funduszowi sekurytyzacyjnemu pulę wierzytelności albo 
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zobowiązujące się do przekazywania funduszowi sekurytyzacyjnemu wszystkich 

świadczeń otrzymanych przez nie z określonej puli wierzytelności; 

32) sekurytyzowanych wierzytelnościach - rozumie się przez to wierzytelności stanowiące 

przedmiot lokat funduszu sekurytyzacyjnego oraz wierzytelności wyodrębnione przez 

inicjatora sekurytyzacji albo inny podmiot, który zawarł z funduszem umowę 

zobowiązującą go do przekazywania funduszowi świadczeń uzyskanych w związku z 

tymi wierzytelnościami; 

33) danych osobowych - rozumie się przez to imiona i nazwisko, datę i miejsce urodzenia, 

adres zamieszkania, a w przypadku obywateli Rzeczypospolitej Polskiej także numer 

PESEL; 

33a) danych kontaktowych - rozumie się przez to adres korespondencyjny, numer telefonu i 

adres poczty elektronicznej; 

34) papierach wartościowych - rozumie się przez to papiery wartościowe, o których mowa w 

art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, z wyłączeniem instrumentów 

pochodnych; 

35) zdematerializowanych papierach wartościowych - rozumie się przez to papiery 

wartościowe, o których mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi; 

36) (uchylony); 

37) (uchylony); 

38) ofercie publicznej - rozumie się przez to ofertę publiczną papierów wartościowych, o 

której mowa w art. 2 lit. d rozporządzenia 2017/1129; 

39) publicznym funduszu inwestycyjnym zamkniętym - rozumie się przez to fundusz 

inwestycyjny zamknięty, którego certyfikaty inwestycyjne zostały dopuszczone do obrotu 

na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu lub zostały 

objęte lub nabyte w drodze oferty publicznej, z wyjątkiem oferty publicznej, która nie 

wymaga sporządzenia prospektu na podstawie: 

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporządzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niż 150 osób 

będących inwestorami kwalifikowanymi, lub 

b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporządzenia 2017/1129; 

40) dniu roboczym - rozumie się przez to każdy dzień od poniedziałku do piątku, z 

wyłączeniem dni ustawowo wolnych od pracy; 
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41) trwałym nośniku informacji - rozumie się przez to każdy nośnik informacji umożliwiający 

przechowywanie przez czas niezbędny, wynikający z charakteru informacji oraz celu ich 

sporządzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposób uniemożliwiający 

ich zmianę lub pozwalający na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostały 

sporządzone lub przekazane; 

42) całkowitej ekspozycji - rozumie się przez to obliczoną uznanymi metodami, wyrażoną w 

walucie, w której wyceniane są aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego, kwotę 

zaangażowania tego funduszu powstałego na skutek zawierania umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, lub innych umów stosowanych w celu 

zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego 

otwartego; 

42a) ekspozycji AFI - rozumie się przez to obliczoną z uwzględnieniem art. 6-11 

rozporządzenia 231/2013, wyrażoną w walucie, w której wyceniane są aktywa 

alternatywnego funduszu inwestycyjnego, kwotę zaangażowania tego funduszu 

uwzględniającą wszystkie aktywa i zobowiązania funduszu, instrumenty pochodne lub 

prawa majątkowe, o których mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodne 

właściwe AFI, pożyczki, których przedmiotem są środki pieniężne lub papiery 

wartościowe, oraz inne umowy wiążące się ze zwiększeniem zaangażowania funduszu, 

gdy ryzyko i korzyści wynikające z tych umów dotyczą tego funduszu; 

42b) dźwigni finansowej AFI - rozumie się przez to każdą metodę zwiększania ekspozycji 

AFI, w szczególności przez pożyczanie środków pieniężnych lub papierów 

wartościowych lub przez inwestycje w instrumenty pochodne lub prawa majątkowe, o 

których mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodne właściwe AFI; 

42c) sprawozdaniu rocznym AFI - rozumie się przez to sprawozdanie roczne alternatywnego 

funduszu inwestycyjnego; 

<42d) kluczowych informacjach – rozumie się przez to dokument zawierający kluczowe 

informacje, o którym mowa w art. 1 rozporządzenia 1286/2014, który zawiera 

informacje dotyczące detalicznego produktu zbiorowego inwestowania, o którym 

mowa w art. 4 pkt 1 rozporządzenia 1286/2014;> 

43) przedsiębiorcy - rozumie się przez to przedsiębiorcę, o którym mowa w ustawie z dnia 6 

marca 2018 r. - Prawo przedsiębiorców (Dz. U. z 2021 r. poz. 162 i 2105 oraz z 2022 r. 

poz. 24 i 974); 
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44) przedsiębiorcy zagranicznym - rozumie się przez to przedsiębiorcę zagranicznego, o 

którym mowa w ustawie z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsiębiorców 

zagranicznych i innych osób zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2022 r. poz. 470); 

45) rejestrze zarządzających EuVECA - rozumie się przez to prowadzony przez Komisję, 

zgodnie z art. 14 rozporządzenia 345/2013, rejestr towarzystw i zarządzających ASI, 

uprawnionych do zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi posługującymi 

się nazwą "EuVECA"; 

46) rejestrze zarządzających EuSEF - rozumie się przez to prowadzony przez Komisję, 

zgodnie z art. 15 rozporządzenia 346/2013, rejestr towarzystw i zarządzających ASI, 

uprawnionych do zarządzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi posługującymi 

się nazwą "EuSEF". 

Art.  22.   

1. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego 

załącza się: 

1) statut funduszu inwestycyjnego; 

2) umowę z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu 

inwestycyjnego; 

3) (uchylony); 

4) (uchylony); 

5) dane osobowe członków zarządu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie 

funkcji depozytariusza przez jego jednostkę organizacyjną wraz z opisem ich 

kwalifikacji i doświadczeń zawodowych; 

6) dane osobowe osób zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o których mowa 

w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b, które mają istotny wpływ na działalność funduszu, 

w tym w szczególności na decyzje inwestycyjne funduszu; 

7) dane osobowe osób wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiązków 

określonych w umowie; 

8) informacje o kwalifikacjach i doświadczeniu zawodowym osób, o których mowa w pkt 

6, w szczególności w zakresie lokowania w papiery wartościowe i inne prawa 

majątkowe stanowiące przedmiot lokat funduszu, oraz informacje z Krajowego 

Rejestru Karnego; 
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9) odpisy z właściwego rejestru podmiotów, którym towarzystwo powierzyło 

wykonywanie czynności na podstawie umowy, o której mowa w art. 45a ust. 1; 

[10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz kluczowe informacje dla 

inwestorów;] 

<10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz: 

a) kluczowe informacje i oświadczenie towarzystwa o sporządzaniu kluczowych 

informacji w celu ich udostępniania inwestorom innym niż inwestorzy 

indywidualni – w przypadku udostępniania kluczowych informacji wszystkim 

inwestorom albo 

b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż 

inwestorzy indywidualni, albo 

c) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania jednostek 

uczestnictwa funduszu inwestycyjnego wyłącznie inwestorom innym niż 

inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych 

informacji dla inwestorów;> 

10a) informację dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego - w przypadku 

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego 

zamkniętego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje się odpowiednio; 

11) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunków umów zawartych 

przez towarzystwo w związku z procesem sekurytyzacji - w przypadku 

standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego; 

12) oświadczenie firmy audytorskiej o zgodności metod i zasad wyceny aktywów 

funduszu opisanych w statucie z przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy 

inwestycyjnych, a także o zgodności i kompletności tych zasad z przyjętą przez 

fundusz polityką inwestycyjną - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego; 

13) oświadczenie biegłego rewidenta o prawidłowości i zgodności z profilem ryzyka 

inwestycyjnego i polityką inwestycyjną funduszu inwestycyjnego systemu zarządzania 

ryzykiem w towarzystwie, przyjętych metod pomiaru i monitorowania ryzyka, 

wyznaczania całkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz systemu limitów 

wewnętrznych przyjętego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy 

towarzystwo nie zarządza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka 

inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak fundusz, którego dotyczy wniosek, albo 
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oświadczenie towarzystwa, że towarzystwo zarządza funduszem inwestycyjnym o 

takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej. 

2. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu 

inwestycyjnego otwartego, co do którego towarzystwo zawarło umowę, o której mowa w 

art. 4 ust. 1a, załącza się dokumenty i informacje, określone w ust. 1 pkt 1, 2, 5, 7 i 10, a 

ponadto: 

1) umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, zawartą między towarzystwem a spółką 

zarządzającą; 

2) umowę dotyczącą współpracy i wymiany informacji zawartą między depozytariuszem 

a spółką zarządzającą; 

3) informację o zleconych przez spółkę zarządzającą innym podmiotom na podstawie 

umowy czynnościach z zakresu zarządzania funduszem i prowadzenia jego spraw, 

należącego do kompetencji spółki zarządzającej zgodnie z art. 272c ust. 1. 

 

Art.  27.   

1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu, o którym mowa w art. 

15 ust. 1a, bezpośrednio lub za pośrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego 

wykonującego działalność, o której mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, lub krajowego oddziału instytucji kredytowej, uprawnionych do 

wykonywania działalności w zakresie oferowania instrumentów finansowych, a na 

jednostki uczestnictwa - bezpośrednio lub za pośrednictwem firmy inwestycyjnej, banku 

krajowego wykonującego działalność, o której mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziału instytucji kredytowej, uprawnionych 

do wykonywania działalności w zakresie przyjmowania i przekazywania zleceń nabycia 

lub zbycia instrumentów finansowych. 

[2. Przy prowadzeniu zapisów na jednostki uczestnictwa towarzystwo udostępnia bezpłatnie 

prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego i kluczowe informacje dla inwestorów.] 

<2. Przy prowadzeniu zapisów na jednostki uczestnictwa towarzystwo udostępnia 

bezpłatnie prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz: 

1) kluczowe informacje – inwestorom indywidualnym, a w przypadku gdy 

towarzystwo przekazało Komisji oświadczenie o sporządzaniu kluczowych 

informacji w celu ich udostępniania inwestorom innym niż inwestorzy 

indywidualni – również inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni; 
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2) kluczowe informacje dla inwestorów – inwestorom innym niż inwestorzy 

indywidualni, w przypadku gdy towarzystwo nie przekazało Komisji 

oświadczenia o sporządzaniu kluczowych informacji w celu ich udostępniania 

inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni.> 

3. Za zgodą Komisji towarzystwo może prowadzić zapisy na jednostki uczestnictwa za 

pośrednictwem podmiotu, o którym mowa w art. 32 ust. 2. W takim przypadku do 

wniosku, o którym mowa w art. 22, towarzystwo załącza umowę zawartą z tym 

podmiotem oraz dokumenty, o których mowa w art. 32 ust. 4, dotyczące tego podmiotu. 

4. Komisja odmawia zgody, o której mowa w ust. 3, jeżeli podmiot pośredniczący w 

prowadzeniu zapisów nie zapewnia wykonywania tych czynności z zachowaniem zasad 

uczciwego obrotu lub w sposób należycie zabezpieczający interesy osób zapisujących się 

na jednostki uczestnictwa. 

Art.  146.   

1. Fundusz inwestycyjny zamknięty może lokować nie więcej niż 50% wartości swoich 

aktywów w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu 

inwestycyjnego lub w tytuły uczestnictwa emitowane przez jedną instytucję wspólnego 

inwestowania, mającą siedzibę za granicą. 

2. Jeżeli statut tak przewiduje, fundusz inwestycyjny zamknięty może lokować do 100% 

swoich aktywów w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu 

inwestycyjnego lub w tytuły uczestnictwa emitowane przez jedną instytucję wspólnego 

inwestowania, mającą siedzibę za granicą, pod warunkiem że statut: 

1) wskazuje ten fundusz lub instytucję wspólnego inwestowania; 

2) określa, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu lub 

instytucji wspólnego inwestowania; 

3) wskazuje wysokość opłat za zarządzanie, pobieranych przez podmiot zarządzający 

funduszem inwestycyjnym lub instytucją wspólnego inwestowania, mającą siedzibę za 

granicą. 

3. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zamkniętego, 

dokonującego lokat w sposób określony w ust. 2, dołącza się: 

1) regulamin, 

[2) prospekt informacyjny albo emisyjny oraz skrót tego prospektu albo kluczowe 

informacje dla inwestorów,] 
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<2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje lub kluczowe informacje dla 

inwestorów albo prospekt oraz informacje dla klienta alternatywnego funduszu 

inwestycyjnego,> 

3) ostatnie roczne i półroczne sprawozdanie finansowe, jeżeli zostały sporządzone 

- dotyczące instytucji wspólnego inwestowania, mającej siedzibę za granicą, której tytuły 

uczestnictwa będą przedmiotem lokat funduszu. 

4. Fundusz inwestycyjny zamknięty może nabywać jednostki uczestnictwa innych funduszy 

inwestycyjnych zarządzanych przez to samo towarzystwo, gdy możliwość nabywania 

jednostek uczestnictwa w takich funduszach została określona w statucie funduszu; 

możliwość ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1. 

5. Fundusz inwestycyjny zamknięty nie może nabywać certyfikatów inwestycyjnych innego 

funduszu zamkniętego zarządzanego przez to samo towarzystwo w ramach pierwszej 

emisji papierów wartościowych tego funduszu. 

6. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamkniętego zarządzanego 

przez to samo towarzystwo nie mogą stanowić więcej niż 20% wartości aktywów 

funduszu. 

7. Towarzystwo nie może pobierać wynagrodzenia ani obciążać funduszu kosztami 

związanymi z lokowaniem aktywów funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty 

inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez to towarzystwo. 

7a. Przepisy ust. 4-7 stosuje się również do innych funduszy inwestycyjnych zarządzanych 

przez zarządzającego z UE, który zarządza funduszem inwestycyjnym zamkniętym, oraz 

do tego zarządzającego, a także do unijnych AFI zarządzanych przez towarzystwo albo 

zarządzającego z UE, którzy zarządzają funduszem inwestycyjnym zamkniętym. 

8. Fundusz inwestycyjny zamknięty, o którym mowa w ust. 2, jest obowiązany udostępniać 

roczne i półroczne sprawozdania finansowe dotyczące instytucji wspólnego inwestowania, 

których tytuły uczestnictwa są przedmiotem jego lokat: 

1) przy prowadzeniu zapisów na certyfikaty inwestycyjne funduszu; 

2) niezwłocznie po ich sporządzeniu, nie później jednak niż w terminie podawania do 

publicznej wiadomości raportów okresowych zgodnie z przepisami ustawy o ofercie 

publicznej - w przypadku publicznego funduszu inwestycyjnego zamkniętego; 

3) na żądanie uczestnika - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniętego, który nie 

jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym. 
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Art.  169b.   

1. Zezwolenia Komisji wymaga: 

1) utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego jako funduszu powiązanego; 

2) zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego w zakresie utworzenia subfunduszu 

jako subfunduszu powiązanego; 

3) rozpoczęcie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwarty działalności jako 

fundusz powiązany; 

4) rozpoczęcie prowadzenia działalności przez subfundusz wydzielony w funduszu 

inwestycyjnym otwartym jako subfundusz powiązany. 

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, załącza się, a do 

wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, załącza się dodatkowo: 

1) statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma być 

fundusz zagraniczny - regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5; 

[2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorów funduszu 

podstawowego;] 

<2) prospekt informacyjny funduszu podstawowego oraz: 

a) kluczowe informacje funduszu podstawowego – w przypadku udostępniania 

przez ten fundusz kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

b) kluczowe informacje funduszu podstawowego i kluczowe informacje dla 

inwestorów funduszu podstawowego – w przypadku udostępniania przez ten 

fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom innym niż 

inwestorzy indywidualni, albo 

c) kluczowe informacje dla inwestorów funduszu podstawowego – w przypadku 

zbywania przez ten fundusz jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa 

wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania  

3) umowę, o której mowa w art. 169c ust. 1, albo wewnętrzne zasady prowadzenia 

działalności, o których mowa w art. 169c ust. 7; 

4) w przypadku gdy fundusz, o którym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz 

podstawowy będą miały różnych depozytariuszy - umowę, o której mowa w art. 169e 

ust. 1; 

5) w przypadku gdy fundusz, o którym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz 

podstawowy będą miały różne firmy audytorskie - umowę, o której mowa w art. 169f 

ust. 1; 
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6) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny - 

przetłumaczone na język polski zaświadczenie wydane przez właściwe organy 

państwa macierzystego tego funduszu stwierdzające, że fundusz działa zgodnie z 

prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 

wartościowe oraz nie prowadzi działalności polegającej na lokowaniu co najmniej 

85% aktywów funduszu w tytuły uczestnictwa innego funduszu, a także nie posiada 

tytułów uczestnictwa funduszu, który prowadzi taką działalność, w tym jednostek 

uczestnictwa funduszu powiązanego. 

3. Do wniosku funduszu inwestycyjnego otwartego o wydanie zezwolenia, o którym mowa w 

ust. 1 pkt 3 albo 4, załącza się: 

1) statut tego funduszu oraz statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy 

funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny - regulamin tego funduszu, w 

rozumieniu art. 253 ust. 5; 

[2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorów tego funduszu oraz 

funduszu podstawowego;] 

<2) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu 

podstawowego oraz: 

a) w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego: 

– kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez ten fundusz 

kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

– kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów 

inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

– kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten 

fundusz jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy 

indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla 

inwestorów, 

b) w przypadku funduszu podstawowego: 

– kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez ten fundusz 

kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

– kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów 

inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 
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– kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten 

fundusz jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa wyłącznie 

inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym 

inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów;> 

3) umowę, o której mowa w art. 169c ust. 1, albo wewnętrzne zasady prowadzenia 

działalności, o których mowa w art. 169c ust. 7; 

4) uchwałę zgromadzenia uczestników, o której mowa w ust. 4; 

5) informację o planowanym terminie, od którego fundusz ten zacznie nabywać jednostki 

uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa funduszu podstawowego, a jeżeli fundusz 

posiada już takie jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa - informację o dacie 

przekroczenia limitu, o którym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3; 

6) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy mają różnych depozytariuszy - 

umowę, o której mowa w art. 169e ust. 1; 

7) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy mają różne firmy audytorskie - 

umowę, o której mowa w art. 169f ust. 1; 

8) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny - 

przetłumaczone na język polski zaświadczenie wydane przez właściwe organy 

państwa macierzystego tego funduszu, stwierdzające, że fundusz działa zgodnie z 

prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 

wartościowe oraz nie prowadzi działalności polegającej na lokowaniu co najmniej 

85% aktywów funduszu w tytuły uczestnictwa innego funduszu, a także nie posiada 

tytułów uczestnictwa funduszu, który prowadzi taką działalność, w tym jednostek 

uczestnictwa funduszu powiązanego. 

4. Warunkiem wydania przez Komisję zezwolenia na rozpoczęcie prowadzenia przez fundusz 

inwestycyjny otwarty działalności jako fundusz powiązany albo na rozpoczęcie 

prowadzenia przez subfundusz wydzielony w funduszu inwestycyjnym otwartym 

działalności jako subfundusz powiązany jest podjęcie przez zgromadzenie uczestników 

tego funduszu uchwały wyrażającej zgodę odpowiednio na rozpoczęcie prowadzenia 

przez ten fundusz lub ten subfundusz takiej działalności. 

5. Komisja rozpoznaje wniosek, o którym mowa w ust. 3, w terminie 15 dni roboczych od 

dnia złożenia wniosku zawierającego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 3. 

6. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o którym mowa w ust. 1 pkt 3 albo 4, w przypadku 

gdy: 
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1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z 

przepisami prawa lub stanem faktycznym; 

2) fundusz, który złożył wniosek o wydanie zezwolenia, lub fundusz wskazany jako 

fundusz podstawowy nie spełnia wymogów określonych w przepisach niniejszego 

rozdziału. 

7. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego 

mającego prowadzić działalność jako fundusz powiązany w przypadkach, o których mowa 

w ust. 6 oraz w art. 23 ust. 2 i 2a, art. 61 ust. 6 i art. 61a ust. 8. 

 

Art.  169d.   

1. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty zamierza rozpocząć prowadzenie 

działalności jako fundusz powiązany, jest obowiązany przekazać swoim uczestnikom na 

papierze lub innym trwałym nośniku informacji następujące informacje: 

1) oświadczenie, że fundusz uzyskał zezwolenie Komisji na rozpoczęcie prowadzenia 

działalności jako fundusz powiązany, ze wskazaniem funduszu podstawowego; 

[2) kluczowe informacje dla inwestorów tego funduszu i funduszu podstawowego;] 

<2) kluczowe informacje tego funduszu i funduszu podstawowego, a w przypadku 

uczestników będących inwestorami innymi niż inwestorzy indywidualni – 

kluczowe informacje dla inwestorów funduszu inwestycyjnego otwartego i 

kluczowe informacje dla inwestorów funduszu podstawowego, jeżeli fundusze te 

udostępniają kluczowe informacje dla inwestorów inwestorom innym niż 

inwestorzy indywidualni;> 

3) datę, od której fundusz zacznie nabywać jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa 

funduszu podstawowego, a jeżeli fundusz posiada już takie jednostki uczestnictwa lub 

tytuły uczestnictwa - datę przekroczenia limitu, o którym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3; 

4) informację, że uczestnicy funduszu mają prawo zażądać, w terminie 30 dni przed datą, 

o której mowa w pkt 3, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa 

funduszu bez ponoszenia opłat manipulacyjnych. 

2. Informacje, o których mowa w ust. 1, powinny zostać wysłane do uczestników funduszu 

najpóźniej na 21 dni przed rozpoczęciem biegu terminu 30 dni, o którym mowa w ust. 6. 

3. W przypadku gdy informacje, o których mowa w ust. 1, mają być przekazane wszystkim 

lub niektórym uczestnikom przy użyciu trwałego nośnika informacji innego niż papier, 

korzystanie z tej formy przekazania informacji jest dopuszczalne, o ile taki sposób 
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przekazania informacji jest uzasadniony, a uczestnik, mając możliwość wyboru między 

przekazaniem informacji na papierze albo za pomocą innego trwałego nośnika informacji, 

wskazuje wyraźnie na tę drugą formę. Przekazywanie informacji drogą elektroniczną 

uznaje się za uzasadnione w przypadku posiadania przez uczestnika regularnego dostępu 

do Internetu; podanie przez uczestnika adresu poczty elektronicznej w związku z 

uczestnictwem w funduszu traktuje się jako posiadanie przez niego takiego dostępu. 

4. Fundusz inwestycyjny otwarty, który zamierza rozpocząć prowadzenie działalności jako 

fundusz powiązany, może nabywać jednostki uczestnictwa albo tytuły uczestnictwa 

funduszu podstawowego ponad limit, o którym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie 

wcześniej niż od dnia wskazanego zgodnie z ust. 1 pkt 3. 

5. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty, który zamierza rozpocząć prowadzenie 

działalności jako fundusz powiązany, zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium 

państwa członkowskiego, ma on obowiązek przekazać uczestnikom na terytorium tego 

państwa informacje, o których mowa w ust. 1, sporządzone w języku urzędowym lub w 

jednym z języków urzędowych tego państwa albo w innym języku dopuszczonym przez 

właściwy organ tego państwa albo przetłumaczone na ten język. Fundusz inwestycyjny 

otwarty jest obowiązany zapewnić, aby tłumaczenie dokładnie odpowiadało treści 

oryginalnych informacji. 

6. Fundusz inwestycyjny otwarty nie może pobierać od uczestników opłat manipulacyjnych z 

tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed planowaną datą 

rozpoczęcia prowadzenia działalności jako fundusz powiązany. 

 

Art.  169p.   

1. Za zezwoleniem Komisji fundusz powiązany może dokonać zmiany funduszu 

podstawowego. 

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, załącza się: 

1) zmianę statutu funduszu powiązanego w zakresie wskazania nowego funduszu 

podstawowego oraz statut nowego funduszu podstawowego, a w przypadku gdy 

nowym funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny - regulamin tego 

funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5; 

[2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorów funduszu 

powiązanego oraz prospekt informacyjny i kluczowe informacje dla inwestorów 

nowego funduszu podstawowego;] 
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<2) zmiany prospektu informacyjnego funduszu powiązanego i prospekt 

informacyjny nowego funduszu podstawowego oraz: 

a) w przypadku funduszu powiązanego – zmiany: 

– kluczowych informacji – w przypadku udostępniania przez ten fundusz 

kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

– kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów – 

w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla 

inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

– kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten 

fundusz jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy 

indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla 

inwestorów, 

b) w przypadku nowego funduszu podstawowego: 

– kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez ten fundusz 

kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

– kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów 

inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

– kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten 

fundusz jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa wyłącznie 

inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym 

inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów;> 

3) umowę, o której mowa w art. 169c ust. 1, zawartą z nowym funduszem podstawowym, 

albo wewnętrzne zasady prowadzenia działalności, o których mowa w art. 169c ust. 7; 

4) uchwałę zgromadzenia uczestników, o której mowa w ust. 3; 

5) informację o planowanym terminie, od którego fundusz zacznie nabywać jednostki 

uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa nowego funduszu podstawowego, a jeżeli 

fundusz posiada już takie jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa - datę 

przekroczenia limitu, o którym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3; 

6) w przypadku gdy fundusz powiązany i nowy fundusz podstawowy mają różnych 

depozytariuszy - umowę, o której mowa w art. 169e ust. 1; 

7) w przypadku gdy fundusz powiązany i nowy fundusz podstawowy mają różne firmy 

audytorskie - umowę, o której mowa w art. 169f ust. 1; 
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8) w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny - 

przetłumaczone na język polski zaświadczenie wydane przez właściwe organy 

państwa macierzystego tego funduszu, stwierdzające, że fundusz działa zgodnie z 

prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 

wartościowe oraz nie prowadzi działalności polegającej na lokowaniu co najmniej 

85% aktywów funduszu w tytuły uczestnictwa innego funduszu, a także nie posiada 

tytułów uczestnictwa funduszu, który prowadzi taką działalność, w tym jednostek 

uczestnictwa funduszu powiązanego. 

3. Warunkiem wydania przez Komisję zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, jest podjęcie 

przez zgromadzenie uczestników funduszu powiązanego uchwały wyrażającej zgodę na 

zmianę funduszu podstawowego. 

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o którym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od 

dnia złożenia wniosku zawierającego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2. 

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia na dokonanie przez fundusz powiązany zmiany 

funduszu podstawowego, w przypadku gdy: 

1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z 

przepisami prawa lub stanem faktycznym; 

2) fundusz powiązany lub fundusz wskazany jako nowy fundusz podstawowy nie spełnia 

wymogów określonych w przepisach niniejszego rozdziału. 

6. Wydając zezwolenie, o którym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu 

funduszu powiązanego w zakresie wskazania nowego funduszu podstawowego; zmiany te 

wchodzą w życie z dniem ogłoszenia. 

7. Niezwłocznie po otrzymaniu zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, fundusz powiązany 

obowiązany jest przekazać swoim uczestnikom na papierze lub innym trwałym nośniku 

informacji następujące informacje: 

1) oświadczenie, że fundusz uzyskał zezwolenie Komisji na dokonanie zmiany funduszu 

podstawowego, ze wskazaniem funduszu podstawowego; 

[2) kluczowe informacje dla inwestorów tego funduszu i nowego funduszu 

podstawowego;] 

<2) kluczowe informacje funduszu powiązanego i nowego funduszu podstawowego, a 

w przypadku uczestników będących inwestorami innymi niż inwestorzy 

indywidualni – kluczowe informacje dla inwestorów funduszu powiązanego i 

kluczowe informacje dla inwestorów nowego funduszu podstawowego, jeżeli 
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fundusze te udostępniają kluczowe informacje dla inwestorów inwestorom innym 

niż inwestorzy indywidualni;> 

3) datę, od której fundusz zacznie nabywać jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa 

nowego funduszu podstawowego, a jeżeli fundusz posiada już takie jednostki 

uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa - datę przekroczenia limitu, o którym mowa w 

art. 101 ust. 2 lub 3; 

4) informację, że uczestnicy funduszu mają prawo zażądać, w terminie 30 dni przed datą, 

o której mowa w pkt 3, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa 

funduszu bez ponoszenia opłat manipulacyjnych. 

8. Do przekazywania informacji, o których mowa w ust. 7, stosuje się odpowiednio przepisy 

art. 169d ust. 2, 3 i 5. 

9. Fundusz powiązany może nabywać jednostki uczestnictwa albo tytuły uczestnictwa 

nowego funduszu podstawowego ponad limit, o którym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie 

wcześniej niż od dnia wskazanego zgodnie z ust. 7 pkt 3. 

10. Fundusz powiązany nie może pobierać od uczestników opłat manipulacyjnych z tytułu 

odkupienia jednostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed datą, o której mowa w ust. 7 

pkt 3. 

Art.  169s.   

1. Za zezwoleniem Komisji fundusz powiązany może zaprzestać prowadzenia działalności 

jako fundusz powiązany. 

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, załącza się: 

1) uchwałę zgromadzenia uczestników, o której mowa w ust. 3; 

2) zmianę statutu funduszu powiązanego w zakresie związanym z zaprzestaniem 

prowadzenia działalności jako fundusz powiązany; 

[3) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorów.] 

<3) zmiany prospektu informacyjnego oraz zmiany: 

a) kluczowych informacji – w przypadku udostępniania przez fundusz 

powiązany kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

b) kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów – 

w przypadku udostępniania przez fundusz powiązany kluczowych informacji 

dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

c) kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku zbywania przez 

fundusz powiązany jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż 
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inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych 

informacji dla inwestorów.> 

3. Warunkiem wydania przez Komisję zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, jest podjęcie 

przez zgromadzenie uczestników funduszu powiązanego uchwały wyrażającej zgodę na 

zaprzestanie prowadzenia przez fundusz działalności jako fundusz powiązany. 

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o którym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od 

dnia złożenia wniosku zawierającego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2. 

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, w przypadku gdy: 

1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z 

przepisami prawa lub stanem faktycznym; 

2) zaprzestanie prowadzenia przez fundusz działalności jako fundusz powiązany jest 

sprzeczne z interesem uczestników tego funduszu. 

6. Wydając zezwolenie, o którym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu 

funduszu inwestycyjnego; zmiany te wchodzą w życie z dniem ogłoszenia, nie wcześniej 

jednak niż z dniem wypłaty funduszowi kwot z tytułu likwidacji funduszu podstawowego. 

7. Niezwłocznie po otrzymaniu zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, fundusz powiązany 

obowiązany jest przekazać swoim uczestnikom na papierze lub innym trwałym nośniku 

informacji następujące informacje: 

1) oświadczenie, że fundusz uzyskał zezwolenie Komisji na zaprzestanie prowadzenia 

działalności jako fundusz powiązany; 

[2) kluczowe informacje dla inwestorów tego funduszu;] 

<2) kluczowe informacje tego funduszu, a w przypadku uczestników będących 

inwestorami innymi niż inwestorzy indywidualni – kluczowe informacje dla 

inwestorów tego funduszu, jeżeli fundusz ten udostępnia kluczowe informacje dla 

inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni;> 

3) datę obniżenia poziomu inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa 

funduszu podstawowego poniżej limitu, o którym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3; 

4) informację, że uczestnicy funduszu mają prawo zażądać, w terminie 30 dni przed datą, 

o której mowa w pkt 3, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa 

funduszu bez ponoszenia opłat manipulacyjnych. 

8. Do przekazywania informacji, o których mowa w ust. 7, stosuje się odpowiednio przepisy 

art. 169d ust. 2, 3 i 5. 
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9. Fundusz powiązany może obniżyć poziom inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuły 

uczestnictwa funduszu podstawowego poniżej limitu, o którym mowa w art. 101 ust. 2 lub 

3, nie wcześniej niż od dnia wskazanego zgodnie z ust. 7 pkt 3. 

10. Fundusz powiązany nie może pobierać od uczestników opłat manipulacyjnych z tytułu 

odkupienia jednostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed datą, o której mowa w ust. 7 

pkt 3. 

Art.  169w.   

1. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o którym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, załącza się: 

1) statut funduszu powiązanego, jeżeli jest konieczna jego zmiana, oraz statut funduszu, 

który ma być funduszem podstawowym, a w przypadku gdy funduszem 

podstawowym ma być fundusz zagraniczny - regulamin tego funduszu, w rozumieniu 

art. 253 ust. 5; 

[2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorów funduszu 

powiązanego, jeżeli jest konieczna zmiana tych dokumentów, oraz prospekt 

informacyjny i kluczowe informacje dla inwestorów funduszu, który ma być funduszem 

podstawowym;] 

<2) zmiany prospektu informacyjnego funduszu powiązanego, jeżeli jest konieczna 

jego zmiana, i prospekt informacyjny funduszu, który ma być funduszem 

podstawowym, oraz:  

a) w przypadku funduszu powiązanego – zmiany: 

– kluczowych informacji – w przypadku udostępniania przez ten fundusz 

kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

– kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów – 

w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla 

inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

– kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten 

fundusz jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy 

indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla 

inwestorów 

– jeżeli jest konieczna zmiana tych dokumentów, 

b) w przypadku funduszu podstawowego: 

– kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez ten fundusz 

kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 
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– kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów 

inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

– kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten 

fundusz jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa wyłącznie 

inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym 

inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów;> 

3) umowę, o której mowa w art. 169c ust. 1, zawartą z funduszem, który ma być 

funduszem podstawowym, albo wewnętrzne zasady prowadzenia działalności, o 

których mowa w art. 169c ust. 7; 

4) w przypadku gdy fundusz powiązany i fundusz, który ma być funduszem 

podstawowym, mają różnych depozytariuszy - umowę, o której mowa w art. 169e ust. 

1; 

5) w przypadku gdy fundusz powiązany i fundusz, który ma być funduszem 

podstawowym, mają różne firmy audytorskie - umowę, o której mowa w art. 169f ust. 

1; 

6) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma być fundusz zagraniczny - 

przetłumaczone na język polski zaświadczenie wydane przez właściwe organy 

państwa macierzystego tego funduszu, stwierdzające, że fundusz działa zgodnie z 

prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 

wartościowe oraz nie prowadzi działalności polegającej na lokowaniu co najmniej 

85% aktywów funduszu w tytuły uczestnictwa innego funduszu, a także nie posiada 

tytułów uczestnictwa funduszu, który prowadzi taką działalność, w tym jednostek 

uczestnictwa funduszu powiązanego. 

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o którym mowa w ust. 1, w terminie 15 dni roboczych od 

dnia złożenia wniosku zawierającego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 1. 

3. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o którym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, w 

przypadku gdy: 

1) wniosek lub załączone do niego dokumenty nie są zgodne pod względem treści z 

przepisami prawa lub stanem faktycznym; 

2) fundusz powiązany lub fundusz, który ma być funduszem podstawowym, nie spełnia 

wymogów określonych w przepisach niniejszego rozdziału; 
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3) prowadzenie przez fundusz działalności jako fundusz powiązany dotychczasowego 

funduszu podstawowego po jego połączeniu lub podziale jest sprzeczne z interesem 

uczestników funduszu powiązanego. 

 

Art.  175. 

1. Fundusz podstawowy utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty nie ma 

obowiązku sporządzania prospektu informacyjnego [lub kluczowych informacji dla 

inwestorów] <, kluczowych informacji ani kluczowych informacji dla inwestorów>. 

2. Fundusz podstawowy utworzony jako fundusz inwestycyjny zamknięty nie ma obowiązku 

sporządzania prospektu emisyjnego lub warunków emisji. 

3. Fundusz powiązany utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ma 

obowiązek zamieszczania w prospekcie informacyjnym oraz w [kluczowych informacjach 

dla inwestorów] <w kluczowych informacjach, a w przypadku gdy fundusz 

powiązany udostępnia kluczowe informacje dla inwestorów inwestorom innym niż 

inwestorzy indywidualni – w kluczowych informacjach dla inwestorów,> dodatkowo 

informacji o funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjnym związanym z polityką 

inwestycyjną tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest wymagany dla funduszu 

powiązanego. 

4. Fundusz powiązany, utworzony jako fundusz inwestycyjny zamknięty, ma obowiązek 

zamieszczenia w prospekcie emisyjnym albo w warunkach emisji dodatkowo informacji o 

funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjnym związanym z polityką inwestycyjną 

tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest wymagany dla funduszu powiązanego. 

 

Art.  204.   

1. Połączenie funduszu powiązanego: 

1) z innym funduszem powiązanym albo funduszem zagranicznym prowadzącym 

działalność polegającą na lokowaniu co najmniej 85% aktywów funduszu w jednostki 

uczestnictwa funduszu podstawowego wymaga dodatkowo wcześniejszego uzyskania 

zezwolenia Komisji, o którym mowa w art. 169p ust. 1 - jeżeli połączenie skutkować 

będzie zmianą funduszu podstawowego; 

2) z innym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem zagranicznym wymaga 

dodatkowo wcześniejszego uzyskania zezwolenia Komisji, o którym mowa w art. 
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169s ust. 1 - jeżeli połączenie skutkować będzie zaprzestaniem przez fundusz 

powiązany prowadzenia działalności jako fundusz powiązany. 

2. Połączenie krajowe i transgraniczne wymaga sporządzenia dokumentu informacyjnego 

funduszu przejmowanego i funduszu przejmującego. Dokumentu informacyjnego 

funduszu przejmującego nie sporządza się w przypadku połączenia krajowego przez 

utworzenie funduszu. 

3. Dokument informacyjny powinien zawierać w szczególności: 

1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przejmującego; 

2) wskazanie rodzaju i metody połączenia; 

3) wskazanie przyczyn i celu połączenia funduszy; 

4) opis skutków łączenia funduszy: 

a) dla uczestników funduszu przejmującego - w przypadku dokumentu 

informacyjnego funduszu przejmującego, 

b) dla uczestników funduszu przejmowanego - w przypadku dokumentu 

informacyjnego funduszu przejmowanego; 

5) wskazanie procedury połączenia i planowanej daty połączenia; 

6) kopie [kluczowych informacji dla inwestorów] <kluczowych informacji funduszu 

przejmującego, a w przypadku dokumentu informacyjnego udostępnianego 

inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, którym fundusz przejmujący 

udostępnia kluczowe informacje dla inwestorów – kopie kluczowych informacji 

dla inwestorów> funduszu przejmującego, z tym że w przypadku dokumentu 

informacyjnego funduszu przejmującego wyłącznie w przypadku ich zmiany 

wynikającej z połączenia; 

7) treść statutu funduszu przejmującego - w przypadku dokumentu informacyjnego 

funduszu przejmowanego. 

4. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, 

szczegółowy zakres informacji, które powinny być zawarte w dokumencie informacyjnym 

funduszu przejmującego oraz dokumencie informacyjnym funduszu przejmowanego, 

mając na względzie konieczność przedstawienia tych informacji w sposób zrozumiały dla 

uczestników funduszy, umożliwienie uczestnikom dokonania należytej oceny wpływu 

połączenia na inwestycję w dany fundusz inwestycyjny oraz skorzystanie przez nich z 

praw określonych w art. 208p ust. 2. 
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Art.  208a.   

1. Połączenie wewnętrzne wymaga zgody Komisji. Z wnioskiem o udzielenie zgody 

występuje towarzystwo. 

[2. Do wniosku, o którym mowa w ust. 1, załącza się statuty, prospekty informacyjne oraz 

kluczowe informacje dla inwestorów funduszy biorących udział w połączeniu.] 

<2. Do wniosku, o którym mowa w ust. 1, załącza się statuty, prospekty informacyjne 

funduszy biorących udział w połączeniu oraz: 

1) kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusze biorące udział 

w połączeniu kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

2) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez fundusze biorące udział w połączeniu kluczowych informacji 

dla inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

3) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusze 

biorące udział w połączeniu jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym 

niż inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych 

informacji dla inwestorów.> 

3. Komisja odmawia udzielenia zgody, o której mowa w ust. 1, jeżeli planowane połączenie 

jest sprzeczne z przepisami prawa lub postanowieniami statutu funduszu lub jeżeli 

dokumenty załączone do wniosku nie są zgodne z przepisami prawa lub stanem 

faktycznym. 

Art.  208zd.   

1. Plan połączenia zawiera dodatkowo: 

1) wskazanie przepisów regulujących nabycie przez uczestników funduszy 

przejmowanych tytułów uczestnictwa funduszu przejmującego; 

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywów funduszu przejmowanego do funduszu 

przejmującego; 

[3) w przypadku połączenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego - 

statut, prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorów funduszu 

przejmującego, a jeżeli przewiduje to prawo państwa macierzystego funduszu 

przejmującego - także wskazanie wartości początkowej tytułu uczestnictwa tego 

funduszu.] 

<3) w przypadku połączenia transgranicznego przez utworzenie funduszu 

zagranicznego: 
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a) statut, prospekt informacyjny funduszu przejmującego oraz: 

– kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusz 

przejmujący kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

– kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez fundusz przejmujący kluczowych informacji dla 

inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

– kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz 

przejmujący tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż 

inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych 

informacji dla inwestorów, 

b) wskazanie wartości początkowej tytułu uczestnictwa funduszu przejmującego 

– w przypadku gdy przewiduje to prawo państwa macierzystego tego 

funduszu.> 

2. W przypadku połączenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego plan 

połączenia sporządzają i podpisują fundusze przejmowane i podmiot uprawniony do 

reprezentowania funduszu przejmującego zgodnie z prawem państwa macierzystego tego 

funduszu. 

Art.  208ze.   

1. Do wniosku o udzielenie zgody: 

[1) na połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu krajowego oraz przez 

utworzenie funduszu zagranicznego załącza się dodatkowo statut, prospekt 

informacyjny, kluczowe informacje dla inwestorów funduszu przejmującego oraz 

zmiany tych dokumentów;] 

<1) na połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu krajowego oraz przez 

utworzenie funduszu zagranicznego załącza się dodatkowo: 

a) statut,  

b) prospekt informacyjny funduszu przejmującego, 

c) następujące dokumenty: 

– kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusz 

przejmujący kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

– kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez fundusz przejmujący kluczowych informacji dla 

inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 
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– kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz 

przejmujący tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż 

inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych 

informacji dla inwestorów 

– oraz zmiany tych dokumentów;> 

2) na połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego załącza się 

dodatkowo dokument informacyjny funduszu przejmującego, jeżeli jego sporządzenie 

przewiduje prawo państwa macierzystego tego funduszu. 

2. Dokument informacyjny funduszu przejmowanego powinien zawierać dodatkowo 

wskazanie różnic w zakresie zasad sprawozdawczości okresowej tego funduszu i 

funduszu przejmującego, informację o spodziewanym wpływie połączenia na sposób 

opodatkowania dochodów z inwestycji w fundusz, a także informację o dopłacie w 

środkach pieniężnych, jeżeli dokonanie takiej dopłaty przez fundusz przejmujący będzie 

konieczne. Dopłata nie może przewyższać 10% wartości aktywów netto funduszu 

przejmowanego przypadających na jednostki uczestnictwa danego uczestnika. 

3. Do wniosku, o którym mowa w ust. 1, dołącza się także jego tłumaczenie oraz tłumaczenie 

załączonych do niego dokumentów na język urzędowy albo jeden z języków urzędowych 

państwa macierzystego funduszu przejmującego. 

4. Niezwłocznie po otrzymaniu wniosku, Komisja przekazuje jego tłumaczenie oraz 

tłumaczenie załączonych do niego dokumentów do właściwego organu państwa 

macierzystego funduszu przejmującego. 

5. Komisja może, w terminie 10 dni roboczych od otrzymania wniosku, zażądać: 

1) uzupełnienia dokumentów, które zgodnie z ust. 1 i 3 załącza się do wniosku; 

2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentów pozwalających na dokonanie 

oceny zgodności łączenia funduszy z przepisami prawa lub interesem uczestników 

łączących się funduszy; 

3) rozszerzenia lub zmiany informacji zawartych w dokumencie informacyjnym funduszu 

przejmowanego, mając na celu zapewnienie należytej ochrony interesów uczestników 

krajowego funduszu przejmowanego, w tym w szczególności zapewnienie im dostępu 

do informacji pozwalających należycie ocenić skutki planowanego połączenia. 

6. Komisja rozpoznaje wniosek i informuje o swojej decyzji towarzystwo będące organem 

funduszu przejmowanego w terminie 20 dni roboczych od dnia jego złożenia. W 

przypadku, o którym mowa w ust. 5, bieg tego terminu rozpoczyna się w dniu 
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następującym po dniu otrzymania przez Komisję informacji lub dokumentów, zgodnie z 

żądaniem Komisji. 

7. W przypadku gdy właściwy organ państwa macierzystego funduszu przejmującego zażądał 

od funduszu przejmującego dokonania zmian w dokumencie informacyjnym tego 

funduszu, od dnia poinformowania Komisji o tym przez ten organ, bieg terminu, o którym 

mowa w ust. 6, ulega zawieszeniu do czasu uzyskania przez Komisję od tego organu 

informacji, czy zgłasza on zastrzeżenia do dokumentu informacyjnego funduszu 

przejmującego po dokonaniu przez ten fundusz zmian w tym dokumencie. 

8. Komisja odmawia zgody na połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu krajowego 

albo na połączenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego, w przypadku 

gdy: 

1) załączone do wniosku dokumenty nie są zgodne pod względem treści lub formy z 

przepisami prawa; 

2) wnioskodawca nie uzupełnił lub nie przekazał informacji lub dokumentów zgodnie z 

żądaniem, o którym mowa w ust. 5; 

3) właściwy organ państwa macierzystego funduszu przejmującego zgłosił zastrzeżenia do 

dokumentu informacyjnego funduszu przejmującego; 

4) planowane połączenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statutem funduszu 

przejmowanego; 

5) fundusz przejmujący nie posiada uprawnienia do zbywania tytułów uczestnictwa na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium państw członkowskich, na 

terytorium których fundusz przejmowany zbywa jednostki uczestnictwa. 

9. Zgoda Komisji na połączenie transgraniczne przez przejęcie funduszu krajowego oraz 

przez utworzenie funduszu zagranicznego nie zawiera rozstrzygnięcia w przedmiocie 

zatwierdzenia dokumentu informacyjnego funduszu przejmującego. 

10. O wydaniu decyzji w sprawie wniosku, o którym mowa w ust. 1, Komisja informuje 

właściwy organ państwa macierzystego funduszu przejmującego. 

 

Art.  208zzc. 

Plan połączenia zawiera dodatkowo: 

1) wskazanie przepisów regulujących nabycie przez uczestników funduszy przejmowanych 

jednostek uczestnictwa funduszu przejmującego; 
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2) wskazanie zasad przenoszenia aktywów funduszu przejmowanego do funduszu 

przejmującego; 

[3) statut, prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorów funduszu 

przejmującego.] 

<3) statut, prospekt informacyjny funduszu przejmującego oraz: 

a) kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych 

informacji wszystkim inwestorom albo 

b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla inwestorów 

inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

c) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten fundusz 

jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni 

oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów.> 

 

Art.  219.   

[1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty mają 

obowiązek publikowania prospektów informacyjnych oraz kluczowych informacji dla 

inwestorów, a także rocznych i półrocznych sprawozdań finansowych, w tym połączonych 

sprawozdań funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdań jednostkowych 

subfunduszy, na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu.] 

<1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty 

mają obowiązek publikowania na stronach internetowych wskazanych w statucie 

funduszu: 

1) prospektów informacyjnych oraz: 

a) kluczowych informacji – w przypadku udostępniania przez te fundusze 

kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

b) kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów – w 

przypadku udostępniania przez te fundusze kluczowych informacji dla 

inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

c) kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku zbywania przez te 

fundusze jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy 

indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla 

inwestorów; 
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2) rocznych i półrocznych sprawozdań finansowych, w tym połączonych 

sprawozdań funduszy z wydzielonymi subfunduszami i sprawozdań 

jednostkowych subfunduszy.> 

1a. Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego dołącza się 

informację o wynagrodzeniach obejmującą: 

1) liczbę pracowników towarzystwa; 

2) całkowitą kwotę wynagrodzeń, w podziale na wynagrodzenia stałe i zmienne, 

wypłaconych przez towarzystwo pracownikom, w tym odrębnie całkowitą kwotę 

wynagrodzeń wypłaconych osobom, o których mowa w art. 47a ust. 1; 

3) opis sposobu obliczania zmiennych składników wynagrodzeń; 

4) wynik przeglądów realizacji polityki wynagrodzeń ze wskazaniem stwierdzonych 

nieprawidłowości; 

5) istotne zmiany w przyjętej polityce wynagrodzeń. 

2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty 

publikują półroczne sprawozdania finansowe, w tym połączone sprawozdania funduszy z 

wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy w terminie 2 

miesięcy od zakończenia pierwszego półrocza roku obrotowego. 

3. Publiczny fundusz inwestycyjny zamknięty udostępnia do publicznej wiadomości lub 

wiadomości zainteresowanych inwestorów prospekt lub memorandum informacyjne w 

sposób określony przepisami rozporządzenia 2017/1129, aktów delegowanych i 

wykonawczych wydanych na jego podstawie lub ustawy o ofercie publicznej, jeżeli 

obowiązek ich sporządzenia wynika z przepisów tego rozporządzenia lub rozdziału 2 tej 

ustawy. 

4. Fundusz inwestycyjny zamknięty, który nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym 

zamkniętym, udostępnia na żądanie uczestnika funduszu roczne i półroczne sprawozdania 

finansowe, w tym połączone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz 

sprawozdania jednostkowe subfunduszy, niezwłocznie po ich zbadaniu lub przeglądzie 

przez biegłego rewidenta. 

5. Jeżeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny 

fundusz inwestycyjny otwarty okresowo publikują informacje o poszczególnych 

składnikach lokat funduszu w zakresie, formie oraz w terminach wskazanych w statucie. 

Publikacji dokonuje się na stronie internetowej wskazanej w statucie funduszu. 
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6. Jeżeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zamknięty, który nie jest 

publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, udostępnia pisemnie na żądanie 

uczestnika funduszu, okresowe informacje o poszczególnych składnikach lokat funduszu 

w zakresie, formie oraz w terminach wskazanych w statucie funduszu. Informacje mogą 

być przekazane uczestnikowi przy użyciu trwałego nośnika informacji innego niż papier, 

wskazanego w statucie, jeżeli statut tak stanowi. 

7. Informacje o poszczególnych składnikach lokat funduszu nie mogą zawierać informacji 

reklamowych, powinny być rzetelne oraz nie mogą wprowadzać w błąd. Przepisy art. 229 

ust. 8-10 stosuje się odpowiednio. 

8. Przy publikowaniu lub udostępnianiu informacji o poszczególnych składnikach lokat 

funduszu fundusz inwestycyjny jest obowiązany: 

1) zapewnić dostęp do takich samych informacji o składnikach lokat funduszu wszystkim 

uczestnikom funduszu; 

2) ujawniać informacje o składnikach lokat funduszu w takich samych terminach i w taki 

sam sposób wszystkim uczestnikom funduszu; 

3) prezentować informacje o składnikach lokat funduszu w taki sam sposób przez cały 

okres istnienia funduszu, aby była zapewniona ciągłość prezentacji danych 

uwzględniająca każdy dzień wyceny aktywów funduszu, w szczególności fundusz nie 

może pomijać danych za niektóre dni wyceny; 

4) (uchylony); 

5) w razie zmiany statutu funduszu, wpływającej na sposób dokonywania lokat przez 

fundusz lub prezentowania danych o poszczególnych składnikach lokat funduszu albo 

zmiany sposobu prezentacji informacji o składnikach lokat funduszu: 

a) zamieszczać na stronie internetowej lub w informacji dla uczestnika szczegółowe 

informacje o przyczynach dokonania zmian w zakresie prezentacji informacji o 

poszczególnych składnikach lokat funduszu, 

b) zamieszczać na stronie internetowej lub w informacji dla uczestnika różnice w 

zakresie prezentacji informacji o poszczególnych składnikach lokat funduszu wraz 

ze szczegółowym wyjaśnieniem tych różnic, 

c) jeżeli nastąpiła zmiana zakresu informacji o poszczególnych składnikach lokat 

funduszu lub zmiana okresu, za które prezentowane są informacje o 

poszczególnych składnikach lokat funduszu, obok informacji zawierającej dane za 

okres w nowym układzie prezentacyjnym: 
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– ujawniać, przez okres 6 miesięcy, dane porównawcze za okres dotychczasowy w 

dotychczasowym układzie prezentacyjnym, 

– ujawniać, przez okres 6 miesięcy, dane porównawcze w nowym układzie 

prezentacyjnym za okres 6 miesięcy poprzedzających dzień prezentacji danych w 

nowym układzie prezentacyjnym. 

 

Art.  220a. 

1. Kluczowe informacje dla inwestorów powinny zawierać następujące informacje o 

podstawowych cechach funduszu inwestycyjnego: 

1) dane pozwalające na identyfikację funduszu; 

2) opis jego polityki inwestycyjnej i celów inwestycyjnych; 

3) przedstawienie dotychczasowych wyników lub symulacje tych wyników; 

4) wysokość opłat manipulacyjnych pobieranych w związku z nabyciem lub umorzeniem 

jednostek uczestnictwa oraz wysokość innych opłat i kosztów ponoszonych przez 

uczestników funduszu inwestycyjnego; 

5) określenie profilu ryzyka funduszu inwestycyjnego, w tym określenie wskaźnika zysku 

do ryzyka funduszu wraz z wyjaśnieniem dotyczącym ryzyka związanego z 

inwestycjami w funduszu oraz odpowiednimi ostrzeżeniami; 

6) wskazanie organu nadzoru właściwego dla funduszu. 

2. Kluczowe informacje dla inwestorów powinny wyraźnie wskazywać, gdzie i w jaki sposób 

można uzyskać dodatkowe informacje na temat funduszu inwestycyjnego, w tym gdzie i 

w jaki sposób można, na wniosek, bezpłatnie otrzymać prospekt informacyjny, a także, w 

jakim języku takie informacje są dostępne dla inwestorów. 

2a. Kluczowe informacje dla inwestorów wskazują również stronę internetową towarzystwa, 

na której udostępniona jest polityka wynagrodzeń. 

3. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorów powinny być 

przedstawione w sposób umożliwiający zrozumienie charakteru oraz ryzyka związanego z 

jednostkami uczestnictwa funduszu, a tym samym podjęcie świadomej decyzji 

inwestycyjnej, a także w formie zrozumiałej bez konieczności odwoływania się do innych 

dokumentów. 

4. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorów powinny być spójne z 

odpowiednimi częściami prospektu informacyjnego. 
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5. Kluczowe informacje dla inwestorów powinny być sporządzone w jednolitym formacie 

umożliwiającym dokonywanie porównań kluczowych informacji dla inwestorów dla 

różnych funduszy inwestycyjnych. 

6. Zakres informacji wykazywanych w kluczowych informacjach dla inwestorów oraz formę i 

sposób ich przedstawienia inwestorom określa rozporządzenie Komisji (UE) nr 583/2010 

z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 

2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla inwestorów i warunków, które należy 

spełnić w przypadku dostarczania kluczowych informacji dla inwestorów lub prospektu 

emisyjnego na trwałym nośniku innym niż papier lub za pośrednictwem strony 

internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1). 

[7. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty sporządza i udostępnia kluczowe informacje 

dla inwestorów na zasadach określonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym 

zgodnie z przepisami, o których mowa w ust. 6.] 

<7. Towarzystwo sporządza kluczowe informacje dla inwestorów specjalistycznego 

funduszu inwestycyjnego otwartego i udostępnia je na zasadach określonych dla 

funduszu inwestycyjnego otwartego.> 

 

Art.  220b. 

Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorów, w tym przetłumaczone na 

język inny niż ten, w którym zostały sporządzone, nie mogą być wyłączną podstawą 

odpowiedzialności cywilnej, chyba że wprowadzają one w błąd, są nieprawdziwe lub 

niezgodne z informacjami zawartymi w prospekcie informacyjnym funduszu. Kluczowe 

informacje dla inwestorów powinny zawierać w tym zakresie wyraźne ostrzeżenie skierowane 

do inwestorów. 

<Art. 220c. 

1. Towarzystwo sporządza kluczowe informacje funduszu inwestycyjnego otwartego 

oraz kluczowe informacje specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, 

aktualizuje je oraz dokonuje ich tłumaczeń, a także udostępnia je inwestorom na 

zasadach określonych w rozporządzeniu 1286/2014. 

2. W przypadku gdy towarzystwo przekaże Komisji oświadczenie o sporządzeniu 

kluczowych informacji funduszu inwestycyjnego otwartego lub kluczowych 

informacji specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w celu ich 

udostępniania inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, nie sporządza ono 
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kluczowych informacji dla inwestorów funduszu inwestycyjnego otwartego i 

kluczowych informacji dla inwestorów specjalistycznego funduszu inwestycyjnego 

otwartego w celu ich udostępnienia inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni. 

3. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty 

udostępniają kluczowe informacje inwestorom indywidualnym na zasadach 

określonych w rozporządzeniu 1286/2014. 

4. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty 

mogą udostępniać kluczowe informacje inwestorom innym niż inwestorzy 

indywidualni na zasadach określonych w rozporządzeniu 1286/2014, jeżeli 

towarzystwo sporządza dla tego funduszu kluczowe informacje w celu ich 

udostępnienia inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni. W takim przypadku 

fundusze te mogą nie udostępniać kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom 

innym niż inwestorzy indywidualni.> 

 

Art.  222.   

[1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa fundusz inwestycyjny otwarty i specjalistyczny 

fundusz inwestycyjny otwarty bezpłatnie udostępnia kluczowe informacje dla inwestorów, 

umożliwiając zapoznanie się z nimi przed nabyciem jednostek uczestnictwa.] 

<1. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz 

inwestycyjny otwarty udostępniają inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni 

kluczowe informacje dla inwestorów, czynią to bezpłatnie i w sposób umożliwiający 

zapoznanie się z tymi informacjami przed nabyciem jednostek uczestnictwa.> 

2. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa funduszu są zbywane za pośrednictwem 

podmiotu, o którym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, wykonanie obowiązku, o 

którym mowa w ust. 1, obciąża ten podmiot. [Na żądanie tego podmiotu fundusz 

inwestycyjny dostarcza mu kluczowe informacje dla inwestorów.] 

<2a. Na żądanie podmiotu, o którym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, 

towarzystwo przekazuje: 

1) kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusz kluczowych 

informacji wszystkim inwestorom albo 

2) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom 

innym niż inwestorzy indywidualni, albo 
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3) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz 

tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni 

oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów.> 

3. W przypadku przyjmowania oświadczeń woli związanych z przystąpieniem do funduszu 

inwestycyjnego za pośrednictwem osób, o których mowa w art. 33 ust. 1, obowiązek 

określony w ust. 1<oraz w art. 13 i art. 14 rozporządzenia 1286/2014> wykonuje się 

przez te osoby. 

4. Od dnia ogłoszenia o zwołaniu zgromadzenia uczestników funduszu inwestycyjnego 

otwartego przy zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszu wraz z [kluczowymi 

informacjami dla inwestorów] <kluczowymi informacjami, a w przypadku gdy 

fundusz udostępnia kluczowe informacje dla inwestorów inwestorom innym niż 

inwestorzy indywidualni – wraz z kluczowymi informacjami dla inwestorów,> 

udostępnia się informację o planowanym zgromadzeniu uczestników zawierającą 

informacje, o których mowa w art. 87c ust. 3. 

5. Od dnia zgromadzenia uczestników zwołanego w związku z planowanym połączeniem 

funduszy przy zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszu wraz z [kluczowymi 

informacjami dla inwestorów] <kluczowymi informacjami, a w przypadku gdy 

fundusz udostępnia kluczowe informacje dla inwestorów inwestorom innym niż 

inwestorzy indywidualni – wraz z kluczowymi informacjami dla inwestorów,> 

udostępnia się informację o planowanym połączeniu, chyba że zgromadzenie uczestników 

funduszu nie podjęło ważnej uchwały o wyrażeniu zgody na połączenie. 

6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany udostępnić uczestnikowi funduszu 

bezpłatnie, na jego żądanie, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o 

zmianach w tym prospekcie, a także roczne i półroczne sprawozdania finansowe, 

połączone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz 

sprawozdania jednostkowe subfunduszy. 

7. Kluczowe informacje dla inwestorów oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi 

informacjami o zmianach w tym prospekcie mogą być udostępnione na trwałym nośniku 

informacji innym niż papier lub za pośrednictwem strony internetowej. W takim 

przypadku na żądanie inwestora lub uczestnika funduszu są one dostarczane bezpłatnie na 

papierze. 
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8. Sprawozdania finansowe są udostępniane w sposób określony w kluczowych informacjach 

dla inwestorów oraz prospekcie informacyjnym funduszu, jednakże na żądanie uczestnika 

funduszu są mu dostarczane na papierze. 

9. Fundusz inwestycyjny otwarty działający jako fundusz powiązany dodatkowo jest 

obowiązany udostępnić uczestnikowi funduszu bezpłatnie, na jego żądanie, prospekt 

informacyjny funduszu podstawowego oraz roczne i półroczne sprawozdania finansowe 

funduszu podstawowego. 

10. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji: 

1) prospekty informacyjne i [kluczowe informacje dla inwestorów] <kluczowe 

informacje lub kluczowe informacje dla inwestorów>- niezwłocznie po ich 

sporządzeniu; 

2) roczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi 

subfunduszami roczne połączone sprawozdanie finansowe funduszu oraz roczne 

sprawozdania jednostkowe subfunduszy - niezwłocznie po ich zbadaniu przez 

biegłego rewidenta; 

3) półroczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi 

subfunduszami półroczne połączone sprawozdanie finansowe funduszu oraz półroczne 

sprawozdania jednostkowe subfunduszy - niezwłocznie po dokonaniu ich przeglądu 

przez biegłego rewidenta. 

[11. Fundusz inwestycyjny otwarty będący funduszem powiązanym, poza dokumentami 

wskazanymi w ust. 10, przekazuje niezwłocznie Komisji prospekt informacyjny, kluczowe 

informacje dla inwestorów oraz ich zmiany, a także roczne i półroczne sprawozdania 

finansowe funduszu podstawowego.] 

<11. Fundusz inwestycyjny otwarty będący funduszem powiązanym przekazuje Komisji, 

poza dokumentami wskazanymi w ust. 10, niezwłocznie: 

1) prospekt informacyjny funduszu podstawowego, a także: 

a) kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusz 

podstawowy kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez fundusz podstawowy kluczowych informacji dla 

inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

c) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz 

podstawowy tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż 
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inwestorzy indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych 

informacji dla inwestorów 

– oraz zmiany tych dokumentów; 

2) roczne i półroczne sprawozdania finansowe funduszu podstawowego.> 

12. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji informacje o zmianach w prospekcie 

informacyjnym [lub kluczowych informacjach dla inwestorów] < , kluczowych 

informacjach lub kluczowych informacjach dla inwestorów> niezwłocznie po ich 

wprowadzeniu. 

13. Prospekt informacyjny, a także roczne i półroczne sprawozdania finansowe, połączone 

sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania 

jednostkowe subfunduszy, powinny być dostępne w miejscach zbywania jednostek 

uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym. 

[14. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany udostępniać we wszystkich miejscach 

zbywania jednostek uczestnictwa oraz na stronach internetowych wskazanych w statucie 

funduszu aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednoliconą 

wersję kluczowych informacji dla inwestorów obejmującą wszystkie zmiany.] 

<14. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany udostępniać we wszystkich 

miejscach zbywania jednostek uczestnictwa oraz na stronach internetowych 

wskazanych w statucie funduszu aktualne informacje o zmianach w prospekcie 

informacyjnym i ujednoliconą wersję: 

1) kluczowych informacji – w przypadku udostępniania przez fundusz kluczowych 

informacji wszystkim inwestorom albo 

2) kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez fundusz kluczowych informacji dla inwestorów inwestorom 

innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

3) kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz 

jednostek uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni 

oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorów.> 

 

Art.  253.   

1. Fundusz zagraniczny może zbywać na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowane 

przez siebie tytuły uczestnictwa, jeżeli Komisja otrzyma od właściwego organu państwa 

macierzystego funduszu zagranicznego zawiadomienie o zamiarze zbywania tytułów 
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uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, które 

spełnia warunki określone w ust. 3 i 4. 

2. Zbywanie tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego może rozpocząć się na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej po uzyskaniu przez fundusz zagraniczny od właściwego organu 

jego państwa macierzystego informacji o przekazaniu Komisji zawiadomienia, o którym 

mowa w ust. 1. 

3. Wzór zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, określa rozporządzenie 584/2010. W części 

B zawiadomienie powinno zawierać: 

1) szczegółowy opis sposobów zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytułów 

uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny, w tym zasad i warunków 

wpłacania i wypłacania kwot związanych z ich nabywaniem i odkupywaniem, oraz 

sposobu udostępniania informacji o funduszu; 

2) wskazanie imienia i nazwiska lub firmy (nazwy) oraz miejsca zamieszkania lub 

siedziby oraz adresu w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela funduszu 

zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku jego 

ustanowienia przez fundusz zagraniczny; 

3) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu agenta płatności funduszu zagranicznego na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku jego ustanowienia przez fundusz 

zagraniczny; 

4) treść dodatkowej informacji dla inwestorów nabywających tytuły uczestnictwa na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

5) informacje niezbędne do wystawienia przez Komisję dokumentu potwierdzającego 

wniesienie przez fundusz zagraniczny opłaty za dokonanie wpisu do rejestru, o którym 

mowa w art. 263 ust. 1, lub przekazania przez Komisję informacji o opłatach na rzecz 

Komisji, jakim podlega fundusz zagraniczny. 

4. Do zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, załącza się: 

1) regulamin funduszu zagranicznego; 

2) prospekt informacyjny funduszu zagranicznego; 

[3) kluczowe informacje dla inwestorów funduszu zagranicznego;] 

<3) następujące dokumenty: 

a) kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusz 

zagraniczny kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo  
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b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez fundusz zagraniczny kluczowych informacji dla 

inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

c) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz 

zagraniczny tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy 

indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla 

inwestorów;> 

4) ostatnie roczne i półroczne sprawozdanie finansowe funduszu zagranicznego, jeżeli 

zostały sporządzone; 

5) zaświadczenie sporządzone przez właściwe organy państwa macierzystego funduszu 

zagranicznego stwierdzające, że fundusz zagraniczny działa zgodnie z prawem 

wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 

wartościowe. 

5. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o którym mowa w ust. 4 pkt 1, rozumie się 

również statut tego funduszu lub statut albo regulamin spółki, jeżeli fundusz utworzony 

jest w formie spółki. 

6. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, oraz dołączone do niego dokumenty powinny 

być sporządzone w języku polskim lub angielskim albo przetłumaczone na język polski 

lub angielski, z tym że treść dodatkowej informacji dla inwestorów < , kluczowe 

informacje>oraz kluczowe informacje dla inwestorów powinny zostać sporządzone w 

języku polskim lub przetłumaczone na język polski. 

7. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, oraz dołączone do niego dokumenty są 

przesyłane do Komisji w formie elektronicznej przez właściwe organy państwa 

macierzystego funduszu zagranicznego na adres poczty elektronicznej ustanowiony przez 

Komisję dla celów otrzymywania zawiadomień dotyczących funduszy zagranicznych od 

właściwych organów państwa macierzystego funduszu zagranicznego oraz prowadzenia 

korespondencji z właściwymi organami państw członkowskich w zakresie zawiadomień 

funduszy zagranicznych oraz prowadzonej przez fundusze zagraniczne działalności na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

8. Przepisy ust. 1-7 stosuje się odpowiednio, w przypadku gdy fundusz zagraniczny 

prowadzący działalność jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami zamierza zbywać na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuły uczestnictwa związane z subfunduszem, który 
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nie był wskazany w zawiadomieniu, o którym mowa w ust. 1, oraz dołączonych do niego 

dokumentach. 

Art.  254.   

1. Fundusz zagraniczny jest obowiązany do: 

[1) publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulaminu, prospektu 

informacyjnego, kluczowych informacji dla inwestorów, dodatkowej informacji dla 

inwestorów, zmian dokonanych w prospekcie informacyjnym, kluczowych 

informacjach dla inwestorów i dodatkowej informacji dla inwestorów, a także 

rocznego i półrocznego sprawozdania finansowego; 

2) udostępniania przy zbywaniu tytułów uczestnictwa kluczowych informacji dla 

inwestorów, dodatkowej informacji dla inwestorów oraz innych informacji i 

dokumentów, do których udostępniania jest zobowiązany zgodnie z przepisami prawa 

obowiązującymi w państwie macierzystym - umożliwiając zapoznanie się z nimi przed 

nabyciem tytułów uczestnictwa.] 

<1) publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej: 

a) regulaminu, prospektu informacyjnego, dodatkowej informacji dla 

inwestorów oraz: 

– kluczowych informacji – w przypadku udostępniania przez ten fundusz 

kluczowych informacji wszystkim inwestorom albo 

– kluczowych informacji i kluczowych informacji dla inwestorów – 

w przypadku udostępniania przez ten fundusz kluczowych informacji dla 

inwestorów inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

– kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku zbywania przez ten 

fundusz tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy 

indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla 

inwestorów, 

b) zmian dokonanych w prospekcie informacyjnym, dodatkowej informacji dla 

inwestorów, kluczowych informacjach lub kluczowych informacjach dla 

inwestorów, 

c) rocznego i półrocznego sprawozdania finansowego; 

2) udostępniania przy zbywaniu tytułów uczestnictwa: 

a) kluczowych informacji – w przypadku inwestorów indywidualnych oraz 

inwestorów innych niż inwestorzy indywidualni, jeżeli fundusz zagraniczny 
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udostępnia kluczowe informacje inwestorom innym niż inwestorzy 

indywidualni, 

b) kluczowych informacji dla inwestorów – w przypadku inwestorów innych niż 

inwestorzy indywidualni, jeżeli fundusz zagraniczny nie udostępnia 

kluczowych informacji takim inwestorom, 

c) dodatkowej informacji dla inwestorów, 

d) innych informacji i dokumentów, do których udostępniania jest obowiązany 

zgodnie z przepisami prawa obowiązującymi w państwie macierzystym 

– w taki sposób, aby umożliwić zapoznanie się z nimi przed nabyciem tytułów 

uczestnictwa.> 

1a. Dodatkowa informacja dla inwestorów zawiera: 

1) podstawowe informacje na temat zbywania i odkupywania tytułów uczestnictwa na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym listę podmiotów, które pośredniczą w 

zbywaniu i odkupywaniu tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego; 

2) zwięzłe informacje na temat obowiązków podatkowych uczestników funduszu 

zagranicznego; 

3) wskazanie strony internetowej funduszu zagranicznego prowadzonej w języku polskim, 

na której będą udostępniane informacje i dokumenty dla uczestników funduszu 

zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

4) wskazanie przedstawiciela funduszu zagranicznego lub agenta płatności funduszu 

zagranicznego, wraz z krótkim opisem wykonywanej przez nich funkcji - w przypadku 

ich ustanowienia przez fundusz zagraniczny, a w przypadku gdy fundusz zagraniczny 

nie ustanowił przedstawiciela funduszu zagranicznego - wskazanie sposobu składania 

reklamacji przez uczestników funduszu zagranicznego oraz sposobu udostępniania 

uczestnikom funduszu zagranicznego informacji o funduszu. 

1b. Termin publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zmian w prospekcie 

informacyjnym, <kluczowych informacjach,>kluczowych informacjach dla inwestorów i 

regulaminie funduszu zagranicznego oraz termin ich wejścia w życie wobec uczestników 

funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala się według prawa 

państwa macierzystego funduszu. Terminy te są tożsame odpowiednio z terminem 

publikowania tych zmian na terytorium państwa macierzystego funduszu i terminem ich 

wejścia w życie wobec uczestników funduszu na terytorium tego państwa. 
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1c. Publikowanie przez fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

dokumentów i informacji, o których mowa w ust. 1, odbywa się na stronie internetowej 

funduszu zagranicznego prowadzonej w języku polskim. 

2. Publikowane i udostępniane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej: 

1) [kluczowe informacje dla inwestorów] <kluczowe informacje, kluczowe informacje 

dla inwestorów> oraz dodatkowa informacja dla inwestorów powinny być 

sporządzone w języku polskim lub przetłumaczone na język polski; 

2) pozostałe dokumenty i informacje objęte obowiązkiem publikowania lub udostępniania 

powinny być sporządzone w języku polskim lub angielskim albo przetłumaczone na 

język polski lub angielski. 

3. Do ogłoszeń oraz innych informacji udostępnianych przez fundusz zagraniczny na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stosuje się przepisy art. 229. 

4. Na żądanie uczestnika fundusz zagraniczny lub spółka nim zarządzająca mają obowiązek 

udzielić, w języku polskim, dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych funduszu, 

sposobie zarządzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu, a także o aktualnych zmianach i 

przyrostach wartości w zakresie głównych lokat funduszu. 

5. Częstotliwość publikowania ceny zbycia i odkupienia tytułów uczestnictwa funduszu 

zagranicznego ustala się według prawa państwa macierzystego funduszu zagranicznego. 

 

Art.  261.   

1. Jeżeli fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywać jednostki uczestnictwa na terytorium 

państwa członkowskiego, jest obowiązany zawiadomić, w formie pisemnej, Komisję o 

tym zamiarze. W przypadku zamiaru zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na 

terytorium państwa członkowskiego za pośrednictwem zarządzającego funduszem 

towarzystwa albo spółki zarządzającej, która zarządza tym funduszem i prowadzi jego 

sprawy, okoliczność tę należy wskazać w zawiadomieniu. 

2. Wzór zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, określa rozporządzenie 584/2010. 

3. Do zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, załącza się: 

1) statut funduszu; 

2) prospekt informacyjny funduszu; 

3) ostatnie roczne i półroczne sprawozdanie finansowe funduszu, jeżeli zostały 

sporządzone; 

[4) kluczowe informacje dla inwestorów.] 
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<4) następujące dokumenty: 

a) kluczowe informacje – w przypadku udostępniania przez fundusz kluczowych 

informacji wszystkim inwestorom albo  

b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku 

udostępniania przez fundusz kluczowych informacji dla inwestorów 

inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni, albo 

c) kluczowe informacje dla inwestorów – w przypadku zbywania przez fundusz 

tytułów uczestnictwa wyłącznie inwestorom innym niż inwestorzy 

indywidualni oraz udostępniania tym inwestorom kluczowych informacji dla 

inwestorów;> 

4. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, wraz z dołączonymi do niego dokumentami 

przekazuje się Komisji również w formie elektronicznej, na adres poczty elektronicznej 

wskazany przez Komisję. 

5. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, oraz dokumenty, o których mowa w ust. 3 pkt 1-

3, powinny być również sporządzone w języku angielskim albo przetłumaczone na język 

angielski. [Kluczowe informacje dla inwestorów] <Kluczowe informacje i kluczowe 

informacje dla inwestorów>  powinny być również sporządzone w języku urzędowym 

państwa członkowskiego, na terytorium którego fundusz zamierza zbywać jednostki 

uczestnictwa, albo przetłumaczone na ten język. 

6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany informować właściwy organ goszczącego 

państwa członkowskiego o zmianach informacji zawartych w zawiadomieniu, o którym 

mowa w ust. 1, oraz zmianach w dołączonych do niego dokumentach, wskazując miejsce 

ich udostępnienia temu organowi w formie elektronicznej. Zmiany mogą być 

udostępnione na stronie internetowej funduszu, na stronie internetowej zarządzającego 

funduszem towarzystwa lub spółki zarządzającej, która zarządza tym funduszem i 

prowadzi jego sprawy, lub na innej stronie internetowej wskazanej przez fundusz w 

zawiadomieniu. 

7. Informacja o zmianach może mieć postać nowej wersji dokumentu lub opisu dokonanej 

zmiany. Informacja o zmianach może być przesłana na adres poczty elektronicznej 

wyznaczony przez właściwy organ goszczącego państwa członkowskiego. Dokumenty 

przekazywane i udostępniane w formie elektronicznej powinny być sporządzone w 

formacie będącym w powszechnym użyciu. 
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8. Do informacji o zmianach stosuje się ust. 5, z tym że informacji nie sporządza się w języku 

polskim. 

9. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiązany zapewnić właściwemu organowi 

goszczącego państwa członkowskiego dostęp do dokumentów, o których mowa w ust. 3, 

w formie elektronicznej. 

10. Co najmniej na miesiąc przed wprowadzeniem zmiany zasad zbywania i odkupywania 

jednostek uczestnictwa na terytorium goszczącego państwa członkowskiego zawartych w 

części B zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, zmiany rozwiązań technicznych i 

organizacyjnych ustanowionych przez fundusz inwestycyjny otwarty na potrzeby 

zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczącego państwa 

członkowskiego opisanych w zawiadomieniu, o którym mowa w ust. 1, lub zmiany 

kategorii jednostek uczestnictwa funduszu zbywanych na terytorium goszczącego państwa 

członkowskiego, fundusz informuje, w formie pisemnej, o tych zmianach Komisję oraz 

właściwy organ goszczącego państwa członkowskiego. 

11. Jeżeli wskutek wprowadzenia zmian, o których mowa w ust. 10, działalność funduszu 

inwestycyjnego otwartego nie byłaby zgodna z przepisami prawa, Komisja w terminie 15 

dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informacji i dokumentów informuje o tym 

fundusz oraz właściwy organ goszczącego państwa członkowskiego. 

12. W przypadku wprowadzenia zmian, o których mowa w ust. 10, bez wymaganego 

zawiadomienia Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany działalność 

funduszu inwestycyjnego otwartego nie byłaby zgodna z przepisami prawa, Komisja 

może zastosować sankcje, o których mowa w art. 228 ust. 1 i 1a. W przypadku gdy 

wprowadzona zmiana dodatkowo istotnie narusza interesy uczestników funduszu na 

terytorium goszczącego państwa członkowskiego, Komisja, bez względu na zastosowanie 

sankcji, o których mowa w art. 228 ust. 1 i 1a, może zakazać dalszego zbywania jednostek 

uczestnictwa funduszu na terytorium tego państwa. Komisja niezwłocznie informuje 

właściwy organ goszczącego państwa członkowskiego o zastosowanych sankcjach. 

 

Art.  261a. 

1. W terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia funduszu inwestycyjnego 

otwartego, o którym mowa w art. 261 ust. 1, Komisja: 

1) przekazuje zawiadomienie wraz z załączonymi do niego dokumentami właściwemu 

organowi goszczącego państwa członkowskiego albo 
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2) w drodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia właściwemu organowi 

goszczącego państwa członkowskiego. 

2. W przypadku gdy zawiadomienie lub załączone do niego dokumenty nie spełniają 

wymogów określonych w ustawie lub są niekompletne, Komisja może żądać uzupełnienia 

lub zmiany informacji lub dokumentów złożonych przez fundusz. Termin, o którym 

mowa w ust. 1, biegnie od dnia następującego po otrzymaniu przez Komisję informacji i 

dokumentów zgodnie z żądaniem. 

3. W przypadku określonym w ust. 1 pkt 1 Komisja przekazuje właściwemu organowi 

goszczącego państwa członkowskiego, w formie elektronicznej, na wskazany przez ten 

organ adres poczty elektronicznej, otrzymane od funduszu inwestycyjnego otwartego: 

1) zawiadomienie, o którym mowa w art. 261 ust. 1, i dokumenty, o których mowa w art. 

261 ust. 3 pkt 1-3, sporządzone w języku angielskim albo przetłumaczone na ten 

język; 

2) [kluczowe informacje dla inwestorów] <kluczowe informacje lub kluczowe 

informacje dla inwestorów> sporządzone w języku urzędowym goszczącego 

państwa członkowskiego albo przetłumaczone na ten język. 

4. Do przekazywanych właściwemu organowi goszczącego państwa członkowskiego 

dokumentów Komisja załącza sporządzone w języku angielskim zaświadczenie 

potwierdzające, że fundusz prowadzi działalność zgodnie z prawem wspólnotowym 

regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartościowe. 

5. Po otrzymaniu od właściwego organu goszczącego państwa członkowskiego potwierdzenia 

wpłynięcia zawiadomienia wraz z wymaganymi dokumentami oraz w formie 

umożliwiającej ich odczytanie i wydrukowanie, Komisja niezwłocznie powiadamia 

fundusz o otrzymaniu potwierdzenia. Fundusz może rozpocząć zbywanie jednostek 

uczestnictwa na terytorium goszczącego państwa członkowskiego od dnia otrzymania 

takiego powiadomienia. 

6. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia właściwemu organowi goszczącego państwa 

członkowskiego, jeżeli zawiadomienie lub załączone do niego dokumenty pod względem 

treści lub formy nie są zgodne z przepisami prawa. 

 

Art.  261b.   

1. Jeżeli fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium 

goszczącego państwa członkowskiego, wypełnia obowiązki informacyjne wobec 
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uczestników na terytorium tego państwa zgodnie z przepisami prawa polskiego, z tym że 

udostępnia te informacje w sposób określony przepisami państwa goszczącego. 

2. [Kluczowe informacje dla inwestorów] <Kluczowe informacje, kluczowe informacje dla 

inwestorów> oraz ich zmiany udostępniane uczestnikom na terytorium goszczącego 

państwa członkowskiego są sporządzane w języku urzędowym tego państwa lub 

tłumaczone na ten język, a inne informacje i dokumenty oraz ich zmiany - w języku 

angielskim lub w języku urzędowym tego państwa lub tłumaczone na ten język. 

3. Ustalanie i publikowanie na terytorium goszczącego państwa członkowskiego ceny zbycia i 

odkupienia jednostek uczestnictwa odbywa się zgodnie z częstotliwością wynikającą z art. 

224. 

Art.  272a.   

1. Do spółki zarządzającej, która prowadzi działalność na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej w formie oddziału lub w formie innej niż oddział, stosuje się przepisy państwa 

macierzystego spółki zarządzającej, z tym że oddział spółki zarządzającej jest obowiązany 

przestrzegać przepisów prawa polskiego w zakresie działania w najlepiej pojętym 

interesie uczestników funduszu inwestycyjnego, działania w sposób rzetelny i 

profesjonalny oraz w zakresie zarządzania konfliktami interesów, a także w zakresie 

świadczenia usług zarządzania portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa 

liczba instrumentów finansowych, usług doradztwa inwestycyjnego oraz usług 

przyjmowania i przekazywania zleceń nabycia lub zbycia instrumentów finansowych; w 

tym zakresie oddział podlega nadzorowi Komisji. 

2. Spółka zarządzająca prowadząca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w 

formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie zarządzania funduszami 

inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw jest obowiązana przestrzegać 

przepisów prawa polskiego dotyczących funduszu inwestycyjnego otwartego, w 

szczególności dotyczących: 

1) tworzenia funduszu i wydawania zezwolenia na jego utworzenie; 

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu, w tym pośrednictwa 

w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu; 

3) celów inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz ograniczeń i zakazów 

inwestycyjnych, w tym wyznaczania całkowitej ekspozycji; 

4) ograniczeń i zakazów w zakresie zaciągania pożyczek i kredytów oraz udzielania 

pożyczek przez fundusz oraz ograniczeń w dokonywaniu krótkiej sprzedaży; 
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5) wyceny aktywów i zasad rachunkowości funduszu; 

6) ustalenia wartości aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa funduszu 

oraz postępowania w przypadku błędnej wyceny; 

7) dystrybucji lub reinwestycji zysku funduszu; 

8) obowiązków informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych funduszu, w tym 

dotyczących prospektu informacyjnego [oraz] <, kluczowych informacji i> 

kluczowych informacji dla inwestorów; 

9) relacji z uczestnikami funduszu; 

10) łączenia i przekształcania funduszu; 

11) rozwiązania i likwidacji funduszu; 

12) prowadzenia rejestru uczestników funduszu; 

13) opłat związanych z wydawaniem zezwoleń dotyczących funduszu oraz z nadzorem 

nad funduszem; 

14) wykonywania przez uczestników funduszu przysługujących im uprawnień. 

3. Spółka zarządzająca prowadząca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w 

formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie zarządzania funduszami 

inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw jest obowiązana do przestrzegania 

statutu funduszu inwestycyjnego otwartego, którym zarządza i prowadzi jego sprawy, 

oraz do działania zgodnie z jego prospektem informacyjnym oraz <kluczowymi 

informacjami lub> kluczowymi informacjami dla inwestorów. 

4. W zakresie, o którym mowa w ust. 2 i 3, spółka zarządzająca podlega nadzorowi Komisji. 

5. Spółka zarządzająca jest obowiązana wdrożyć i stosować wszelkie środki i procedury, 

które są niezbędne do zapewnienia spełniania wymogów, o których mowa w ust. 2 i 3. 

6. Do spółki zarządzającej prowadzącej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność 

w formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie zarządzania funduszami 

inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw stosuje się odpowiednio odnoszące 

się do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust. 1 i 2, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 5-

9 oraz ust. 2c, oraz przepisy wydane na podstawie art. 48a. 

7. Spółka zarządzająca prowadząca działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w 

formie innej niż oddział, która zarządza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi 

jego sprawy, jest obowiązana ustanowić na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

pełnomocnika do doręczeń. W razie niedopełnienia tego obowiązku złożenie 

oświadczenia woli, dokumentu urzędowego lub pisma procesowego przez Komisję lub 
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uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystwu, z którym spółka zarządzająca zawarła 

umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, uznaje się za złożenie go spółce zarządzającej. 

8. Spółka zarządzająca, która zarządza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego 

sprawy, może pozostawać jedynym uczestnikiem tego funduszu nie dłużej niż przez 6 

miesięcy. 

Art.  272c.   

1. W przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a, spółka zarządzająca 

zarządza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, z wyjątkiem 

wykonywania uprawnień do: 

1) utworzenia funduszu lub subfunduszu; 

2) reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi; 

3) zmiany statutu funduszu; 

4) wyboru i zmiany depozytariusza; 

5) wyboru i zmiany firmy audytorskiej badającej sprawozdania finansowe funduszu; 

[6) sporządzania prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorów oraz 

zmiany ich treści;] 

<6) sporządzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji, kluczowych 

informacji dla inwestorów oraz zmiany ich treści, a także składania oświadczeń o 

sporządzaniu kluczowych informacji w celu ich udostępniania inwestorom innym 

niż inwestorzy indywidualni;> 

7) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki 

inwestycyjnej funduszu. 

2. W związku z zawarciem umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1a, towarzystwo udziela 

spółce zarządzającej pełnomocnictw niezbędnych do zarządzania funduszem 

inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. 

3. Prawem właściwym w stosunkach między funduszem inwestycyjnym otwartym a jego 

uczestnikami oraz między spółką zarządzającą, która zarządza funduszem inwestycyjnym 

otwartym i prowadzi jego sprawy, a jego uczestnikami jest prawo polskie. 

4. Spółka zarządzająca, która zarządza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego 

sprawy, odpowiada wobec uczestników tego funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody 

spowodowane niewykonaniem lub nienależytym wykonaniem swoich obowiązków w 

zakresie zarządzania funduszem i prowadzenia jego spraw, chyba że niewykonanie lub 
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nienależyte wykonanie obowiązków jest spowodowane okolicznościami, za które spółka 

zarządzająca odpowiedzialności nie ponosi. 

5. Za szkody z przyczyn, o których mowa w ust. 4, fundusz inwestycyjny nie ponosi 

odpowiedzialności. 

6. Powierzenie wykonywania niektórych obowiązków osobie trzeciej nie ogranicza 

odpowiedzialności spółki zarządzającej. 

7. Towarzystwo może rozwiązać umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1a, za wypowiedzeniem, 

w terminie nie krótszym niż 3 miesiące. 

 

Art.  276c.   

1. Do zarządzającego z UE, który prowadzi działalność na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej w formie oddziału lub w formie innej niż oddział, stosuje się przepisy jego 

państwa macierzystego, z tym że oddział zarządzającego z UE jest obowiązany 

przestrzegać przepisów prawa polskiego w zakresie działania w najlepiej pojętym 

interesie uczestników specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu 

inwestycyjnego zamkniętego albo inwestorów alternatywnej spółki inwestycyjnej, 

działania w sposób rzetelny i profesjonalny oraz w zakresie zarządzania konfliktami 

interesów, a także w zakresie świadczenia usług zarządzania portfelami, w skład których 

wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, usług doradztwa 

inwestycyjnego oraz usług przyjmowania i przekazywania zleceń nabycia lub zbycia 

instrumentów finansowych. W tym zakresie oddział podlega nadzorowi Komisji. 

2. Zarządzający z UE prowadzący na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w 

formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie zarządzania specjalistycznymi 

funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamkniętymi i 

prowadzenia ich spraw jest obowiązany do przestrzegania przepisów prawa polskiego 

dotyczących specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu 

inwestycyjnego zamkniętego, w szczególności dotyczących: 

1) tworzenia tych funduszy i wydawania zezwolenia na ich utworzenie; 

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu 

inwestycyjnego otwartego oraz zasad emitowania i wykupywania certyfikatów 

inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamkniętego, w tym pośrednictwa w 

zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu 

inwestycyjnego otwartego; 
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3) celów inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej, strategii inwestycyjnej oraz ograniczeń i 

zakazów inwestycyjnych, w tym wyznaczania ekspozycji AFI; 

4) ograniczeń i zakazów w zakresie zaciągania pożyczek i kredytów oraz udzielania 

pożyczek przez fundusz oraz ograniczeń w dokonywaniu krótkiej sprzedaży; 

5) wyceny aktywów i zasad rachunkowości funduszu; 

6) ustalenia wartości aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa 

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikat inwestycyjny 

funduszu inwestycyjnego zamkniętego oraz postępowania w przypadku błędnej 

wyceny; 

7) dystrybucji lub reinwestycji zysku; 

8) obowiązków informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych tych funduszy, w 

tym dotyczących prospektu informacyjnego oraz <kluczowych informacji,> 

kluczowych informacji dla inwestorów, prospektu emisyjnego, memorandum 

informacyjnego lub warunków emisji i informacji dla klienta alternatywnego funduszu 

inwestycyjnego; 

9) relacji z uczestnikami tych funduszy; 

10) łączenia i przekształcania tych funduszy; 

11) rozwiązania i likwidacji tych funduszy; 

12) prowadzenia rejestru uczestników tych funduszy; 

13) opłat związanych z wydawaniem zezwoleń dotyczących funduszu oraz z nadzorem 

nad tymi funduszami; 

14) wykonywania przez uczestników tych funduszy przysługujących im uprawnień. 

3. Zarządzający z UE prowadzący na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w 

formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie zarządzania alternatywnymi 

spółkami inwestycyjnymi jest obowiązany do przestrzegania przepisów prawa polskiego 

dotyczących działalności tych spółek. 

4. Zarządzający z UE prowadzący na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność w 

formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie zarządzania specjalistycznymi 

funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamkniętymi i 

prowadzenia ich spraw lub zarządzania alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi jest 

obowiązany do przestrzegania statutów funduszy, którymi zarządza i których sprawy 

prowadzi, i regulacji wewnętrznych ASI obowiązujących w spółkach, którymi zarządza, 

oraz do działania zgodnie z ich prospektem informacyjnym oraz <kluczowymi 
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informacjami,> kluczowymi informacjami dla inwestorów i informacjami dla klienta 

alternatywnego funduszu inwestycyjnego, prospektem emisyjnym, memorandum 

informacyjnym lub warunkami emisji. 

5. W zakresie, o którym mowa w ust. 2-4, zarządzający z UE podlega nadzorowi Komisji. 

6. Zarządzający z UE jest obowiązany wdrożyć i stosować środki i procedury, które są 

niezbędne do zapewnienia spełniania wymogów, o których mowa w ust. 2-4. 

7. Do zarządzającego z UE prowadzącego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

działalność w formie oddziału lub w formie innej niż oddział w zakresie: 

1) zarządzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub funduszami 

inwestycyjnymi zamkniętymi i prowadzenia ich spraw stosuje się odpowiednio 

odnoszące się do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust. 1 i 2, art. 37 ust. 2, art. 48 

ust. 2b pkt 2 i 6-10 oraz przepisy wydane na podstawie art. 48a; 

2) zarządzania alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi stosuje się odpowiednio 

odnoszące się do zarządzającego ASI przepisy art. 10 i art. 70l ust. 2 pkt 2 i 6-9. 

8. Zarządzający z UE prowadzący działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w 

formie innej niż oddział, który zarządza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym 

otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzi jego sprawy, jest 

obowiązany ustanowić na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pełnomocnika do 

doręczeń. W razie niedopełnienia tego obowiązku złożenie oświadczenia woli, dokumentu 

urzędowego lub pisma procesowego przez Komisję lub uczestnika funduszu 

inwestycyjnego towarzystwu, z którym zarządzający z UE zawarł umowę, o której mowa 

w art. 4 ust. 1b, uznaje się za złożenie go zarządzającemu z UE. 

9. W odniesieniu do zarządzającego z UE, który prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej działalność w formie oddziału, przepis art. 274 stosuje się odpowiednio. 

10. Zarządzający z UE, który zarządza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym 

lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzi jego sprawy, może pozostawać 

jedynym uczestnikiem tego funduszu nie dłużej niż przez 6 miesięcy. 

 

Art.  276e.   

1. W przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b, zarządzający z UE zarządza 

specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym 

zamkniętym i prowadzi jego sprawy, z wyjątkiem wykonywania uprawnień do: 

1) utworzenia tych funduszy lub ich subfunduszy; 
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2) reprezentowania tych funduszy w stosunkach z osobami trzecimi; 

3) zmiany statutów tych funduszy; 

4) wyboru i zmiany depozytariusza; 

5) wyboru i zmiany firmy audytorskiej badającej sprawozdania finansowe funduszu; 

[6) sporządzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji dla inwestorów 

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i informacji dla klienta 

alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ich treści;] 

<6) sporządzania prospektu informacyjnego, kluczowych informacji, kluczowych 

informacji dla inwestorów specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i 

informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ich 

treści, a także składania oświadczeń o sporządzaniu kluczowych informacji w 

celu ich udostępniania inwestorom innym niż inwestorzy indywidualni;> 

7) sporządzania prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub warunków 

emisji funduszu inwestycyjnego zamkniętego i informacji dla klienta alternatywnego 

funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ich treści; 

8) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki 

inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej funduszu. 

2. W przypadku zawarcia umowy, o której mowa w art. 4 ust. 1b, towarzystwo udziela 

zarządzającemu z UE pełnomocnictw niezbędnych do zarządzania specjalistycznym 

funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i 

prowadzenia jego spraw. 

3. Prawem właściwym w stosunkach między specjalistycznym funduszem inwestycyjnym 

otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym a ich uczestnikami oraz między 

zarządzającym z UE, który zarządza tymi funduszami i prowadzi ich sprawy, a ich 

uczestnikami jest prawo polskie. 

4. Zarządzający z UE, który zarządza funduszem specjalistycznym inwestycyjnym otwartym 

lub funduszem inwestycyjnym zamkniętym i prowadzi jego sprawy, odpowiada wobec 

uczestników tego funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub 

nienależytym wykonaniem swoich obowiązków w zakresie zarządzania funduszem i 

prowadzenia jego spraw, chyba że niewykonanie lub nienależyte wykonanie obowiązków 

jest spowodowane okolicznościami, za które zarządzający z UE odpowiedzialności nie 

ponosi. 
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5. Za szkody z przyczyn, o których mowa w ust. 4, specjalistyczny fundusz inwestycyjny 

otwarty ani fundusz inwestycyjny zamknięty nie ponosi odpowiedzialności. 

6. Powierzenie wykonywania niektórych obowiązków osobie trzeciej nie ogranicza 

odpowiedzialności zarządzającego z UE. 

7. Towarzystwo może rozwiązać umowę, o której mowa w art. 4 ust. 1b, za wypowiedzeniem, 

w terminie nie krótszym niż 3 miesiące. 

 

 

 

USTAWA z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244) 

 

Art.  21. 

Jeżeli akcjonariuszom przysługuje prawo poboru nowych akcji, prawo to należy wyłączyć w 

uchwale, o której mowa [w art. 19 ust. 3 lub art. 20 ust. 2] <w art. 19 ust. 3, art. 20 ust. 2 

lub art. 27n ust. 1>, z zachowaniem odrębnych przepisów, w zakresie niezbędnym do 

wykonania uprawnień obligatariuszy. 

Art.  27. 

1. Środki zgromadzone na rachunku bankowym, o którym mowa w art. 25 ust. 4, są 

wyłączone z masy upadłości emitentów, o których mowa w art. 25 ust. 1 pkt 3-7. 

2. Z chwilą ogłoszenia upadłości lub otwarcia likwidacji emitenta obligacji przychodowych 

zobowiązania z tytułu obligacji przychodowych stają się natychmiast wymagalne. 

3. W przypadku podjęcia, zgodnie z odrębnymi przepisami, decyzji o podziale jednostek 

samorządu terytorialnego będących emitentami obligacji przychodowych zobowiązania z 

tytułu obligacji przychodowych stają się natychmiast wymagalne. 

4. Zaspokojenia roszczeń posiadaczy obligacji przychodowych dokonuje się ze składników 

majątku przedsięwzięcia, z pierwszeństwem przed innymi wierzycielami upadłego, z 

uwzględnieniem art. 24 ust. 3. 

<Art. 27a. 

O ile umowa spółki albo statut emitenta tak stanowią, emitent może emitować obligacje 

w celu ich zakwalifikowania: 

1) do funduszy własnych jako instrumenty: 

a) dodatkowe w Tier I zgodnie z art. 52 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 

Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogów 
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ostrożnościowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniającego rozporządzenie 

(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z późn. zm.), zwanego 

dalej „rozporządzeniem 575/2013”, 

b) w Tier II zgodnie z art. 63 rozporządzenia 575/2013, 

2) do środków własnych jako pozycje podstawowych środków własnych: 

a) kategorii 1 zgodnie z art. 71 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) nr 

2015/35 z dnia 10 października 2014 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 

Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia 

działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wypłacalność II) (Dz. Urz. UE 

L 12 z 17.01.2015, str. 1, z późn. zm.), zwanego dalej „rozporządzeniem 

delegowanym Komisji (UE) 2015/35”, 

b) kategorii 2 zgodnie z art. 73 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35, 

c) kategorii 3 zgodnie z art. 77 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 

– zwane dalej „obligacjami kapitałowymi”. 

 

Art. 27b. 

Emitentem obligacji kapitałowych może być: 

1) bank krajowy; 

2) dom maklerski, o którym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 1 i 3 ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi; 

3) krajowy zakład ubezpieczeń; 

4) krajowy zakład reasekuracji. 

Art. 27c. 

Zawarcie umowy, której przedmiotem jest obligacja kapitałowa, oraz pośrednictwo w 

zawarciu takiej umowy jest możliwe wyłącznie w przypadku, gdy obejmującym lub 

nabywcą tej obligacji jest podmiot wymieniony w art. 3 pkt 39b lit. a–m ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi. 

 

Art. 27d. 

Wartość nominalna obligacji kapitałowej wynosi co najmniej 400 000 zł lub 

równowartość tej kwoty wyrażoną w innej walucie, ustaloną przy zastosowaniu 

średniego kursu tej waluty ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu 

podjęcia uchwały o emisji przez emitenta obligacji kapitałowej. 
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Art. 27e. 

Obligacje kapitałowe mogą uprawniać obligatariusza do otrzymywania odsetek przez 

czas nieoznaczony. Przepisu art. 365
1
 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. – Kodeks 

cywilny nie stosuje się.  

Art. 27f. 

1. Zarząd emitenta może, w drodze uchwały: 

1) umorzyć odsetki albo część odsetek z tytułu obligacji kapitałowych, o których 

mowa w: 

a) art. 27a pkt 1 lit. a, na zasadach określonych w warunkach emisji, 

b) art. 27a pkt 1 lit. b, na zasadach określonych w warunkach emisji, o ile te 

warunki przewidują takie umorzenie; 

2) wstrzymać wypłatę odsetek albo części odsetek z tytułu obligacji kapitałowych, o 

których mowa w art. 27a pkt 2 lit. a, na zasadach określonych w warunkach 

emisji, zgodnie z art. 71 ust. 1 lit. n oraz ust. 4 lit. b i f rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2015/35. 

2. Umorzenie, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, i wstrzymanie wypłaty, o którym mowa w 

ust. 1 pkt 2, nie stanowią niewykonania lub nienależytego wykonania zobowiązania 

lub zwłoki w wykonaniu zobowiązania przez emitenta. 

3. Jeżeli obligacje kapitałowe zostały wyemitowane w celu, o którym mowa w art. 27a 

pkt 2: 

1) lit. a, warunki emisji obligacji kapitałowych przewidują wstrzymanie wypłaty 

odsetek albo części odsetek, w przypadku gdy powstanie niezgodność z 

kapitałowym wymogiem wypłacalności albo gdy wypłata odsetek prowadziłaby 

do jej powstania zgodnie z art. 71 ust. 1 lit. l ppkt (ii) i ust. 9 rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2015/35; 

2) lit. b, warunki emisji obligacji kapitałowych przewidują wstrzymanie wypłaty 

odsetek albo części odsetek, w przypadku gdy powstanie niezgodność z 

kapitałowym wymogiem wypłacalności albo gdy wypłata odsetek prowadziłaby 

do jej powstania zgodnie z art. 73 ust. 1 lit. g ppkt (ii) i ust. 3 rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2015/35; 

3) lit. c, zakład ubezpieczeń i zakład reasekuracji wstrzymują wypłatę odsetek albo 

części odsetek zgodnie z art. 77 ust. 1 lit. g rozporządzenia delegowanego Komisji 
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(UE) 2015/35, w przypadku gdy powstanie niezgodność z minimalnym wymogiem 

kapitałowym albo gdy wypłata odsetek prowadziłaby do jej powstania. 

 

Art. 27g. 

W przypadku gdy emitent zamierza zarejestrować obligacje kapitałowe w innym 

systemie rejestracji, o którym mowa w art. 5 ust. 1a ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, obligacje kapitałowe mogą mieć formę dokumentu i podlegają 

zarejestrowaniu w tym systemie w terminie 6 miesięcy od dnia emisji. 

 

Art. 27h. 

1. Warunki emisji obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a pkt 1 lit. a oraz 

pkt 2 lit. a, zawierają dodatkowo: 

1) wskazanie zdarzenia inicjującego, o którym mowa w art. 54 ust. 1 

rozporządzenia 575/2013 albo art. 71 ust. 8 rozporządzenia delegowanego 

Komisji (UE) 2015/35, oraz ryzyka z nim związane; 

2) określenie mechanizmu pokrywania strat w przypadku wystąpienia określonego 

w warunkach emisji zdarzenia inicjującego, o którym mowa odpowiednio w: 

a) art. 54 ust. 1 rozporządzenia 575/2013, przez: 

– umorzenie obligacji kapitałowych w formie odpisu trwałego albo odpisu 

tymczasowego, obniżających w całości albo w części wartość nominalną 

obligacji kapitałowej, albo  

– zamianę obligacji kapitałowych na akcje emitenta, 

b) art. 71 ust. 8 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35, przez:  

– dokonanie odliczeń obniżających wartość nominalną obligacji kapitałowej w 

całości albo w części albo 

– zamianę obligacji kapitałowych na akcje emitenta, albo  

– zastosowanie mechanizmu pokrywania strat innego niż określony w tiret 

pierwszym i drugim, pozwalającego na uzyskanie rezultatu równoważnego z 

rezultatami mechanizmów pokrywania strat określonych w tiret pierwszym i 

drugim. 

2. Emitent obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a pkt 1 lit. a, zawiera 

dodatkowo w warunkach emisji informację o możliwości wykupu obligacji 

kapitałowych w przypadku odmowy wydania przez Komisję Nadzoru Finansowego 
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zezwolenia na zakwalifikowanie obligacji kapitałowych do funduszy własnych 

zgodnie z art. 52 rozporządzenia 575/2013 – jeżeli przewiduje taki wykup. 

3. W warunkach emisji obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a pkt 1 lit. a 

oraz pkt 2 lit. a, mogą być określone zasady i kryteria podwyższenia wartości 

nominalnej obligacji kapitałowych odpowiednio w przypadku: 

1) ich umorzenia w formie odpisu tymczasowego, obniżającego w części wartość 

nominalną obligacji kapitałowej w następstwie wystąpienia zdarzenia 

inicjującego, o którym mowa w art. 54 ust. 1 rozporządzenia 575/2013, albo 

2) dokonania odliczeń obniżających w części wartość nominalną obligacji 

kapitałowej w następstwie wystąpienia zdarzenia inicjującego, o którym mowa w 

art. 71 ust. 8 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35  

– nie więcej jednak niż do wartości nominalnej tych obligacji z dnia emisji. 

 

Art. 27i. 

1. Emitent obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a pkt 1 lit. b, może w 

warunkach emisji: 

1) wprowadzić mechanizm pokrywania strat, o którym mowa w art. 27h ust. 1 pkt 2 

lit. a; 

2) przewidzieć uprawnienie do umorzenia odsetek albo części odsetek z tytułu 

obligacji kapitałowych, o którym mowa w art. 27f ust. 1; 

3) zawrzeć informację o możliwości wykupu obligacji kapitałowych w przypadku 

odmowy wydania przez Komisję Nadzoru Finansowego zezwolenia na 

zakwalifikowanie obligacji kapitałowych do funduszy własnych, zgodnie z art. 63 

rozporządzenia 575/2013 – jeżeli przewiduje taki wykup. 

2. W przypadku gdy emitent obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a pkt 1 

lit. b, wprowadził w warunkach emisji mechanizm pokrywania strat, o którym mowa 

w art. 27h ust. 1 pkt 2 lit. a, jest obowiązany do określenia w warunkach emisji 

zdarzenia inicjującego, o którym mowa w art. 54 ust. 1 rozporządzenia 575/2013. 

Jeżeli w warunkach emisji wprowadzono mechanizm pokrywania strat, o którym 

mowa w art. 27h ust. 1 pkt 2 lit. a tiret pierwsze, w warunkach emisji można określić 

zasady i kryteria podwyższenia wartości nominalnej obligacji kapitałowych, o 

których mowa w art. 27h ust. 3 pkt 1. 
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Art. 27j. 

W przypadku gdy emitent obligacji kapitałowych zastrzega dla siebie w warunkach 

emisji uprawnienie do umorzenia odsetek albo części odsetek z tytułu obligacji 

kapitałowych, o którym mowa w art. 27f ust. 1 pkt 1, warunki emisji zawierają opis 

ryzyka związanego z umorzeniem odsetek.  

 

Art. 27k. 

1. W przypadku wystąpienia określonego w warunkach emisji zdarzenia inicjującego, o 

którym mowa w art. 54 ust. 1 rozporządzenia 575/2013, emitent obligacji 

kapitałowych, o których mowa w art. 27a pkt 1, dokonuje: 

1) ich umorzenia w formie odpisu trwałego albo odpisu tymczasowego, 

obniżających w całości albo w części wartość nominalną obligacji kapitałowej, 

albo 

2) zamiany obligacji kapitałowych na akcje emitenta. 

2. Emitent obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a pkt 1, będący: 

1) bankiem spółdzielczym, 

2) domem maklerskim w formie spółki z ograniczoną odpowiedzialnością, 

3) bankiem państwowym 

– dokonuje wyłącznie umorzenia, o którym mowa w ust. 1 pkt 1.  

3. Wysokość odpisu, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, określa zarząd emitenta obligacji 

kapitałowych w drodze uchwały. 

4. Emitent obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a pkt 1, niezwłocznie: 

1) informuje o podjęciu uchwały, o której mowa w ust. 3: 

a) obligatariuszy na zasadach określonych w warunkach emisji tych obligacji, 

b) Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółkę Akcyjną albo podmiot 

prowadzący ewidencję osób uprawnionych z papierów wartościowych albo 

rejestr osób uprawnionych z obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 

27a pkt 1, i przekazuje mu odpis uchwały w zakresie niezbędnym do 

ujawnienia umorzenia obligacji w depozycie papierów wartościowych albo w 

tej ewidencji, albo w tym rejestrze; 

2) udostępnia na swojej stronie internetowej informację o wystąpieniu zdarzenia 

inicjującego, o którym mowa w art. 54 ust. 1 rozporządzenia 575/2013. 
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Art. 27l. 

1. W przypadku wystąpienia określonego w warunkach emisji zdarzenia inicjującego, o 

którym mowa w art. 71 ust. 8 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35, 

emitent obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a pkt 2 lit. a: 

1) dokonuje: 

a) odliczeń obniżających w całości albo w części wartość nominalną obligacji 

kapitałowej zgodnie z art. 71 ust. 5 i 5a rozporządzenia delegowanego Komisji 

(UE) 2015/35 albo 

b) zamiany obligacji kapitałowej na akcje emitenta zgodnie z art. 71 ust. 6 i 6a 

rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35, albo  

2) stosuje mechanizm pokrywania strat inny niż określony w pkt 1, pozwalający na 

uzyskanie rezultatu równoważnego z rezultatami mechanizmu pokrywania strat, 

o których mowa w pkt 1. 

2. Emitent obligacji kapitałowych będący zakładem ubezpieczeń wykonującym 

działalność ubezpieczeniową w formie towarzystwa ubezpieczeń wzajemnych albo 

zakładem reasekuracji wykonującym działalność reasekuracyjną w formie 

towarzystwa reasekuracji wzajemnej stosuje wyłącznie mechanizm pokrywania 

strat, o którym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a albo pkt 2. 

3. Wysokość odliczeń, o których mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a, określa zarząd emitenta 

obligacji kapitałowych w drodze uchwały. 

4. Emitent obligacji kapitałowych niezwłocznie: 

1) informuje o podjęciu uchwały, o której mowa w ust. 3: 

a) obligatariuszy na zasadach określonych w warunkach emisji tych obligacji, 

b) Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółkę Akcyjną albo podmiot 

prowadzący ewidencję osób uprawnionych z papierów wartościowych albo 

rejestr osób uprawnionych z obligacji kapitałowych i przekazuje mu odpis 

uchwały w zakresie niezbędnym do ujawnienia odliczeń obniżających wartość 

nominalną obligacji w depozycie papierów wartościowych albo w tej 

ewidencji, albo w tym rejestrze;  

2) udostępnia na swojej stronie internetowej informację o wystąpieniu zdarzenia 

inicjującego, o którym mowa w art. 71 ust. 8 rozporządzenia delegowanego 

Komisji (UE) 2015/35. 
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Art. 27m. 

W przypadku gdy warunki emisji obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a: 

1) pkt 1, przewidują możliwość ich umorzenia w formie odpisu trwałego albo odpisu 

tymczasowego, obniżających w całości albo w części wartość nominalną obligacji 

kapitałowej, 

2) pkt 2 lit. a, przewidują możliwość dokonania odliczeń obniżających w całości albo w 

części wartość obligacji kapitałowej albo zastosowania mechanizmu pokrywania 

strat, o którym mowa w art. 27h ust. 1 pkt 2 lit. b tiret trzecie 

– emisja tych obligacji wymaga podjęcia uchwały przez zarząd emitenta i wyrażenia 

przez radę nadzorczą emitenta zgody na dokonanie takiej emisji, a w przypadku 

emitenta będącego zakładem ubezpieczeń albo zakładem reasekuracji, wykonującym 

działalność w formie spółki europejskiej, w której przyjęto system monistyczny – 

podjęcia uchwały przez radę administrującą. 

 

Art. 27n. 

1. Emisja obligacji kapitałowych, które w przypadku wystąpienia zdarzenia 

inicjującego, o którym mowa w art. 54 ust. 1 rozporządzenia 575/2013 albo art. 71 

ust. 8 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35, podlegają zamianie na 

akcje emitenta, wymaga uchwały walnego zgromadzenia emitenta podjętej 

większością trzech czwartych głosów. 

2. W uchwale, o której mowa w ust. 1, walne zgromadzenie emitenta określa w 

szczególności: 

1) maksymalną wielkość i walutę emisji obligacji kapitałowych; 

2) opis zdarzenia inicjującego, o którym mowa w art. 54 ust. 1 rozporządzenia 

575/2013 albo art. 71 ust. 8 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35; 

3) maksymalną wysokość podwyższenia kapitału zakładowego w przypadku 

zamiany obligacji kapitałowych na akcje emitenta; 

4) sposób przeliczenia obligacji kapitałowych na akcje emitenta, w tym mechanizm 

ustalenia ceny akcji emitenta oraz współczynnik zamiany obligacji kapitałowych 

na akcje emitenta; 

5) rodzaj akcji emitenta przyznawanych w zamian za obligacje kapitałowe; 

6) sposób postępowania w przypadku przekształcenia, podziału, połączenia lub 

likwidacji emitenta lub zmiany wartości nominalnej akcji emitenta przed dniem 
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wystąpienia zdarzenia inicjującego, o którym mowa w art. 54 ust. 1 

rozporządzenia 575/2013 albo art. 71 ust. 8 rozporządzenia delegowanego 

Komisji (UE) 2015/35. 

3. Uchwała, o której mowa w ust. 1, może zawierać upoważnienie dla zarządu emitenta 

do określenia warunków emisji obligacji kapitałowych innych niż wynikające z ust. 

2, w szczególności wysokości oprocentowania – w przypadku obligacji kapitałowych 

o stałym oprocentowaniu albo wysokości marży – w przypadku obligacji 

kapitałowych o zmiennym oprocentowaniu. 

 

Art. 27o. 

Do obligacji kapitałowych nie stosuje się przepisów art. 28–31, art. 36, art. 74 ust. 2–6 

oraz art. 76 ust. 2 i 3.> 

Art.  57.   

1. Obligatariusz może uczestniczyć w zgromadzeniu obligatariuszy oraz wykonywać prawo 

głosu osobiście lub przez pełnomocnika. [Udzielenie i odwołanie pełnomocnictwa 

wymagają formy pisemnej pod rygorem nieważności] <Udzielenie i odwołanie 

pełnomocnictwa wymagają formy pisemnej lub elektronicznej pod rygorem 

nieważności.>. 

2. Pełnomocnikiem obligatariusza nie może być członek organów emitenta, pracownik 

emitenta, członek organów podmiotu sprawującego kontrolę nad emitentem ani 

pracownik takiego podmiotu. 

3. Przepisy o wykonywaniu prawa głosu przez pełnomocnika stosuje się odpowiednio do 

wykonywania prawa głosu przez innego przedstawiciela. 

 

Art.  74.   

1. Z chwilą wykupu obligacje podlegają umorzeniu. 

2. Jeżeli emitent jest w zwłoce z wykonaniem w terminie, w całości lub części, zobowiązań 

wynikających z obligacji, obligacje podlegają, na żądanie obligatariusza, 

natychmiastowemu wykupowi w części, w jakiej przewidują świadczenie pieniężne. 

Obligatariusz może żądać wykupu obligacji również w przypadku niezawinionego przez 

emitenta opóźnienia nie krótszego niż 3 dni, chyba że warunki emisji wskażą krótszy 

okres. 
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3. Jeżeli emitent nie ustanowił zabezpieczeń w terminach wynikających z warunków emisji, 

obligacje podlegają, na żądanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w części, w 

jakiej przewidują świadczenie pieniężne. 

4. W przypadku połączenia emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub przekształcenia 

formy prawnej, obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi w części, w jakiej 

przewidują świadczenie pieniężne, jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki emitenta z 

tytułu obligacji, zgodnie z ustawą nie posiada uprawnień do ich emitowania. 

5. W przypadku likwidacji emitenta obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi z 

dniem otwarcia likwidacji, chociażby termin ich wykupu jeszcze nie nastąpił. W 

przypadku zniesienia lub podziału jednostki samorządu terytorialnego, związku tych 

jednostek lub jednostki władz regionalnych lub lokalnych innego niż Rzeczpospolita 

Polska państwa członkowskiego Unii Europejskiej, będących emitentami obligacji, 

odpowiedzialność za zobowiązania wynikające z obligacji ponoszą solidarnie jednostki 

samorządu terytorialnego, związki tych jednostek albo jednostki władz regionalnych lub 

lokalnych innego niż Rzeczpospolita Polska państwa członkowskiego Unii Europejskiej, 

które przejęły mienie emitenta. 

6. Jeżeli emitent zobowiązał się do spełnienia świadczenia niepieniężnego, przepisy ust. 2-4 

stosuje się odpowiednio, przy czym świadczenie niepieniężne zostaje przekształcone w 

świadczenie pieniężne. 

[7. Jeżeli emitent w warunkach emisji postanowi, iż obligacje są emitowane w celu ich 

zakwalifikowania jako składniki funduszy własnych zgodnie z przepisami rozporządzenia 

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie 

wymogów ostrożnościowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniającego 

rozporządzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z późn. zm.), 

zwanego dalej "rozporządzeniem 575/2013", oraz wyemitowane obligacje zostały 

zaliczone do takich funduszy, przepisu ust. 2 nie stosuje się. 

8. Jeżeli emitent w warunkach emisji postanowi, że obligacje są emitowane w celu ich 

zakwalifikowania jako pozycje środków własnych zgodnie z przepisami rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 października 2014 r. uzupełniającego 

dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i 

prowadzenia działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wypłacalność II) (Dz. Urz. 

UE L 12 z 17.01.2015, str. 1, z późn. zm.) oraz wyemitowane obligacje zostały zaliczone 
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do środków własnych zakładu ubezpieczeń lub zakładu reasekuracji, przepisu ust. 2 nie 

stosuje się.] 

<7. Jeżeli obligacje inne niż obligacje kapitałowe zostały wyemitowane w celu ich 

zakwalifikowania jako składniki funduszy własnych zgodnie z przepisami 

rozporządzenia 575/2013 i zostały zaliczone do tych funduszy, przepisu ust. 2 nie 

stosuje się. 

8. Jeżeli obligacje inne niż obligacje kapitałowe zostały wyemitowane w celu ich 

zakwalifikowania jako pozycje środków własnych zgodnie z przepisami 

rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 i zostały zaliczone do tych 

środków, przepisu ust. 2 nie stosuje się.> 

9. Przepisu ust. 2 nie stosuje się do obligacji: 

1) stanowiących zobowiązania kwalifikowalne, o których mowa w art. 2 pkt 90a ustawy z 

dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie 

gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2022 r. poz. 

793, 872 i 1692); 

2) które przestały spełniać wymóg, o którym mowa w art. 72c ust. 1 zdanie pierwsze 

rozporządzenia 575/2013. 

<Art. 74a. 

1. Obligacje kapitałowe podlegają wykupowi w przypadku, gdy ich emitent zastrzegł 

prawo wykupu obligacji kapitałowych w warunkach emisji oraz uzyskał zezwolenie 

Komisji Nadzoru Finansowego na wykup obligacji kapitałowych. 

2. Komisja Nadzoru Finansowego może wydać zezwolenie na wykup obligacji 

kapitałowych nie wcześniej niż po upływie: 

1) w przypadku emitenta obligacji kapitałowych, o którym mowa w art. 27b pkt 1 i 

2 – 5 lat od dnia ich emisji, zgodnie z art. 77 rozporządzenia 575/2013, z 

wyjątkiem przypadku określonego w art. 78 ust. 4 rozporządzenia 575/2013, 

2) w przypadku emitenta obligacji kapitałowych, o którym mowa w art. 27b pkt 3 i 

4:  

a) 5 lat od dnia ich emisji, zgodnie z art. 71 rozporządzenia delegowanego 

Komisji (UE) 2015/35 – w przypadku, o którym mowa w art. 27a pkt 2 lit. a, 

b) 5 lat od dnia ich emisji, zgodnie z art. 73 rozporządzenia delegowanego 

Komisji (UE) 2015/35 – w przypadku, o którym mowa w art. 27a pkt 2 lit. b, 
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c) 5 lat od dnia ich emisji, zgodnie z art. 77 rozporządzenia delegowanego 

Komisji (UE) 2015/35 – w przypadku, o którym mowa w art. 27a pkt 2 lit. c. 

3. Emitent może wykupić obligacje kapitałowe w przypadku odmowy wydania przez 

Komisję Nadzoru Finansowego zezwolenia na ich zakwalifikowanie do funduszy 

własnych zgodnie z art. 52 lub art. 63 rozporządzenia 575/2013, jeżeli w warunkach 

emisji zawarł informację o możliwości takiego wykupu. 

4. Wymogu uzyskania zezwolenia na wykup obligacji kapitałowych, o którym mowa w 

ust. 2 pkt 2, nie stosuje się w przypadku określonym w art. 9 ust. 3 rozporządzenia 

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w 

sprawie wymogów ostrożnościowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniającego 

rozporządzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 

806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z późn. zm.). 

 

Art. 74b. 

Jeżeli obligacje kapitałowe zostały wyemitowane w celu, o którym mowa w art. 27a pkt 

2: 

1) lit. a, emitent obligacji kapitałowych wstrzymuje wykup obligacji kapitałowych 

zgodnie z art. 71 ust. 1 lit. j oraz ust. 9 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 

2015/35, 

2) lit. b, emitent obligacji kapitałowych wstrzymuje wykup obligacji kapitałowych 

zgodnie z art. 73 ust. 1 lit. f oraz ust. 3 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 

2015/35,  

3) lit. c, emitent obligacji kapitałowych wstrzymuje wykup obligacji kapitałowych 

zgodnie z art. 77 ust. 1 lit. f oraz ust. 3 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 

2015/35 

– w przypadku gdy powstała niezgodność z kapitałowym wymogiem wypłacalności albo 

gdy wykup obligacji kapitałowych prowadziłby do jej powstania. 

 

Art. 74c. 

Obligacje kapitałowe stają się wymagalne w przypadku ogłoszenia upadłości albo 

otwarcia likwidacji emitenta obligacji kapitałowych.> 
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Art.  75.   

1. Obligacje wieczyste stają się wymagalne w przypadku: 

1) ogłoszenia upadłości albo otwarcia likwidacji emitenta; 

2) zwłoki emitenta w wypłacie wynikających z obligacji świadczeń pieniężnych 

przysługujących obligatariuszom. 

2. Emitent w warunkach emisji może wskazać inne, niż określone w ust. 1, przypadki, gdy 

obligacje wieczyste stają się wymagalne, lub zastrzec prawo ich wykupu. Obligacje 

wieczyste można wykupić nie wcześniej niż po upływie 5 lat od daty ich emisji, z 

zastrzeżeniem ust. 1. 

3. Terminy i sposoby wykupu obligacji w przypadkach, o których mowa w ust. 1 i 2, należy 

wskazać w warunkach emisji obligacji wieczystych. 

4. Jeżeli emitent w warunkach emisji postanowi, iż obligacje są emitowane w celu ich 

zakwalifikowania jako składniki funduszy własnych zgodnie z przepisami rozporządzenia 

575/2013, oraz wyemitowane obligacje zostały zaliczone do takich funduszy, przepisu ust. 

1 pkt 2 nie stosuje się. 

[5. Jeżeli emitent w warunkach emisji postanowi, że obligacje są emitowane w celu ich 

zakwalifikowania jako pozycje środków własnych zgodnie z przepisami rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 października 2014 r. uzupełniającego 

dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i 

prowadzenia działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wypłacalność II) oraz 

wyemitowane obligacje zostały zaliczone do środków własnych zakładu ubezpieczeń lub 

zakładu reasekuracji, przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje się.] 

<5. Jeżeli emitent w warunkach emisji postanowi, że obligacje są emitowane w celu ich 

zakwalifikowania jako pozycje środków własnych zgodnie z przepisami 

rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 oraz wyemitowane obligacje 

zostały zaliczone do środków własnych zakładu ubezpieczeń lub zakładu 

reasekuracji, przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje się.> 

6. Przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje się do obligacji: 

1) stanowiących zobowiązania kwalifikowalne, o których mowa w art. 2 pkt 90a ustawy z 

dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie 

gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji; 

2) które przestały spełniać wymóg, o którym mowa w art. 72c ust. 1 zdanie pierwsze 

rozporządzenia 575/2013. 
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USTAWA z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie 

gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2022 r. poz. 2253) 

 

Art.  1.   

1. Ustawa określa: 

1) cel działalności, zadania oraz organizację Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, 

zwanego dalej "Funduszem"; 

2) zasady funkcjonowania obowiązkowego systemu gwarantowania depozytów; 

3) zasady umorzenia lub konwersji instrumentów kapitałowych; 

4) zasady przygotowywania i przeprowadzania przymusowej restrukturyzacji; 

<4a) zasady wykonywania zadań organu do spraw restrukturyzacji i 

uporządkowanej likwidacji CCP, o których mowa w rozporządzeniu nr 

2021/23;> 

5) zasady gromadzenia i wykorzystywania informacji w celu realizacji zadań Funduszu. 

2. Przepisów ustawy nie stosuje się do Banku Gospodarstwa Krajowego. 

3. Przepisów działu II, działu V rozdziału 2 oddziału 1, art. 318, art. 319, art. 330 ust. 3 pkt 1, 

art. 331 oraz działu IX rozdziału 1 nie stosuje się do banków hipotecznych. 

 

Art.  2.   

Użyte w ustawie określenia oznaczają: 

1) bank - bank krajowy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy - Prawo bankowe; 

2) bank w restrukturyzacji - bank, wobec którego właściwy organ przymusowej 

restrukturyzacji wydał decyzję, o której mowa w art. 101 ust. 7; 

2a) bank zrzeszający - bank, o którym mowa w art. 2 pkt 2 ustawy o funkcjonowaniu banków 

spółdzielczych; 

2b) CCP - CCP, o którym mowa w art. 2 pkt 1 rozporządzenia nr 648/2012; 

<2c) CCP w restrukturyzacji – CCP, wobec którego Fundusz wydał decyzję o objęciu 

restrukturyzacją i uporządkowaną likwidacją;> 

3) deponent - osobę lub podmiot uprawnione do świadczenia pieniężnego, o których mowa w 

art. 20 i art. 21; 

3a) dom maklerski stosujący rozporządzenie nr 575/2013 - dom maklerski: 

a) wobec którego została wydana decyzja, o której mowa w art. 110ac ust. 1 ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi, lub 
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b) o którym mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5 rozporządzenia nr 2019/2033; 

4) dominująca finansowa spółka holdingowa o działalności mieszanej z państwa 

członkowskiego - finansową spółkę holdingową o działalności mieszanej, która: 

a) nie jest podmiotem zależnym w stosunku do banku, instytucji kredytowej lub firmy 

inwestycyjnej, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporządzenia nr 2019/2033, 

objętej wymogiem dotyczącym kapitału założycielskiego w wysokości 750 000 euro, 

której udzielono zezwolenia w tym samym państwie członkowskim, w którym 

siedzibę ma ta spółka, oraz 

b) nie jest podmiotem zależnym w stosunku do finansowej spółki holdingowej, 

inwestycyjnej spółki holdingowej lub finansowej spółki holdingowej o działalności 

mieszanej, mających siedzibę w tym samym państwie członkowskim, w którym 

siedzibę ma ta spółka; 

5) dominująca finansowa spółka holdingowa z państwa członkowskiego - dominującą 

finansową spółkę holdingową z państwa członkowskiego, o której mowa w art. 4 ust. 1 

pkt 30 rozporządzenia nr 575/2013; 

5a) dominująca inwestycyjna spółka holdingowa z państwa członkowskiego - inwestycyjną 

spółkę holdingową, która: 

a) nie jest podmiotem zależnym w stosunku do firmy inwestycyjnej, o której mowa w art. 

4 ust. 1 pkt 22 rozporządzenia nr 2019/2033, objętej wymogiem dotyczącym kapitału 

założycielskiego w wysokości 750 000 euro, której zezwolenia na wykonywanie 

działalności maklerskiej udzielono w tym samym państwie członkowskim, w którym 

siedzibę ma ta spółka, oraz 

b) nie jest podmiotem zależnym w stosunku do inwestycyjnej spółki holdingowej lub 

finansowej spółki holdingowej o działalności mieszanej, mających siedzibę w tym 

samym państwie członkowskim, w którym siedzibę ma ta spółka, oraz 

c) nie jest dominującą finansową spółką holdingową z państwa członkowskiego; 

6) (uchylony); 

7) działalność bankowa - wykonywanie przez bank czynności, o których mowa w art. 5 lub 

art. 6 ustawy - Prawo bankowe; 

8) działalność maklerska - działalność, o której mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi, oraz działalność, o której mowa w art. 69 ust. 4 tej ustawy, o 

ile jest wykonywana łącznie z działalnością, o której mowa w art. 69 ust. 2 tej ustawy; 
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8a) działanie w ramach przymusowej restrukturyzacji - podjęcie przez Fundusz decyzji o 

wszczęciu przymusowej restrukturyzacji, o której mowa w art. 101 ust. 7 lub art. 102 ust. 

1, zastosowanie co najmniej jednego z instrumentów przymusowej restrukturyzacji, o 

których mowa w art. 110, lub wykonanie przez Fundusz uprawnienia w przymusowej 

restrukturyzacji; 

9) dzień roboczy - dzień od poniedziałku do piątku, z wyłączeniem dni ustawowo wolnych od 

pracy; 

10) dzień spełnienia warunku gwarancji: 

a) w przypadku banku - dzień zawieszenia działalności banku wskazany w decyzji 

Komisji Nadzoru Finansowego, o której mowa w art. 158 ust. 1 lub 2 ustawy - Prawo 

bankowe, i ustanowienia zarządu komisarycznego, o ile nie został on ustanowiony 

wcześniej, oraz wystąpienia do właściwego sądu z wnioskiem o ogłoszenie upadłości 

lub dzień wystąpienia przez Fundusz do właściwego sądu z wnioskiem o ogłoszenie 

upadłości, o którym mowa w art. 230 ust. 2 pkt 1, 

b) w przypadku oddziału banku zagranicznego - dzień wydania przez sąd postanowienia o 

uznaniu orzeczenia o wszczęciu zagranicznego postępowania upadłościowego, o 

którym mowa w art. 379 pkt 1 ustawy - Prawo upadłościowe, dotyczącego banku 

zagranicznego, który prowadzi działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w 

formie oddziału, albo dzień wszczęcia postępowania upadłościowego obejmującego 

majątek banku zagranicznego położony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

c) w przypadku kasy - dzień zawieszenia działalności kasy wskazany w decyzji Komisji 

Nadzoru Finansowego, o której mowa w art. 74k ust. 1 lub 2 ustawy o spółdzielczych 

kasach oszczędnościowo-kredytowych, i ustanowienia zarządcy komisarycznego, o ile 

nie został on ustanowiony wcześniej, oraz wystąpienia do właściwego sądu z 

wnioskiem o ogłoszenie upadłości lub dzień wystąpienia przez Fundusz do 

właściwego sądu z wnioskiem o ogłoszenie upadłości, o którym mowa w art. 230 ust. 

2 pkt 2; 

11) Europejski Urząd Nadzoru Bankowego - Europejski Urząd Nadzoru Bankowego, o 

którym mowa w rozporządzeniu nr 1093/2010; 

12) finansowa spółka holdingowa - finansową spółkę holdingową, o której mowa w art. 4 ust. 

1 pkt 20 rozporządzenia nr 575/2013; 

13) finansowa spółka holdingowa o działalności mieszanej - finansową spółkę holdingową o 

działalności mieszanej, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporządzenia nr 575/2013; 
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14) firma inwestycyjna - dom maklerski w rozumieniu przepisów ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi, który posiada zezwolenie na prowadzenie działalności w 

zakresie, o którym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, 7 lub 9 tej ustawy; 

15) firma inwestycyjna w restrukturyzacji - firmę inwestycyjną, wobec której właściwy organ 

przymusowej restrukturyzacji wydał decyzję, o której mowa w art. 101 ust. 7; 

16) fundusze własne - fundusze własne, o których mowa w art. 4 ust. 1 pkt 118 

rozporządzenia nr 575/2013, a w przypadku firm inwestycyjnych niebędących domami 

maklerskimi stosującymi rozporządzenie nr 575/2013 - fundusze własne, o których mowa 

w art. 9 rozporządzenia nr 2019/2033; 

17) funkcje krytyczne - usługi, operacje lub inną działalność podmiotu lub grupy, których 

zaprzestanie mogłoby prowadzić, w jednym lub kilku państwach członkowskich będących 

członkiem Unii Europejskiej, do zakłóceń w funkcjonowaniu gospodarki lub zagrozić 

stabilności finansowej ze względu na wielkość podmiotu lub grupy, ich udział w rynku, 

złożoność, działalność transgraniczną, powiązania gospodarcze lub finansowe, w 

szczególności uwzględniając możliwość wykonywania tych usług, operacji lub innej 

działalności przez inne podmioty; 

17a) globalna instytucja o znaczeniu systemowym - jednostkę, o której mowa w art. 4 ust. 1 

pkt 133 rozporządzenia nr 575/2013; 

18) główna linia biznesowa - wyodrębnioną na potrzeby zarządcze część działalności, która 

stanowi dla podmiotu lub grupy, w skład której wchodzi podmiot, istotne źródło 

przychodów, zysku lub wartości przedsiębiorstwa; 

19) grupa - podmiot dominujący oraz podmioty zależne, o których mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 

rozporządzenia nr 575/2013; 

19a) grupa podlegająca przymusowej restrukturyzacji: 

a) podmiot podlegający przymusowej restrukturyzacji oraz jego podmioty zależne, o ile 

żaden z tych podmiotów zależnych: 

– nie jest podmiotem podlegającym przymusowej restrukturyzacji, 

– nie jest podmiotem zależnym innych podmiotów podlegających przymusowej 

restrukturyzacji, 

– nie jest podmiotem mającym siedzibę w państwie trzecim, który zgodnie z planem 

przymusowej restrukturyzacji nie wchodzi w skład grupy podlegającej przymusowej 

restrukturyzacji, ani nie jest podmiotem zależnym tego podmiotu mającego siedzibę w 

państwie trzecim, albo 
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b) organ centralny, bank lub instytucję kredytową trwale powiązane z organem 

centralnym, a także ich podmioty zależne, w przypadku gdy organ centralny lub co 

najmniej jeden bank lub jedna instytucja kredytowa jest podmiotem podlegającym 

przymusowej restrukturyzacji; 

20) grupowy plan przymusowej restrukturyzacji - plan sporządzony przez właściwy organ 

przymusowej restrukturyzacji dla grupy określający sposób, w jaki ten organ zamierza 

prowadzić restrukturyzację grupy; 

21) holding mieszany - holding mieszany, o którym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 

rozporządzenia nr 575/2013, lub holding mieszany w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 6c 

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi; 

22) instrument pochodny - instrument pochodny, o którym mowa w art. 2 pkt 5 

rozporządzenia nr 648/2012; 

22a) instrumenty dodatkowe w Tier I - instrumenty kapitałowe spełniające warunki określone 

w art. 52 ust. 1 rozporządzenia nr 575/2013; 

23) instrumenty finansowe - instrumenty finansowe, o których mowa w art. 2 ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi; 

23a) instrumenty w kapitale podstawowym Tier I - instrumenty kapitałowe spełniające 

warunki określone w art. 28 ust. 1-4, art. 29 ust. 1-5 lub art. 31 ust. 1 rozporządzenia nr 

575/2013; 

23b) instrumenty w Tier II - instrumenty kapitałowe lub pożyczki podporządkowane, 

spełniające warunki określone w art. 63 rozporządzenia nr 575/2013; 

24) instytucja finansowa - instytucję finansową, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 

rozporządzenia nr 575/2013, lub instytucję finansową, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 14 

rozporządzenia nr 2019/2033; 

25) instytucja kredytowa - instytucję kredytową, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 

rozporządzenia nr 575/2013, mającą siedzibę na terytorium państwa członkowskiego 

innego niż Rzeczpospolita Polska; 

26) instytucja pomostowa - podmiot, którego jedynym akcjonariuszem lub podmiotem 

dominującym jest Fundusz, utworzony w celu przeniesienia na ten podmiot praw 

udziałowych podmiotu w restrukturyzacji, jego przedsiębiorstwa albo praw majątkowych 

lub zobowiązań podmiotu w restrukturyzacji w celu kontynuowania w całości lub części 

działalności prowadzonej przez podmiot w restrukturyzacji; 
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26a) inwestycyjna spółka holdingowa - inwestycyjną spółkę holdingową, o której mowa w 

art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporządzenia nr 2019/2033; 

27) istotny oddział: 

a) w przypadku oddziału instytucji kredytowej - oddział uznany za istotny zgodnie z art. 

141f ust. 13 ustawy - Prawo bankowe, 

b) (uchylona), 

c) w przypadku oddziału banku prowadzącego działalność poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej - oddział uznany za istotny przez organy państwa 

przyjmującego; 

27a) istotny podmiot zależny - istotną jednostkę zależną, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 135 

rozporządzenia nr 575/2013; 

27b) kapitał podstawowy Tier I - kapitał podstawowy Tier I obliczony zgodnie z art. 50 

rozporządzenia nr 575/2013; 

28) kasa - spółdzielczą kasę oszczędnościowo-kredytową; 

29) Kasa Krajowa - Krajową Spółdzielczą Kasę Oszczędnościowo-Kredytową; 

30) kasa w restrukturyzacji - kasę, wobec której właściwy organ przymusowej 

restrukturyzacji wydał decyzję, o której mowa w art. 101 ust. 7; 

31) kolegium przymusowej restrukturyzacji - kolegium utworzone zgodnie z art. 127 ust. 1; 

32) (uchylony); 

33) krajowy podmiot dominujący: 

a) bank będący unijną instytucją dominującą lub firmę inwestycyjną będącą unijną 

dominującą firmą inwestycyjną, 

b) unijną dominującą finansową spółkę holdingową, unijną dominującą finansową spółkę 

holdingową o działalności mieszanej lub unijną dominującą inwestycyjną spółkę 

holdingową, jeżeli są objęte nadzorem skonsolidowanym, nadzorem nad grupą firm 

inwestycyjnych na zasadzie skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodnością z 

grupowym testem kapitałowym, o których mowa w przepisach działu IV rozdziału 1 

oddziału 2a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, sprawowanym przez 

Komisję Nadzoru Finansowego; 

33a) krajowy podmiot zależny - podmiot zależny mający siedzibę na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej;  

33b) łączna kwota ekspozycji na ryzyko - kwotę obliczoną zgodnie z art. 92 ust. 3 

rozporządzenia nr 575/2013; 
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34) obowiązkowy system gwarantowania depozytów - system gwarantowania środków 

pieniężnych funkcjonujący na podstawie ustawy; 

35) oddział banku zagranicznego - oddział banku zagranicznego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 

20 ustawy - Prawo bankowe; 

36) oficjalnie uznany system gwarantowania depozytów - system gwarantowania środków 

pieniężnych, utworzony i urzędowo uznany w państwie członkowskim; 

36a) organ centralny - podmiot, o którym mowa w art. 10 ust. 1 rozporządzenia nr 575/2013; 

37) państwo członkowskie - państwo będące członkiem Unii Europejskiej lub Europejskiego 

Obszaru Gospodarczego; 

38) państwo trzecie - państwo inne niż państwo członkowskie; 

39) plan przymusowej restrukturyzacji - plan sporządzony przez właściwy organ 

przymusowej restrukturyzacji, określający sposób, w tym zastosowanie instrumentów 

przymusowej restrukturyzacji, w jaki ten organ zamierza prowadzić restrukturyzację 

podmiotu; 

39a) podmiot dominujący - podmiot, o którym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 15 lit. a 

rozporządzenia nr 575/2013; 

40) podmiot krajowy - bank, firmę inwestycyjną lub kasę; 

41) podmiot objęty systemem gwarantowania - objęty obowiązkowym systemem 

gwarantowania depozytów: 

a) bank, z wyjątkiem banku hipotecznego, 

b) oddział banku zagranicznego, o ile nie jest uczestnikiem systemu gwarantowania 

środków pieniężnych albo system gwarantowania środków pieniężnych, w którym 

uczestniczy, nie zapewnia gwarantowania środków pieniężnych co najmniej w 

zakresie i w wysokości określonych w ustawie, 

c) kasę; 

41a) podmiot podlegający przymusowej restrukturyzacji: 

a) bank, instytucję kredytową lub firmę inwestycyjną, które nie są częścią grupy objętej 

nadzorem skonsolidowanym zgodnie z przepisami państwa członkowskiego, wobec 

których w planie przymusowej restrukturyzacji opracowanym zgodnie z art. 73 

przewidziano działanie w ramach przymusowej restrukturyzacji, 

b) osobę prawną mającą siedzibę w państwie członkowskim, która została wskazana w 

planie przymusowej restrukturyzacji opracowanym zgodnie z art. 77 ust. 2 lub 

grupowym planie przymusowej restrukturyzacji opracowanym zgodnie z art. 74 ust. 1 
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jako podmiot, wobec którego przewidziano działanie w ramach przymusowej 

restrukturyzacji; 

42) podmiot rezydualny - podmiot w restrukturyzacji, wobec którego Fundusz podjął decyzję 

o likwidacji lub wystąpił z wnioskiem o ogłoszenie jego upadłości; 

43) podmiot uprawniony do reprezentacji - w przypadku: 

a) banku - zarząd, zarząd komisaryczny, likwidatora, administratora, zastępcę 

administratora albo pełnomocnika ustanowionego przez Fundusz, a jeżeli ogłoszono 

upadłość banku - syndyka, 

b) oddziału banku zagranicznego - dyrektora oddziału albo zarządcę zagranicznego, o 

którym mowa w art. 379 pkt 4 ustawy - Prawo upadłościowe, 

c) kasy - zarząd, zarządcę komisarycznego, likwidatora, administratora, zastępcę 

administratora albo pełnomocnika ustanowionego przez Fundusz, a jeżeli ogłoszono 

upadłość kasy - syndyka; 

44) podmiot w restrukturyzacji - podmiot, wobec którego właściwy organ przymusowej 

restrukturyzacji wydał decyzję, o której mowa w art. 101 ust. 7-9 i art. 102 ust. 1 i 4; 

45) podmiot zależny: 

a) podmiot, o którym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporządzenia nr 575/2013, 

b) bank lub instytucję kredytową trwale powiązane z organem centralnym, organ 

centralny oraz ich podmioty zależne, w zakresie, w jakim do grupy podlegającej 

przymusowej restrukturyzacji, o której mowa w pkt 19a lit. b, stosuje się przepisy art. 

70-72, art. 82, art. 91-95, art. 97-99, art. 132-134, z uwzględnieniem sposobu, w jaki 

spełniają wymogi określone w art. 98 ust. 2a, oraz przepis art. 141n ustawy - Prawo 

bankowe; 

46) podmiot zarządzający aktywami - podmiot, którego jedynym akcjonariuszem lub 

podmiotem dominującym jest Fundusz, utworzony w celu przeniesienia praw 

majątkowych i powiązanych z nimi zobowiązań podmiotu w restrukturyzacji lub 

instytucji pomostowej w celu zarządzania tymi prawami, w tym ich zbycia lub likwidacji; 

47) podmiot znaczący - podmiot, który indywidualnie spełnia jedną z przesłanek: 

a) łączna wartość jego aktywów ustalona na podstawie ostatniego zatwierdzonego 

sprawozdania finansowego przekracza równowartość w złotych kwoty 30 000 000 000 

euro według średniego kursu ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzień 

sporządzenia tego sprawozdania, 
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b) stosunek całkowitej wartości jego aktywów do produktu krajowego brutto państwa 

członkowskiego, w którym ma siedzibę, przekracza 20%, chyba że wartość jego 

aktywów ustalona na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego 

jest niższa niż równowartość w złotych kwoty 5 000 000 000 euro według średniego 

kursu ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzień sporządzenia tego 

sprawozdania; 

47a) podporządkowane instrumenty kwalifikowalne - instrumenty spełniające kryteria 

określone w art. 72a rozporządzenia nr 575/2013, z wyłączeniem instrumentów, o których 

mowa w art. 72b ust. 3-5 tego rozporządzenia; 

48) prawa udziałowe - akcje, udziały, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i 

inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom wynikającym z akcji oraz inne zbywalne prawa majątkowe, które powstają w 

wyniku emisji, inkorporujące uprawnienie do nabycia lub objęcia papierów 

wartościowych określonych wcześniej; 

49) przejęcie przedsiębiorstwa - instrument przymusowej restrukturyzacji polegający na 

przejęciu: 

a) przedsiębiorstwa prowadzonego przez podmiot w restrukturyzacji lub 

b) wybranych albo wszystkich praw majątkowych podmiotu w restrukturyzacji lub 

wybranych albo wszystkich zobowiązań tego podmiotu, lub 

c) praw udziałowych podmiotu w restrukturyzacji; 

50) rachunek w podmiocie objętym systemem gwarantowania - rachunek bankowy w banku 

lub oddziale banku zagranicznego lub rachunek w kasie; 

51) rejestr instrumentów finansowych - prowadzoną przez podmiot w postaci elektronicznej 

ewidencję otwartych pozycji z tytułu transakcji instrumentami finansowymi zapewniającą 

możliwość bezzwłocznego uzyskania wszystkich danych pozwalających w szczególności 

na identyfikację typu instrumentu finansowego, należności lub zobowiązań z tytułu 

transakcji, waluty transakcji, strony transakcji, terminu transakcji, sposobu rozliczenia, 

zabezpieczenia transakcji i prawa właściwego dla transakcji; 

52) rozporządzenie nr 1093/2010 - rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 

1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzędu 

Nadzoru (Europejskiego Urzędu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 

oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 12, z 

późn. zm.); 
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53) rozporządzenie nr 648/2012 - rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 

648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentów pochodnych będących 

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentów centralnych i 

repozytoriów transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z późn. zm.); 

54) rozporządzenie nr 575/2013 - rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 

575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych dla instytucji 

kredytowych oraz zmieniające rozporządzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 

27.06.2013, str. 1, z późn. zm. 
2
 ); 

54a) rozporządzenie nr 596/2014 - rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 

596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w 

sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu 

Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE 

(Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z późn. zm. 
3
 ); 

55) rozporządzenie nr 2015/63 - rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2015/63 z dnia 21 

października 2014 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 

2014/59/UE w odniesieniu do składek ex ante wnoszonych na rzecz mechanizmów 

finansowania restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji (Dz. Urz. UE L 11 z 

17.01.2015, str. 44); 

55a) rozporządzenie nr 2017/1129 - rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w 

związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na 

rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 

30.06.2017, str. 12); 

55b) rozporządzenie nr 2019/2033 - rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych dla firm 

inwestycyjnych oraz zmieniające rozporządzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, 

(UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z późn. zm. 

4
 ); 

<55c)  rozporządzenie nr 2021/23 – rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 

(UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia 

działań naprawczych oraz restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji w 

odniesieniu do kontrahentów centralnych oraz zmieniające rozporządzenia (UE) nr 

1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 
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oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 

2017/1132 (Dz. Urz. UE L 22 z 22.01.2021, str. 1);> 

56) rynek regulowany - rynek regulowany, o którym mowa w art. 14 ust. 1 ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi; 

57) spełnienie warunku gwarancji: 

a) w przypadku banku, z wyjątkiem banku hipotecznego: 

– wydanie przez Komisję Nadzoru Finansowego decyzji o zawieszeniu działalności 

banku, o której mowa w art. 158 ust. 1 lub 2 ustawy - Prawo bankowe, i ustanowienie 

zarządu komisarycznego, o ile nie został on ustanowiony wcześniej, oraz wystąpienie 

do właściwego sądu z wnioskiem o ogłoszenie upadłości albo 

– wystąpienie przez Fundusz do właściwego sądu z wnioskiem o ogłoszenie upadłości, o 

którym mowa w art. 230 ust. 2 pkt 1, 

b) w przypadku oddziału banku zagranicznego - wydanie przez sąd postanowienia o 

uznaniu orzeczenia o wszczęciu zagranicznego postępowania upadłościowego, o 

którym mowa w art. 379 pkt 1 ustawy - Prawo upadłościowe, dotyczącego banku 

zagranicznego, który prowadzi działalność w Rzeczypospolitej Polskiej w formie 

oddziału, albo wszczęcie postępowania upadłościowego obejmującego majątek banku 

zagranicznego położony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

c) w przypadku kasy: 

– wydanie przez Komisję Nadzoru Finansowego decyzji o zawieszeniu działalności kasy, 

o której mowa w art. 74k ust. 1 lub 2 ustawy o spółdzielczych kasach 

oszczędnościowo-kredytowych, i ustanowienie zarządcy komisarycznego, o ile nie 

został on ustanowiony wcześniej, oraz wystąpienie do właściwego sądu z wnioskiem o 

ogłoszenie upadłości albo 

– wystąpienie przez Fundusz do właściwego sądu z wnioskiem o ogłoszenie upadłości, o 

którym mowa w art. 230 ust. 2 pkt 2; 

58) system goszczący - oficjalnie uznany system gwarantowania depozytów w państwie 

członkowskim innym niż Rzeczpospolita Polska, na którego terytorium podmiot objęty 

systemem gwarantowania wykonuje działalność przez oddział; 

59) system macierzysty - oficjalnie uznany system gwarantowania depozytów, do którego 

należy instytucja kredytowa, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy - Prawo 

bankowe, w państwie członkowskim, w którym ta instytucja kredytowa uzyskała 

zezwolenie na wykonywanie działalności i na którego terytorium ma siedzibę; 
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60) system ochrony instytucjonalnej - instytucjonalny system ochrony, o którym mowa w art. 

113 ust. 7 rozporządzenia nr 575/2013; 

61) system płatności - system płatności, o którym mowa w art. 1 pkt 1 ustawy o ostateczności 

rozrachunku; 

62) system rekompensat - system rekompensat, o którym mowa w art. 133 ust. 1 ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi; 

63) system rozrachunku - system rozrachunku papierów wartościowych, o którym mowa w 

art. 1 pkt 2 ustawy o ostateczności rozrachunku; 

64) system wyliczania - system informatyczny podmiotu objętego systemem gwarantowania 

przeznaczony do zapewnienia możliwości niezwłocznego uzyskania danych 

pozwalających na identyfikację deponentów oraz określenie wysokości środków 

gwarantowanych należnych poszczególnym deponentom; 

65) środki gwarantowane - środki deponenta objęte ochroną gwarancyjną do wysokości, o 

której mowa w art. 24 ust. 1, 3 i 4; 

66) środki na finansowanie przymusowej restrukturyzacji banków i firm inwestycyjnych - 

środki funduszu przymusowej restrukturyzacji banków do wykorzystania na ten cel; 

67) środki na finansowanie przymusowej restrukturyzacji kas - środki funduszu przymusowej 

restrukturyzacji kas do wykorzystania na ten cel; 

68) środki objęte ochroną gwarancyjną - środki deponenta objęte ochroną zgodnie z art. 17-

19; 

[69) środki systemu gwarantowania depozytów w bankach - środki funduszu gwarancyjnego 

banków do wykorzystania oraz funduszu statutowego, po pomniejszeniu o wartość 

rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych;] 

<69) środki systemu gwarantowania depozytów w bankach – środki funduszu 

gwarancyjnego banków do wykorzystania oraz funduszu statutowego po 

pomniejszeniu o: 

a) wartość rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości niematerialnych i 

prawnych, 

b) wartość środków przeznaczonych decyzją Rady Funduszu na pokrycie różnicy, o 

której mowa w art. 258n ust. 1;> 

70) środki systemu gwarantowania depozytów w kasach - środki funduszu gwarancyjnego kas 

do wykorzystania; 
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71) umorzenie lub konwersja zobowiązań - instrument przymusowej restrukturyzacji 

polegający na umorzeniu zobowiązań w celu pokrycia strat lub zamianie zobowiązań na 

instrumenty kapitałowe; 

71a) umowy finansowe: 

a) umowy będące instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi, 

b) niebędące instrumentami finansowymi, o których mowa w lit. a, umowy dotyczące 

obrotu towarami, 

c) niebędące instrumentami finansowymi, o których mowa w lit. a, opcje, kontrakty 

terminowe, swapy, umowy forward oraz inne prawa majątkowe, których cena lub 

wartość zależy bezpośrednio lub pośrednio od ceny lub wartości składnika majątku, 

usługi, prawa lub udziału, 

d) umowy pożyczki międzybankowej, jeżeli termin spłaty pożyczki wynosi 3 miesiące 

albo jest krótszy, 

e) umowy ramowe, których przedmiotem jest zawieranie umów, o których mowa w lit. a-

d; 

72) unijna dominująca finansowa spółka holdingowa - unijną dominującą finansową spółkę 

holdingową, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporządzenia nr 575/2013; 

73) unijna dominująca finansowa spółka holdingowa o działalności mieszanej - unijną 

dominującą finansową spółkę holdingową o działalności mieszanej, o której mowa w art. 

4 ust. 1 pkt 33 rozporządzenia nr 575/2013, lub unijną dominującą finansową spółkę 

holdingową o działalności mieszanej, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 58 rozporządzenia 

nr 2019/2033; 

73a) unijna dominująca firma inwestycyjna - unijną dominującą firmę inwestycyjną, o której 

mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29b rozporządzenia nr 575/2013, lub unijną dominującą firmę 

inwestycyjną, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 56 rozporządzenia nr 2019/2033; 

73b) unijna dominująca inwestycyjna spółka holdingowa - unijną dominującą inwestycyjną 

spółkę holdingową, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 57 rozporządzenia nr 2019/2033; 

74) unijna instytucja dominująca - unijną instytucję dominującą, o której mowa w art. 4 ust. 1 

pkt 29 rozporządzenia nr 575/2013; 

74a) ustawa o funkcjonowaniu banków spółdzielczych - ustawę z dnia 7 grudnia 2000 r. o 

funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu się i bankach zrzeszających (Dz. 

U. z 2022 r. poz. 1595); 
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74b) ustawa o nadzorze makroostrożnościowym - ustawę z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze 

makroostrożnościowym nad systemem finansowym i zarządzaniu kryzysowym w 

systemie finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 963 i 1488); 

75) ustawa o obrocie instrumentami finansowymi - ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 1500, 1488 i 1933); 

76) ustawa o ostateczności rozrachunku - ustawę z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostateczności 

rozrachunku w systemach płatności i systemach rozrachunku papierów wartościowych 

oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2022 r. poz. 1581); 

77) ustawa o spółdzielczych kasach oszczędnościowo-kredytowych - ustawę z dnia 5 

listopada 2009 r. o spółdzielczych kasach oszczędnościowo-kredytowych (Dz. U. z 2022 

r. poz. 924, 1358, 1488 i 1933); 

78) ustawa - Prawo bankowe - ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 

2021 r. poz. 2439, z późn. zm. 
5
 ); 

79) ustawa - Prawo upadłościowe - ustawę z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadłościowe 

(Dz. U. z 2022 r. poz. 1520); 

80) wiążąca mediacja - procedurę określoną w art. 19 rozporządzenia nr 1093/2010; 

81) właściciel - akcjonariusza, wspólnika spółki albo członka spółdzielni; 

81a) właściwa instytucja dominująca - dominującą instytucję z państwa członkowskiego, 

dominującą firmę inwestycyjną z państwa członkowskiego, o której mowa w art. 4 ust. 1 

pkt 29a rozporządzenia 575/2013, unijną instytucję dominującą, unijną dominującą firmę 

inwestycyjną, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29b rozporządzenia 575/2013, finansową 

spółkę holdingową, inwestycyjną spółkę holdingową, finansową spółkę holdingową o 

działalności mieszanej, holding mieszany, dominującą finansową spółkę holdingową z 

państwa członkowskiego, dominującą inwestycyjną spółkę holdingową z państwa 

członkowskiego, unijną dominującą finansową spółkę holdingową, unijną dominującą 

inwestycyjną spółkę holdingową, dominującą finansową spółkę holdingową o działalności 

mieszanej z państwa członkowskiego lub unijną dominującą finansową spółkę 

holdingową o działalności mieszanej, w odniesieniu do której zastosowano instrument 

umorzenia lub konwersji zobowiązań; 

82) właściwy organ przymusowej restrukturyzacji - organ państwa członkowskiego 

wykonujący zadania z zakresu przymusowej restrukturyzacji albo Jednolitą Radę do 

spraw Restrukturyzacji i Uporządkowanej Likwidacji utworzoną na mocy rozporządzenia 

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. 
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ustanawiającego jednolite zasady i jednolitą procedurę restrukturyzacji i uporządkowanej 

likwidacji instytucji kredytowych i niektórych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego 

mechanizmu restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu 

restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji oraz zmieniającego rozporządzenie (UE) nr 

1093/2010 (Dz. Urz. UE L 225 z 30.07.2014, str. 1); 

83) właściwy organ przymusowej restrukturyzacji dla grupy - organ przymusowej 

restrukturyzacji właściwy w państwie członkowskim, którego organ nadzoru sprawuje 

nadzór skonsolidowany, albo Jednolitą Radę do spraw Restrukturyzacji i Uporządkowanej 

Likwidacji utworzoną na mocy rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 

806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiającego jednolite zasady i jednolitą procedurę 

restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektórych firm 

inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporządkowanej 

likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji oraz 

zmieniającego rozporządzenie (UE) nr 1093/2010; 

84) właściwy organ przymusowej restrukturyzacji dla istotnego oddziału - właściwy organ 

przymusowej restrukturyzacji w państwie członkowskim, na którego terytorium podmiot 

utworzył istotny oddział; 

85) właściwy organ przymusowej restrukturyzacji dla podmiotu zależnego - właściwy organ 

przymusowej restrukturyzacji w państwie członkowskim, na którego terytorium ma 

siedzibę podmiot zależny; 

86) właściwy organ przymusowej restrukturyzacji państwa trzeciego - organ przymusowej 

restrukturyzacji państwa trzeciego wykonujący zadania z zakresu przymusowej 

restrukturyzacji; 

87) wspólna decyzja - porozumienie podjęte w ramach kolegium przymusowej 

restrukturyzacji przez właściwe organy przymusowej restrukturyzacji; 

88) wydzielenie praw majątkowych - instrument przymusowej restrukturyzacji polegający na 

przeniesieniu wybranych praw majątkowych i powiązanych z nimi zobowiązań z 

podmiotu w restrukturyzacji albo instytucji pomostowej do podmiotu zarządzającego 

aktywami; 

88a) wymóg połączonego bufora - wymóg, o którym mowa w art. 55 ust. 4 ustawy o nadzorze 

makroostrożnościowym; 

89) zagraniczne postępowanie przymusowej restrukturyzacji - przymusową restrukturyzację 

wszczętą w państwie trzecim; 
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90) zagraniczny podmiot w restrukturyzacji - podmiot z siedzibą w państwie trzecim, wobec 

którego wydano decyzję o wszczęciu przymusowej restrukturyzacji; 

90a) zobowiązania kwalifikowalne - zobowiązania mogące podlegać umorzeniu lub 

konwersji, które spełniają warunki określone w art. 97a-97g lub art. 98 ust. 2l pkt 1, oraz 

instrumenty w Tier II, o których mowa w art. 72a ust. 1 lit. b rozporządzenia nr 575/2013; 

90b) zobowiązania mogące podlegać umorzeniu lub konwersji - zobowiązania i instrumenty 

kapitałowe, które nie kwalifikują się do instrumentów w kapitale podstawowym Tier I, 

instrumentów dodatkowych w Tier I lub instrumentów w Tier II podmiotu, o którym 

mowa w art. 64 pkt 2, i które nie są wyłączone z umorzenia lub konwersji zobowiązań na 

podstawie art. 206 ust. 1; 

91) zobowiązanie zabezpieczone - zobowiązanie, w przypadku którego prawo wierzyciela do 

płatności lub innej formy wykonania jest zabezpieczone przez obciążenie, w 

szczególności przez zastaw, hipotekę lub inną formę zabezpieczenia ustanowionego na 

prawach majątkowych dłużnika, w tym zobowiązanie wynikające z transakcji z 

udzielonym przyrzeczeniem odkupu i innych uzgodnień dotyczących zabezpieczeń 

finansowych polegających na przeniesieniu tytułu do tego prawa majątkowego. 

 

Art.  4.   

Celem działalności Funduszu jest podejmowanie działań na rzecz stabilności krajowego 

systemu finansowego, w szczególności przez zapewnienie funkcjonowania obowiązkowego 

systemu gwarantowania depozytów [oraz prowadzenie przymusowej restrukturyzacji] <, 

prowadzenie przymusowej restrukturyzacji oraz restrukturyzacji i uporządkowanej 

likwidacji CCP>. 

Art.  5.   

1. Do zadań Funduszu należy: 

1) wykonywanie obowiązków wynikających z gwarantowania depozytów, w 

szczególności dokonywanie wypłaty środków gwarantowanych deponentom; 

2) kontrola danych zawartych w systemach wyliczania podmiotów objętych systemem 

gwarantowania; 

3) restrukturyzacja podmiotów, o których mowa w art. 64 pkt 2, przez umorzenie lub 

konwersję instrumentów kapitałowych; 

4) prowadzenie przymusowej restrukturyzacji; 
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<4a) wykonywanie zadań organu do spraw restrukturyzacji i uporządkowanej 

likwidacji CCP, o których mowa w rozporządzeniu nr 2021/23;> 

5) przygotowywanie, przegląd i aktualizacja planów przymusowej restrukturyzacji i 

grupowych planów przymusowej restrukturyzacji; 

6) gromadzenie i analizowanie informacji o podmiotach objętych systemem 

gwarantowania oraz o bankach hipotecznych, w szczególności w celu opracowywania 

analiz i prognoz dotyczących sektora bankowego i sektora kas oraz poszczególnych 

banków i kas; 

7) prowadzenie innych działań na rzecz stabilności krajowego systemu finansowego. 

2. Do zadań Funduszu w zakresie restrukturyzacji kas, w których powstało niebezpieczeństwo 

niewypłacalności, należy: 

1) udzielanie zwrotnej pomocy finansowej; 

2) nabywanie wierzytelności kas; 

3) udzielanie wsparcia finansowego na rzecz działalności kasy w przypadku jej przejęcia, 

przejęcia jej wybranych praw majątkowych lub wybranych zobowiązań lub w 

przypadku nabycia przedsiębiorstwa tej kasy w likwidacji, jego zorganizowanej części 

lub wybranych praw majątkowych podmiotowi przejmującemu lub nabywcy; 

4) kontrola prawidłowości wykorzystania pomocy i wsparcia, o których mowa w pkt 1 i 3, 

oraz monitorowanie sytuacji ekonomiczno-finansowej i systemu zarządzania: 

a) kasy korzystającej z pomocy, 

b) podmiotu przejmującego kasę, wybrane prawa majątkowe lub wybrane 

zobowiązania kasy, 

c) nabywcy przedsiębiorstwa kasy w likwidacji, jego zorganizowanej części lub 

wybranych praw majątkowych. 

2a. Do zadań Funduszu w zakresie restrukturyzacji banków, w których powstało 

niebezpieczeństwo niewypłacalności, z wyłączeniem banków hipotecznych, należy: 

1) udzielanie wsparcia na rzecz działalności restrukturyzowanego banku bankom 

przejmującym; 

2) kontrola prawidłowości wykorzystania wsparcia, o którym mowa w pkt 1, oraz 

monitorowanie sytuacji ekonomiczno-finansowej i systemu zarządzania banku 

uczestniczącego w restrukturyzacji banku, na którego działalność Fundusz udzielił 

wsparcia. 
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3. Fundusz współpracuje z innymi podmiotami działającymi na rzecz stabilności krajowego 

systemu finansowego, podmiotami prowadzącymi systemy gwarantowania depozytów, a 

także właściwymi organami przymusowej restrukturyzacji, Europejskim Urzędem 

Nadzoru Bankowego oraz właściwymi organami przymusowej restrukturyzacji dla grupy, 

właściwymi organami przymusowej restrukturyzacji dla istotnego oddziału, właściwymi 

organami przymusowej restrukturyzacji dla podmiotu zależnego oraz właściwymi 

organami przymusowej restrukturyzacji państwa trzeciego. 

4. W zakresie, o którym mowa w ust. 1 i 3, Fundusz może prowadzić działalność 

wydawniczą, informacyjną, promocyjną i edukacyjną. 

5. Fundusz może świadczyć usługi na rzecz instytucji pomostowej i podmiotu zarządzającego 

aktywami. 

6. Komisja Nadzoru Finansowego, na wniosek Funduszu, ustanawia Fundusz kuratorem, o 

którym mowa w art. 144 ust. 1 ustawy - Prawo bankowe albo art. 72c ust. 1 ustawy o 

spółdzielczych kasach oszczędnościowo-kredytowych. Funduszowi nie przysługuje 

wynagrodzenie, o którym mowa w art. 144 ust. 8 ustawy - Prawo bankowe albo art. 72c 

ust. 11 ustawy o spółdzielczych kasach oszczędnościowo-kredytowych. 

7. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych może określić, w drodze 

rozporządzenia, po zasięgnięciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego i 

Przewodniczącego Komisji Nadzoru Finansowego, dodatkowe działania Funduszu na 

rzecz stabilności krajowego systemu finansowego oraz tryb i sposób ich wykonania, 

kierując się koniecznością zapewnienia stabilności krajowego systemu finansowego. 

8. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, 

szczegółowe warunki, zakres i tryb obrotu przez Fundusz wierzytelnościami, o których 

mowa w ust. 2 pkt 2, uwzględniając konieczność zapewnienia skuteczności prowadzonej 

restrukturyzacji kas. 

Art.  8.   

1. Do zadań Rady Funduszu należy: 

1) wykonywanie nadzoru nad działalnością Zarządu Funduszu; 

2) uchwalanie planu działalności i planu finansowego Funduszu; 

3) zatwierdzanie opracowanego przez Zarząd Funduszu rocznego sprawozdania 

finansowego Funduszu i rocznego sprawozdania z działalności Funduszu oraz 

przedkładanie ich Radzie Ministrów; 
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4) przyjmowanie opracowanych przez Zarząd Funduszu kwartalnych sprawozdań z 

działalności Funduszu oraz przedkładanie ich ministrowi właściwemu do spraw 

instytucji finansowych, nie później niż w terminie 40 dni od ostatniego dnia kwartału, 

za który zostały sporządzone; 

5) akceptacja, na wniosek Zarządu Funduszu, zaciągnięcia przez Fundusz pożyczki, 

kredytu lub emisji dłużnych papierów wartościowych; 

6) akceptacja, na wniosek Zarządu Funduszu, udzielenia przez Fundusz pożyczki 

oficjalnie uznanemu systemowi gwarantowania z państwa członkowskiego innego niż 

Rzeczpospolita Polska lub podmiotowi zarządzającemu funduszami przymusowej 

restrukturyzacji w państwach członkowskich; 

7) podejmowanie, na wniosek Zarządu Funduszu, decyzji o przekazaniu środków między 

funduszami własnymi Funduszu; 

8) podejmowanie, na wniosek Zarządu Funduszu, decyzji o przeznaczeniu na 

finansowanie przymusowej restrukturyzacji kwoty wyższej niż 50% docelowego 

poziomu środków systemu gwarantowania depozytów w bankach albo docelowego 

poziomu środków systemu gwarantowania depozytów w kasach; 

8a) obniżanie, na wniosek Zarządu Funduszu, docelowego poziomu środków systemu 

gwarantowania depozytów w bankach; 

9) określanie, na wniosek Zarządu Funduszu: 

a) wysokości obowiązkowych składek na fundusz gwarancyjny banków i fundusz 

gwarancyjny kas, o których mowa w art. 286 ust. 1, fundusz przymusowej 

restrukturyzacji banków i fundusz przymusowej restrukturyzacji kas, o których 

mowa w art. 295 ust. 1 i 3, terminu ich wniesienia oraz udziału składek 

wnoszonych w formie zobowiązania do zapłaty, 

b) wysokości składek nadzwyczajnych na fundusz gwarancyjny banków, fundusz 

gwarancyjny kas, fundusz przymusowej restrukturyzacji banków i fundusz 

przymusowej restrukturyzacji kas, o których mowa odpowiednio w art. 291 ust. 1, 

art. 292 ust. 1, art. 299 ust. 1 i art. 300 ust. 1, oraz terminu ich wniesienia, 

c) zasad odraczania terminów płatności składek nadzwyczajnych na fundusz 

przymusowej restrukturyzacji banków i fundusz przymusowej restrukturyzacji kas, 

d) zasad sporządzania, akceptacji i oceny wykonalności planów przymusowej 

restrukturyzacji i grupowych planów przymusowej restrukturyzacji, 
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e) szczegółowych wewnętrznych zasad prowadzenia przez Fundusz przymusowej 

restrukturyzacji, 

f) zasad i form udzielania wsparcia oraz zabezpieczania i dochodzenia zwrotu środków 

z tytułu udzielenia wsparcia w przymusowej restrukturyzacji, 

g) zasad przeprowadzania oszacowań na potrzeby przymusowej restrukturyzacji, 

h) zasad udzielania przez Fundusz pożyczek, o których mowa w pkt 6, z funduszu 

gwarancyjnego banków, funduszu gwarancyjnego kas, funduszu przymusowej 

restrukturyzacji banków i funduszu przymusowej restrukturyzacji kas, 

i) zmniejszenia częstotliwości przeglądów planów przymusowej restrukturyzacji dla 

niektórych podmiotów i grupowych planów przymusowej restrukturyzacji, 

j) zasad i form udzielania pomocy i wsparcia oraz dochodzenia zwrotu środków z 

tytułu udzielenia pomocy lub wsparcia w związku z restrukturyzacją kas, 

k) zasad i form udzielania wsparcia oraz dochodzenia zwrotu środków z tytułu 

udzielenia wsparcia w związku z restrukturyzacją banków [;] <,> 

<l) wewnętrznych zasad wykonywania zadań organu do spraw restrukturyzacji i 

uporządkowanej likwidacji CCP, o których mowa w rozporządzeniu nr 

2021/23;> 

10) zwolnienie, na wniosek Zarządu Funduszu, podmiotu z prowadzenia rejestru 

instrumentów finansowych; 

11) ustalanie wysokości wynagrodzeń członków Zarządu Funduszu; 

12) reprezentowanie Funduszu w jego stosunkach prawnych z członkami Zarządu, w 

szczególności powoływanie, zawieszanie w czynnościach i odwoływanie członków 

Zarządu; 

13) uchwalanie, na wniosek Zarządu Funduszu, regulaminu określającego organizację 

pracy oraz zasady i tryb działania Zarządu Funduszu. 

1a. Rada Funduszu, na wniosek Zarządu Funduszu, przyjmuje zasady określania docelowego 

poziomu środków, o których mowa w ust. 1 pkt 8a. Zasady są zamieszczane na stronie 

internetowej Funduszu. 

2. Rada Funduszu może upoważnić Zarząd Funduszu do podjęcia decyzji w sprawie 

zwrotnego przekazania środków między funduszami własnymi w przypadkach 

określonych przez Radę Funduszu. 
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Art.  11.   

1. Zarząd Funduszu kieruje działalnością Funduszu i reprezentuje go na zewnątrz. 

2. Do zadań Zarządu Funduszu należy także: 

1) opracowywanie projektów planu działalności i planu finansowego Funduszu; 

2) gospodarowanie środkami Funduszu, z zastrzeżeniem uprawnień Rady Funduszu; 

3) składanie Radzie Funduszu kwartalnych i rocznych sprawozdań z działalności; 

4) składanie wniosków do Rady Funduszu w sprawach, o których mowa w art. 8 ust. 1 pkt 

5-10 i 13; 

5) wykonywanie innych zadań Funduszu niezastrzeżonych dla Rady Funduszu. 

3. Zarząd Funduszu podejmuje uchwały większością głosów w obecności co najmniej połowy 

osób wchodzących w jego skład. W przypadku równej liczby głosów decyduje głos 

Prezesa Zarządu Funduszu. 

4. Decyzje w sprawach: 

1) wszczęcia przymusowej restrukturyzacji, o której mowa w art. 101 ust. 7-9 i art. 102 

ust. 1 i 4, 

2) umorzenia lub konwersji instrumentów kapitałowych lub zobowiązań 

kwalifikowalnych, 

3) środków niezbędnych do usunięcia przeszkód uniemożliwiających lub utrudniających 

przeprowadzenie przymusowej restrukturyzacji, o których mowa w art. 72 ust. 5 i art. 

95 ust. 1, 

4) zastosowania instrumentów przymusowej restrukturyzacji, 

4a) nałożenia na podmiot lub jego właściwą instytucję dominującą obowiązku 

wyemitowania nowych praw udziałowych, 

5) ustanowienia i odwołania administratora lub zastępcy administratora, 

6) powołania i odwołania pełnomocnika, o którym mowa w art. 214 ust. 1, 

7) pozbawienia praw poboru akcji lub praw do objęcia innych instrumentów udziałowych, 

8) zawieszenia działalności podmiotu w restrukturyzacji, o którym mowa w art. 155 ust. 1, 

9) zawieszenia wykonania wymagalnych zobowiązań podmiotu w restrukturyzacji, o 

którym mowa w art. 144 ust. 1, 

9a) zawieszenia wykonania zobowiązań do płatności lub dostawy, o którym mowa w art. 

144a ust. 1, 

10) zawieszenia prawa do realizacji zabezpieczeń, o którym mowa w art. 142 ust. 1, 

11) zmiany warunków umów, o których mowa w art. 150 ust. 1, 
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12) zmiany warunków spłaty instrumentów dłużnych i innych zobowiązań, o których 

mowa w art. 206 ust. 1, w tym wydłużenia terminu wykupu lub zapłaty lub 

zawieszenia spłaty tych zobowiązań, 

13) zawieszenia prawa jednostronnego rozwiązania umów zawartych z podmiotem w 

restrukturyzacji, o którym mowa w art. 143 ust. 1, i z podmiotem zależnym podmiotu 

w restrukturyzacji, o którym mowa w art. 143 ust. 2, 

14) zobowiązania do świadczenia usług w zakresie niezbędnym do prowadzenia 

działalności związanej z przeniesionymi: przedsiębiorstwem podmiotu w 

restrukturyzacji, prawami udziałowymi podmiotu w restrukturyzacji, wybranymi albo 

wszystkimi prawami majątkowymi lub wybranymi albo wszystkimi zobowiązaniami 

podmiotu w restrukturyzacji przez podmiot, na który są przenoszone, 

15) uznania i wykonania zagranicznego postępowania przymusowej restrukturyzacji w 

Rzeczypospolitej Polskiej, 

[16) nałożenia przez Fundusz kary pieniężnej, o której mowa w art. 79 ust. 1, art. 95 ust. 6 

lub art. 337a ust. 1,] 

<16) nałożenia przez Fundusz kary pieniężnej, o której mowa w art. 79 ust. 1, art. 95 

ust. 6, art. 336 ust. 1, art. 337a ust. 1 lub art. 337b ust. 1 pkt 4 i 5,> 

17) likwidacji podmiotu rezydualnego w przypadkach, o których mowa w art. 230, 

18) zmiany poziomu umorzenia lub konwersji instrumentów kapitałowych lub 

zobowiązań, o której mowa w art. 138 ust. 3 pkt 1, 

19) zwrotnego przeniesienia przedsiębiorstwa, wybranych praw majątkowych, wybranych 

zobowiązań lub praw udziałowych, o którym mowa w art. 174 ust. 4, 

20) zwrotnego przeniesienia praw udziałowych w podmiocie w restrukturyzacji, 

przeniesienia przedsiębiorstwa, wybranych praw majątkowych lub zobowiązań, o 

którym mowa w art. 188 ust. 2, 

20a) zwrotnego przeniesienia wybranych praw majątkowych lub wybranych zobowiązań, 

o którym mowa w art. 225 ust. 2,  

21) nakazania podmiotowi zbycia praw udziałowych w wyznaczonym terminie na 

podstawie art. 175 ust. 4, 

22) określenia terminu, w którym podmiot przejmujący nie może zostać wykluczony z 

uczestnictwa w rynku regulowanym lub w innym zorganizowanym systemie obrotu 

instrumentami finansowymi, w systemie płatności, w systemie rozrachunku lub w 

systemie rekompensat, na podstawie art. 176 ust. 2, 
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23) określenia terminu, w którym instytucja pomostowa nie może zostać wykluczona z 

uczestnictwa w rynku regulowanym lub w innym zorganizowanym systemie obrotu 

instrumentami finansowymi, w systemie płatności, w systemie rozrachunku lub w 

systemie rekompensat, na podstawie art. 191 ust. 5, 

24) przedłużenia terminu zbycia przedsiębiorstwa instytucji pomostowej, jej akcji albo 

udziałów na podstawie art. 181 ust. 3, 

25) wykonywania uprawnień, dokonania przeniesienia oraz zawieszenia wykonania prawa 

do wypowiedzenia, rozwiązania lub przyspieszenia terminu wymagalności umów, o 

których mowa w art. 256 ust. 1, 

26) wykonywania uprawnień, o których mowa w art. 257 

27) nałożenia zakazu wypłaty zysków powyżej maksymalnej kwoty podlegającej 

wypłacie, o którym mowa w art. 96a ust. 2, 

28) uchylenia zakazu wypłaty zysków powyżej maksymalnej kwoty podlegającej 

wypłacie, o którym mowa w art. 96a ust. 2, 

29) związanych z zastosowaniem rządowych instrumentów stabilizacji finansowej, o 

których mowa w rozdziale 3a ustawy z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji 

niektórych instytucji oraz o rządowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z 

2022 r. poz. 396) <,> 

<30) zastrzeżonych w przepisach rozporządzenia nr 2021/23 dla organu do spraw 

restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji CCP> 

- Zarząd Funduszu wydaje w formie uchwały. 

[5. W zakresie nieuregulowanym w ustawie do decyzji, o których mowa w ust. 4 pkt 1-15 oraz 

pkt 17-29, stosuje się odpowiednio przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks 

postępowania administracyjnego (Dz. U. z 2021 r. poz. 735, 1491 i 2052 oraz z 2022 r. 

poz. 1301 i 1855), zwanej dalej "Kodeksem postępowania administracyjnego", z 

wyłączeniem art. 9, art. 10, art. 13, art. 31, art. 35 § 2-5, art. 36-38, art. 39
1
, art. 48, art. 

49, art. 61 § 4, art. 66a, art. 73, art. 78, art. 79, art. 81, art. 89-96, art. 105 § 2, art. 106, 

art. 109 i art. 127-140 tej ustawy.] 

<5. W zakresie nieuregulowanym w ustawie lub w rozporządzeniu nr 2021/23 do decyzji, 

o których mowa w ust. 4 pkt 1–15 oraz 17–30, stosuje się odpowiednio przepisy 

ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. – Kodeks postępowania administracyjnego (Dz. U. 

z 2022 r. poz. 2000 i 2185), zwanej dalej „Kodeksem postępowania 

administracyjnego”, z wyłączeniem art. 9, art. 10, art. 13, art. 31, art. 35 § 2–5, art. 
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36–38, art. 39
1
, art. 48, art. 49, art. 61 § 4, art. 66a, art. 73, art. 78, art. 79, art. 81, 

art. 89–96, art. 105 § 2, art. 106, art. 109 i art. 127–140 tej ustawy.> 

5a. Sprawy w przedmiocie wydania decyzji, o których mowa w ust. 4, < z wyłączeniem 

spraw, których termin załatwienia został określony w przepisach rozporządzenia nr 

2021/23,> Fundusz załatwia bez zbędnej zwłoki, jednak nie później niż w terminie 6 

miesięcy od dnia wszczęcia postępowania, a w sprawach szczególnie skomplikowanych - 

nie później niż w terminie roku od dnia wszczęcia postępowania. 

6. Do postępowania w sprawie skarg na decyzje, o których mowa w ust. 4, w zakresie 

nieuregulowanym w ustawie <lub rozporządzeniu nr 2021/23>, stosuje się odpowiednio 

przepisy ustawy z dnia 30 sierpnia 2002 r. - Prawo o postępowaniu przed sądami 

administracyjnymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 329, 655, 1457 i 1855), z wyłączeniem art. 61 § 

2 i 3 tej ustawy. 

7. Do postępowania w zakresie nakładania kar pieniężnych przez Fundusz stosuje się przepisy 

Kodeksu postępowania administracyjnego. 

8. Decyzje, o których mowa w ust. 4, są ostateczne i podlegają natychmiastowemu 

wykonaniu. 

9. Decyzje, o których mowa w ust. 4, podpisuje w imieniu Zarządu Funduszu Prezes Zarządu 

Funduszu albo jego Zastępca. 

10. W sprawach dotyczących informacji publicznej Zarząd Funduszu może upoważnić 

Prezesa, Zastępcę Prezesa, innych członków Zarządu lub pracowników Funduszu do 

wydawania decyzji administracyjnych. 

 

Art.  15.   

1. Fundusz nie ponosi odpowiedzialności: 

1) za wypłatę środków gwarantowanych na podstawie listy deponentów, o której mowa w 

art. 41 ust. 1: 

a) osobie nieuprawnionej, 

b) w niewłaściwej wysokości; 

2) za niedokonanie wypłaty środków gwarantowanych na podstawie listy deponentów 

osobie uprawnionej nieujawnionej na tej liście. 

2. W przypadku, o którym mowa w art. 61 ust. 1, Fundusz nie ponosi odpowiedzialności: 

1) za wypłatę środków gwarantowanych na podstawie danych, o których mowa w art. 61 

ust. 2, przekazanych Funduszowi przez system macierzysty: 
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a) osobie nieuprawnionej, 

b) w niewłaściwej wysokości; 

2) za niedokonanie wypłaty środków gwarantowanych na podstawie danych, o których 

mowa w art. 61 ust. 2, osobie uprawnionej nieujawnionej w tych danych. 

2a. W przypadku, o którym mowa w art. 47a, Fundusz nie ponosi odpowiedzialności za 

wypłatę środków, o których mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 20 maja 2021 r. o 

ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz 

Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U. poz. 1177). 

3. Fundusz nie ponosi odpowiedzialności za niewykonanie zadań określonych w ustawie, w 

tym niedokonanie wypłaty środków gwarantowanych w terminach określonych ustawą, 

jeżeli było to spowodowane siłą wyższą. 

4. Członkowie organów Funduszu działający z należytą starannością nie ponoszą 

odpowiedzialności za szkodę wynikłą z niewłaściwej realizacji wypłat środków 

gwarantowanych. 

[5. Fundusz oraz osoby działające w jego imieniu lub na jego rzecz nie ponoszą 

odpowiedzialności za szkodę wynikłą ze zgodnych z przepisami prawa działań lub 

zaniechań, które pozostają w związku z uprawnieniami i zadaniami Funduszu jako organu 

przymusowej restrukturyzacji, a w szczególności za szkodę spowodowaną wyborem 

instrumentów przymusowej restrukturyzacji, o których mowa w art. 110 ust. 1.] 

<5. Fundusz oraz osoby działające w jego imieniu lub na jego rzecz nie ponoszą 

odpowiedzialności za szkodę wynikłą ze zgodnych z przepisami prawa działań lub 

zaniechań, które pozostają w związku z uprawnieniami i zadaniami Funduszu jako 

organu przymusowej restrukturyzacji albo organu do spraw restrukturyzacji i 

uporządkowanej likwidacji CCP, w szczególności za szkodę spowodowaną wyborem 

instrumentów przymusowej restrukturyzacji, o których mowa w art. 110 ust. 1, albo 

instrumentów restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji, o których mowa w art. 

27 ust. 1 rozporządzenia 2021/23.> 

6. Odpowiedzialność za działania lub zaniechania, o których mowa w ust. 5, jest ograniczona 

do wysokości rzeczywistej szkody. 

7. Odpowiedzialność wobec osób trzecich za działanie lub zaniechanie Funduszu ponosi 

wyłącznie Fundusz. 
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<DZIAŁ IIIa 

Restrukturyzacja i uporządkowana likwidacja CCP 

 

Art. 258b. 

1. Organem do spraw restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji, o którym mowa w 

art. 3 ust. 1 rozporządzenia nr 2021/23, dla CCP z siedzibą na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej jest Fundusz. 

2. Przez ministerstwo, o którym mowa w art. 3 ust. 8 rozporządzenia nr 2021/23, 

rozumie się ministra właściwego do spraw instytucji finansowych. 

 

Art. 258c. 

W sprawach związanych z planowaniem restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji 

CCP zgodnie z art. 14, art. 16 i art. 17 rozporządzenia nr 2021/23 Zarząd Funduszu 

podejmuje uchwały. 

Art. 258d. 

1. W przypadku wydania przez Fundusz decyzji o podjęciu wobec CCP działania w 

ramach restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji, o którym mowa w art. 2 pkt 

11 rozporządzenia nr 2021/23, zarząd CCP w restrukturyzacji, członek zarządu CCP 

w restrukturyzacji, rada nadzorcza CCP w restrukturyzacji i członek rady 

nadzorczej CCP w restrukturyzacji oraz osoby, o których mowa w art. 74 

rozporządzenia nr 2021/23, mogą wnieść skargę do sądu administracyjnego w 

terminie 7 dni od dnia doręczenia decyzji CCP. 

2. W przypadku, o którym mowa w art. 23 ust. 1 lit. f rozporządzenia nr 2021/23, 

uprawnienie, o którym mowa w ust. 1, przysługuje członkowi zarządu CCP w 

restrukturyzacji i członkowi rady nadzorczej CCP w restrukturyzacji, którzy pełnili 

funkcję w momencie wydania przez Fundusz decyzji o podjęciu wobec CCP 

działania w ramach restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji, o którym mowa w 

art. 2 pkt 11 rozporządzenia nr 2021/23. 

3. Do decyzji, o których mowa w ust. 1 i w art. 11 ust. 4 pkt 30, stosuje się odpowiednio 

przepisy art. 104, art. 105 ust. 1 i 2 oraz art. 106. 

4. Publikacja, o której mowa w art. 72 ust. 3 rozporządzenia nr 2021/23, następuje z 

uwzględnieniem obowiązku dochowania tajemnic, o których mowa w art. 320 ust. 2, 

oraz tajemnic, o których mowa w art. 104 ustawy – Prawo bankowe, art. 9e ustawy o 
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spółdzielczych kasach oszczędnościowo-kredytowych i art. 147 ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi. 

Art. 258e. 

Fundusz niezwłocznie powiadamia sąd rejestrowy o objęciu CCP restrukturyzacją i 

uporządkowaną likwidacją zgodnie z art. 22 rozporządzenia nr 2021/23 oraz o 

zakończeniu restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji CCP. 

 

Art. 258f. 

Powołanie, odwołanie i zmiana przez Fundusz zarządcy nadzwyczajnego, o którym 

mowa w art. 50 rozporządzenia nr 2021/23, podlega zgłoszeniu do Krajowego Rejestru 

Sądowego. 

Art. 258g. 

1. W związku z przejściem zakładu pracy lub jego części na innego pracodawcę, w 

przypadku objęcia CCP restrukturyzacją i uporządkowaną likwidacją, 

dotychczasowy pracodawca i nowy pracodawca niezwłocznie przekazują informację, 

o której mowa w art. 23
1
 § 3 Kodeksu pracy, w sposób umożliwiający zapoznanie się 

pracowników z tą informacją. Przekazanie informacji uznaje się za skuteczne w 

przypadku, gdy informacja została umieszczona w ogólnodostępnym miejscu 

świadczenia pracy pracowników, wysłana na służbową pocztę elektroniczną lub 

przekazana przez inny kanał komunikacji ogólnodostępny dla pracowników lub w 

inny sposób uzgodniony uprzednio z pracownikiem. 

2. W związku z przejściem zakładu pracy lub jego części na innego pracodawcę w 

przypadku, o którym mowa w ust. 1, dotychczasowy pracodawca i nowy pracodawca 

niezwłocznie przekazują informację, o której mowa w art. 26
1
 ust. 1 ustawy z dnia 23 

maja 1991 r. o związkach zawodowych, w sposób umożliwiający zapoznanie się 

zakładowej lub międzyzakładowej organizacji związkowej z tą informacją. 

Przekazanie informacji uznaje się za skuteczne w przypadku, gdy informacja ta 

została wysłana na adres poczty elektronicznej przewodniczącego organizacji 

związkowej lub została przekazana przez inny dostępny dla organizacji związkowej 

kanał komunikacji. Niezależnie od poinformowania organizacji związkowej 

informacja jest przekazywana pracownikom w sposób określony w ust. 1. 

3. W przypadku objęcia CCP restrukturyzacją i uporządkowaną likwidacją przepis art. 

41
1
 Kodeksu pracy stosuje się odpowiednio do CCP, wobec którego zastosowano 
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jeden instrument restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji lub więcej takich 

instrumentów. 

Art. 258h. 

1. Instrumenty właścicielskie oraz instrumenty dłużne, w odniesieniu do których 

Fundusz wydał decyzję o zastosowaniu instrumentu, o którym mowa w art. 33 ust. 1 

rozporządzenia nr 2021/23, stanowiące instrumenty finansowe rejestrowane w 

depozycie papierów wartościowych, umarza się lub konwertuje według stanu na 

koniec dnia, w którym decyzja lub informacja o decyzji Funduszu została 

zamieszczona na stronie internetowej Funduszu. Przepisy art. 212a ust. 1 i 2 stosuje 

się odpowiednio. 

2. Dzień zamieszczenia decyzji, o której mowa w ust. 1, lub informacji o tej decyzji na 

stronie internetowej Funduszu jest dniem ustalenia osób uprawnionych z 

umarzanych lub konwertowanych instrumentów finansowych. Krajowy Depozyt 

Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna dokonuje rozrachunku transakcji w 

instrumentach finansowych będących przedmiotem umorzenia lub konwersji do 

końca dnia, w którym decyzja, o której mowa w ust. 1, lub informacja o tej decyzji 

została zamieszczona na stronie internetowej Funduszu, a wszystkie wprowadzone 

do systemu rozrachunku zlecenia rozrachunku dotyczące nierozrachowanych 

transakcji w tych instrumentach finansowych tracą ważność z końcem tego dnia. 

3. Zamieszczenie decyzji, o której mowa w ust. 1, lub informacji o tej decyzji na stronie 

internetowej Funduszu zgodnie z art. 72 ust. 3 rozporządzenia nr 2021/23 zastępuje, 

z zastrzeżeniem art. 72 ust. 4 rozporządzenia nr 2021/23, przekazanie odpisu tej 

decyzji: 

1) akcjonariuszom lub wspólnikom, którzy na podstawie tej decyzji objęli akcje lub 

udziały w podwyższonym kapitale zakładowym; 

2) akcjonariuszom lub wspólnikom, których akcje lub udziały zostały umorzone na 

podstawie tej decyzji; 

3) obligatariuszom lub posiadaczom innych instrumentów kapitałowych lub 

finansowych, które podlegają umorzeniu albo konwersji na podstawie tej decyzji. 

4. Fundusz w celu ujawnienia w Krajowym Rejestrze Sądowym obniżenia lub 

podwyższenia kapitału zakładowego CCP niezwłocznie informuje o wydaniu decyzji, 

o której mowa w ust. 1, właściwy sąd rejestrowy i przekazuje mu odpis tej decyzji 

bez oszacowania i uzasadnienia, z uwzględnieniem obowiązku dochowania tajemnic, 
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o których mowa w art. 320 ust. 2, oraz tajemnic, o których mowa w art. 104 ustawy – 

Prawo bankowe, art. 9e ustawy o spółdzielczych kasach oszczędnościowo-

kredytowych i art. 147 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 

5. Odpis decyzji, o której mowa w ust. 1, stanowi podstawę wpisu obniżenia lub 

podwyższenia kapitału zakładowego CCP do Krajowego Rejestru Sądowego. 

Podwyższenie albo obniżenie kapitału zakładowego CCP następuje z chwilą 

doręczenia CCP decyzji Funduszu, o której mowa w ust. 1. 

6. W przypadku gdy instrumenty będące przedmiotem umorzenia lub powstałe w 

wyniku konwersji podlegają zarejestrowaniu w depozycie papierów wartościowych 

albo w rejestrze akcjonariuszy, Fundusz niezwłocznie informuje Krajowy Depozyt 

Papierów Wartościowych Spółkę Akcyjną albo podmiot prowadzący rejestr 

akcjonariuszy CCP o wydaniu decyzji, o której mowa w ust. 1, i przekazuje mu odpis 

tej decyzji w zakresie niezbędnym do ujawnienia umorzenia akcji w depozycie 

papierów wartościowych albo w rejestrze akcjonariuszy albo w celu rejestracji w 

depozycie papierów wartościowych albo w rejestrze akcjonariuszy akcji 

wyemitowanych w ramach podwyższenia kapitału zakładowego CCP. 

 

Art. 258i. 

1. W przypadku, o którym mowa w art. 40 ust. 1 lit. a rozporządzenia nr 2021/23, 

Fundusz zawiadamia Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółkę Akcyjną 

albo podmiot prowadzący rejestr akcjonariuszy CCP o dokonaniu przeniesienia, o 

którym mowa w art. 40 ust. 1 lit. a rozporządzenia nr 2021/23. 

2. Doręczenie decyzji, o której mowa w ust. 1, albo zawiadomienie o wydaniu tej decyzji 

stanowią dokonanie zawiadomienia, o którym mowa w art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie 

publicznej. 

Art. 258j. 

W przypadkach, o których mowa w art. 40 ust. 1 i art. 42 ust. 1 rozporządzenia nr 

2021/23, przepis art. 176 ust. 5 stosuje się odpowiednio. 

 

Art. 258k. 

W przypadku, o którym mowa w art. 40 ust. 1 albo art. 42 ust. 1 rozporządzenia nr 

2021/23, przeniesienie następuje w sposób wolny od zobowiązań lub obciążeń 
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dotyczących przenoszonych instrumentów finansowych, praw majątkowych lub 

zobowiązań, z zastrzeżeniem art. 67 rozporządzenia nr 2021/23. 

 

Art. 258l. 

W przypadku objęcia CCP restrukturyzacją i uporządkowaną likwidacją Fundusz 

może, w formie uchwały Zarządu Funduszu, wykonać jedno lub więcej z uprawnień, o 

których mowa w art. 48 ust. 1 lit. a oraz m, art. 49 ust. 1 lit. c, e oraz f lub art. 58 

rozporządzenia nr 2021/23. 

Art. 258m. 

W restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji CCP nie stosuje się: 

1) przepisów art. 212, art. 223, art. 233, art. 236, art. 237, art. 397, art. 399 § 3, art. 400 

i art. 401 oraz przepisów tytułu IV działów I i II Kodeksu spółek handlowych; 

2) przepisów art. 258 § 1 oraz art. 311–312
1
 w związku z art. 431 § 7 i art. 433 § 1 

Kodeksu spółek handlowych – do objęcia praw udziałowych na podstawie decyzji o 

zastosowaniu instrumentu, o którym mowa w art. 33 ust. 1 rozporządzenia nr 

2021/23; 

3) terminów, o których mowa w art. 238 § 1, art. 402 § 1 i 3 oraz art. 402
1
 § 2 Kodeksu 

spółek handlowych – do zwołania zgromadzenia wspólników lub walnego 

zgromadzenia CCP w restrukturyzacji; 

4) przepisów rozdziałów 4a i 4b ustawy o ofercie publicznej; 

5) przepisów ustawy z dnia 25 kwietnia 2008 r. o uczestnictwie pracowników w spółce 

powstałej w wyniku transgranicznego połączenia się spółek. 

 

Art. 258n. 

1. W przypadku, o którym mowa w art. 62 rozporządzenia nr 2021/23, kwotę 

stwierdzonej różnicy na podstawie wyceny, o której mowa w art. 61 rozporządzenia 

nr 2021/23, Fundusz pokrywa z funduszu statutowego. 

2. W przypadku, o którym mowa w art. 64 rozporządzenia nr 2021/23, środki z tytułu 

odzyskanych wydatków poniesionych w związku z płatnością, o której mowa w art. 

62 rozporządzenia nr 2021/23, Fundusz przekazuje na fundusz statutowy.> 
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Art.  271.   

Fundusz statutowy jest tworzony w celu zapewnienia środków na nabycie rzeczowego 

majątku trwałego i wartości niematerialnych i prawnych Funduszu oraz pokrycie zobowiązań 

z tytułu środków gwarantowanych< , a także na finansowanie zadań wynikających z 

rozporządzenia nr 2021/23>. 

Art.  283.   

Środki Funduszu przeznacza się na finansowanie zadań Funduszu, w szczególności w 

zakresie: 

1) gwarantowania środków pieniężnych; 

2) przymusowej restrukturyzacji; 

<2a) restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji CCP;> 

3) działalności pomocowej dla banków na cele określone w art. 35 ust. 3 i 4 ustawy o 

funkcjonowaniu banków spółdzielczych; 

4) nabycia praw majątkowych, o których mowa w art. 314; 

<4a) restrukturyzacji banków i kas;> 

5) pokrywania kosztów lub nakładów związanych z działalnością Funduszu. 

 

Art.  285.   

[1. Rada Funduszu przeznacza zysk netto na zwiększenie funduszu gwarancyjnego banków, 

funduszu gwarancyjnego kas, funduszu przymusowej restrukturyzacji banków oraz 

funduszu przymusowej restrukturyzacji kas, w proporcji określonej jako stosunek środków 

zgromadzonych w poszczególnych funduszach do sumy środków zgromadzonych we 

wszystkich tych funduszach na dzień bilansowy ostatniego zatwierdzonego sprawozdania 

finansowego.] 

<1. Rada Funduszu przeznacza zysk netto na zwiększenie funduszu gwarancyjnego 

banków lub funduszu przymusowej restrukturyzacji banków oraz zwiększenie 

funduszu gwarancyjnego kas lub funduszu przymusowej restrukturyzacji kas, w 

proporcji określonej jako stosunek udziału sumy środków zgromadzonych 

odpowiednio:  

1) w funduszu gwarancyjnym banków i funduszu przymusowej restrukturyzacji 

banków, 

2) w funduszu gwarancyjnym kas i funduszu przymusowej restrukturyzacji kas 
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– do sumy środków zgromadzonych we wszystkich tych funduszach na dzień 

bilansowy ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego.> 

<1a. Wysokość kwoty zysku netto przeznaczonej na zwiększenie poszczególnych 

funduszy, wynikającej z zastosowania proporcji określonej w ust. 1, ustala Rada 

Funduszu.> 

2. W przypadku gdy na dzień bilansowy ostatniego zatwierdzonego sprawozdania 

finansowego poziom każdego z funduszy, o których mowa w ust. 1, wynosi zero, o 

sposobie przeznaczenia zysku netto na taki fundusz decyduje Rada Funduszu. 

3. Do pokrycia straty netto przepisy [ust. 1 i 2] <ust. 1–2> stosuje się odpowiednio. 

4. Rada Funduszu może przeznaczyć całość lub część zysku netto Funduszu na podwyższenie 

funduszu statutowego. 

5. Decyzję o podziale zysku netto lub pokryciu straty podejmuje Rada Funduszu, w formie 

uchwały, na wniosek Zarządu Funduszu. 

6. Do podziału zysku lub pokrycia straty przepisy ustawy z dnia 29 września 1994 r. o 

rachunkowości stosuje się odpowiednio. 

 

Art.  320.   

1. Członkowie Rady Funduszu, członkowie Zarządu Funduszu, pracownicy Funduszu oraz 

osoby, z którymi Fundusz zawarł umowy o dzieło, umowy zlecenia albo inne umowy o 

podobnym charakterze, są obowiązani do zachowania tajemnicy zawodowej. 

2. Tajemnicę zawodową, o której mowa w ust. 1, stanowią wszystkie informacje uzyskane lub 

wytworzone w związku z realizacją zadań Funduszu, których nieuprawnione udzielenie, 

ujawnienie lub potwierdzenie mogłoby naruszyć chroniony prawem interes podmiotów, 

których te informacje bezpośrednio lub pośrednio dotyczą, lub utrudnić realizację zadań 

Funduszu. 

3. Obowiązek, o którym mowa w ust. 1, istnieje również po ustaniu stosunków prawnych, o 

których mowa w ust. 1. 

4. Z zastrzeżeniem ust. 7-9, nie narusza obowiązku, o którym mowa w ust. 1, udzielenie przez 

Fundusz informacji: 

1) Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowemu Bankowi Polskiemu, ministrowi 

właściwemu do spraw instytucji finansowych, ministrowi właściwemu do spraw 

budżetu, Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, Komitetowi 

Stabilności Finansowej, Głównemu Urzędowi Statystycznemu, Krajowej Izbie 
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Rozliczeniowej Spółce Akcyjnej, podmiotowi prowadzącemu system rozliczeń i 

rozrachunków papierów wartościowych, w tym Krajowemu Depozytowi Papierów 

Wartościowych Spółce Akcyjnej, w zakresie niezbędnym do wykonywania ich 

ustawowo określonych zadań lub ustawowych zadań Funduszu, lub obowiązków 

określonych przez bezpośrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej; 

2) instytucjom, organom lub jednostkom organizacyjnym Unii Europejskiej, właściwym 

organom przymusowej restrukturyzacji, właściwym organom przymusowej 

restrukturyzacji państw trzecich, właściwym organom w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 

40 rozporządzenia nr 575/2013, <osobom, organom i podmiotom, o których mowa 

w art. 73 ust. 5 rozporządzenia nr 2021/23,> organom państw trzecich 

odpowiedzialnym za wykonywanie funkcji porównywalnych z funkcjami właściwych 

organów w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporządzenia nr 575/2013, bankom 

centralnym, podmiotom prowadzącym systemy gwarantowania depozytów, 

podmiotom prowadzącym systemy rekompensat, podmiotom zarządzającym 

funduszami przymusowej restrukturyzacji, w zakresie niezbędnym do prowadzonych 

przez nie postępowań lub wykonywania ustawowych zadań, wykonywania 

ustawowych zadań Funduszu lub wykonywania obowiązków określonych przez 

bezpośrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej; 

3) sędziemu-komisarzowi, nadzorcy sądowemu, syndykowi lub zarządcy albo 

likwidatorowi podmiotu w restrukturyzacji, w zakresie, w jakim jest to niezbędne dla 

prowadzenia postępowania upadłościowego albo likwidacji podmiotu w 

restrukturyzacji; 

4) na żądanie sądu, prokuratora, Policji, komornika sądowego lub administracyjnego 

organu egzekucyjnego, w związku z prowadzonymi przez te organy postępowaniami 

lub realizowanymi przez nie zadaniami i w zakresie niezbędnym do ich prawidłowego 

prowadzenia lub realizacji; 

5) adwokatowi lub radcy prawnemu, w związku ze świadczeniem pomocy prawnej na 

rzecz Funduszu i w zakresie niezbędnym do świadczenia tej pomocy; 

6) podmiotowi zainteresowanemu przejęciem przedsiębiorstwa, wybranych albo 

wszystkich praw majątkowych lub wybranych albo wszystkich zobowiązań lub praw 

udziałowych podmiotu, wobec którego może zostać wszczęta przymusowa 

restrukturyzacja, albo podmiotu w restrukturyzacji, w celu zastosowania instrumentu 

przejęcia przedsiębiorstwa lub w zakresie niezbędnym do zaoferowania przez podmiot 
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zainteresowany ceny przejęcia, lub wydania i wykonania decyzji Funduszu o 

przejęciu; 

6a) podmiotowi zainteresowanemu nabyciem akcji instytucji pomostowej, 

przedsiębiorstwa instytucji pomostowej albo jej praw majątkowych lub zobowiązań, w 

zakresie niezbędnym do zawarcia i wykonania umów dotyczących zbycia akcji 

instytucji pomostowej, przedsiębiorstwa instytucji pomostowej albo jej praw 

majątkowych lub zobowiązań; 

6b) podmiotowi obejmującemu lub przejmującemu prawa udziałowe na podstawie decyzji 

Funduszu o zastosowaniu rządowych instrumentów stabilizacji finansowej zgodnie z 

ustawą z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektórych instytucji oraz o 

rządowych instrumentach stabilizacji finansowej; 

7) instytucji pomostowej lub podmiotowi zarządzającemu aktywami, dotyczących 

podmiotu w restrukturyzacji, w zakresie niezbędnym do wydania i wykonania decyzji 

Funduszu o zastosowaniu instrumentu instytucji pomostowej lub instrumentu 

wydzielenia praw majątkowych; 

8) podmiotowi zainteresowanemu przejęciem kasy, jej przedsiębiorstwa, zobowiązań lub 

praw majątkowych, w zakresie niezbędnym do prowadzenia uzgodnień dotyczących 

warunków i zasad udzielenia wsparcia przez Fundusz w zakresie restrukturyzacji kas; 

9) innym osobom lub podmiotom, którym Fundusz ma zamiar powierzyć lub powierzył 

wykonywanie czynności w związku z przygotowaniem lub prowadzeniem 

przymusowej restrukturyzacji, wypłatą środków gwarantowanych, restrukturyzacją 

kas, stosowaniem rządowych instrumentów stabilizacji finansowej zgodnie z ustawą z 

dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektórych instytucji oraz o rządowych 

instrumentach stabilizacji finansowej lub innych ustawowych zadań Funduszu, w 

zakresie niezbędnym do wykonania tych czynności lub w zakresie niezbędnym do 

powierzenia ich wykonywania, w tym: 

a) administratorowi, zastępcy administratora lub pełnomocnikowi, w zakresie 

niezbędnym do wykonania jego praw i obowiązków ustawowych i wynikających z 

decyzji Funduszu o jego ustanowieniu oraz kandydatom do tych funkcji w zakresie 

niezbędnym do ich ustanowienia, 

b) podmiotowi przeprowadzającemu oszacowanie, o którym mowa w art. 137 ust. 2 

lub art. 241, w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia tego oszacowania lub do 

dokonania aktualizacji oszacowania, o którym mowa w art. 19f ust. 8 ustawy z 
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dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektórych instytucji oraz o rządowych 

instrumentach stabilizacji finansowej, oraz podmiotowi zainteresowanemu 

przeprowadzeniem oszacowania, w zakresie niezbędnym do złożenia oferty na 

jego wykonanie i zlecenia jego wykonania, 

c) innym podmiotom w przypadku, o którym mowa w art. 96 ust. 4 pkt 3, w zakresie 

niezbędnym do wyboru podmiotu przejmującego lub wydania i wykonania decyzji 

Funduszu o przejęciu, 

d) osobom lub podmiotom świadczącym na rzecz Funduszu usługi doradztwa lub 

świadczącym usługi w zakresie prowadzenia lub zamknięcia ksiąg rachunkowych 

podmiotu w restrukturyzacji, 

e) podmiotom, o których mowa w art. 45 ust. 1, w zakresie niezbędnym do realizacji 

wypłat środków gwarantowanych; 

10) firmie audytorskiej badającej sprawozdania finansowe Funduszu na podstawie umowy 

zawartej z Funduszem i w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia badania; 

11) jednostce zarządzającej systemem ochrony, o której mowa w art. 22d ust. 1 pkt 2 

ustawy o funkcjonowaniu banków spółdzielczych, w zakresie informacji niezbędnych 

do realizacji celów, o których mowa w art. 22a ust. 1 tej ustawy, i wsparcia, o którym 

mowa w art. 22a ust. 1a tej ustawy, lub zadań organu zarządzającego systemem 

ochrony określonych w art. 22i ust. 1 pkt 3 i 4 oraz ust. 1a tej ustawy; 

12) jednostce zarządzającej systemem ochrony, o której mowa w art. 130e ust. 1 ustawy - 

Prawo bankowe, w zakresie informacji niezbędnych do realizacji celów, o których 

mowa w art. 130b ust. 1 tej ustawy, i wsparcia, o którym mowa w art. 130b ust. 2 tej 

ustawy, lub zadań organu zarządzającego systemem ochrony określonych w art. 130k 

ust. 1 pkt 3 i 4 oraz ust. 2 tej ustawy. 

5. Informacje przekazane lub wymienione zgodnie z ust. 4 pkt 1, 2, 6, 8 i 9 mogą być 

przekazywane innym osobom lub podmiotom wyłącznie za zgodą Funduszu, chyba że 

przekazanie to następuje w ramach wykonywania przez te podmioty kompetencji lub 

zadań określonych w ustawie lub dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 

2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiającej ramy na potrzeby prowadzenia działań 

naprawczych oraz restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji w odniesieniu do 

instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniającej dyrektywę Rady 

82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 

2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz 
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rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 

(Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, z późn. zm. 
13

 ) lub gdy przekazanie następuje 

w formie skrótowej lub zbiorczej, która uniemożliwia zidentyfikowanie poszczególnych 

instytucji lub podmiotów. 

6. Z zastrzeżeniem ust. 8-10, złożenie zawiadomienia o podejrzeniu popełnienia przestępstwa 

oraz przekazanie dokumentów w uzupełnieniu do zawiadomienia nie narusza obowiązku, 

o którym mowa w ust. 1. 

7. Udzielenie informacji w przypadkach określonych w ust. 4 pkt 5-11 jest dopuszczalne pod 

warunkiem zapewnienia ich ochrony przez osobę lub podmiot, któremu mają zostać 

udzielone. 

8. Udostępnianie informacji stanowiących jednocześnie tajemnicę zawodową i tajemnicę 

bankową, tajemnicę, o której mowa w art. 9e ustawy o spółdzielczych kasach 

oszczędnościowo-kredytowych, albo tajemnicę, o której mowa w art. 147 ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi, jest dopuszczalne wyłącznie w trybie i na zasadach 

określonych dla udostępniania informacji stanowiących taką tajemnicę. 

9. Udzielenie podmiotom, o których mowa w ust. 4 pkt 1 i 2, z państwa trzeciego informacji 

stanowiących tajemnicę zawodową może nastąpić jedynie w przypadku, gdy zapewniona 

będzie ochrona tych informacji co najmniej równoważna określonej w niniejszym 

artykule. 

10. Uzyskane od podmiotów, o których mowa w ust. 4 pkt 1 i 2, informacje stanowiące 

tajemnicę prawnie chronioną mogą być udzielane jedynie po uzyskaniu zgody tych 

podmiotów i dla celów określonych tą zgodą. 

11. Osoby, podmioty i organy, inne niż wymienione w ust. 1, które zapoznały się z 

informacjami stanowiącymi tajemnicę zawodową, w szczególności w przypadkach, o 

których mowa w ust. 4 i 8, są obowiązane do zachowania tajemnicy zawodowej, o ile z 

przepisów odrębnych nie wynika obowiązek dalszego udzielania tych informacji. 

 

Art.  320a.   

Fundusz może udostępnić informacje stanowiące jednocześnie tajemnicę zawodową i 

tajemnicę bankową, tajemnicę, o której mowa w art. 9e ustawy o spółdzielczych kasach 

oszczędnościowo-kredytowych, albo tajemnicę, o której mowa w art. 147 ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi: 
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1) innym podmiotom w przypadku, o którym mowa w art. 96 ust. 4 pkt 3, w zakresie 

niezbędnym do wyboru podmiotu przejmującego lub wydania i wykonania decyzji 

Funduszu o przejęciu; 

2) podmiotowi zainteresowanemu przejęciem przedsiębiorstwa, wybranych albo wszystkich 

praw majątkowych lub wybranych albo wszystkich zobowiązań lub praw udziałowych 

podmiotu, wobec którego może zostać wszczęta przymusowa restrukturyzacja, albo 

podmiotu w restrukturyzacji, w celu zastosowania instrumentu przejęcia przedsiębiorstwa 

i w zakresie niezbędnym do zaoferowania przez podmiot zainteresowany ceny przejęcia; 

3) podmiotowi przeprowadzającemu oszacowanie, o którym mowa w art. 137 ust. 2 lub art. 

241, w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia tego oszacowania lub do dokonania 

aktualizacji oszacowania, o której mowa w art. 19f ust. 8 ustawy z dnia 12 lutego 2010 r. 

o rekapitalizacji niektórych instytucji oraz o rządowych instrumentach stabilizacji 

finansowej; 

4) osobom lub podmiotom świadczącym na rzecz Funduszu usługi doradztwa, w zakresie 

niezbędnym do należytego świadczenia tych usług; 

5) adwokatom lub radcom prawnym w związku ze świadczeniem na rzecz Funduszu pomocy 

prawnej, w zakresie niezbędnym do świadczenia tej pomocy; 

6) instytucji pomostowej lub podmiotowi zarządzającemu aktywami, dotyczących podmiotu 

w restrukturyzacji, w zakresie niezbędnym do wydania i wykonania decyzji Funduszu o 

zastosowaniu instrumentu instytucji pomostowej lub instrumentu wydzielenia praw 

majątkowych; 

7) jednostce zarządzającej systemem ochrony, o której mowa w art. 22d ust. 1 pkt 2 ustawy o 

funkcjonowaniu banków spółdzielczych, w zakresie informacji niezbędnych do realizacji 

celów, o których mowa w art. 22a ust. 1 tej ustawy, i wsparcia, o którym mowa w art. 22a 

ust. 1a tej ustawy, lub zadań organu zarządzającego systemem ochrony określonych w art. 

22i ust. 1 pkt 3 i 4 oraz ust. 1a tej ustawy; 

8) podmiotowi zainteresowanemu nabyciem akcji instytucji pomostowej, przedsiębiorstwa 

instytucji pomostowej albo jej praw majątkowych lub zobowiązań, w zakresie 

niezbędnym do zawarcia i wykonania umów dotyczących zbycia akcji instytucji 

pomostowej, przedsiębiorstwa instytucji pomostowej albo jej praw majątkowych lub 

zobowiązań; 

9) podmiotowi obejmującemu lub przejmującemu prawa udziałowe na podstawie decyzji 

Funduszu o zastosowaniu rządowych instrumentów stabilizacji finansowej zgodnie z 
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ustawą z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektórych instytucji oraz o rządowych 

instrumentach stabilizacji finansowej; 

10) jednostce zarządzającej systemem ochrony, o której mowa w art. 130e ust. 1 ustawy - 

Prawo bankowe, w zakresie informacji niezbędnych do realizacji celów, o których mowa 

w art. 130b ust. 1 tej ustawy, i wsparcia, o którym mowa w art. 130b ust. 2 tej ustawy, lub 

zadań organu zarządzającego systemem ochrony określonych w art. 130k ust. 1 pkt 3 i 4 

oraz ust. 2 tej ustawy [.] <;> 

<11) osobom, organom i podmiotom, o których mowa w art. 73 ust. 5 rozporządzenia nr 

2021/23, w zakresie określonym w tym przepisie.> 

 

Art.  325.   

1. Funduszowi przysługuje prawo uzyskiwania informacji dotyczących podmiotów objętych 

systemem gwarantowania, banków hipotecznych, oddziałów banków zagranicznych, firm 

inwestycyjnych oraz podmiotów, o których mowa w art. 64 pkt 2 lit. a-d, <a także CCP,> 

niezbędnych do realizacji jego zadań, posiadanych przez Narodowy Bank Polski, ministra 

właściwego do spraw instytucji finansowych, Komisję Nadzoru Finansowego i Najwyższą 

Izbę Kontroli. 

2. Uzyskane informacje mogą być wykorzystywane przez Fundusz do opracowywania analiz i 

prognoz dotyczących sektora bankowego, sektora firm inwestycyjnych, sektora kas lub 

poszczególnych podmiotów objętych systemem gwarantowania, banków hipotecznych 

[oraz firm inwestycyjnych] <, firm inwestycyjnych oraz CCP>. 

3. Informacje określone w ust. 1 nie mogą być ujawniane przez Fundusz w wypadkach innych 

niż przewidziane ustawą. 

4. Analizy i prognozy, o których mowa w ust. 2, mogą być publikowane w formie 

zapewniającej ochronę informacji i mogą być ujawniane zainteresowanym podmiotom. 

 

Art.  326.   

1. Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje Funduszowi posiadane informacje o 

podmiotach, o których mowa w art. 64 pkt 1 i 2, podmiotach objętych systemem 

gwarantowania, bankach hipotecznych i oddziałach banków zagranicznych <oraz CCP>, 

niezbędne do realizacji zadań Funduszu, w szczególności informacje: 

1) o ich sytuacji ekonomiczno-finansowej; 
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2) o zobowiązaniu ich do wdrożenia planu naprawy albo opracowania programu 

postępowania naprawczego, o powzięciu informacji o ich stracie, groźbie jej 

wystąpienia lub powstaniu niebezpieczeństwa ich niewypłacalności lub utraty 

płynności oraz podejmowanych w takim przypadku w stosunku do nich działaniach; 

3) o działaniach wczesnej interwencji lub ustanowieniu zarządcy lub zarządu 

komisarycznego w tych podmiotach; 

4) o wyrażeniu zgody na zawarcie umowy dotyczącej wsparcia finansowego, o której 

mowa w art. 141t ustawy - Prawo bankowe lub art. 110zr ust. 1 ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi, i warunkach tej umowy; 

5) o wsparciu finansowym udzielonym na podstawie umowy, o której mowa w pkt 4, oraz 

innych formach udzielonego im wsparcia płynnościowego lub kapitałowego; 

6) o zaistnieniu innych niż wymienione w pkt 2-5 okoliczności mogących skutkować 

powstaniem zobowiązań Funduszu, w szczególności wobec deponentów z tytułu 

środków gwarantowanych, lub zagrożeniem upadłością podmiotu; 

7) niezbędne do opracowania planu przymusowej restrukturyzacji; 

8) o istotnej zmianie organizacyjnej, prawnej lub wystąpieniu innego zdarzenia mającego 

wpływ na przyjęte w planie przymusowej restrukturyzacji założenia i realizację tego 

planu. 

2. W przypadkach, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, Komisja Nadzoru Finansowego 

przekazuje Funduszowi także informacje o wynikach przeprowadzonych w podmiocie 

czynności kontrolnych, wydanych zaleceniach, środkach, jakie zostały podjęte w celu 

usunięcia nieprawidłowości, stwierdzonych w ramach nadzoru i o ich wykonaniu przez 

podmiot. 

3. Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje Funduszowi informacje w zakresie określonym 

w ust. 2 także w przypadku, gdy czynności kontrolne przeprowadziła Kasa Krajowa, bank 

zrzeszający lub inne uprawnione instytucje. 

4. Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje Funduszowi informacje o działaniach wczesnej 

interwencji lub ustanowieniu zarządcy w podmiotach grupy, której częścią jest podmiot, 

oraz o ich sytuacji finansowej. 

5. Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje Funduszowi informacje sprawozdawcze: 

1) uzyskane od kas oraz od Kasy Krajowej na podstawie przepisów wydanych na 

podstawie art. 62c ust. 4 ustawy o spółdzielczych kasach oszczędnościowo-

kredytowych; 
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2) uzyskane od firm inwestycyjnych na podstawie przepisów wydanych na podstawie art. 

94 ust. 1 pkt 4 i ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz przepisów 

rozporządzenia nr 575/2013. 

6. Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje Funduszowi: 

1) roczne sprawozdania finansowe banków i oddziałów banków zagranicznych, firm 

inwestycyjnych oraz podmiotów, o których mowa w art. 64 pkt 2 lit. a-d, <a także 

CCP,> wraz ze sprawozdaniem z badania, w terminie 30 dni od dnia ich otrzymania; 

[2) analizy dotyczące funkcjonowania sektora bankowego, sektora firm inwestycyjnych i 

sektora kas.] 

<2) analizy dotyczące funkcjonowania sektora bankowego, sektora firm 

inwestycyjnych, sektora kas oraz CCP;> 

<3) informacje dotyczące zmian mających wpływ na zarządzanie ryzykiem CCP, w 

szczególności zmian właścicielskich, organizacyjnych i prawnych, a także wyniki 

przeglądu i oceny CCP przeprowadzonych zgodnie z art. 21 rozporządzenia nr 

648/2012.> 

Art.  330. 

[1. Fundusz może uzyskiwać bezpośrednio od podmiotu informacje niezbędne do realizacji 

zadań Funduszu, w szczególności niezbędne do wykonania oszacowania, o którym mowa 

w art. 137 ust. 1, oraz przygotowania przymusowej restrukturyzacji, a także żądać 

wyjaśnień dotyczących uzyskanych informacji w przypadku zobowiązania takiego 

podmiotu do wdrożenia planu naprawy, podjęcia wobec niego działań wczesnej 

interwencji lub ustanowienia w nim zarządu komisarycznego lub zarządcy 

komisarycznego.] 

<1. Fundusz może uzyskiwać bezpośrednio od podmiotu informacje niezbędne do 

realizacji zadań Funduszu, w szczególności niezbędne do wykonania oszacowania, o 

którym mowa w art. 137 ust. 1, a także wyceny, o której mowa w art. 24 

rozporządzenia nr 2021/23, oraz przygotowania przymusowej restrukturyzacji albo 

restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji CCP, a także żądać wyjaśnień 

dotyczących uzyskanych informacji w przypadku zobowiązania takiego podmiotu do 

wdrożenia planu naprawy, podjęcia wobec niego działań wczesnej interwencji lub 

ustanowienia w nim zarządu komisarycznego lub zarządcy komisarycznego.> 
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2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, Funduszowi przysługuje także prawo uzyskiwania 

wskazanych w nim informacji od krajowego podmiotu dominującego, wobec którego 

podmiot jest podmiotem zależnym. 

3. Podmioty objęte systemem gwarantowania, banki hipoteczne, oddziały banków 

zagranicznych, firmy inwestycyjne oraz podmioty, o których mowa w art. 64 pkt 2 lit. a-d, 

są obowiązane przekazywać Funduszowi informacje inne niż przekazywane do 

Narodowego Banku Polskiego i do Komisji Nadzoru Finansowego, niezbędne do 

wykonywania zadań Funduszu, w szczególności: 

1) informacje o wartości wierzytelności i wartości środków gwarantowanych przez 

Fundusz; 

2) dane i informacje niezbędne do wyliczenia obowiązkowych składek, w tym w 

przypadku banków i firm inwestycyjnych zgodnie z rozporządzeniem nr 2015/63. 

3a. Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna, spółka, której Krajowy 

Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna przekazał wykonywanie czynności z 

zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, oraz uczestnicy Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych Spółki 

Akcyjnej lub tej spółki przekazują Funduszowi, w terminie wskazanym przez Fundusz, 

niezbędne do wykonania ustawowych zadań Funduszu: 

1) informacje dotyczące liczby papierów wartościowych zapisanych na prowadzonych 

przez te podmioty rachunkach papierów wartościowych i rachunkach zbiorczych, na 

dzień wskazany przez Fundusz; 

2) dane umożliwiające identyfikację osób uprawnionych z papierów wartościowych 

wskazanych w decyzji Funduszu w sprawie wszczęcia przymusowej restrukturyzacji 

albo w sprawie umorzenia lub konwersji instrumentów kapitałowych podmiotu w 

restrukturyzacji, albo w sprawie umorzenia lub konwersji zobowiązań podmiotu w 

restrukturyzacji, a także liczby tych papierów wartościowych posiadanych przez te 

osoby, na dzień umorzenia lub konwersji określony w tej decyzji. 

3b. Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna lub spółka, o której mowa w 

ust. 3a, przekazują Funduszowi, w terminie wskazanym przez Fundusz, informacje 

niezbędne do wykonania ustawowych zadań Funduszu, w szczególności informacje 

umożliwiające identyfikację uczestników prowadzących rachunki papierów 

wartościowych lub rachunki zbiorcze, na których, według stanu na dany dzień, zapisane 

były papiery wartościowe wskazane przez Fundusz. 



- 113 - 

 

Objaśnienie oznaczeń:  [] kursywa – tekst usunięty przez Sejm 

<> druk pogrubiony – tekst wstawiony przez Sejm 

4. W przypadku banków spółdzielczych zrzeszonych w innych bankach informacje, o których 

mowa w ust. 3, dotyczące poszczególnych banków, przekazują Funduszowi banki 

zrzeszające. 

5. W przypadku kas, informacje, o których mowa w ust. 3, dotyczące poszczególnych kas, 

przekazuje Funduszowi Kasa Krajowa. 

6. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych, po zasięgnięciu opinii Funduszu, 

określi, w drodze rozporządzenia, szczegółowy zakres, tryb i termin przekazywania 

informacji, o których mowa w ust. 1 i 2, oraz sposób weryfikacji prawidłowości 

przekazywanych informacji, mając na względzie konieczność prawidłowej realizacji 

zadań Funduszu. 

7. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, po 

zasięgnięciu opinii Funduszu, szczegółowy zakres, tryb i terminy przekazywania 

informacji, o których mowa w ust. 3, mając na względzie konieczność prawidłowej 

realizacji zadań Funduszu. 

8. Rada Funduszu może, w drodze uchwały, uwzględniając ograniczony negatywny wpływ, 

jaki mogłaby mieć upadłość podmiotu krajowego lub upadłość podmiotów określonego 

rodzaju na sytuację finansową innych podmiotów i stabilność rynku finansowego oraz 

gospodarkę, określić listę podmiotów, wobec których Fundusz nie będzie realizował 

uprawnienia, o którym mowa w ust. 1, lub ograniczyć zakres wymaganych od takich 

podmiotów informacji, o ile podmioty te nie są podmiotami znaczącymi lub nie zostały 

zidentyfikowane lub uznane za globalną instytucję o znaczeniu systemowym lub inną 

instytucję o znaczeniu systemowym, zgodnie z przepisami ustawy o nadzorze 

makroostrożnościowym. 

9. Członkowie Rady Funduszu, mogą przekazywać informacje uzyskane w związku z ich 

uczestnictwem w pracach Funduszu, w tym chronione na podstawie odrębnych ustaw, 

pracownikom Narodowego Banku Polskiego, pracownikom Urzędu Komisji Nadzoru 

Finansowego, pracownikom urzędu obsługującego ministra właściwego do spraw 

instytucji finansowych, w zakresie niezbędnym do przygotowania opinii lub stanowisk 

pozostających w bezpośrednim związku z pracami Funduszu. 

10. Pracownicy, o których mowa w ust. 9, nie mogą ujawniać informacji udostępnionych 

przez członków Rady Funduszu. Obowiązek ten trwa również po ustaniu stosunku pracy. 
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Art.  337a.   

1. Fundusz może, w drodze decyzji, po zasięgnięciu opinii Komisji Nadzoru Finansowego, w 

przypadku naruszenia przez podmiot krajowy lub podmiot, o którym mowa w art. 64 pkt 2 

lit. b-d, minimalnego poziomu funduszy własnych i zobowiązań kwalifikowalnych, o 

którym mowa w art. 97 i art. 98, nałożyć karę pieniężną: 

1) na podmiot krajowy lub podmiot, o którym mowa w art. 64 pkt 2 lit. b-d, do wysokości: 

a) 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym tego 

podmiotu, a w przypadku braku takiego sprawozdania - karę pieniężną do 

wysokości 10% prognozowanego przychodu określonego na podstawie sytuacji 

ekonomiczno-finansowej tego podmiotu, nie wyższą jednak niż 100 000 000 zł, 

albo 

b) dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych przez podmiot krajowy lub podmiot, o 

którym mowa w art. 64 pkt 2 lit. b-d, w wyniku naruszenia minimalnego poziomu 

funduszy własnych i zobowiązań kwalifikowalnych, o którym mowa w art. 97 i 

art. 98 - w przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty uzyskanych korzyści; 

2) na członka zarządu lub rady nadzorczej podmiotu krajowego, organu administrującego 

spółki europejskiej albo dyrektora oddziału banku zagranicznego, który narusza 

minimalny poziom funduszy własnych i zobowiązań kwalifikowalnych, o którym 

mowa w art. 97 i art. 98 - do wysokości 5 000 000 euro, a w przypadku gdy jest 

możliwe ustalenie kwoty korzyści uzyskanych przez takie osoby - do wysokości 

dwukrotności kwoty uzyskanych korzyści. 

2. Niezależnie od nałożenia kar pieniężnych, o których mowa w ust. 1, Fundusz może, po 

zasięgnięciu opinii Komisji Nadzoru Finansowego: 

1) w drodze decyzji, zakazać wypłaty zysków powyżej maksymalnej kwoty podlegającej 

wypłacie w sposób, o którym mowa w art. 96a; 

2) nakazać usunięcie okoliczności uniemożliwiających lub utrudniających 

przeprowadzenie przymusowej restrukturyzacji na zasadach określonych w art. 91-95. 

3. W przypadku gdy podjęcie środków, o których mowa w ust. 1 i 2, nie prowadziłoby do 

zaprzestania naruszania przez podmiot krajowy lub podmiot, o którym mowa w art. 64 pkt 

2 lit. b-d, minimalnego poziomu funduszy własnych i zobowiązań kwalifikowalnych, o 

którym mowa w art. 97 i art. 98, Fundusz informuje o tym Komisję Nadzoru 

Finansowego, która może zastosować: 

1) środki nadzorcze zgodnie z art. 138 ustawy - Prawo bankowe; 
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2) środki wczesnej interwencji zgodnie z art. 142, art. 142a oraz art. 144-146a ustawy - 

Prawo bankowe; 

3) środki nadzorcze zgodnie z art. 71 ust. 2 ustawy o spółdzielczych kasach 

oszczędnościowo-kredytowych; 

4) środki nadzorcze zgodnie z art. 110y ustawy o obrocie instrumentami finansowymi; 

5) środki wczesnej interwencji zgodnie z art. 110zz ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi. 

4. Wydając decyzję, o której mowa w ust. 1, lub stosując środki, o których mowa w ust. 2, 

Fundusz uwzględnia: 

1) wagę naruszenia i czas jego trwania; 

2) przyczyny naruszenia; 

3) sytuację finansową osoby, na którą jest nakładana kara; 

4) gotowość osoby odpowiedzialnej za naruszenie do współpracy z Funduszem; 

5) uprzednie naruszenia przepisów regulujących funkcjonowanie rynku finansowego 

popełnione przez osobę odpowiedzialną za naruszenie; 

6) kwotę zysków osiągniętych lub strat unikniętych w wyniku naruszenia, jeżeli jest 

możliwe ich określenie; 

7) straty poniesione przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, jeżeli jest możliwe 

określenie tych strat; 

8) stopień współpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z Funduszem; 

9) uprzednie naruszenia dokonane przez osobę odpowiedzialną za naruszenie; 

10) potencjalne skutki systemowe naruszenia. 

5. Egzekucja należności wynikających z decyzji o nałożeniu kary pieniężnej następuje w 

trybie określonym w przepisach o postępowaniu egzekucyjnym w administracji. 

 

<Art. 337b. 

1. W przypadku naruszenia obowiązków w zakresie współpracy i przekazywania 

informacji, o których mowa w art. 13 rozporządzenia nr 2021/23, Fundusz może, w 

drodze decyzji: 

1) podać do publicznej wiadomości informację wskazującą osobę fizyczną, CCP lub 

inną osobę prawną odpowiedzialne za naruszenie, a także wskazującą charakter 

tego naruszenia; 
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2) nakazać osobie fizycznej, CCP lub innej osobie prawnej odpowiedzialnym za 

naruszenie zaprzestanie zachowania skutkującego naruszeniem oraz 

powstrzymanie się od takiego zachowania w przyszłości; 

3) tymczasowo zakazać osobie fizycznej odpowiedzialnej za naruszenie pełnienia 

funkcji członka organu CCP lub funkcji kierowniczych w CCP; 

4) nałożyć na osobę fizyczną odpowiedzialną za naruszenie karę pieniężną do 

wysokości: 

a) 22 500 000 zł albo 

b) dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku 

naruszenia – w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie; 

5) nałożyć na CCP lub inną osobę prawną odpowiedzialne za naruszenie karę 

pieniężną do wysokości: 

a) 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu 

finansowym, a w przypadku braku takiego sprawozdania – w wysokości do 

10% prognozowanego przychodu określonego na podstawie sytuacji 

ekonomiczno-finansowej tego CCP lub tej innej osoby prawnej, albo 

b) dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku 

naruszenia – w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie. 

2. W przypadku gdy CCP lub inna osoba prawna, o których mowa w ust. 1 pkt 5, są 

podmiotami zależnymi, przy obliczaniu przychodu bierze się pod uwagę przychód 

wynikający ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominującej 

najwyższego szczebla wykazany w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a 

w przypadku braku takiego sprawozdania – prognozowany przychód określony na 

podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej tej jednostki dominującej. 

3. Wydając decyzję, o której mowa w ust. 1, Fundusz uwzględnia okoliczności, o których 

mowa w art. 85 rozporządzenia nr 2021/23. 

4. Egzekucja należności wynikających z decyzji o nałożeniu kary pieniężnej, o której 

mowa w ust. 1 pkt 4 i 5, następuje w trybie określonym w przepisach o postępowaniu 

egzekucyjnym w administracji. 

Art. 337c. 

W przypadku, o którym mowa w art. 337b ust. 1, Fundusz niezwłocznie podaje do 

publicznej wiadomości, w szczególności przez publikację na swojej stronie internetowej, 

informację o treści rozstrzygnięcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imieniu i 
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nazwisku osoby fizycznej lub o firmie (nazwie) podmiotu, na który została nałożona 

sankcja, zgodnie z art. 83 rozporządzenia nr 2021/23.> 

 

[Art.  338a.   

Wpływy z tytułu kar pieniężnych, o których mowa w art. 335, art. 336, art. 337a i art. 338, 

stanowią dochód budżetu państwa.] 

<Art. 338a. 

Wpływy z tytułu kar pieniężnych, o których mowa w art. 335, art. 336, art. 337a, art. 

337b ust. 1 pkt 4 i 5 i art. 338, stanowią dochód budżetu państwa.> 

 

 

 

USTAWA z dnia 20 października 1994 r. o specjalnych strefach ekonomicznych (Dz. U. z 

2023 r. poz. 91) 

Art.  6. 

1. Zarządzającym może być wyłącznie spółka akcyjna lub spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością, w której [Skarb Państwa albo samorząd województwa]  <Skarb 

Państwa, samorząd województwa albo inny zarządzający> posiada większość głosów, 

które mogą być oddane na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspólników. 

2. (uchylony). 

3. (uchylony). 

Art.  7.   

1. Do składu rady nadzorczej spółki będącej zarządzającym, w stosunku do której Skarb 

Państwa posiada większość głosów, które mogą być oddane na walnym zgromadzeniu lub 

zgromadzeniu wspólników, powołuje się nie więcej niż 6 osób, w tym: 

1) po jednym przedstawicielu: ministra właściwego do spraw gospodarki, ministra 

właściwego do spraw finansów publicznych, ministra właściwego do spraw aktywów 

państwowych oraz Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów - jako 

przedstawicieli Skarbu Państwa; 

2) nie więcej niż dwóch przedstawicieli jednostek samorządu terytorialnego, których 

udział w kapitale zakładowym tej spółki jest największy. 
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1a. Do składu rady nadzorczej spółki będącej zarządzającym, w stosunku do której samorząd 

województwa posiada większość głosów, które mogą być oddane na walnym 

zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspólników, powołuje się nie więcej niż 5 osób, w tym: 

1) dwóch przedstawicieli samorządu województwa; 

2) przedstawiciela ministra właściwego do spraw gospodarki; 

3) nie więcej niż dwóch przedstawicieli jednostek samorządu terytorialnego, z 

wyłączeniem samorządu województwa, których udział w kapitale zakładowym tej 

spółki jest największy. 

1b. (uchylony). 

<1c. Do składu rady nadzorczej spółki będącej zarządzającym, w stosunku do której 

inny zarządzający posiada większość głosów, które mogą być oddane na walnym 

zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspólników, powołuje się nie więcej niż 5 osób, w 

tym co najmniej dwóch przedstawicieli ministra właściwego do spraw gospodarki.> 

2. Do składu rady nadzorczej, o której mowa w [ust. 1 i 1a] <ust. 1, 1a i 1c>, nie może być 

powołana osoba, która jest członkiem rady nadzorczej, zarządu lub pracownikiem 

przedsiębiorcy prowadzącego działalność gospodarczą na terenie strefy lub przedsiębiorcy 

korzystającego ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie decyzji o wsparciu, 

o której mowa w ustawie z dnia 10 maja 2018 r. o wspieraniu nowych inwestycji, lub 

pozostaje z takim przedsiębiorcą w powiązaniach w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 

ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (Dz. U. z 2021 

r. poz. 1800, z późn. zm.). 

 

 

 

USTAWA z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 

1683 i 2436) 

Art.  38.   

W dziale 1 rejestru przedsiębiorców zamieszcza się następujące dane: 

1) dla każdego podmiotu: 

a) nazwę lub firmę, pod którą działa, 

b) oznaczenie jego formy prawnej, 

c) jego siedzibę i adres, 
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d) 
13

  jeżeli podmiot wpisany do rejestru przedsiębiorców posiada oddziały - także ich 

siedziby i adresy, a w przypadku oddziału spółki, o której mowa w art. 4a pkt 1, 

utworzonego w innym państwie członkowskim Unii Europejskiej lub państwie 

członkowskim Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stronie 

umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym - także numer oddziału w rejestrze 

oraz nazwę tego rejestru, 

e) oznaczenie jego poprzedniego numeru rejestru sądowego, 

f) jeżeli podmiot wpisany do rejestru przedsiębiorców utworzony został w wyniku 

przekształcenia lub podziału innego podmiotu albo połączenia innych podmiotów, 

zamieszcza się w tym rejestrze wzmiankę o sposobie powstania podmiotu, a także 

oznaczenia poprzednich numerów rejestru. Jeżeli podmiot wpisany do rejestru 

przedsiębiorców utworzony został w wyniku koncentracji innych podmiotów, 

zamieszcza się w tym rejestrze także oznaczenie poprzednich numerów tego rejestru 

oraz numer i datę decyzji Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów o 

zgodzie na dokonanie koncentracji, wydanej zgodnie z przepisami o ochronie 

konkurencji i konsumentów, 

g) wzmiankę o wykonywaniu działalności gospodarczej z innymi podmiotami na 

podstawie umowy spółki cywilnej, 

ga) wzmiankę o uczestnictwie spółki lub innego przedsiębiorcy w oznaczonej grupie 

spółek ze wskazaniem charakteru tego uczestnictwa, w tym dane spółki dominującej 

albo podmiotu, do którego stosuje się przepisy o spółce dominującej, albo dane spółki 

zależnej, 

h) NIP albo informację o jego unieważnieniu lub uchyleniu; 

1a) w przypadku gdy podmiot je posiada - adres strony internetowej i adres poczty 

elektronicznej; 

2) (uchylony); 

2a) w przypadku wspólników spółki jawnej, członków europejskiego zgrupowania interesów 

gospodarczych, wspólników spółki partnerskiej, wspólników spółki komandytowej oraz 

komplementariuszy spółki komandytowo-akcyjnej - informacje o pozostawaniu w 

związku małżeńskim, zawarciu małżeńskiej umowy majątkowej, powstaniu rozdzielności 

majątkowej między małżonkami, zaznaczenie ograniczenia zdolności do czynności 

prawnych, o ile takie istnieje; 
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3) w przypadku podmiotu niebędącego osobą fizyczną - informacje o statucie lub umowie, 

wzmiankę o ich zmianie, okres, na który podmiot został utworzony, oraz jego numer 

identyfikacyjny REGON; 

4) w przypadku spółki jawnej: 

a) oznaczenie wspólników spółki jawnej, zgodnie z art. 35; 

b) (uchylona); 

4a) w przypadku europejskiego zgrupowania interesów gospodarczych: 

a) imię i nazwisko oraz miejsce zamieszkania lub oznaczenie nazwy, firmy, formy 

prawnej, siedziby statutowej oraz numeru i miejsca rejestracji członków europejskiego 

zgrupowania interesów gospodarczych, 

b) wzmiankę o klauzulach zwalniających członka europejskiego zgrupowania interesów 

gospodarczych od odpowiedzialności za długi i inne zobowiązania powstałe przed 

jego przystąpieniem do zgrupowania; 

5) w przypadku spółki partnerskiej: 

a) oznaczenie partnerów, zgodnie z art. 35, 

b) (uchylona), 

c) w przypadku partnerów ponoszących odpowiedzialność zgodnie z art. 95 § 2 ustawy z 

dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych - zaznaczenie tej okoliczności; 

6) w przypadku spółki komandytowej: 

a) oznaczenie wspólników spółki komandytowej, zgodnie z art. 35, 

b) (uchylona), 

c) określenie, który ze wspólników jest komplementariuszem, a który komandytariuszem, 

d) wysokość sumy komandytowej, 

e) przedmiot wkładu każdego komandytariusza, z zaznaczeniem, w jakiej części został 

wniesiony, oraz zwroty wkładów choćby częściowe; 

7) w przypadku spółki komandytowo-akcyjnej: 

a) oznaczenie komplementariuszy spółki komandytowo-akcyjnej, zgodnie z art. 35, 

b) (uchylona), 

c) wysokość kapitału zakładowego, liczbę i wartość nominalną akcji, 

d) ilość akcji uprzywilejowanych i rodzaj uprzywilejowania, 

e) wzmiankę, jaka część kapitału zakładowego została opłacona, 

f) jeżeli przy zawiązaniu spółki akcjonariusze wnoszą wkłady niepieniężne - zaznaczenie 

tej okoliczności, z podaniem wartości nominalnej objętych w zamian za nie akcji, 
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g) wzmiankę o uchwale o emisji obligacji zamiennych i akcji przyznawanych w zamian za 

te obligacje, wskazującą maksymalną wysokość podwyższenia kapitału zakładowego, 

a także wzmiankę o prawie obligatariuszy do udziału w zysku; 

8) w przypadku spółki z ograniczoną odpowiedzialnością: 

a) wysokość kapitału zakładowego, a jeżeli wspólnicy wnoszą wkłady niepieniężne - 

zaznaczenie tej okoliczności, z podaniem wartości objętych w zamian za nie udziałów, 

b) określenie, czy wspólnik może mieć jeden czy większą liczbę udziałów, 

c) zgodnie z art. 35, oznaczenie wspólników posiadających samodzielnie lub łącznie z 

innymi co najmniej 10% kapitału zakładowego oraz ilość posiadanych przez tych 

wspólników udziałów i łączną ich wysokość, 

d) jeżeli spółka ma tylko jednego wspólnika - wzmiankę, że jest on jedynym wspólnikiem 

spółki, 

e) jeżeli umowa wskazuje pismo przeznaczone do ogłoszeń spółki - oznaczenie tego 

pisma, 

f) której umowa została zawarta przy wykorzystaniu wzorca umowy udostępnionego w 

systemie teleinformatycznym, w której wkłady na pokrycie kapitału zakładowego nie 

zostały wniesione - wzmiankę, że kapitał nie został pokryty, 

g) wzmiankę o prawie obligatariuszy do udziału w zysku; 

8a) w przypadku prostej spółki akcyjnej: 

a) wysokość kapitału akcyjnego i liczbę akcji, a jeżeli akcjonariusze wnoszą wkłady 

niepieniężne - zaznaczenie tej okoliczności, 

b) wzmiankę o tym, czy zarząd jest upoważniony do emisji warrantów subskrypcyjnych, 

c) liczbę akcji uprzywilejowanych i rodzaj uprzywilejowania, 

d) maksymalną liczbę akcji, które mogą być przedmiotem warunkowej emisji, 

e) jeżeli umowa spółki wskazuje pismo przeznaczone do ogłoszeń spółki - oznaczenie 

tego pisma, 

f) jeżeli umowa spółki przewiduje przyznanie uprawnień indywidualnych określonym 

akcjonariuszom albo tytuły uczestnictwa w dochodach lub majątku spółki 

niewynikające z akcji - zaznaczenie tych okoliczności, 

g) w przypadku gdy spółka ma tylko jednego akcjonariusza - jego oznaczenie zgodnie z 

art. 35, a także wzmiankę o tym, że jest on jedynym akcjonariuszem spółki, 
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h) wzmiankę o uchwale o emisji obligacji zamiennych i akcji przyznawanych w zamian za 

te obligacje, wskazującą maksymalną liczbę emitowanych akcji, a także wzmiankę o 

prawie obligatariuszy do udziału w zysku, 

i) maksymalną liczbę akcji, które mogą zostać wyemitowane z upoważnienia udzielonego 

zarządowi. 

9) w przypadku spółki akcyjnej: 

a) wysokość kapitału zakładowego, liczbę i wartość nominalną akcji, a jeżeli 

akcjonariusze wnoszą wkłady niepieniężne - zaznaczenie tej okoliczności, z podaniem 

wartości nominalnej objętych w zamian za nie akcji, 

b) wysokość kapitału docelowego, jeżeli statut to przewiduje, i wzmiankę, czy zarząd jest 

upoważniony do emisji warrantów subskrypcyjnych, 

c) ilość akcji uprzywilejowanych i rodzaj uprzywilejowania, 

d) wzmiankę, jaka część kapitału zakładowego została opłacona, 

e) wartość nominalną warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego, 

f) jeżeli statut wskazuje pismo przeznaczone do ogłoszeń spółki - oznaczenie tego pisma, 

g) jeżeli statut przewiduje przyznanie uprawnień osobistych określonym akcjonariuszom 

lub tytuły uczestnictwa w dochodach lub majątku spółki niewynikających z akcji - 

zaznaczenie tych okoliczności, 

h) w przypadku gdy spółka ma tylko jednego akcjonariusza - jego oznaczenie zgodnie z 

art. 35, a także wzmiankę, iż jest on jedynym akcjonariuszem spółki, 

i) wzmiankę o uchwale o emisji obligacji zamiennych i akcji przyznawanych w zamian za 

te obligacje, wskazującą maksymalną wysokość podwyższenia kapitału zakładowego, 

a także wzmiankę o prawie obligatariuszy do udziału w zysku [;] <,> 

<j) wartość nominalną podwyższenia kapitału zakładowego w wyniku zamiany 

obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 

r. o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 oraz z 2023 r. poz. …), na akcje, 

k) wzmiankę o uchwale o emisji obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a 

ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach i akcji przyznawanych w zamian 

za te obligacje, wskazującą maksymalną wysokość podwyższenia kapitału 

zakładowego w wyniku zamiany obligacji kapitałowych na akcje;> 

9a) w przypadku spółki europejskiej: 

a) wysokość kapitału zakładowego, liczbę i wartość nominalną akcji, 
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b) jeżeli akcjonariusze wnoszą wkłady niepieniężne - zaznaczenie tej okoliczności, z 

podaniem wartości nominalnej objętych w zamian za nie akcji; nie dotyczy to spółki 

europejskiej przenoszącej siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

c) wysokość kapitału docelowego, jeżeli statut to przewiduje, oraz wzmiankę, czy zarząd 

albo rada administrująca są upoważnieni do emisji warrantów subskrypcyjnych, 

d) liczbę akcji uprzywilejowanych i rodzaj uprzywilejowania, 

e) wzmiankę, jaka część kapitału zakładowego została opłacona; nie dotyczy to spółki 

europejskiej przenoszącej siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

f) wartość nominalną warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego, 

g) jeżeli statut wskazuje pismo przeznaczone do ogłoszeń spółki - oznaczenie tego pisma, 

h) jeżeli statut przewiduje przyznanie uprawnień osobistych określonym akcjonariuszom 

lub tytuły uczestnictwa w dochodach lub majątku spółki niewynikających z akcji - 

zaznaczenie tych okoliczności, 

i) w przypadku gdy spółka ma tylko jednego akcjonariusza - jego oznaczenie zgodnie z 

art. 35, a także wzmiankę, że jest on jedynym akcjonariuszem spółki europejskiej, 

j) wzmiankę o uchwale o emisji obligacji zamiennych i akcji przyznawanych za te 

obligacje; wzmiankę o prawie obligatariuszy do udziału w zysku; 

9b) w przypadku spółdzielni europejskiej: 

a) wysokość kapitału zakładowego (subskrybowanego), liczbę i wartość nominalną 

udziałów, 

b) jeżeli członkowie wnoszą wkłady niepieniężne - zaznaczenie tej okoliczności, z 

podaniem wartości nominalnej objętych w zamian za nie udziałów; nie dotyczy to 

spółdzielni europejskiej przenoszącej siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, 

c) jeżeli statut wskazuje pismo przeznaczone do ogłoszeń spółdzielni europejskiej - 

oznaczenie tego pisma, 

d) wzmiankę o uchwale o emisji obligacji; 

10) w przypadku przedsiębiorstwa państwowego - organ założycielski; 

11) w przypadku instytutu badawczego i instytutu działającego w ramach Sieci Badawczej 

Łukasiewicz - organ nadzorujący; 

12) (uchylony); 

13) w przypadku towarzystwa ubezpieczeń wzajemnych - oznaczenie terytorialnego zasięgu 

działalności towarzystwa, oznaczenie działu ubezpieczeń objętego działalnością 
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towarzystwa, wysokość kapitału zakładowego i zapasowego, wzmiankę dotyczącą 

uznania towarzystwa za małe towarzystwo ubezpieczeń wzajemnych, wzmiankę o 

częściowym ograniczeniu lub cofnięciu zezwolenia na prowadzenie towarzystwa; 

13a) w przypadku towarzystwa reasekuracji wzajemnej - oznaczenie terytorialnego zasięgu 

działalności towarzystwa, oznaczenie działu ubezpieczeń objętego działalnością 

towarzystwa, wysokość kapitału zakładowego i zapasowego, wzmiankę o częściowym 

ograniczeniu lub cofnięciu zezwolenia na prowadzenie towarzystwa; 

14) w przypadku oddziałów przedsiębiorców zagranicznych działających na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej: 

a) oznaczenie przedsiębiorcy zagranicznego wraz z określeniem jego formy 

organizacyjno-prawnej, 

b) siedzibę i adres przedsiębiorcy zagranicznego, 

c) jeżeli przedsiębiorca zagraniczny istnieje lub wykonuje działalność na podstawie wpisu 

do rejestru - rejestr, w którym wpisany jest zagraniczny przedsiębiorca, wraz z 

numerem wpisu do rejestru oraz określeniem organu prowadzącego rejestr i 

przechowującego akta, 

d) jeżeli przedsiębiorca zagraniczny nie podlega prawu jednego z państw członkowskich 

Unii Europejskiej lub państw członkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym 

Handlu (EFTA) - stron umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym - określenie 

prawa państwa właściwego dla przedsiębiorcy, 

e) informacje otrzymane za pośrednictwem systemu integracji rejestrów o otwarciu 

likwidacji, zakończeniu likwidacji, ogłoszeniu upadłości, zakończeniu postępowania 

upadłościowego oraz o wykreśleniu tego przedsiębiorcy; 

15) w przypadku głównych oddziałów zagranicznych zakładów ubezpieczeń oraz głównych 

oddziałów zagranicznych zakładów reasekuracji: 

a) oznaczenie zagranicznego zakładu ubezpieczeń albo zagranicznego zakładu 

reasekuracji wraz z określeniem jego formy organizacyjno-prawnej, 

b) siedzibę i adres zagranicznego zakładu ubezpieczeń albo zagranicznego zakładu 

reasekuracji, 

c) jeżeli zagraniczny zakład ubezpieczeń albo zagraniczny zakład reasekuracji istnieje lub 

wykonuje działalność na podstawie wpisu do rejestru - rejestr, w którym wpisany jest 

zagraniczny zakład ubezpieczeń albo zagraniczny zakład reasekuracji, wraz z 
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numerem wpisu do rejestru oraz określeniem organu prowadzącego rejestr i 

przechowującego akta, 

d) jeżeli zagraniczny zakład ubezpieczeń albo zagraniczny zakład reasekuracji nie podlega 

prawu jednego z państw członkowskich Unii Europejskiej lub państw członkowskich 

Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o 

Europejskim Obszarze Gospodarczym - określenie prawa państwa właściwego dla 

zagranicznego zakładu ubezpieczeń albo zagranicznego zakładu reasekuracji. 

 

Art.  44.   

1. W dziale 6 rejestru przedsiębiorców zamieszcza się następujące dane: 

1) informacje o otwarciu i zakończeniu likwidacji, ustanowieniu zarządu i zarządu 

komisarycznego; 

1a) informacje o wszczęciu i zakończeniu przymusowej restrukturyzacji; 

<1b) informacje o objęciu CCP, o którym mowa w art. 2 pkt 1 rozporządzenia 

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w 

sprawie instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem 

regulowanym, kontrahentów centralnych i repozytoriów transakcji (Dz. Urz. UE 

L 22 z 22.01.2021, str. 1), z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

zwanego dalej „CCP”, restrukturyzacją i uporządkowaną likwidacją zgodnie z 

art. 22 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 

grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia działań naprawczych 

oraz restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji w odniesieniu do 

kontrahentów centralnych oraz zmieniającego rozporządzenia (UE) nr 

1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 

2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i 

(UE) 2017/1132 (Dz. Urz. UE L 22 z 22.01.2021, str. 1), zwanego dalej 

„rozporządzeniem 2021/23”, oraz o zakończeniu restrukturyzacji i 

uporządkowanej likwidacji tego CCP;> 

2) dane o osobie likwidatora wraz ze sposobem reprezentacji, zarządcy oraz zarządcy 

komisarycznego; 

2a) dane o osobie administratora, o którym mowa w art. 153 ust. 1 ustawy z dnia 10 

czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania 
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depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2022 r. poz. 793 i 872), lub 

zastępcy administratora, o którym mowa w art. 154a tej ustawy; 

2b) dane o osobach pełnomocników, o których mowa w art. 114 ust. 1 ustawy z dnia 10 

czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania 

depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji; 

<2c) dane o osobie zarządcy nadzwyczajnego, o którym mowa w art. 50 

rozporządzenia 2021/23;> 

3) informację o rozwiązaniu lub unieważnieniu spółki; 

4) informacje o połączeniu z innymi podmiotami, podziale lub przekształceniu podmiotu 

w inny sposób; 

4a) informację o zawieszeniu albo wznowieniu wykonywania działalności gospodarczej; 

5) informacje o otwarciu postępowania restrukturyzacyjnego, o ogłoszeniu upadłości, o 

ukończeniu tych postępowań lub o uchyleniu układu, o osobie zarządcy 

przymusowego, syndyka, nadzorcy sądowego, zarządcy, zarządcy zagranicznego oraz 

o osobach powołanych w toku postępowania restrukturyzacyjnego albo 

upadłościowego do reprezentowania dłużnika albo upadłego (reprezentant dłużnika 

albo upadłego lub przedstawiciel dłużnika albo upadłego); 

6) dla spółki europejskiej, europejskiego zgrupowania interesów gospodarczych i 

spółdzielni europejskiej - wzmiankę o złożeniu planu przeniesienia siedziby, a w 

przypadku wykreślenia z uwagi na zmianę siedziby - informację o państwie, do 

którego przeniesiono siedzibę, i rejestrze, do którego wpisano podmiot. 

1a. Po uzyskaniu informacji o otwarciu likwidacji przedsiębiorcy zagranicznego sąd 

rejestrowy przekazuje tę informację ministrowi właściwemu do spraw gospodarki 

niezwłocznie, nie później niż w terminie 7 dni roboczych od dnia zgłoszenia tej informacji 

przez tego przedsiębiorcę, chyba że informacja ta została zamieszczona w Rejestrze na 

podstawie art. 20 ust. 1h. 

2. W przypadku oddziałów przedsiębiorców zagranicznych, głównych oddziałów 

zagranicznych zakładów ubezpieczeń oraz głównych oddziałów zagranicznych zakładów 

reasekuracji działających na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dane, o których mowa 

w ust. 1, zamieszcza się co do oddziałów i odpowiednio przedsiębiorców zagranicznych, 

zagranicznych zakładów ubezpieczeń lub zagranicznych zakładów reasekuracji. 
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Art.  45.   

1. Wpisów w dziale 1 rejestru przedsiębiorców, o których mowa w art. 38 pkt 1 lit. a, 

dotyczących dodania do firmy oznaczenia "w upadłości" oraz wpisów w dziale 5 i w 

dziale 6 tego rejestru, o których mowa w art. 44 ust. 1 pkt 5, dokonuje się z urzędu. 

1a. Po ogłoszeniu upadłości albo otwarciu postępowania sanacyjnego, w dziale 2 rejestru 

przedsiębiorców z urzędu wykreśla się wpisy, o których mowa w art. 39 pkt 3. 

1b. Po złożeniu przez wszystkich członków zarządu spółki z ograniczoną odpowiedzialnością, 

której umowa została zawarta przy wykorzystaniu wzorca umowy udostępnionego w 

systemie teleinformatycznym, oświadczenia że wkłady pieniężne na pokrycie kapitału 

zakładowego zostały przez wszystkich wspólników w całości wniesione, w dziale 1 

rejestru przedsiębiorców z urzędu wykreśla się wpis, o którym mowa w art. 38 pkt 8 lit. f. 

1ba. Po przesłaniu do sądu rejestrowego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny odpisu 

decyzji bez oszacowania i uzasadnienia w przedmiocie umorzenia lub konwersji 

instrumentów kapitałowych lub zobowiązań kwalifikowalnych albo odpisu decyzji o 

zastosowaniu instrumentu umorzenia lub konwersji zobowiązań wpisów danych, o 

których mowa w art. 38 pkt 3, pkt 8 lit. a-d i g i pkt 9 lit. a-e, h oraz i, w dziale 1 rejestru 

przedsiębiorców dokonuje się z urzędu. 

<1bb. Po przesłaniu do sądu rejestrowego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny odpisu 

decyzji bez oszacowania i uzasadnienia w przedmiocie zastosowania instrumentu, o 

którym mowa w art. 33 ust. 1 rozporządzenia 2021/23, wpisów danych, o których 

mowa w art. 38 pkt 3, pkt 8 lit. a–d i g oraz pkt 9 lit. a–e, h oraz i, w dziale 1 rejestru 

przedsiębiorców dokonuje się z urzędu.> 

1c. Po powiadomieniu sądu rejestrowego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny o wszczęciu 

przymusowej restrukturyzacji wykreślenia wpisów w dziale 2 rejestru przedsiębiorców, o 

których mowa w art. 39 pkt 1 i 3, oraz wpisów w dziale 6 rejestru przedsiębiorców o 

ustanowieniu zarządu komisarycznego, o którym mowa w art. 44 ust. 1 pkt 1, i danych o 

osobie likwidatora wraz ze sposobem reprezentacji i zarządcy komisarycznego, o których 

mowa w art. 44 ust. 1 pkt 2, dokonuje się z urzędu. 

<1ca. Po powiadomieniu sądu rejestrowego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny o 

objęciu CCP restrukturyzacją i uporządkowaną likwidacją zgodnie z art. 22 

rozporządzenia 2021/2023 wykreślenia wpisów w dziale 2 rejestru przedsiębiorców, o 

których mowa w art. 39 pkt 1 i 3, oraz wpisów w dziale 6 rejestru przedsiębiorców, o 
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których mowa w art. 44 ust. 1 pkt 2, w zakresie danych o osobie likwidatora wraz ze 

sposobem reprezentacji, dokonuje się z urzędu.> 

1d.   Wpis informacji, o których mowa w art. 21d ust. 1 pkt 5 oraz ust. 2, następuje z urzędu. 

2. (uchylony). 

3. Wpisów w dziale 4 rejestru przedsiębiorców, o których mowa w art. 41 pkt 1, 2 i 3, 

dokonuje się na wniosek wierzyciela. Zgłoszenie okoliczności, o których mowa w art. 41 

pkt 1 i 2, jest obowiązkowe, a podmioty zobowiązane do zgłoszenia tych okoliczności 

określają odrębne przepisy. Wpisów określonych w art. 41 pkt 4 dokonuje się z urzędu. 

4. Wpisów w dziale 6 rejestru przedsiębiorców, o których mowa w art. 44 ust. 1 pkt 1 i 2, 

dokonuje się z urzędu, jeżeli likwidatora ustanowiono z urzędu. 

4a. Po powiadomieniu sądu rejestrowego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny o wszczęciu 

przymusowej restrukturyzacji wpisu w dziale 5 rejestru przedsiębiorców o odwołaniu 

kuratora, o którym mowa w art. 43, oraz wpisów w dziale 6 rejestru przedsiębiorców, o 

których mowa w art. 44 ust. 1 pkt 1a, 2a i 2b, dokonuje się z urzędu. 

<4aa. Po powiadomieniu sądu rejestrowego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny o 

objęciu CCP restrukturyzacją i uporządkowaną likwidacją zgodnie z art. 22 

rozporządzenia 2021/2023 wpisu w dziale 5 rejestru przedsiębiorców o odwołaniu 

kuratora, o którym mowa w art. 43, oraz wpisów w dziale 6 rejestru 

przedsiębiorców, o których mowa w art. 44 ust. 1 pkt 1b i 2c, dokonuje się z urzędu.> 

4b. Wpisów w dziale 6 informacji o rozwiązaniu podmiotu bez przeprowadzenia 

postępowania likwidacyjnego, o którym mowa w art. 25d ust. 1, dokonuje się z urzędu. 

5. Jeżeli przepis szczególny nie stanowi inaczej, w przypadku przekształcenia, łączenia lub 

podziału podmiotu skutkującego jego likwidacją, wykreślenie podmiotu oraz wpis 

informacji, o których mowa w art. 44 ust. 1 pkt 4, następuje z urzędu. Sąd rejestrowy 

wpisujący skutki przekształcenia, łączenia lub podziału zawiadamia o tym sąd rejestrowy 

właściwy dla podmiotu podlegającego przekształceniom, przesyłając odpisy 

odpowiednich postanowień o wpisie do Rejestru. Zdania drugiego nie stosuje się do 

połączeń transgranicznych. 

5a. Po zamieszczeniu w Rejestrze informacji o wykreśleniu przedsiębiorcy zagranicznego na 

podstawie art. 20 ust. 1h, z przyczyn skutkujących wykreśleniem jego oddziału, sąd 

rejestrowy niezwłocznie wydaje z urzędu postanowienie o wykreśleniu z Rejestru 

oddziału tego przedsiębiorcy. 
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6. Wniosek o wpis informacji o małżeńskich stosunkach majątkowych osób wpisanych do 

Rejestru jako przedsiębiorcy lub wspólnicy osobowych spółek handlowych może złożyć 

osoba wpisana w tym Rejestrze oraz jej małżonek. 

7. Przedsiębiorca, który zgłasza do Rejestru okoliczność zawarcia umowy spółki cywilnej, 

składa do akt rejestrowych odpis umowy spółki. O zmianach umowy przedsiębiorca jest 

obowiązany zawiadomić sąd rejestrowy oraz złożyć do akt rejestrowych tekst jednolity tej 

umowy. 

8. Wniosek o wykreślenie z Rejestru przedsiębiorstwa państwowego podzielonego w celu 

utworzenia dwóch lub więcej przedsiębiorstw oraz przedsiębiorstwa państwowego 

zlikwidowanego składa organ założycielski tego przedsiębiorstwa. 

 

 

 

USTAWA z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (Dz. U. z 2022 r. poz. 2324, 2339, 

2640 i 2707 oraz z 2023 r. poz. 180) 

Art.  11.   

1. Do określonych w ustawie decyzji Prezesa Narodowego Banku Polskiego w przedmiocie 

udzielenia zgody stosuje się odpowiednio przepisy Kodeksu postępowania 

administracyjnego, o ile niniejsza ustawa nie stanowi inaczej. 

2. Decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie: 

1) wyrażenia oceny, 

2) zezwolenia, 

3) zgody, 

3a) zatwierdzenia albo zwolnienia z obowiązku zatwierdzenia prowadzenia działalności, o 

których mowa odpowiednio w art. 48q i art. 48s,  

4) nakazania bankowi zmiany lub rozwiązania umowy, 

4a) zakazania wykonywania prawa głosu z akcji banku krajowego lub wykonywania 

uprawnień podmiotu dominującego, 

5) nakazania sprzedaży akcji w oznaczonym terminie, 

6) odmowy przesłania właściwym władzom nadzorczym państwa goszczącego 

zawiadomienia, 

7) odmowy powiadomienia właściwych władz nadzorczych państwa goszczącego, 
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8) zakazania instytucji finansowej prowadzenia działalności na terenie państwa 

goszczącego, 

9) nakazania bankowi ograniczenia lub wstrzymania dokonania wypłaty z zysku netto lub 

odsetek na rzecz posiadaczy instrumentów dodatkowych w Tier I, o których mowa w 

art. 52 rozporządzenia nr 575/2013, zgodnie z art. 138 ust. 2 pkt 3, 

9a) nakazania finansowej spółce holdingowej lub finansowej spółce holdingowej o 

działalności mieszanej ograniczenia lub wstrzymania wypłaty z zysku lub odsetek 

zgodnie z art. 141fa ust. 1 pkt 6,  

10) nakazania wstrzymania tworzenia nowych jednostek organizacyjnych banku, oddziału 

banku zagranicznego lub oddziału instytucji kredytowej, 

11) zawieszenia w czynnościach członków rady nadzorczej lub członków zarządu banku, 

instytucji finansowej, finansowej spółki holdingowej lub finansowej spółki 

holdingowej o działalności mieszanej, 

12) ograniczenia zakresu działalności banku, oddziału banku zagranicznego, oddziału 

instytucji kredytowej, finansowej spółki holdingowej lub finansowej spółki 

holdingowej o działalności mieszanej, 

13) nałożenia kary finansowej na bank, oddział banku zagranicznego, oddział instytucji 

kredytowej, instytucję finansową, finansową spółkę holdingową lub finansową spółkę 

holdingową o działalności mieszanej, 

14) likwidacji banku lub oddziału banku zagranicznego, 

15) określenia zakresu uprawnień likwidatora lub innej osoby wyznaczonej przez 

właściwe władze nadzorcze państwa członkowskiego do przeprowadzenia likwidacji 

instytucji kredytowej, 

16) odwołania członka rady nadzorczej lub zarządu banku, finansowej spółki holdingowej 

lub finansowej spółki holdingowej o działalności mieszanej, 

<16a) nakazania zaprzestania działań skutkujących naruszeniem art. 127b ust. 1 lub 

powstrzymania się od takich działań w przyszłości,> 

17) nałożenia kary pieniężnej na członków rady nadzorczej oraz zarządu banku, instytucji 

finansowej, finansowej spółki holdingowej lub finansowej spółki holdingowej o 

działalności mieszanej, na osoby odpowiedzialne, o których mowa w art. 138 ust. 3 

pkt 2a lub art. 141fa ust. 1 pkt 3 lit. b, oraz na władze oddziału instytucji kredytowej, 
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18) zakazania udzielania lub ograniczenia udzielania kredytów i pożyczek pieniężnych 

akcjonariuszom (członkom) oraz członkom zarządu, rady nadzorczej i pracownikom 

banku, 

19) żądania zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, 

20) (uchylony), 

20a) nakazania bankowi przestrzegania dodatkowych wymogów w zakresie płynności 

zgodnie z art. 138 ust. 2 pkt 1, 

21) nakazania bankowi przestrzegania dodatkowego wymogu w zakresie funduszy 

własnych zgodnie z art. 138 ust. 2 pkt 2, 

22) ustanowienia i odwołania kuratora, 

23) ustanowienia zarządu komisarycznego, 

24) przejęcia banku przez inny bank za zgodą banku przejmującego, 

25) wystąpienia do Rady Ministrów o likwidację banku państwowego, 

26) odwołania likwidatora banku wyznaczonego przez bank, 

27) zawieszenia działalności banku, 

28) uznania oddziału instytucji kredytowej za istotny 

- mają moc ostatecznych decyzji administracyjnych i podlegają natychmiastowemu 

wykonaniu. 

3. O ile ustawa nie stanowi inaczej, termin wydania określonych w niej opinii wynosi 30 dni. 

 

Art.  25.  

1. Podmiot, który zamierza, bezpośrednio lub pośrednio, nabyć albo objąć akcje lub prawa z 

akcji banku krajowego w liczbie zapewniającej osiągnięcie albo przekroczenie 

odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogólnej liczby głosów na walnym 

zgromadzeniu lub udziału w kapitale zakładowym, jest obowiązany każdorazowo 

zawiadomić Komisję Nadzoru Finansowego o zamiarze ich nabycia albo objęcia. 

Podmiot, który zamierza, bezpośrednio lub pośrednio, stać się podmiotem dominującym 

banku krajowego w sposób inny niż przez nabycie albo objęcie akcji lub praw z akcji 

banku krajowego w liczbie zapewniającej większość ogólnej liczby głosów na walnym 

zgromadzeniu, obowiązany jest każdorazowo zawiadomić o tym zamiarze Komisję 

Nadzoru Finansowego. 

1a. Bank, którego akcje zostały dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, przekazuje 

Komisji Nadzoru Finansowego informację o akcjonariuszach posiadających akcje lub 
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prawa z akcji w wysokości, o której mowa w ust. 1, zawierającą imiona i nazwiska albo 

nazwy tych akcjonariuszy oraz liczbę akcji lub praw z akcji, co najmniej raz na 12 

miesięcy. 

2. Za pośrednio stającego się podmiotem dominującym banku krajowego albo pośrednio 

nabywającego lub obejmującego akcje lub prawa z akcji banku krajowego uważa się 

podmiot dominujący w stosunku do podmiotu, który bezpośrednio staje się podmiotem 

dominującym banku krajowego albo nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji banku 

krajowego bezpośrednio, jak również podmiot, który podejmuje działania powodujące, że 

stanie się on podmiotem dominującym w stosunku do podmiotu, który jest podmiotem 

dominującym banku krajowego albo posiada akcje lub prawa z akcji banku krajowego. 

3. W przypadku gdy podmiot, który zamierza: 

1) bezpośrednio nabyć albo objąć akcje lub prawa z akcji banku krajowego lub stać się 

podmiotem dominującym banku krajowego, jest podmiotem zależnym, zawiadomienie 

składa tylko ten podmiot łącznie z jego pierwotnym podmiotem dominującym; 

2) pośrednio nabyć albo objąć akcje lub prawa z akcji banku krajowego lub stać się 

podmiotem dominującym banku krajowego, jest podmiotem zależnym, zawiadomienie 

składa tylko jego pierwotny podmiot dominujący. 

4. Obowiązek zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, dotyczy także: 

1) zastawnika i użytkownika akcji, jeżeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spółek 

handlowych są oni uprawnieni do wykonywania prawa głosu z akcji; 

2) podmiotu, który uzyskał prawo głosu na walnym zgromadzeniu na poziomach 

określonych w ust. 1 w wyniku zdarzeń innych niż objęcie lub nabycie akcji lub praw 

z akcji banku krajowego, w szczególności w wyniku zmiany statutu lub w następstwie 

wygaśnięcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa głosu, a także 

nabycia akcji lub praw z akcji banku krajowego w liczbie zapewniającej osiągnięcie 

albo przekroczenie poziomów określonych w ust. 1 w ogólnej liczbie głosów na 

walnym zgromadzeniu lub udziału w kapitale zakładowym w wyniku dziedziczenia [.] 

<;> 

<3) podmiotu, który otrzymał akcje banku w wyniku zamiany instrumentów 

kapitałowych zakwalifikowanych do funduszy własnych jako instrumenty 

dodatkowe w Tier I, o których mowa w art. 52 rozporządzenia nr 575/2013, albo 

instrumenty w Tier II, o których mowa w art. 63 rozporządzenia nr 575/2013.> 
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5. W przypadku, o którym mowa w ust. 4, obowiązek złożenia zawiadomienia powstaje przed 

przystąpieniem do wykonywania prawa głosu z akcji albo wykonywania uprawnień 

podmiotu dominującego wobec banku krajowego. Przepisy art. 25a-25n stosuje się 

odpowiednio. 

6. Do podmiotów, o których mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje się odpowiednio. 

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje się odpowiednio w przypadku, w którym dwa lub więcej 

podmiotów działa w porozumieniu, którego przedmiotem jest wykonywanie prawa głosu 

z akcji na poziomach określonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnień podmiotu 

dominującego banku krajowego. 

8. W przypadku działania w porozumieniu, o którym mowa w ust. 7, zawiadomienie składają 

wszystkie strony porozumienia łącznie. 

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje się w przypadku, gdy nabycie albo objęcie akcji banku 

krajowego dokonywane jest przez bank krajowy, instytucję kredytową, dom maklerski lub 

firmę inwestycyjną mającą siedzibę na terytorium innego państwa członkowskiego, w 

wykonaniu umowy o gwarancję emisji, o której mowa w art. 14a ust. 5 ustawy z dnia 29 

lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych 

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 

1983 i 2140 oraz z 2022 r. poz. 872 i 1488), jeżeli: 

1) prawa z akcji nie są wykonywane w celu ingerencji w zarządzanie bankiem krajowym 

oraz 

2) akcje banku krajowego zostaną zbyte w ciągu roku od dnia ich nabycia albo objęcia. 

 

Art.  127. 

1. Instrumenty kapitałowe <, z wyłączeniem bankowych papierów wartościowych,> 

i pożyczki podporządkowane kwalifikuje się jako instrumenty dodatkowe w Tier I, 

o których mowa w art. 52 rozporządzenia nr 575/2013, oraz instrumenty w Tier II, 

o których mowa w art. 63 rozporządzenia nr 575/2013, po uzyskaniu zgody Komisji 

Nadzoru Finansowego. 

2. Komisja Nadzoru Finansowego udziela zgody, o której mowa w ust. 1, jeżeli są spełnione 

warunki, o których mowa w: 

1) art. 52 rozporządzenia nr 575/2013 - w odniesieniu do instrumentów dodatkowych w 

Tier I; 

2) art. 63 rozporządzenia nr 575/2013 - w odniesieniu do instrumentów w Tier II. 
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<Art. 127a. 

1. Zaciągnięcie pożyczki podporządkowanej w celu jej zakwalifikowania do funduszy 

własnych jako instrumentu dodatkowego w Tier I, o którym mowa w art. 52 

rozporządzenia nr 575/2013, wymaga uchwały zarządu banku oraz zgody rady 

nadzorczej banku.  

2. Przedmiotem pożyczki podporządkowanej, o której mowa w ust. 1, mogą być środki 

pieniężne w wysokości nie niższej niż 400 000 zł lub równowartość tej kwoty 

wyrażona w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu średniego kursu tej waluty, 

ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjęcia uchwały, o której mowa w 

ust. 1.  

Art. 127b. 

1. Umowa pożyczki podporządkowanej, o której mowa w art. 127a ust. 1, może być 

zawarta wyłącznie z podmiotami wymienionymi w art. 3 pkt 39b lit. a–m ustawy z 

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, w formie pisemnej pod 

rygorem nieważności.  

2. W umowie pożyczki podporządkowanej określa się ryzyko związane z możliwością 

wystąpienia zdarzenia inicjującego, o którym mowa w art. 54 ust. 1 rozporządzenia 

nr 575/2013, oraz ryzyko dokonania umorzenia w formie odpisu trwałego albo 

odpisu tymczasowego, obniżających w całości albo w części kwotę tej pożyczki, a 

także ryzyko umorzenia odsetek albo części odsetek z tytułu tej pożyczki. 

3. Udzielającemu pożyczki podporządkowanej nie przysługuje prawo wypowiedzenia 

umowy pożyczki podporządkowanej ani odstąpienia od tej umowy. 

4. Umowa pożyczki podporządkowanej uprawnia udzielającego pożyczki 

podporządkowanej do otrzymywania przez czas nieoznaczony odsetek od kwoty 

udzielonej pożyczki podporządkowanej. Przepisów art. 359 § 2
1
–2

3
, art. 365

1
 i art. 

395 Kodeksu cywilnego nie stosuje się.  

5. Wierzytelność wynikająca z umowy pożyczki podporządkowanej może być 

przedmiotem przeniesienia wyłącznie między podmiotami wymienionymi w art. 3 

pkt 39b lit. a–m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. 

 

Art. 127c. 

1. Pożyczka podporządkowana, o której mowa w art. 127a ust. 1, podlega spłacie, w 

przypadku gdy: 
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1) umowa pożyczki podporządkowanej przewiduje jej spłatę oraz 

2) bank uzyskał zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na spłatę pożyczki 

podporządkowanej, oraz 

3) upłynęło nie mniej niż 5 lat od dnia zawarcia umowy pożyczki 

podporządkowanej zgodnie z art. 77 rozporządzenia nr 575/2013, z wyjątkiem 

przypadku określonego w art. 78 ust. 4 rozporządzenia nr 575/2013.  

2. Pożyczka podporządkowana może podlegać spłacie przez bank również w przypadku 

odmowy wydania zezwolenia przez Komisję Nadzoru Finansowego na jej 

zakwalifikowanie do funduszy własnych jako instrumentu dodatkowego w Tier I, o 

którym mowa w art. 52 rozporządzenia nr 575/2013, jeżeli w umowie pożyczki 

podporządkowanej zostało zawarte uprawnienie banku do spłaty pożyczki 

podporządkowanej w takim przypadku. 

 

Art. 127d. 

1. Zarząd banku może, w drodze uchwały, umorzyć odsetki albo część odsetek z tytułu 

umowy pożyczki podporządkowanej, o której mowa w art. 127a ust. 1. Zarząd 

banku niezwłocznie informuje o tym umorzeniu udzielającego pożyczkę 

podporządkowaną. 

2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, umorzenie odsetek nie stanowi niewykonania 

lub nienależytego wykonania zobowiązania lub zwłoki w wykonaniu zobowiązania 

przez bank.  

Art. 127e. 

1. W przypadku wystąpienia zdarzenia inicjującego, o którym mowa w art. 54 ust. 1 

rozporządzenia nr 575/2013, określonego w umowie pożyczki podporządkowanej, o 

której mowa w art. 127a ust. 1, bank dokonuje umorzenia tej pożyczki w formie 

odpisu trwałego albo odpisu tymczasowego obniżających w całości albo w części 

kwotę tej pożyczki.  

2. Wysokość odpisu, o którym mowa w ust. 1, określa uchwała zarządu banku. 

3. Umowa pożyczki podporządkowanej może przewidywać kryteria, po których 

spełnieniu bank będzie uprawniony do podwyższenia kwoty tej pożyczki, w 

przypadku gdy została ona umorzona w formie odpisu tymczasowego obniżającego 

w części kwotę tej pożyczki w wyniku wystąpienia zdarzenia inicjującego, o którym 

mowa w art. 54 ust. 1 rozporządzenia nr 575/2013.  
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4. W przypadku, o którym mowa w ust. 3, kwota pożyczki podporządkowanej nie może 

być wyższa niż kwota z dnia jej zaciągnięcia. 

 

Art. 127f. 

Roszczenie o spłatę pożyczki podporządkowanej, o której mowa w art. 127a ust. 1, staje 

się wymagalne z chwilą ogłoszenia upadłości albo likwidacji banku.> 

 

Art.  138.   

1. Komisja Nadzoru Finansowego może w ramach nadzoru zalecić bankowi w szczególności: 

1) podjęcie środków koniecznych do przywrócenia płynności płatniczej lub osiągnięcia i 

przestrzegania innych norm dopuszczalnego ryzyka w działalności banku; 

1a-2a) (uchylone); 

3) zaniechanie określonych form reklamy; 

4) opracowanie i stosowanie procedur, które zapewnią utrzymywanie, bieżące szacowanie 

i przegląd kapitału wewnętrznego oraz funkcjonowanie systemu zarządzania bankiem; 

5) zastosowanie szczególnych zasad tworzenia rezerw na ryzyko związane z działalnością 

banków lub odpisów z tytułu utraty wartości aktywów, lub szczególnego traktowania 

aktywów przy obliczaniu wymogów w zakresie funduszy własnych; 

6) ograniczenie ryzyka występującego w działalności banku, w tym ryzyka wynikającego 

z powierzenia wykonywania czynności, o którym mowa w art. 6a ust. 1; 

7) ograniczenie wysokości zmiennego składnika wynagrodzenia osób objętych polityką 

wynagrodzeń, jako odsetka przychodów netto, w przypadku gdy jego wysokość 

utrudnia spełnianie wymogów w zakresie funduszy własnych; 

8) wypełnianie dodatkowych obowiązków sprawozdawczych lub zwiększenie ich 

częstotliwości, w tym sprawozdawczości w zakresie funduszy własnych, płynności i 

dźwigni finansowej, o ile obowiązki te są adekwatne do celu, w jakim są nakładane; 

9) ujawnianie dodatkowych informacji; 

10) przestrzeganie art. 92ba-92bd oraz art. 111c. 

2. Komisja Nadzoru Finansowego może nakazać bankowi: 

1) przestrzeganie dodatkowych wymogów w zakresie płynności, biorąc pod uwagę w 

szczególności model biznesowy banku, stosowane przez bank zasady, procedury i 

mechanizmy w zakresie zarządzania ryzykiem płynności, wynik badania i oceny 

nadzorczej albo przeglądu i weryfikacji, o których mowa w art. 133a; 
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2) przestrzeganie dodatkowego wymogu w zakresie funduszy własnych ponad wartość 

wynikającą z wymogów obliczonych zgodnie ze szczegółowymi zasadami 

określonymi w przepisach rozporządzenia nr 575/2013, w szczególności w przypadku: 

a) negatywnych ustaleń dokonanych w wyniku czynności podejmowanych w ramach 

nadzoru bankowego, w tym odnoszących się do funkcjonowania systemu 

zarządzania ryzykiem i systemu kontroli wewnętrznej lub identyfikacji, 

monitorowania i kontroli koncentracji ekspozycji, w tym dużych ekspozycji, 

b) stwierdzenia niedostosowania kapitału wewnętrznego do skali ryzyka 

występującego w działalności banku oraz istotnych nieprawidłowości w 

zarządzaniu ryzykiem, 

c) stwierdzenia, na podstawie wyniku badania i oceny nadzorczej albo przeglądu i 

weryfikacji, o których mowa w art. 133a, że: 

– bank jest narażony na ryzyko wynikające z prowadzonej działalności, które nie 

zostało w całości pokryte wymogami w zakresie funduszy własnych określonymi 

w częściach trzeciej, czwartej i siódmej rozporządzenia nr 575/2013 oraz w 

rozdziale 2 rozporządzenia 2017/2402, 

– bank nie spełnia wymogów określonych w art. 128 lub określonych w art. 393 

rozporządzenia nr 575/2013 i jest prawdopodobne, że inne środki nadzorcze nie 

zapewnią spełnienia tych wymogów, 

– korekty, o których mowa w art. 105 rozporządzenia nr 575/2013, są 

niewystarczające do tego, aby w normalnych warunkach rynkowych bank mógł 

sprzedać lub zabezpieczyć w krótkim czasie swoje pozycje bez ponoszenia 

znaczących strat, 

– bank systematycznie uchyla się od osiągnięcia lub utrzymywania odpowiedniego 

poziomu i struktury funduszy własnych, niezbędnych do spełnienia zaleceń w 

zakresie funduszy własnych, o których mowa w art. 133a ust. 5a; 

3) ograniczenie lub wstrzymanie dokonania wypłaty z zysku netto lub odsetek na rzecz 

posiadaczy instrumentów dodatkowych w Tier I, o których mowa w art. 52 

rozporządzenia nr 575/2013, w przypadku gdy zakaz taki nie stanowi niewykonania 

zobowiązania przez bank, w celu zwiększania funduszy własnych do czasu 

przywrócenia płynności płatniczej lub osiągnięcia innych norm dopuszczalnego 

ryzyka w działalności banku; 
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4) wstrzymanie tworzenia nowych jednostek organizacyjnych do czasu przywrócenia 

płynności płatniczej lub osiągnięcia innych norm dopuszczalnego ryzyka w 

działalności banku. 

2a. W przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 2, Komisja Nadzoru Finansowego, nakazując 

bankowi przestrzeganie dodatkowego wymogu w zakresie funduszy własnych 

uwzględniającego inne rodzaje ryzyka niż ryzyko nadmiernej dźwigni, określa, że: 

1) co najmniej 75% dodatkowego wymogu w zakresie funduszy własnych stanowi kapitał 

Tier I, o którym mowa w art. 25 rozporządzenia nr 575/2013; 

2) co najmniej 75% kapitału Tier I, o którym mowa w pkt 1, składa się z kapitału 

podstawowego Tier I, o którym mowa w art. 50 rozporządzenia nr 575/2013. 

2b. W przypadku dodatkowego wymogu w zakresie funduszy własnych, uwzględniającego 

ryzyko nadmiernej dźwigni, Komisja Nadzoru Finansowego nakazuje spełnianie takiego 

wymogu za pomocą kapitału Tier I, o którym mowa w art. 25 rozporządzenia nr 

575/2013. 

2c. Komisja Nadzoru Finansowego, nakazując bankowi przestrzeganie dodatkowego wymogu 

w zakresie funduszy własnych, może nakazać spełnianie takiego wymogu większym niż 

określony w ust. 2a udziałem kapitału Tier I, o którym mowa w art. 25 rozporządzenia nr 

575/2013, lub kapitału podstawowego Tier I, o którym mowa w art. 50 rozporządzenia nr 

575/2013, jeżeli wynika to z potrzeby zwiększenia zdolności absorpcji potencjalnych strat 

zidentyfikowanych w wyniku badania i oceny nadzorczej, o których mowa w art. 133a. 

2d.   Dodatkowa kwota kapitału utrzymywana w celu spełniania dodatkowego wymogu w 

zakresie funduszy własnych, uwzględniająca ryzyko nadmiernej dźwigni w 

niewystarczającym stopniu pokryte wymogiem określonym w art. 92 ust. 1 lit. d 

rozporządzenia nr 575/2013, stanowiąca różnicę między kwotą funduszy własnych, o 

której mowa w art. 128 ust. 1 pkt 2, a kwotą funduszy własnych wynikającą z wymogów 

określonych w częściach trzeciej i siódmej rozporządzenia nr 575/2013, nie jest 

jednocześnie zaliczana na poczet spełniania przez bank: 

1) wymogów nałożonych na podstawie art. 92 ust. 1 lit. d rozporządzenia nr 575/2013; 

2) wymogu bufora wskaźnika dźwigni, o którym mowa w art. 92 ust. 1a rozporządzenia nr 

575/2013; 

3) zaleceń dotyczących dodatkowych funduszy własnych, o których mowa w art. 133a ust. 

5a, jeżeli zalecenia uwzględniają ryzyko nadmiernej dźwigni. 



- 139 - 

 

Objaśnienie oznaczeń:  [] kursywa – tekst usunięty przez Sejm 

<> druk pogrubiony – tekst wstawiony przez Sejm 

2e. Dodatkowa kwota kapitału utrzymywana w celu spełniania dodatkowego wymogu w 

zakresie funduszy własnych, uwzględniająca inne rodzaje ryzyka niż ryzyko nadmiernej 

dźwigni, stanowiąca różnicę między kwotą funduszy własnych, o której mowa w art. 128 

ust. 1 pkt 2, a kwotą funduszy własnych wynikającą z wymogów określonych w częściach 

trzeciej i czwartej rozporządzenia nr 575/2013 oraz w rozdziale 2 rozporządzenia 

2017/2402, nie jest jednocześnie zaliczana na poczet spełniania przez bank: 

1) wymogów nałożonych na podstawie art. 92 ust. 1 lit. a-c rozporządzenia nr 575/2013; 

2) wymogu połączonego bufora, o którym mowa w art. 55 ust. 4 ustawy o nadzorze 

makroostrożnościowym; 

3) zaleceń dotyczących dodatkowych funduszy własnych, o których mowa w art. 133a ust. 

5a, jeżeli zalecenia uwzględniają rodzaje ryzyka inne niż ryzyko nadmiernej dźwigni. 

2f. Ryzyko, o którym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. c tiret pierwsze, uznaje się za niepokryte w 

całości lub pokryte w niewystarczającym stopniu, w przypadku gdy kwota, rodzaje i 

struktura kapitału uznawanego za odpowiedni przez Komisję Nadzoru Finansowego 

zgodnie z ust. 2 pkt 2, z uwzględnieniem oszacowań kapitału wewnętrznego, jest wyższa 

niż kwota funduszy własnych wynikająca z wymogów określonych w częściach trzeciej, 

czwartej i siódmej rozporządzenia nr 575/2013 oraz w rozdziale 2 rozporządzenia 

2017/2402. 

2g. Komisja Nadzoru Finansowego ocenia ryzyko istotne, na jakie narażony jest bank, 

wynikające z prowadzonej działalności, z uwzględnieniem profilu ryzyka banku oraz: 

1) specyficznego dla banku ryzyka, które wyraźnie zostało wyłączone z wymogów w 

zakresie funduszy własnych określonych w częściach trzeciej, czwartej i siódmej 

rozporządzenia nr 575/2013 oraz w rozdziale 2 rozporządzenia 2017/2402 lub które w 

tych przepisach nie zostało wyraźnie uwzględnione; 

2) specyficznego dla banku ryzyka, w przypadku którego istnieje prawdopodobieństwo, 

że zostanie niedoszacowane mimo spełnienia wymogów w zakresie funduszy 

własnych określonych w częściach trzeciej, czwartej i siódmej rozporządzenia nr 

575/2013 oraz w rozdziale 2 rozporządzenia 2017/2402. 

2h. Przy ocenie ryzyka, o którym mowa w ust. 2g pkt 2, nie uwzględnia się ryzyka 

podlegającego rozwiązaniom przejściowym lub przepisom przewidującym zasadę praw 

nabytych określonych w przepisach rozporządzenia nr 575/2013. 

2i. Ryzyko stopy procentowej w ramach portfela bankowego może zostać uznane przez 

Komisję Nadzoru Finansowego za istotne, w szczególności gdy: 
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1) wartość ekonomiczna kapitału własnego banku zmniejszyła się o ponad 15% jego 

kapitału Tier I, o którym mowa w art. 25 rozporządzenia nr 575/2013, w wyniku 

nagłej i nieoczekiwanej zmiany poziomu stóp procentowych określonej w dowolnym z 

sześciu scenariuszy wstrząsu stosowanych do celów nadzorczych w odniesieniu do 

stóp procentowych, określonych w rozporządzeniu delegowanym Komisji wydanym 

na podstawie upoważnienia zawartego w art. 98 ust. 5a dyrektywy 2013/36/UE; 

2) wynik odsetkowy netto banku obniżył się znacznie w następstwie nagłej i 

nieoczekiwanej zmiany poziomu stóp procentowych określonej w dowolnym z dwóch 

scenariuszy wstrząsu, o których mowa w pkt 1. 

2j. Komisja Nadzoru Finansowego może nie zastosować wobec banku nakazu, o którym 

mowa w ust. 2 pkt 2, jeżeli na podstawie badania i oceny nadzorczej uzna, że zarządzanie 

przez bank ryzykiem stopy procentowej w ramach portfela bankowego jest odpowiednie, 

a bank nie jest nadmiernie narażony na ryzyko stopy procentowej w ramach portfela 

bankowego. 

2k. W przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 1, Komisja Nadzoru Finansowego informuje 

Narodowy Bank Polski o nałożeniu na bank dodatkowych wymogów w zakresie 

płynności. 

2l. W przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 2, Komisja Nadzoru Finansowego informuje 

Bankowy Fundusz Gwarancyjny i Narodowy Bank Polski o nałożeniu na bank 

dodatkowych wymogów w zakresie funduszy własnych. Komisja Nadzoru Finansowego 

informuje również Bankowy Fundusz Gwarancyjny i Narodowy Bank Polski o 

zaleceniach, o których mowa w art. 133a ust. 5a, jeżeli z zaleceń tych wynika, że od 

banku oczekuje się utrzymywania funduszy własnych w innej wysokości niż wynikająca z 

innych wymogów określonych w przepisach rozporządzenia nr 575/2013 lub ustawy o 

nadzorze makroostrożnościowym. 

3. W razie stwierdzenia, że bank nie realizuje zaleceń określonych w ust. 1 lub nakazów 

określonych w ust. 2, a także gdy działalność banku jest wykonywana z naruszeniem 

przepisów niniejszej ustawy, przepisów innych ustaw regulujących działalność banku lub 

zasady jego organizacji oraz przepisów wydanych na ich podstawie, przepisów 

rozporządzenia nr 575/2013, z wyjątkiem art. 92a i art. 92b tego rozporządzenia, oraz 

innych bezpośrednio stosowanych przepisów prawa Unii Europejskiej regulujących 

działalność banku lub zasady jego organizacji, lub z naruszeniem statutu albo stwarza 

zagrożenie dla interesów posiadaczy rachunków bankowych lub uczestników obrotu 
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instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego, po uprzednim upomnieniu 

na piśmie, może: 

1) wystąpić do właściwego organu banku z wnioskiem o odwołanie prezesa, wiceprezesa 

lub innego członka zarządu banku bezpośrednio odpowiedzialnego za stwierdzone 

nieprawidłowości; przepis art. 22d stosuje się odpowiednio; 

2) zawiesić w czynnościach członków zarządu, o których mowa w pkt 1, do czasu 

podjęcia uchwały w sprawie wniosku o ich odwołanie przez radę nadzorczą na 

najbliższym posiedzeniu; zawieszenie w czynnościach polega na wyłączeniu z 

podejmowania decyzji za bank w zakresie jego praw i obowiązków majątkowych; 

2a) nakazać osobie fizycznej odpowiedzialnej za zaistniałe naruszenie zaprzestanie 

działań skutkujących powstaniem naruszeń oraz powstrzymanie się od takiego 

zachowania w przyszłości lub nałożyć na tę osobę karę pieniężną do wysokości 

21 312 000 zł; 

2b) zawiesić w czynnościach członka rady nadzorczej banku bezpośrednio nadzorującego 

obszar, w którym miało miejsce naruszenie, lub członka zarządu banku 

odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie na okres nie dłuższy niż 12 miesięcy; 

3) ograniczyć zakres działalności banku lub jego jednostek organizacyjnych; 

3a) nałożyć na bank karę pieniężną w wysokości do 10% przychodu wykazanego w 

ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku takiego 

sprawozdania - karę pieniężną w wysokości do 10% prognozowanego przychodu 

określonego na podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej banku; przepisy art. 141 

ust. 4 i 5 stosuje się odpowiednio; 

4) uchylić zezwolenie na utworzenie banku i podjąć decyzję o likwidacji banku; art. 147 

ust. 3 i art. 153-156 stosuje się odpowiednio. 

3a. Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego o ograniczeniu zakresu działalności banku może 

zawierać warunki i terminy. 

3b. W przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej przez bank albo 

straty, której bank uniknął w wyniku naruszenia, karę pieniężną, o której mowa w ust. 3 

pkt 3a, można ustalić w wysokości do dwukrotności kwoty korzyści albo straty. 

3c. Komisja Nadzoru Finansowego, ustalając wysokość kary pieniężnej, o której mowa w ust. 

3 pkt 3a i ust. 3b, uwzględnia w szczególności wagę naruszenia oraz czas jego trwania, 

przyczyny naruszenia, sytuację finansową banku, na który nakładana jest kara, oraz 

uprzednie naruszenia przez bank przepisów, o których mowa w ust. 3. 
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4. Komisja Nadzoru Finansowego może także zawiesić w czynnościach członka rady 

nadzorczej lub zarządu banku w przypadku: 

1) przedstawienia mu zarzutów w postępowaniu karnym lub w postępowaniu w sprawie o 

przestępstwo skarbowe; 

2) spowodowania znacznych strat majątkowych banku. 

Postanowienia ust. 3 pkt 2 stosuje się odpowiednio. 

4a. Członek rady nadzorczej lub zarządu banku jest obowiązany poinformować Komisję 

Nadzoru Finansowego o postawieniu mu zarzutów w postępowaniu karnym, z 

wyłączeniem zarzutów dotyczących przestępstwa ściganego z oskarżenia prywatnego, lub 

w postępowaniu w sprawie o przestępstwo skarbowe, w terminie 30 dni od dnia 

postawienia zarzutów. 

5. Komisja Nadzoru Finansowego odwołuje członka rady nadzorczej lub zarządu banku w 

przypadku prawomocnego skazania go za przestępstwo umyślne lub przestępstwo 

skarbowe, z wyłączeniem przestępstw ściganych z oskarżenia prywatnego, a także w 

przypadku niedopełnienia przez niego obowiązku, o którym mowa w ust. 4a. 

6. Ograniczenie zakresu działalności banku lub uchylenie zezwolenia na utworzenie banku 

może również nastąpić w razie stwierdzenia, że bank: 

1) przestał spełniać warunki ustalone w zezwoleniu; 

2) uzyskał zezwolenie na podstawie fałszywych dokumentów, nieprawdziwych 

oświadczeń lub wskutek innych działań sprzecznych z prawem; 

3) przez okres dłuższy niż 6 miesięcy nie prowadzi działalności bankowej; 

4) stał się podmiotem zależnym od osób, wobec których nie jest możliwe skuteczne 

wykonywanie przez Komisję Nadzoru Finansowego nadzoru nad bankiem ze względu 

na przepisy prawa obowiązujące w miejscu ich zamieszkania lub siedziby, lub ze 

względu na powiązania tych osób z innymi podmiotami; 

5) nie wypełnia obowiązków określonych w rozdziale 11b. 

6a. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla zezwolenie na utworzenie oddziału banku 

zagranicznego, jeśli właściwe władze nadzorcze kraju, w którym bank zagraniczny ma 

swoją siedzibę lub miejsce sprawowania zarządu, uchyliły zezwolenie na prowadzenie 

działalności bankowej przez ten bank. 

6b. Przed uchyleniem zezwolenia na utworzenie oddziału banku zagranicznego Komisja 

Nadzoru Finansowego zasięgnie opinii właściwych władz nadzorczych kraju, w którym 

bank zagraniczny ma swoją siedzibę lub miejsce sprawowania zarządu, jeżeli 
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porozumienie, o którym mowa w art. 131 ust. 2, przewiduje zasięgnięcie opinii. W razie 

konieczności natychmiastowego uchylenia zezwolenia Komisja Nadzoru Finansowego 

może odstąpić od zasięgnięcia opinii. 

6c. O uchyleniu zezwolenia, o którym mowa w ust. 6a, Komisja Nadzoru Finansowego 

powiadamia właściwe władze nadzorcze banku zagranicznego. 

6d. O uchyleniu zezwolenia na utworzenie banku krajowego Komisja Nadzoru Finansowego 

niezwłocznie powiadamia właściwe władze nadzorcze państwa, w którym działa oddział 

tego banku. 

7. Środki podejmowane w ramach nadzoru nie mogą naruszać umów zawartych przez bank, z 

wyłączeniem umów: 

1) o których mowa w art. 92a ust. 1 i 3 oraz w art. 92d; 

2) zawartych przez bank krajowy z podmiotami działającymi w tym samym holdingu oraz 

umów zawartych przez bank krajowy z podmiotami, z którymi posiada bliskie 

powiązania, oraz umów, o których mowa w art. 6a ust. 1 i 7. 

7a. W przypadku stwierdzenia, że bank, z naruszeniem art. 88a-88m oraz przepisów 

wydanych na podstawie art. 88n, wykonuje czynności, o których mowa w art. 5 ust. 1 pkt 

1, których przedmiotem są lokaty strukturyzowane, lub że bank, z naruszeniem art. 88a-

88m oraz przepisów wydanych na podstawie art. 88n, wykonuje czynności, o których 

mowa w art. 5 ust. 2 pkt 11 lub 12, Komisja Nadzoru Finansowego, zamiast zastosowania 

środków, o których mowa w ust. 3, może: 

1) nakazać bankowi zaprzestanie działań skutkujących powstaniem naruszeń i 

niepodejmowanie tych działań w przyszłości lub nałożyć na bank karę pieniężną do 

wysokości 20 750 000 zł albo do wysokości kwoty stanowiącej równowartość 10% 

całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu 

finansowym, jeżeli przekracza ona 20 750 000 zł, albo - gdy jest możliwe ustalenie 

kwoty korzyści osiągniętej w wyniku naruszenia - nałożyć na bank karę pieniężną do 

wysokości dwukrotności kwoty osiągniętej korzyści; 

2) nakazać osobom odpowiedzialnym za zaistniałe naruszenie zaprzestanie działań 

skutkujących powstaniem naruszeń lub nałożyć na te osoby karę pieniężną do 

wysokości 20 750 000 zł; 

3) zawiesić w czynnościach członka zarządu banku odpowiedzialnego za stwierdzone 

naruszenie na okres nie dłuższy niż 12 miesięcy; 
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4) wystąpić do właściwego organu banku z wnioskiem o odwołanie członka zarządu 

banku - w przypadku rażących i uporczywych naruszeń przepisów, o których mowa w 

ust. 1, przy czym przepis art. 22d stosuje się odpowiednio; 

5) ograniczyć zakres działalności banku lub jego jednostek organizacyjnych; 

6) uchylić zezwolenie na utworzenie banku i podjąć decyzję o likwidacji banku, przy 

czym przepisy art. 147 ust. 3 i art. 153-156 stosuje się odpowiednio. 

7b. W przypadku naruszenia przez bank art. 88m ust. 4-14 oraz przepisów wydanych na 

podstawie art. 88n pkt 1 lit. e Komisja Nadzoru Finansowego może także zakazać 

wykonywania przez bank czynności, o których mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1, których 

przedmiotem są lokaty strukturyzowane, lub zakazać wykonywania przez bank czynności, 

o których mowa w art. 5 ust. 2 pkt 11 i 12. 

7c. Decyzje, o których mowa w ust. 7a i 7b, Komisja Nadzoru Finansowego podaje do 

publicznej wiadomości. Przepis art. 176h ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi stosuje się odpowiednio. 

7d. W przypadku gdy bank jest podmiotem dominującym, który sporządza skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zależnym od podmiotu dominującego, który 

sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, całkowity roczny przychód, o 

którym mowa w ust. 7a pkt 1, stanowi kwota całkowitego skonsolidowanego rocznego 

przychodu podmiotu dominującego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym. 

7e. Równowartość w złotych kwoty w walucie obcej oblicza się według średniego kursu tej 

waluty ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na który zostało 

sporządzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe, o którym mowa w ust. 7a pkt 1 

lub ust. 7d. 

<7f. W przypadku naruszenia art. 127b ust. 1, Komisja Nadzoru Finansowego, zamiast 

zastosowania środków, o których mowa w ust. 3, może, w drodze decyzji: 

1) nakazać bankowi zaprzestanie działań skutkujących naruszeniem lub 

powstrzymanie się od takich działań w przyszłości; 

2) nałożyć na bank karę pieniężną do wysokości 10% całkowitego rocznego 

przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym albo 

dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku 

naruszenia – w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie;  
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3) nałożyć na osobę odpowiedzialną za zaistniałe naruszenie karę pieniężną do 

wysokości 2 905 000 zł albo dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat 

unikniętych w wyniku naruszenia – w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie. 

7g. W przypadku jednostki dominującej, która sporządza skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe, i jednostki zależnej jednostki dominującej, która sporządza 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, całkowity roczny przychód, o którym 

mowa w ust. 7f pkt 2, stanowi kwota całkowitego skonsolidowanego rocznego 

przychodu jednostki dominującej ujawniona w ostatnim zbadanym 

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.> 

8. [Komisja Nadzoru Finansowego, podejmując decyzje, o których mowa w ust. 3, 3a i 7a, 

uwzględnia:] 

<Komisja Nadzoru Finansowego, podejmując decyzje, o których mowa w ust. 3, 3a, 7a i 

7f, uwzględnia:> 

1) wagę i okres naruszenia; 

2) stopień przyczynienia się i odpowiedzialność podmiotów lub osób; 

3) stosunek wysokości kary finansowej do skali działalności podmiotów mierzonej 

wielkością przychodów, zysku lub majątku; 

4) korzyści osiągnięte przez podmiot lub osobę w wyniku naruszenia; 

5) szkody wyrządzone osobom trzecim w wyniku naruszenia; 

6) poprzednie naruszenia, ich zakres i częstotliwość; 

7) skutki naruszenia dla stabilności finansowej i rynku finansowego; 

8) współpracę podmiotu lub osoby z Komisją Nadzoru Finansowego. 

 

Art.  142.   

1. W razie naruszenia przez bank lub wystąpienia niebezpieczeństwa naruszenia: 

1) art. 92 rozporządzenia nr 575/2013 z uwzględnieniem dodatkowego wymogu w 

zakresie funduszy własnych ponad wartość wynikającą z wymogów obliczonych 

zgodnie ze szczegółowymi zasadami określonymi w przepisach rozporządzenia nr 

575/2013, o którym mowa w art. 138 ust. 2 pkt 2, 

2) art. 4 ust. 2 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2015/61 z dnia 10 

października 2014 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i 

Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wypływów netto dla 

instytucji kredytowych (Dz. Urz. UE L 11 z 17.01.2015, str. 1, z późn. zm.) z 
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uwzględnieniem wyższego wymogu dotyczącego pokrycia płynności, o którym mowa 

w przepisach wydanych na podstawie art. 128 ust. 6a pkt 5, oraz obowiązku 

przestrzegania dodatkowych wymogów w zakresie płynności, o którym mowa w art. 

138 ust. 2 pkt 1, 

[3) nadzorczych miar płynności, o których mowa w przepisach wydanych na podstawie 

art. 128 ust. 6a pkt 5, obowiązku przestrzegania dodatkowych wymogów w zakresie 

płynności, o którym mowa w art. 138 ust. 2 pkt 1, a także przepisów art. 412, art. 429 i 

art. 460 rozporządzenia nr 575/2013 lub przepisów działu IV rozdziału 1 ustawy z 

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,] 

<3) przepisów art. 412 lub art. 413 rozporządzenia nr 575/2013 lub przepisów działu 

IV rozdziału 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi,> 

4) art. 3-7, art. 14-17 i art. 24-26 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynków instrumentów finansowych oraz 

zmieniającego rozporządzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, 

str. 84) 

- zarząd banku niezwłocznie zawiadamia o tym Komisję Nadzoru Finansowego i 

Bankowy Fundusz Gwarancyjny oraz zapewnia wdrożenie planu naprawy. 

2. Zarząd banku niezwłocznie zawiadamia o naruszeniach, o których mowa w ust. 1, Komisję 

Nadzoru Finansowego i Bankowy Fundusz Gwarancyjny oraz zapewnia wdrożenie planu 

naprawy w przypadku istotnie pogarszającej się sytuacji finansowej banku, w tym 

powstania straty bilansowej bądź groźby jej wystąpienia albo powstania 

niebezpieczeństwa niewypłacalności lub utraty płynności, pogarszającej się płynności i 

wypłacalności, rosnącego poziomu dźwigni, o której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 93 

rozporządzenia nr 575/2013, rosnącej liczby zagrożonych pożyczek lub kredytów albo 

koncentracji ekspozycji. 

3. Komisja Nadzoru Finansowego może, w drodze decyzji: 

1) wystąpić do zarządu banku z żądaniem wdrożenia planu naprawy, w tym podjęcia 

działań określonych w planie naprawy lub aktualizacji tego planu, jeżeli przesłanki 

jego wdrożenia są odmienne od przesłanek przyjętych przy opracowywaniu planu 

naprawy, albo z żądaniem podjęcia w określonym czasie działań przewidzianych w 

zaktualizowanym planie, w celu spełnienia wymagań, o których mowa w ust. 1, lub 

poprawy sytuacji finansowej; 
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2) zakazać udzielania lub ograniczyć udzielanie kredytów i pożyczek pieniężnych 

akcjonariuszom (członkom) oraz członkom zarządu, rady nadzorczej i pracownikom 

banku; 

3) nakazać obniżenie lub wstrzymanie wypłaty niektórych zmiennych składników 

wynagrodzeń osób zajmujących stanowiska kierownicze w banku; 

4) wystąpić do zarządu banku z żądaniem zwołania nadzwyczajnego walnego 

zgromadzenia w celu rozpatrzenia sytuacji banku, podjęcia decyzji o pokryciu straty 

bilansowej lub podjęcia innych uchwał, w tym o zwiększeniu funduszy własnych; 

5) wystąpić do banku z żądaniem odwołania jednego lub kilku członków zarządu banku 

lub osób zajmujących stanowiska kierownicze, jeżeli osoby te nie dają rękojmi 

ostrożnego i stabilnego zarządzania bankiem; 

6) nakazać, z uwzględnieniem planu naprawy, sporządzenie oraz realizację planu 

restrukturyzacji zobowiązań wobec niektórych lub wszystkich wierzycieli; 

7) nakazać wprowadzenie zmian w strategii biznesowej banku; 

8) nakazać wprowadzenie zmian w statucie banku lub jego strukturze organizacyjnej; 

9) wystąpić do zarządu banku z nakazem przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego 

w terminie przez nią wskazanym: 

a) analizy przyczyn pogarszającej się sytuacji finansowej banku oraz prognozy 

kształtowania się tej sytuacji we wskazanym przez Komisję Nadzoru Finansowego 

okresie, 

b) w przypadku braku zaakceptowanego przez Komisję Nadzoru Finansowego planu 

naprawy lub konieczności jego zmiany - deklaracji o podjęciu środków 

pozwalających zminimalizować skutki naruszeń, o których mowa w ust. 1, lub 

ryzyko ich wystąpienia oraz okolicznościach wskazanych w ust. 2, wraz z 

harmonogramem działań mających na celu przywrócenie sposobu prowadzenia 

przez bank działalności do stanu zgodności z obowiązującymi przepisami prawa, 

c) dodatkowego, w stosunku do planu naprawy, harmonogramu działań mających na 

celu poprawę sytuacji finansowej banku. 

4. Przy ocenie sytuacji finansowej banku Komisja Nadzoru Finansowego może brać pod 

uwagę zachowywanie przez bank wymogu w zakresie funduszy własnych, określonego w 

ust. 1 pkt 1 powiększonego o 1,5 punktu procentowego oraz rosnący poziom dźwigni, o 

której mowa w art. 4 ust. 1 pkt 93 rozporządzenia nr 575/2013, rosnącą liczbę 

zagrożonych pożyczek lub kredytów albo koncentrację ekspozycji. 
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5. Decyzja, o której mowa w ust. 3, podlega natychmiastowemu wykonaniu. 

6. Komisja Nadzoru Finansowego, wydając decyzję, o której mowa w ust. 3, może określić w 

jej treści warunki lub terminy. 

7. W okresie realizacji planu naprawy zysk osiągany przez bank jest przeznaczany w 

pierwszej kolejności na pokrycie strat, a następnie na zwiększenie funduszy własnych 

banku. 

8. W przypadku wydania decyzji, o której mowa w ust. 3, Komisja Nadzoru Finansowego 

niezwłocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny. 

 

Art.  158.   

1. Jeżeli według bilansu sporządzonego na koniec okresu sprawozdawczego aktywa banku nie 

wystarczają na zaspokojenie jego zobowiązań, zarząd banku, zarząd komisaryczny lub 

likwidator powiadamiają o tym niezwłocznie Komisję Nadzoru Finansowego, która 

wydaje decyzję o zawieszeniu działalności banku i ustanowieniu zarządu 

komisarycznego, o ile nie został on ustanowiony wcześniej, oraz jednocześnie podejmuje 

decyzję o jego przejęciu przez inny bank, za zgodą banku przejmującego, albo występuje 

do właściwego sądu z wnioskiem o ogłoszenie upadłości. 

<1a. Do zobowiązań, o których mowa w ust. 1, nie wlicza się wyemitowanych 

instrumentów kapitałowych i zaciągniętych pożyczek podporządkowanych w celu ich 

zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier I, o których mowa w art. 52 

rozporządzenia nr 575/2013, albo instrumenty w Tier II, o których mowa w art. 63 

rozporządzenia nr 575/2013, zgodnie z art. 127 ust. 1.> 

2. Jeżeli z powodów związanych bezpośrednio z sytuacją finansową banku nie reguluje on 

swoich zobowiązań w zakresie wypłaty środków, o których mowa w art. 2 pkt 68 ustawy 

z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie 

gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji, wobec deponentów w 

rozumieniu art. 2 pkt 3 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego, w terminie 5 dni 

roboczych od dnia stwierdzenia tej okoliczności, wydaje decyzję o zawieszeniu 

działalności banku i ustanowieniu zarządu komisarycznego, o ile nie został on 

ustanowiony wcześniej, oraz jednocześnie podejmuje decyzję o jego przejęciu przez inny 

bank, za zgodą banku przejmującego, albo występuje do właściwego sądu z wnioskiem o 

ogłoszenie upadłości. 
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3. Komisja Nadzoru Finansowego nie podejmuje decyzji, o których mowa w ust. 1 albo 2, 

jeżeli Bankowy Fundusz Gwarancyjny wydał decyzję o wszczęciu przymusowej 

restrukturyzacji. 

3a. W przypadku banku spółdzielczego powiadomienie, o którym mowa w ust. 1, może być 

złożone także przez bank zrzeszający, który zawarł umowę zrzeszeniową z bankiem 

zrzeszonym, lub jednostkę zarządzającą systemem ochrony, którego uczestnikiem jest ten 

bank spółdzielczy. 

3b. Podejmując decyzje o przejęciu banku przez inny bank, o których mowa w ust. 1 i 2, 

Komisja Nadzoru Finansowego, w przypadku gdy wartość przejmowanych praw 

majątkowych jest niższa niż wartość przejmowanych zobowiązań banku, uwzględnia 

deklarację udzielenia wsparcia w formach, o których mowa w art. 268a ust. 2 pkt 3 i 4 

ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie 

gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji. 

4. Decyzje, o których mowa w ust. 1, Komisja Nadzoru Finansowego może wydać także z 

urzędu, jeżeli nie nastąpi powiadomienie, o którym mowa w ust. 1. 

5. Decyzje o zawieszeniu działalności banku i ustanowieniu zarządu komisarycznego oraz o 

przejęciu banku przez inny bank, o których mowa w ust. 1 i 2, są podawane do publicznej 

wiadomości przez ogłoszenie w dzienniku o zasięgu ogólnopolskim i w Monitorze 

Sądowym i Gospodarczym. O podjętych decyzjach Komisja Nadzoru Finansowego 

zawiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny. 

6. Decyzje, o których mowa w ust. 1 i 2, nie podlegają zaskarżeniu. 

7. Komisja Nadzoru Finansowego zgodnie z art. 146 ust. 3 ustala wysokość wynagrodzenia, 

które przysługuje zarządowi komisarycznemu. Do kosztów działalności zarządu 

komisarycznego przepis art. 146 ust. 3 stosuje się odpowiednio. 

8. Przepisy ust. 1-3, 4 i 5 stosuje się odpowiednio do oddziału banku zagranicznego, który 

przystąpił do polskiego systemu gwarantowania, z tym że: 

1) powiadomienia, o którym mowa w ust. 1, obowiązany jest dokonać dyrektor oddziału; 

2) w stosunku do oddziału nie podejmuje się decyzji o przejęciu przez inny bank za zgodą 

banku przejmującego. 

9. Przepisy art. 146c-146f stosuje się odpowiednio. 
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USTAWA z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych (Dz. U. z 2022 r. poz. 

1467, 1488, 2280 i 2436) 

 

Rozdział  5 

[Kapitał docelowy 

Warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego] 

 

<Kapitał docelowy 

Warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego 

Podwyższenie kapitału zakładowego w drodze zamiany obligacji kapitałowych 

na akcje> 

 

Art.  454.   

Przepisy o kapitale docelowym i warunkowym nie naruszają kompetencji walnego 

zgromadzenia do zwykłego podwyższenia kapitału zakładowego w trybie określonym w art. 

431 w okresie korzystania przez zarząd z uprawnień określonych w niniejszym rozdziale 

 

<Art. 454
1
. 

§ 1. Walne zgromadzenie może uchwalić podwyższenie kapitału zakładowego w drodze 

zamiany obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a ustawy z dnia 15 

stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 oraz z 2023 r. poz. …), na 

akcje w przypadku wystąpienia zdarzenia inicjującego, o którym mowa w: 

1) art. 54 ust. 1 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 

z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych dla instytucji 

kredytowych oraz zmieniającego rozporządzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 

L 176 z 27.06.2013, str. 1, z późn. zm.),  

2) art. 71 ust. 8 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2015/35 z dnia 10 

października 2014 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i 

Rady nr 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia działalności 

ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wypłacalność II) (Dz. Urz. UE L 12 z 

17.01.2015, str. 1, z późn. zm.) 
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– zwanego dalej „zdarzeniem inicjującym”, na zasadach określonych w warunkach 

emisji (podwyższenie kapitału zakładowego w drodze zamiany obligacji 

kapitałowych na akcje). 

§ 2. Uchwała walnego zgromadzenia w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w 

drodze zamiany obligacji kapitałowych na akcje zawiera upoważnienie zarządu do 

podjęcia uchwały o przyznaniu akcji w przypadku wystąpienia zdarzeń, o których 

mowa w § 1. Udzielenie upoważnienia wymaga zmiany statutu. 

§ 3. Zarząd nie może przyznawać akcji uprzywilejowanych ani uprawnień, o których 

mowa w art. 354. 

§ 4. Podwyższenie kapitału zakładowego w celu przyznania akcji w zamian za obligacje 

kapitałowe może nastąpić wyłącznie w trybie podwyższenia kapitału zakładowego w 

drodze zamiany obligacji kapitałowych na akcje, z uwzględnieniem przepisów 

ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach. 

 

Art. 454
2
. 

§ 1. Uchwała walnego zgromadzenia w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w 

drodze zamiany obligacji kapitałowych na akcje wymaga większości trzech 

czwartych głosów. 

§ 2. Uchwała określa w szczególności: 

1) maksymalną wartość nominalną podwyższenia kapitału zakładowego; 

2) cel podwyższenia kapitału zakładowego; 

3) osoby uprawnione do akcji; 

4) rodzaj emitowanych akcji. 

§ 3. Do wkładów wnoszonych przez obligatariuszy obligacji kapitałowych nie stosuje się 

przepisów dotyczących wkładów niepieniężnych. 

§ 4. Nowe akcje przyznane podmiotom uprawnionym na mocy uchwały zarządu nie 

wymagają objęcia i mogą być przyznane wyłącznie w zamian za obligacje 

kapitałowe, które zostały w pełni opłacone. 

 

Art. 454
3
. 

§ 1. Podwyższenie kapitału zakładowego w drodze zamiany obligacji kapitałowych na 

akcje zarząd zgłasza do sądu rejestrowego. Do zgłoszenia należy dołączyć uchwałę w 
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sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze zamiany obligacji 

kapitałowych na akcje oraz uchwałę o emisji obligacji kapitałowych. 

§ 2. Uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze zamiany obligacji 

kapitałowych na akcje zarząd ogłasza najpóźniej w terminie sześciu tygodni od dnia 

wpisu do rejestru podwyższenia kapitału zakładowego. 

 

Art. 454
4
. 

§ 1. W terminie 21 dni od dnia wystąpienia zdarzenia inicjującego zarząd podejmuje 

uchwałę o przyznaniu akcji na zasadach określonych w warunkach emisji obligacji 

kapitałowych podmiotom uprawnionym na dzień wyrejestrowania tych obligacji z 

depozytu papierów wartościowych oraz zawiadamia o jej podjęciu podmiot, w 

którym te obligacje zostały zarejestrowane. 

§ 2. Przyznanie akcji staje się skuteczne z chwilą dokonania wpisu w rejestrze 

akcjonariuszy, a w przypadku spółki, której akcje są zarejestrowane w depozycie 

papierów wartościowych – z chwilą ich zapisania na rachunku papierów 

wartościowych lub rachunku zbiorczym. 

§ 3. Wraz z przyznaniem akcji następuje nabycie praw z akcji i podwyższenie kapitału 

zakładowego spółki o sumę równą wartości nominalnej akcji przyznanych na 

podstawie uchwały, o której mowa w § 1. 

§ 4. W terminie 14 dni od dnia przyznania akcji zarząd zgłasza uchwałę o przyznaniu 

akcji do sądu rejestrowego wraz z wykazem przyznanych na jej podstawie akcji. 

Wykaz zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) akcjonariuszy oraz liczbę 

przyznanych im akcji. Do zgłoszenia należy dołączyć oświadczenie zarządu, że akcje 

zostały przyznane w zamian za obligacje kapitałowe, które zostały w pełni opłacone. 

 

Art. 454
5
. 

§ 1. W przypadku podjęcia przez zarząd uchwały o przyznaniu akcji uczestnicy 

depozytu papierów wartościowych przekazują spółce w terminie wskazanym przez 

podmiot, w którym obligacje zostały zarejestrowane, nazwiska i imiona albo firmy 

(nazwy) obligatariuszy oraz adresy ich miejsca zamieszkania albo siedziby albo inne 

adresy do doręczeń, albo adresy do doręczeń elektronicznych, ze wskazaniem liczby 

obligacji posiadanych przez każdego z nich. Informacje te są sporządzane według 

stanu na dzień wyrejestrowania obligacji z depozytu papierów wartościowych. 
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§ 2. W przypadku gdy ewidencja osób uprawnionych z papierów wartościowych, o 

której mowa w art. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi, nie została jeszcze przekazana do depozytu papierów wartościowych, 

informacje, o których mowa w § 1, przekazuje spółce agent emisji. 

§ 3. W przypadku gdy rejestr osób uprawnionych z papierów wartościowych, o którym 

mowa w art. 7aa ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi, nie został jeszcze wydany innemu systemowi rejestracji zgodnie z art. 5 

ust. 1a tej ustawy, informacje, o których mowa w § 1, przekazuje spółce podmiot 

prowadzący rejestr. 

§ 4. W przypadku gdy akcje spółki są rejestrowane w rejestrze akcjonariuszy, spółka 

przekazuje podmiotowi prowadzącemu rejestr akcjonariuszy dane osobowe, o 

których mowa w § 1, ze wskazaniem liczby akcji, w celu zapisania akcji w tym 

rejestrze. 

Art. 454
6
. 

§ 1. Do podwyższenia kapitału zakładowego w drodze zamiany obligacji kapitałowych 

na akcje stosuje się odpowiednio przepisy rozdziału 4, chyba że przepisy niniejszego 

rozdziału stanowią inaczej. 

§ 2. Przepisy o podwyższeniu kapitału zakładowego w drodze zamiany obligacji 

kapitałowych na akcje nie naruszają kompetencji walnego zgromadzenia do 

zwykłego podwyższenia kapitału zakładowego w trybie określonym w art. 431 w 

okresie korzystania przez zarząd z uprawnień określonych w niniejszym rozdziale.> 

 

 

 

USTAWA z dnia 28 lutego 2003 r. – Prawo upadłościowe (Dz. U. z 2022 r. poz. 1520) 

 

Art.  11.   

1. Dłużnik jest niewypłacalny, jeżeli utracił zdolność do wykonywania swoich wymagalnych 

zobowiązań pieniężnych. 

1a. Domniemywa się, że dłużnik utracił zdolność do wykonywania swoich wymagalnych 

zobowiązań pieniężnych, jeżeli opóźnienie w wykonaniu zobowiązań pieniężnych 

przekracza trzy miesiące. 
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2. Dłużnik będący osobą prawną albo jednostką organizacyjną nieposiadającą osobowości 

prawnej, której odrębna ustawa przyznaje zdolność prawną, jest niewypłacalny także 

wtedy, gdy jego zobowiązania pieniężne przekraczają wartość jego majątku, a stan ten 

utrzymuje się przez okres przekraczający dwadzieścia cztery miesiące. 

3. Do majątku, o którym mowa w ust. 2, nie wlicza się składników niewchodzących w skład 

masy upadłości. 

4. Do zobowiązań pieniężnych, o których mowa w ust. 2, nie wlicza się zobowiązań 

przyszłych, w tym zobowiązań pod warunkiem zawieszającym oraz zobowiązań wobec 

wspólnika albo akcjonariusza z tytułu pożyczki lub innej czynności prawnej o podobnych 

skutkach, o których mowa w art. 342 ust. 1 pkt 4. 

<4a. Do zobowiązań pieniężnych, o których mowa w ust. 2, nie wlicza się zobowiązań 

wynikających z: 

1) instrumentów kapitałowych wyemitowanych w celu ich zakwalifikowania do 

funduszy własnych jako instrumenty: 

a) dodatkowe w Tier I zgodnie z art. 52 rozporządzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie 

wymogów ostrożnościowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniającego 

rozporządzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z 

późn. zm.), zwanego dalej „rozporządzeniem nr 575/2013”, 

b) w Tier II zgodnie z art. 63 rozporządzenia nr 575/2013; 

2) pożyczek podporządkowanych zaciągniętych w celu ich zakwalifikowania do 

funduszy własnych jako instrumenty dodatkowe w Tier I zgodnie z art. 52 

rozporządzenia nr 575/2013. 

4b. W przypadku zakładów ubezpieczeń i zakładów reasekuracji do zobowiązań 

pieniężnych, o których mowa w ust. 2, nie wlicza się zobowiązań wynikających z: 

1) obligacji kapitałowych wyemitowanych w celu ich zakwalifikowania do środków 

własnych jako pozycji podstawowych środków własnych kategorii 1 zgodnie z 

art. 71 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2015/35 z dnia 10 

października 2014 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i 

Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia działalności 

ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wypłacalność II) (Dz. Urz. UE L 12 z 

17.01.2015, str. 1, z późn. zm.), zwanego dalej „rozporządzeniem delegowanym 

Komisji (UE) 2015/35”; 

http://lex.senat.pl/#/search-hypertext/17021464_art(11)_1?pit=2023-03-13
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2) pożyczek podporządkowanych zaciągniętych w celu zakwalifikowania ich do 

środków własnych jako pozycji środków własnych kategorii 1 zgodnie 

z rozporządzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/35.> 

5. Domniemywa się, że zobowiązania pieniężne dłużnika przekraczają wartość jego majątku, 

jeżeli zgodnie z bilansem jego zobowiązania, z wyłączeniem rezerw na zobowiązania oraz 

zobowiązań wobec jednostek powiązanych, przekraczają wartość jego aktywów, a stan 

ten utrzymuje się przez okres przekraczający dwadzieścia cztery miesiące. 

6. Sąd może oddalić wniosek o ogłoszenie upadłości, jeżeli nie ma zagrożenia utraty przez 

dłużnika zdolności do wykonywania jego wymagalnych zobowiązań pieniężnych w 

niedługim czasie. 

7. Przepisy ust. 2-6 nie mają zastosowania do spółek osobowych określonych w ustawie z 

dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 i 2320, 

z 2021 r. poz. 2052 oraz z 2022 r. poz. 807), zwanej dalej "Kodeksem spółek 

handlowych", w których co najmniej jednym wspólnikiem odpowiadającym za 

zobowiązania spółki bez ograniczenia całym swoim majątkiem jest osoba fizyczna. 

 

Art.  342. 

1. Należności podlegające zaspokojeniu z funduszów masy upadłości dzieli się na następujące 

kategorie: 

1) kategoria pierwsza - przypadające za czas przed ogłoszeniem upadłości należności ze 

stosunku pracy, z wyjątkiem roszczeń z tytułu wynagrodzenia reprezentanta upadłego 

lub wynagrodzenia osoby wykonującej czynności związane z zarządem lub nadzorem 

nad przedsiębiorstwem upadłego, należności rolników z tytułu umów o dostarczenie 

produktów z własnego gospodarstwa rolnego, należności alimentacyjne oraz renty z 

tytułu odszkodowania za wywołanie choroby, niezdolności do pracy, kalectwa lub 

śmierci i renty z tytułu zamiany uprawnień objętych treścią prawa dożywocia na 

dożywotnią rentę, przypadające za trzy ostatnie lata przed ogłoszeniem upadłości 

należności z tytułu składek na ubezpieczenia społeczne w rozumieniu ustawy z dnia 

13 października 1998 r. o systemie ubezpieczeń społecznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 

1009, 1079 i 1115) oraz należności powstałe w postępowaniu restrukturyzacyjnym z 

czynności zarządcy albo należności powstałe z czynności dłużnika dokonanych po 

otwarciu postępowania restrukturyzacyjnego niewymagających zezwolenia rady 

wierzycieli albo zgody nadzorcy sądowego lub dokonanych za zezwoleniem rady 

http://lex.senat.pl/#/document/16886516?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/16831915?cm=DOCUMENT
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wierzycieli albo zgodą nadzorcy sądowego, jeżeli upadłość ogłoszono w wyniku 

rozpoznania uproszczonego wniosku o ogłoszenie upadłości jak również należności z 

tytułu kredytu, pożyczki, obligacji, gwarancji lub akredytyw lub innego finansowania 

przewidzianego układem przyjętym w postępowaniu restrukturyzacyjnym i 

udzielonego w związku z wykonaniem takiego układu, jeżeli upadłość ogłoszono w 

wyniku rozpoznania wniosku o ogłoszenie upadłości złożonego nie później niż trzy 

miesiące po prawomocnym uchyleniu układu; 

2) kategoria druga - inne należności, jeżeli nie podlegają zaspokojeniu w innych 

kategoriach, w szczególności podatki i inne daniny publiczne oraz pozostałe 

należności z tytułu składek na ubezpieczenie społeczne; 

3) kategoria trzecia - odsetki od należności ujętych w wyższych kategoriach w kolejności, 

w jakiej podlega zaspokojeniu kapitał, a także sądowe i administracyjne kary grzywny 

oraz należności z tytułu darowizn i zapisów; 

4) kategoria czwarta - należności wspólników albo akcjonariuszy z tytułu pożyczki lub 

innej czynności prawnej o podobnych skutkach, w szczególności dostawy towaru z 

odroczonym terminem płatności, dokonanej na rzecz upadłego będącego spółką 

kapitałową w okresie pięciu lat przed ogłoszeniem upadłości, wraz z odsetkami. 

5) (uchylony). 

2. (uchylony). 

3. Przepisy dotyczące zaspokojenia należności ze stosunku pracy stosuje się odpowiednio do 

roszczeń Funduszu Gwarantowanych Świadczeń Pracowniczych o zwrot z masy upadłości 

świadczeń wypłaconych przez Fundusz pracownikom upadłego. 

4. (uchylony). 

5. Przepisu ust. 1 pkt 4 nie stosuje się do: 

1) należności z tytułu pożyczek oraz innych czynności prawnych o podobnych skutkach 

dokonanych w toku postępowania restrukturyzacyjnego, jak również w ramach 

wykonania układu; 

2) należności z tytułu pożyczek oraz innych czynności prawnych o podobnych skutkach 

dokonanych przez wspólników albo akcjonariuszy dysponujących mniej niż 10% 

głosów na zgromadzeniu wspólników albo na walnym zgromadzeniu spółki, chyba że 

są oni członkami organów spółki lub faktycznie prowadzą jej sprawy; 

3) należności wspólnika albo akcjonariusza, który stał się nim w wyniku konwersji 

wierzytelności na udziały lub akcje dokonanej w ramach zawartego układu, z tytułu 
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pożyczek oraz innych czynności prawnych o podobnych skutkach dokonanych przed 

taką konwersją. 

6. Do pożyczek lub innych czynności prawnych o podobnych skutkach dokonanych przez 

podmiot, który dysponuje bezpośrednio większością głosów na zgromadzeniu 

wspólników albo na walnym zgromadzeniu w spółce kapitałowej lub dysponuje 

bezpośrednio większością głosów w spółce osobowej, będącej wspólnikiem albo 

akcjonariuszem upadłej spółki, która otrzymała pożyczkę lub była beneficjentem 

czynności prawnej o podobnych skutkach, przepisy ust. 1 pkt 4 i ust. 5 stosuje się 

odpowiednio. 

<7. W przypadku domów maklerskich, o których mowa w art. 95 ust. 1 pkt 1 i 3 ustawy 

z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, należności, o których 

mowa w ust. 1, dzieli się na kategorie, o których mowa w ust. 1 pkt 1–4, a ponadto 

na: 

1) kategorię piątą – należności z tytułu zobowiązań zaciągniętych w celu ich 

zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier I do funduszy własnych 

domu maklerskiego, o których mowa w art. 51 rozporządzenia nr 575/2013, 

wobec których Komisja Nadzoru Finansowego nie udzieliła zgody, o której mowa 

w art. 110ea ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji; 

2) kategorię szóstą – należności z tytułu zobowiązań zakwalifikowanych jako 

instrumenty w Tier II do funduszy własnych domu maklerskiego, o których 

mowa w art. 62 rozporządzenia nr 575/2013, wraz z odsetkami i kosztami 

egzekucji; 

3) kategorię siódmą – należności z tytułu zobowiązań zakwalifikowanych jako 

instrumenty dodatkowe w Tier I do funduszy własnych domu maklerskiego, o 

których mowa w art. 51 rozporządzenia nr 575/2013, wraz z odsetkami i 

kosztami egzekucji.> 

Art.  344. 

[1. Należności, o których mowa w art. 342 ust. 1, zaspokaja się dopiero po zaspokojeniu w 

całości kosztów postępowania, zobowiązań masy upadłości i należności alimentacyjnych 

zgodnie z art. 343.] 
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<1. Należności, o których mowa w art. 342 ust. 1 i 7, zaspokaja się dopiero po 

zaspokojeniu w całości kosztów postępowania, zobowiązań masy upadłości i 

należności alimentacyjnych zgodnie z art. 343.> 

2. Jeżeli suma przeznaczona do podziału nie wystarcza na zaspokojenie w całości wszystkich 

należności, należności dalszej kategorii zaspokaja się dopiero po zaspokojeniu w całości 

należności poprzedzającej kategorii, a jeżeli suma przeznaczona do podziału nie 

wystarcza na zaspokojenie w całości wszystkich należności tej samej kategorii, należności 

te zaspokaja się stosunkowo do wysokości każdej z nich. 

 

Art.  426. 

1. Bank jest niewypłacalny również wówczas, gdy według bilansu sporządzonego na koniec 

okresu sprawozdawczego aktywa banku nie wystarczają na zaspokojenie jego 

zobowiązań. 

<1a. Do zobowiązań, o których mowa w ust. 1, nie zalicza się zobowiązań, o których 

mowa w art. 11 ust. 4a.> 

2. Wniosek o ogłoszenie upadłości banku może zgłosić wyłącznie Komisja Nadzoru 

Finansowego albo Bankowy Fundusz Gwarancyjny. 

2a.We wniosku, o którym mowa w ust. 2, jako syndyk może zostać wskazany bank. 

[3. W postępowaniu upadłościowym wobec banku przepisów art. 11 ust. 3-7 oraz art. 38-43 

nie stosuje się.] 

<3. W postępowaniu upadłościowym wobec banku przepisów art. 11 ust. 3, 4 i 5–7 oraz 

art. 38–43 nie stosuje się.> 

Art.  440. 

1. Zaspokojenie wierzytelności i należności przypadających od upadłego banku następuje 

zgodnie z ust. 2-6. 

2. Należności podlegające zaspokojeniu z funduszów masy upadłości banku dzieli się na 

następujące kategorie: 

1) kategoria pierwsza - należności, o których mowa w art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 10 

czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania 

depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji, 

przypadające za czas przed ogłoszeniem upadłości należności ze stosunku pracy, z 

wyjątkiem roszczeń z tytułu wynagrodzenia reprezentanta upadłego lub 

wynagrodzenia osoby wykonującej czynności związane z zarządem lub nadzorem nad 

http://lex.senat.pl/#/document/18323314?unitId=art(39)ust(1)&cm=DOCUMENT
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przedsiębiorstwem upadłego, należności rolników z tytułu umów o dostarczenie 

produktów z własnego gospodarstwa rolnego, należności alimentacyjne oraz renty z 

tytułu odszkodowania za wywołanie choroby, niezdolności do pracy, kalectwa lub 

śmierci i renty z tytułu zamiany uprawnień objętych treścią prawa dożywocia na 

dożywotnią rentę, przypadające za trzy ostatnie lata przed dniem ogłoszeniem 

upadłości należności z tytułu składek na ubezpieczenia społeczne w rozumieniu 

ustawy z dnia 13 października 1998 r. o systemie ubezpieczeń społecznych; 

2) kategoria druga - należności osób fizycznych, mikroprzedsiębiorców, małych i średnich 

przedsiębiorców z tytułu środków objętych ochroną gwarancyjną innych niż środki 

gwarantowane w rozumieniu art. 2 pkt 65 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o 

Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytów oraz 

przymusowej restrukturyzacji; 

3) kategoria trzecia: 

a) podkategoria pierwsza: pozostałe należności z tytułu środków objętych ochroną 

gwarancyjną innych niż środki gwarantowane w rozumieniu art. 2 pkt 65 ustawy z 

dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie 

gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji, 

b) podkategoria druga: pozostałe należności wynikające z umów rachunku 

bankowego, 

c) podkategoria trzecia: odsetki od należności ujętych w kategoriach, o których mowa 

w pkt 1 i 2, oraz podkategoriach, o których mowa w lit. a i b, 

d) podkategoria czwarta: inne należności, jeżeli nie podlegają zaspokojeniu w innych 

kategoriach, w szczególności podatki i inne daniny publiczne oraz pozostałe 

należności z tytułu składek na ubezpieczenie społeczne; 

4) kategoria czwarta: 

a) podkategoria pierwsza: odsetki od należności ujętych w pkt 3 lit. d, a także sądowe 

kary grzywny i administracyjne kary pieniężne oraz należności z tytułu darowizn i 

zapisów, 

b) podkategoria druga: należności jednostki zarządzającej systemem ochrony, o której 

mowa w art. 130e ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, oraz 

jednostki zarządzającej systemem ochrony, o której mowa w art. 22d ust. 1 pkt 2 

ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich 

zrzeszaniu się i bankach zrzeszających, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji; 

http://lex.senat.pl/#/document/16831915?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/18323314?unitId=art(2)pkt(65)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/16799069?unitId=art(130(e))ust(1)&cm=DOCUMENT
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5) kategoria piąta - należności wspólników albo akcjonariuszy z tytułu pożyczki lub innej 

czynności prawnej o podobnych skutkach, w szczególności dostawy towaru z 

odroczonym terminem płatności, dokonanej na rzecz upadłego będącego spółką 

kapitałową w okresie 5 lat przed dniem ogłoszeniem upadłości, wraz z odsetkami, 

jeżeli nie podlegają zaspokojeniu w kategoriach niższych; 

6) kategoria szósta - należności z tytułu obligacji lub innych instrumentów dłużnych, które 

wykazują właściwości zbywalnych wierzytelności, lub z tytułu instrumentów 

wywołujących skutki prawne dłużnych instrumentów finansowych, wraz z odsetkami i 

kosztami egzekucji, z wyłączeniem należności określonych w pkt 9, jeżeli są łącznie 

spełnione następujące warunki: 

a) pierwotny umowny termin zapadalności należności wynosi co najmniej rok, 

b) w umowie lub załączonych do niej dokumentach i informacjach dotyczących emisji 

dłużnych instrumentów finansowych lub instrumentów wywołujących skutki 

prawne dłużnych instrumentów finansowych, a w stosownych przypadkach także 

w prospekcie emisyjnym, w sposób wyraźny i przystępny określono kategorię 

zaspokojenia należności, 

c) należności nie wynikają: 

– z instrumentów pochodnych, w szczególności takich, które odnoszą się do aktywów, 

praw, zobowiązań, indeksów oraz innych wskaźników, lub które wykazują 

właściwości pochodnych instrumentów finansowych, 

– ze strukturyzowanych produktów finansowych, o których mowa w art. 2 ust. 1 pkt 

28 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 

maja 2014 r. w sprawie rynków instrumentów finansowych oraz zmieniającego 

rozporządzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, z 

późn. zm.), 

d) wartość nominalna jednej obligacji lub jednego instrumentu dłużnego nie jest 

niższa niż 400 000 zł lub równowartość tej kwoty wyrażona w innej walucie, 

ustalona przy zastosowaniu średniego kursu tej waluty ogłaszanego przez 

Narodowy Bank Polski w dniu podjęcia przez emitenta decyzji o emisji; 

7) kategoria siódma - należności z tytułu zobowiązań podporządkowanych niezaliczanych 

do funduszy własnych banku, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji; 

[8) kategoria ósma - należności z tytułu zobowiązań zaliczanych do funduszy własnych 

banku, o których mowa w art. 62 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 

http://lex.senat.pl/#/document/68434698?unitId=art(2)ust(1)pkt(28)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68434698?unitId=art(2)ust(1)pkt(28)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68336066?unitId=art(62)&cm=DOCUMENT
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(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych 

dla instytucji kredytowych oraz zmieniającego rozporządzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. 

Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z późn. zm.), zwanego dalej "rozporządzeniem nr 

575/2013", wraz z odsetkami i kosztami egzekucji;] 

<8) kategoria ósma – należności z tytułu zobowiązań zaliczanych do funduszy 

własnych banku, o których mowa w art. 62 rozporządzenia nr 575/2013, wraz z 

odsetkami i kosztami egzekucji;> 

9) kategoria dziewiąta - należności z tytułu zobowiązań zaliczanych do funduszy 

własnych banku, o których mowa w art. 51 rozporządzenia nr 575/2013, wraz z 

odsetkami i kosztami egzekucji; 

10) kategoria dziesiąta - należności z tytułu zobowiązań zaliczanych do funduszy 

własnych banku, o których mowa w art. 26 rozporządzenia nr 575/2013, wraz z 

odsetkami i kosztami egzekucji. 

2a. Do kategorii szóstej zalicza się instrumenty dłużne, o zmiennym oprocentowaniu, 

wynikającym z powszechnie stosowanej stopy procentowej wyrażonej za pomocą 

wskaźnika o charakterze referencyjnym, o którym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 

rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 

r. w sprawie indeksów stosowanych jako wskaźniki referencyjne w instrumentach 

finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych 

i zmieniającego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporządzenie (UE) nr 

596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1), oraz instrumenty dłużne, które są 

denominowane w walucie innej niż waluta polska, o ile świadczenia główne lub uboczne 

są denominowane w tej samej walucie. 

<2b. W przypadku gdy instrumenty, których dotyczą należności wskazane w ust. 2 pkt 

8–10, są jedynie częściowo uznawane za pozycję funduszy własnych banku, 

należności z tytułu całego instrumentu są traktowane jako należności wynikające z 

kategorii, do której został zaliczony ten instrument.> 

3. Z masy upadłości zaspokaja się w pierwszej kolejności koszty postępowania 

upadłościowego, a następnie koszty przymusowej restrukturyzacji niepokryte z 

przychodów z przymusowej restrukturyzacji, a jeżeli fundusze masy upadłości na to 

pozwalają - również inne zobowiązania masy upadłości, o których mowa w art. 230 ust. 2, 

w miarę wpływu do masy upadłości stosownych sum. Przepisy art. 343 ust. 1a i 2 oraz art. 

344 stosuje się. 

http://lex.senat.pl/#/document/68336066?unitId=art(51)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68336066?unitId=art(26)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68651248?unitId=art(3)ust(1)pkt(3)&cm=DOCUMENT
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4. Należności Bankowego Funduszu Gwarancyjnego z tytułu wypłaty środków 

gwarantowanych lub zapewnienia możliwości ich podjęcia nie wymagają zgłoszenia. 

Należności z tego tytułu umieszcza się na liście wierzytelności z urzędu. 

5. W przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 5, przepis art. 342 ust. 5 pkt 2-3 oraz ust. 6 

stosuje się. 

6. Przepisy dotyczące zaspokojenia należności ze stosunku pracy stosuje się odpowiednio do 

roszczeń Funduszu Gwarantowanych Świadczeń Pracowniczych o zwrot z masy upadłości 

świadczeń wypłaconych przez Fundusz pracownikom upadłego. 

 

 

 

USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2022 r. 

poz. 1500, 1488, 1933, 2185 i 2640 oraz z 2023 r. poz. 180) 

 

Art.  2.   

1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy są: 

1) papiery wartościowe; 

2) niebędące papierami wartościowymi: 

a) tytuły uczestnictwa w instytucjach wspólnego inwestowania, 

b) instrumenty rynku pieniężnego, 

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopę procentową, inne 

instrumenty pochodne, których instrumentem bazowym jest papier wartościowy, 

waluta, stopa procentowa, wskaźnik rentowności, uprawnienie do emisji lub inny 

instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaźnik finansowy, które są 

wykonywane przez dostawę lub rozliczenie pieniężne, z wyłączeniem 

instrumentów pochodnych, o których mowa w art. 10 rozporządzenia 2017/565, 

d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopę procentową oraz inne 

instrumenty pochodne, których instrumentem bazowym jest towar i które są 

wykonywane przez rozliczenie pieniężne lub mogą być wykonane przez 

rozliczenie pieniężne według wyboru jednej ze stron, 

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, których 

instrumentem bazowym jest towar i które mogą być wykonane przez dostawę, pod 

warunkiem że są dopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami 
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finansowymi, z wyłączeniem produktów energetycznych będących przedmiotem 

obrotu hurtowego na OTF, które muszą być wykonywane przez dostawę, 

f) niedopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi opcje, 

kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, 

których instrumentem bazowym jest towar i które mogą być wykonane przez 

dostawę, a które nie są przeznaczone do celów handlowych i wykazują 

właściwości innych pochodnych instrumentów finansowych, 

g) instrumenty pochodne dotyczące przenoszenia ryzyka kredytowego, 

h) kontrakty na różnicę, 

i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczące stóp procentowych 

oraz inne instrumenty pochodne odnoszące się do zmian klimatycznych, stawek 

frachtowych oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, 

które są wykonywane przez rozliczenie pieniężne albo mogą być wykonane przez 

rozliczenie pieniężne według wyboru jednej ze stron, a także instrumenty 

pochodne, o których mowa w art. 8 rozporządzenia 2017/565, i inne, które 

wykazują właściwości innych pochodnych instrumentów finansowych, 

j) uprawnienia do emisji. 

<1a. Instrumenty finansowe mogą być zapisywane za pomocą technologii rozproszonego 

rejestru, wykorzystywanej przez operatora infrastruktury rynkowej opartej na DLT 

w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

2022/858 z dnia 30 maja 2022 r. w sprawie systemu pilotażowego na potrzeby 

infrastruktur rynkowych opartych na technologii rozproszonego rejestru, a także 

zmiany rozporządzeń (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 909/2014 oraz dyrektywy 

2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 151 z 02.06.2022, str. 1), na zasadach określonych w 

przepisach tego rozporządzenia.> 

2. Przez wykazywanie właściwości innych pochodnych instrumentów finansowych, o którym 

mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f oraz i, rozumie się spełnianie warunków określonych w art. 7 

rozporządzenia 2017/565. 

3. W rozumieniu przepisów ustawy nie jest rozliczeniem pieniężnym według wyboru jednej 

ze stron spełnienie świadczenia pieniężnego powstałego na skutek niewykonania lub 

nienależytego wykonania zobowiązania wynikającego z umowy przez jedną ze stron lub 

na skutek innego zdarzenia powodującego rozwiązanie umowy. 
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4. Przez przeznaczenie do celów handlowych, o którym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f, rozumie się 

spełnienie kryteriów określonych w art. 7 ust. 4 rozporządzenia 2017/565. 

5. Przez produkt energetyczny będący przedmiotem obrotu hurtowego, o którym mowa w ust. 

1 pkt 2 lit. e, rozumie się produkt, o którym mowa w art. 2 pkt 4 rozporządzenia 

1227/2011. 

6. Przez produkt energetyczny będący przedmiotem obrotu hurtowego, który musi być 

wykonywany przez dostawę, o którym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, rozumie się produkt 

spełniający kryteria, o których mowa w art. 5 rozporządzenia 2017/565. 

7. Produkty, o których mowa w art. 2 pkt 4 lit. b i d rozporządzenia 1227/2011, są 

instrumentami pochodnymi, jeżeli spełniają warunki określone w ust. 1 pkt 2 lit. e, f lub i, 

chyba że są przedmiotem obrotu hurtowego na OTF i muszą być wykonywane przez 

dostawę. 

8. Instrumentami finansowymi, o których mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, są również instrumenty 

pochodne, których instrumentem bazowym są węgiel i ropa spełniające warunki, o 

których mowa w art. 6 ust. 1 i 2 rozporządzenia 2017/565, i które muszą być wykonywane 

przez dostawę oraz są przedmiotem obrotu na OTF. 

 

Art.  3.   

Ilekroć w ustawie jest mowa o: 

1) papierach wartościowych - rozumie się przez to: 

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 15 września 2000 r. - 

Kodeks spółek handlowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 i 2320, z 2021 r. poz. 2052 

oraz z 2022 r. poz. 807), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 

obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery 

wartościowe, w tym inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom 

wynikającym z akcji lub z zaciągnięcia długu, wyemitowane na podstawie właściwych 

przepisów prawa polskiego lub obcego, 

b) inne zbywalne prawa majątkowe, które powstają w wyniku emisji, inkorporujące 

uprawnienie do nabycia lub objęcia papierów wartościowych określonych w lit. a, lub 

wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia pieniężnego, odnoszące się do papierów 

wartościowych określonych w lit. a, walut, stóp procentowych, stóp zwrotu, towarów 

oraz innych wskaźników lub mierników (prawa pochodne); 
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2) ASO - oznacza to alternatywny system obrotu, przez który rozumie się prowadzony poza 

rynkiem regulowanym wielostronny system kojarzący oferty kupna i sprzedaży 

instrumentów finansowych w taki sposób, że do zawarcia transakcji dochodzi w ramach 

tego systemu, zgodnie z określonymi zasadami oraz w sposób niemający charakteru 

uznaniowego; 

2a) zestawianiu zleceń - rozumie się przez to wykonywanie czynności skutkujących 

zawarciem transakcji mających za przedmiot instrumenty finansowe, w których: 

a) podmiot zestawiający zlecenia jest podmiotem praw i obowiązków wynikających z 

transakcji względem każdego podmiotu składającego zlecenia, które zostały 

zestawione, 

b) obie transakcje zawarte w wyniku zestawienia zleceń są dokonywane w tym samym 

momencie, 

c) udział podmiotu zestawiającego zlecenia w transakcjach zawartych w wyniku 

zestawienia zleceń nie naraża go na ryzyko rynkowe oraz jest neutralny finansowo, z 

wyjątkiem znanej stronie transakcji opłaty, prowizji lub wynagrodzenia należnych 

podmiotowi z tytułu każdej transakcji; 

2b) handlu algorytmicznym - rozumie się przez to nabywanie lub zbywanie instrumentów 

finansowych przy pomocy algorytmu komputerowego automatycznie ustalającego 

indywidualne parametry zleceń nabycia lub zbycia tych instrumentów, w tym moment 

złożenia zlecenia, termin jego ważności, cenę lub liczbę instrumentów będących 

przedmiotem zlecenia lub sposób zarządzania zleceniem po jego złożeniu, przy czym 

następuje to bez udziału człowieka lub przy ograniczonym udziale człowieka w 

rozumieniu art. 18 rozporządzenia 2017/565, z zastrzeżeniem że nie stanowi handlu 

algorytmicznego stosowanie automatycznych systemów wykorzystywanych wyłącznie w 

celu przekierowywania zleceń pomiędzy systemami obrotu instrumentami finansowymi, 

przetwarzania zleceń nieobejmującego określania jakichkolwiek parametrów transakcji, 

potwierdzania zleceń lub przetwarzania potransakcyjnego zawartych transakcji; 

2c) technice handlu algorytmicznego o wysokiej częstotliwości - rozumie się przez to handel 

algorytmiczny, w którym: 

a) są wykorzystywane systemy teleinformatyczne: 

– umożliwiające skrócenie czasu przesłania zlecenia do systemu jego wykonania, z 

wykorzystaniem co najmniej jednego z następujących rozwiązań: usługi kolokacji, 

korzystania z zasobów systemów teleinformatycznych podmiotu posiadającego na 
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podstawie odpowiedniej umowy połączenie z systemem obrotu instrumentami 

finansowymi lub bezpośredniego dostępu elektronicznego o wysokiej prędkości 

przesyłu, oraz 

– analizujące dane z rynku finansowego, w tym informacje dotyczące zleceń i transakcji 

zawieranych w ramach obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi oraz 

powodujące niezwłoczne wykorzystanie algorytmu komputerowego bez udziału 

człowieka, a także 

b) występuje duża liczba komunikatów wysyłanych w dniu obrotu do systemu obrotu 

instrumentami finansowymi, dotyczących przekazania, modyfikowania, anulowania 

lub kwotowania zlecenia nabycia lub zbycia instrumentu finansowego; przez 

występowanie dużej liczby takich komunikatów rozumie się spełnienie kryteriów 

określonych w art. 19 rozporządzenia 2017/565; 

2d) bezpośrednim dostępie elektronicznym - rozumie się przez to, z uwzględnieniem art. 20 

rozporządzenia 2017/565, udostępnianie przez członka lub uczestnika systemu obrotu 

instrumentami finansowymi własnego połączenia z tym systemem, umożliwiającego 

składanie zleceń mających za przedmiot instrumenty finansowe za pośrednictwem 

systemu teleinformatycznego członka lub uczestnika albo bez wykorzystywania takiego 

systemu; 

2e) podmiocie systematycznie internalizującym transakcje - rozumie się przez to firmę 

inwestycyjną lub bank, o którym mowa w art. 70 ust. 2, które w sposób zorganizowany, 

częsty, systematycznie i w znacznych wielkościach zawierają transakcje na własny 

rachunek, wykonując zlecenia klientów poza rynkiem regulowanym, ASO lub OTF, bez 

prowadzenia ASO lub OTF; 

3) tytułach uczestnictwa w instytucjach wspólnego inwestowania - rozumie się przez to 

wyemitowane na podstawie właściwych przepisów prawa polskiego lub obcego papiery 

wartościowe lub niebędące papierami wartościowymi instrumenty finansowe 

reprezentujące prawa majątkowe przysługujące uczestnikom instytucji wspólnego 

inwestowania, w tym w szczególności jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych; 

4) ustawie o ofercie publicznej - rozumie się przez to ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie 

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 

systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1983 i 2140 oraz z 

2022 r. poz. 872); 
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4a) rozporządzeniu 236/2012 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krótkiej 

sprzedaży i wybranych aspektów dotyczących swapów ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE 

L 86 z 24.03.2012, str. 1); 

4b) rozporządzeniu 648/2012 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentów 

pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentów 

centralnych i repozytoriów transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z późn. 

zm.); 

4c) rozporządzeniu 1031/2010 - rozumie się przez to rozporządzenie Komisji (UE) nr 

1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii 

administracyjnych oraz pozostałych aspektów sprzedaży na aukcji uprawnień do emisji 

gazów cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady 

ustanawiającej system handlu przydziałami emisji gazów cieplarnianych we Wspólnocie 

(Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z późn. zm.); 

4d) rozporządzeniu 575/2013 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogów 

ostrożnościowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniające rozporządzenie (UE) nr 

648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z późn. zm.); 

4e) rozporządzeniu 600/2014 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynków 

instrumentów finansowych oraz zmieniające rozporządzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. 

UE L 173 z 12.06.2014, str. 84); 

4f) rozporządzeniu 596/2014 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego 

i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku 

(rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE 

Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 

2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z późn. zm.); 

4g) rozporządzeniu 909/2014 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia 

rozrachunku papierów wartościowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych 

depozytów papierów wartościowych, zmieniające dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE 
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oraz rozporządzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, z późn. 

zm.); 

4h) rozporządzeniu 2017/571 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 

2017/571 z dnia 2 czerwca 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i 

Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 

zezwoleń, wymogów organizacyjnych i publikacji transakcji dla dostawców usług w 

zakresie udostępniania informacji (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 126); 

4i) rozporządzeniu 1095/2010 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie 

ustanowienia Europejskiego Urzędu Nadzoru (Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i 

Papierów Wartościowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 

2009/77/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 84, z późn. zm.); 

4j) rozporządzeniu 1227/2011 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25 października 2011 r. w sprawie 

integralności i przejrzystości hurtowego rynku energii (Dz. Urz. UE L 326 z 08.12.2011, 

str. 1); 

4k) rozporządzeniu 2015/2365 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie 

przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego 

wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337 z 

23.12.2015, str. 1); 

4l) rozporządzeniu 2017/565 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 

2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i 

Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia 

działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 

dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 1, z późn. zm.); 

4m) rozporządzeniu 2016/824 - rozumie się przez to rozporządzenie wykonawcze Komisji 

(UE) 2016/824 z dnia 25 maja 2016 r. ustanawiające wykonawcze standardy techniczne w 

odniesieniu do treści i formatu opisu funkcjonowania wielostronnych platform obrotu i 

zorganizowanych platform obrotu oraz powiadamiania Europejskiego Urzędu Nadzoru 

Giełd i Papierów Wartościowych zgodnie z dyrektywą Parlamentu Europejskiego i Rady 

2014/65/UE w sprawie rynków instrumentów finansowych (Dz. Urz. UE L 137 z 

26.05.2016, str. 10); 
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4n) rozporządzeniu 2016/1011 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksów 

stosowanych jako wskaźniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach 

finansowych lub do pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych i zmieniające dyrektywy 

2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporządzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 

29.06.2016, str. 1, z późn. zm.); 

4o) rozporządzeniu 2017/575 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 

2017/575 z dnia 8 czerwca 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i 

Rady 2014/65/UE w sprawie rynków instrumentów finansowych w odniesieniu do 

regulacyjnych standardów technicznych dotyczących danych publikowanych przez 

systemy wykonywania zlecenia na temat jakości wykonywania transakcji (Dz. Urz. UE L 

87 z 31.03.2017, str. 152); 

4p) rozporządzeniu 2017/1018 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji 

(UE) 2017/1018 z dnia 29 czerwca 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu 

Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynków instrumentów finansowych w 

odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych określających informacje 

zgłaszane przez firmy inwestycyjne, operatorów rynku i instytucje kredytowe (Dz. Urz. 

UE L 155 z 17.06.2017, str. 1); 

4q) rozporządzeniu 2017/584 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 

2017/584 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i 

Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych 

określających wymogi organizacyjne w zakresie systemów obrotu (Dz. Urz. UE L 87 z 

31.03.2017, str. 350); 

4r) rozporządzeniu 2017/588 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 

2017/588 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i 

Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych w zakresie 

minimalnej wielkości zmiany ceny dla akcji, kwitów depozytowych i funduszy 

inwestycyjnych typu ETF (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 411); 

4s) rozporządzeniu 2017/1943 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji 

(UE) 2017/1943 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu 

Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardów 

technicznych dotyczących informacji i wymogów w zakresie udzielania zezwoleń firmom 

inwestycyjnym (Dz. Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str. 4); 



- 170 - 

 

Objaśnienie oznaczeń:  [] kursywa – tekst usunięty przez Sejm 

<> druk pogrubiony – tekst wstawiony przez Sejm 

4t) rozporządzeniu 2017/589 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 

2017/589 z dnia 19 lipca 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i 

Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych 

określających wymogi organizacyjne dla firm inwestycyjnych prowadzących handel 

algorytmiczny (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 417); 

4u) rozporządzeniu 2017/591 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 

2017/591 z dnia 1 grudnia 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i 

Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 

stosowania limitów pozycji dla towarowych instrumentów pochodnych (Dz. Urz. UE L 87 

z 31.03.2017, str. 479); 

4v) rozporządzeniu 2017/592 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 

2017/592 z dnia 1 grudnia 2016 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i 

Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 

kryteriów pozwalających ustalić, kiedy działalność ma być uznawana za działalność 

dodatkową względem głównego zakresu działalności (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 

492); 

4w) rozporządzeniu 2017/1946 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji 

(UE) 2017/1946 z dnia 11 lipca 2017 r. w sprawie uzupełnienia dyrektyw 2004/39/WE i 

2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych 

standardów technicznych dotyczących wyczerpującego wykazu informacji, które 

potencjalni nabywcy muszą umieścić w powiadomieniu o planowanym nabyciu 

znacznego pakietu akcji w firmie inwestycyjnej (Dz. Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str. 

32); 

4x) rozporządzeniu 2016/679- rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu Europejskiego 

i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osób fizycznych w 

związku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przepływu takich 

danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogólne rozporządzenie o ochronie danych) 

(Dz. Urz. UE L 119 z 04.05.2016, str. 1, z późn. zm.); 

4y) rozporządzeniu 2017/1129 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, 

który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub 

dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 

2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12); 
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4z) rozporządzeniu 2018/1212 - rozumie się przez to rozporządzenie wykonawcze Komisji 

(UE) 2018/1212 z dnia 3 września 2018 r. ustanawiające minimalne wymogi w celu 

wykonania przepisów dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w 

odniesieniu do identyfikacji akcjonariuszy, przekazywania informacji i ułatwiania 

wykonywania praw akcjonariuszy (Dz. Urz. UE L 223 z 04.09.2018, str. 1); 

4za) rozporządzeniu 2017/2402 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia 

ogólnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczególnych ram dla prostych, 

przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a także zmieniające dyrektywy 2009/65/WE, 

2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporządzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 

(Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, str. 35, z późn. zm.); 

4zb) rozporządzeniu 2017/587 - rozumie się przez to rozporządzenie delegowane Komisji 

(UE) 2017/587 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynków instrumentów finansowych w 

odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących wymogów w 

zakresie przejrzystości dla systemów obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akcji, 

kwitów depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatów i innych 

podobnych instrumentów finansowych oraz dotyczących obowiązku realizowania 

transakcji na określonych akcjach w systemie obrotu lub za pośrednictwem podmiotu 

systematycznie internalizującego transakcje (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 387, z 

późn.); 

4zc) rozporządzeniu 2019/2033 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogów 

ostrożnościowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniające rozporządzenia (UE) nr 

1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 

05.12.2019, str. 1, z późn. zm.); 

4zd)  rozporządzeniu 2020/1503 - rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 października 2020 r. w sprawie 

europejskich dostawców usług finansowania społecznościowego dla przedsięwzięć 

gospodarczych oraz zmieniające rozporządzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywę (UE) 

2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 1); 

<4ze) rozporządzeniu 2021/23 – rozumie się przez to rozporządzenie Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na 
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potrzeby prowadzenia działań naprawczych oraz restrukturyzacji i uporządkowanej 

likwidacji w odniesieniu do kontrahentów centralnych oraz zmieniające 

rozporządzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 

806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 

2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz. Urz. UE L 22 z 22.01.2021, str. 1);> 

5)  ofercie publicznej - rozumie się przez to ofertę publiczną papierów wartościowych w 

rozumieniu art. 2 lit. d rozporządzenia 2017/1129; 

6) obrocie pierwotnym - rozumie się przez to obrót pierwotny w rozumieniu przepisów 

ustawy o ofercie publicznej; 

7) obrocie wtórnym - rozumie się przez to: 

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny niż emitent lub gwarant emisji, o 

którym mowa w art. 14a ust. 1 lub 2 ustawy o ofercie publicznej, lub nabywanie 

papierów wartościowych od tego podmiotu, albo, 

b) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposób, przez podmiot inny niż 

wystawca, nabycia instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi 

lub nabywanie ich od tego innego podmiotu, jeżeli propozycja skierowana jest do co 

najmniej 150 osób lub do nieoznaczonego adresata; 

8) pierwszej ofercie publicznej - rozumie się przez to pierwszą ofertę publiczną w rozumieniu 

przepisów ustawy o ofercie publicznej; 

9) obrocie zorganizowanym - rozumie się przez to obrót papierami wartościowymi lub innymi 

instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na 

rynku regulowanym albo w ASO; 

9a) systemie obrotu instrumentami finansowymi - rozumie się przez to rynek regulowany, 

ASO lub OTF; 

9b) wielostronnym systemie - rozumie się przez to system, w ramach którego są kojarzone 

oferty kupna i sprzedaży instrumentów finansowych składane przez podmioty trzecie; 

9c) systemie wykonywania zlecenia - rozumie się przez to system wykonywania zleceń w 

rozumieniu art. 64 ust. 1 rozporządzenia 2017/565; 

10) (uchylony); 

10a) platformie aukcyjnej - rozumie się przez to platformę aukcyjną, która na podstawie 

przepisów niniejszej ustawy oraz rozporządzenia 1031/2010 jest upoważniona do 

pełnienia funkcji, o których mowa w art. 31 ust. 1 tego rozporządzenia; 
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10b) OTF - oznacza to zorganizowaną platformę obrotu, przez którą rozumie się wielostronny 

system kojarzący w sposób uznaniowy składane przez podmioty trzecie oferty kupna i 

sprzedaży obligacji, strukturyzowanych produktów finansowych, uprawnień do emisji, 

instrumentów pochodnych lub produktów energetycznych będących przedmiotem obrotu 

hurtowego, które muszą być wykonywane przez dostawę, niebędący rynkiem 

regulowanym ani ASO; 

11) emitencie - rozumie się przez to emitenta w rozumieniu art. 2 lit. h rozporządzenia 

2017/1129; 

12) wystawcy - rozumie się przez to podmiot wystawiający we własnym imieniu instrumenty 

finansowe niebędące papierami wartościowymi i uprawniony lub zobowiązany z tych 

instrumentów finansowych; 

13) (uchylony); 

13a) uczestniku rynku uprawnień do emisji - rozumie się przez to podmiot, o którym mowa w 

art. 3 ust. 1 pkt 20 rozporządzenia 596/2014; 

13b) oferującym - rozumie się przez to oferującego w rozumieniu art. 2 lit. i rozporządzenia 

2017/1129; 

14) (uchylony); 

15) (uchylony); 

15a) umowie o gwarancję emisji - rozumie się przez to umowę o gwarancję emisji w 

rozumieniu ustawy o ofercie publicznej; 

16) podmiocie dominującym - rozumie się przez to jednostkę dominującą w rozumieniu art. 3 

ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2021 r. poz. 

217, 2105 i 2106); 

17) podmiocie zależnym - rozumie się przez to jednostkę zależną w rozumieniu art. 3 ust. 1 

pkt 39 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości; 

18) grupie kapitałowej - rozumie się przez to grupę kapitałową w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 

44 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości; 

18a) bliskich powiązaniach - rozumie się przez to: 

a) posiadanie, bezpośrednio lub pośrednio: 

– co najmniej 20% ogólnej liczby głosów w organie stanowiącym innego podmiotu lub 

– co najmniej 20% udziału w kapitale zakładowym innego podmiotu, lub 

– prawa do wykonywania co najmniej 20% głosów w organach innego podmiotu, lub 

b) sprawowanie nad innym podmiotem: 
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– kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34 lub 37 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o 

rachunkowości, lub 

– współkontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 35 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o 

rachunkowości, lub 

c) wywieranie znaczącego wpływu na inny podmiot w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36 

ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości; 

19) ogólnej liczbie głosów - rozumie się przez to ogólną liczbę głosów w rozumieniu ustawy 

o ofercie publicznej albo sumę głosów przypadających na wszystkie udziały w spółce z 

ograniczoną odpowiedzialnością; 

20) Krajowym Depozycie - rozumie się przez to Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych 

S.A.; 

21) depozycie papierów wartościowych - rozumie się przez to prowadzony przez Krajowy 

Depozyt lub spółkę, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie czynności z zakresu 

zadań, o których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, system rejestracji zdematerializowanych 

papierów wartościowych, obejmujący rachunki papierów wartościowych, rachunki 

zbiorcze i konta depozytowe prowadzone przez podmioty upoważnione do tego 

przepisami ustawy; 

21a) centralnym depozycie papierów wartościowych - rozumie się przez to podmiot, o którym 

mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporządzenia 909/2014, posiadający zezwolenie, o którym 

mowa w art. 16 tego rozporządzenia, oraz mający siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej; 

21b) podmiocie wyznaczonym - rozumie się przez to podmiot, o którym mowa w art. 54 ust. 

2 lit. b rozporządzenia 909/2014, mający siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej; 

22) państwie członkowskim - rozumie się przez to państwo, które jest członkiem Unii 

Europejskiej lub stroną umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym; 

23) innym państwie członkowskim - rozumie się przez to państwo członkowskie niebędące 

Rzecząpospolitą Polską; 

24) państwach należących do OECD - rozumie się przez to państwa należące do Organizacji 

Współpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wyłączeniem państw członkowskich; 

25) państwach należących do WTO - rozumie się przez to państwa należące do Światowej 

Organizacji Handlu, z wyłączeniem państw członkowskich; 

25a) (uchylony); 
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26) spółce publicznej - rozumie się przez to spółkę publiczną w rozumieniu ustawy o ofercie 

publicznej; 

27) (uchylony); 

28) instrumentach rynku pieniężnego - rozumie się przez to niebędące instrumentami 

płatniczymi instrumenty, o których mowa w art. 11 rozporządzenia 2017/565; 

28a) instrumentach pochodnych - rozumie się przez to opcje, kontrakty terminowe, swapy, 

umowy forward oraz inne prawa majątkowe, których cena lub wartość zależy 

bezpośrednio lub pośrednio od ceny lub wartości instrumentów finansowych, walut, stóp 

procentowych, rentowności, indeksów finansowych, wskaźników finansowych, towarów, 

zmian klimatycznych, stawek frachtowych, poziomów emisji, stawek inflacji lub innych 

oficjalnych danych statystycznych, a także innych aktywów, praw, zobowiązań, indeksów 

lub wskaźników, oraz instrumenty pochodne dotyczące przenoszenia ryzyka 

kredytowego; 

28b) kapitale własnym - rozumie się przez to sumę wartości kapitału zakładowego, kapitału 

zapasowego, kapitału z aktualizacji wyceny, pozostałych kapitałów rezerwowych, 

niepodzielonego zysku z lat ubiegłych i zysku netto z bieżącej działalności, pomniejszoną 

o sumę wartości należnych wpłat na kapitał zakładowy, akcji własnych, niepokrytej straty 

z lat ubiegłych, straty netto z bieżącej działalności i odpisów z zysku netto w ciągu roku 

obrotowego; 

28c) uprawnieniach do emisji - rozumie się przez to uprawnienia do emisji, o których mowa 

w art. 3 pkt 22 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do 

emisji gazów cieplarnianych (Dz. U. z 2021 r. poz. 332 i 1047 oraz z 2022 r. poz. 1), oraz 

międzynarodowe jednostki emisji, o których mowa w art. 3 pkt 26 rozporządzenia 

Komisji (UE) nr 389/2013 z dnia 2 maja 2013 r. ustanawiającego rejestr Unii zgodnie z 

dyrektywą 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, decyzjami nr 280/2004/WE i 

nr 406/2009/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylającego rozporządzenia 

Komisji (UE) nr 920/2010 i nr 1193/2011 (Dz. Urz. UE L 122 z 03.05.2013, str. 1, z późn. 

zm.); 

29) prawie do akcji - rozumie się przez to papier wartościowy, z którego wynika uprawnienie 

do otrzymania, niemających formy dokumentu, akcji nowej emisji spółki publicznej, 

powstające z chwilą dokonania przydziału tych akcji i wygasające z chwilą 

zarejestrowania akcji w depozycie papierów wartościowych albo z dniem 
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uprawomocnienia się postanowienia sądu rejestrowego odmawiającego wpisu 

podwyższenia kapitału zakładowego do rejestru przedsiębiorców; 

29a) giełdowym prawie pochodnym - rozumie się przez to papier wartościowy, o którym 

mowa w pkt 1 lit. b, emitowany w serii przez instytucję kredytową lub firmę 

inwestycyjną, inkorporujący uprawnienie do nabycia lub objęcia innych papierów 

wartościowych, lub dokonania rozliczenia pieniężnego, odnoszący się do papierów 

wartościowych, walut, stóp procentowych, stóp zwrotu, towarów oraz innych wskaźników 

lub mierników, dopuszczony do obrotu na rynku regulowanym; 

30) kwicie depozytowym - rozumie się przez to papier wartościowy wyemitowany przez 

instytucję finansową z siedzibą na terytorium państwa członkowskiego lub innego 

państwa należącego do OECD: 

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w związku z papierami wartościowymi 

dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej albo papierami wartościowymi wyemitowanymi poza tym terytorium, albo 

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w związku z papierami wartościowymi 

wyemitowanymi poza tym terytorium 

- w którym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru wartościowego na 

określone papiery wartościowe we wskazanej w warunkach emisji proporcji, przejście 

na właściciela tego papieru wartościowego praw majątkowych stanowiących pożytki z 

papierów wartościowych lub ich równowartości oraz, w przypadku akcji - możliwość 

wydania przez właściciela tego papieru wartościowego jego emitentowi wiążącej 

dyspozycji co do sposobu głosowania na walnym zgromadzeniu; 

30a) dwudniowych kontraktach na rynku kasowym - rozumie się przez to dwudniowe 

kontrakty na rynku kasowym, o których mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporządzenia 

1031/2010; 

30b) pięciodniowych kontraktach terminowych typu future - rozumie się przez to 

pięciodniowe kontrakty terminowe typu future, o których mowa w art. 3 ust. 1 pkt 4 

rozporządzenia 1031/2010; 

30c) strukturyzowanych produktach finansowych - rozumie się przez to strukturyzowane 

produkty finansowe, o których mowa w art. 2 ust. 1 pkt 28 rozporządzenia 600/2014; 

31) zagranicznej instytucji kredytowej - rozumie się przez to instytucję kredytową, o której 

mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporządzenia 575/2013, prowadzącą na podstawie 

zezwolenia właściwego organu nadzoru na terytorium innego państwa członkowskiego 



- 177 - 

 

Objaśnienie oznaczeń:  [] kursywa – tekst usunięty przez Sejm 

<> druk pogrubiony – tekst wstawiony przez Sejm 

działalność maklerską, lub prowadzącą na podstawie zezwolenia właściwego organu 

nadzoru na terytorium innego państwa członkowskiego rachunki, na których rejestrowane 

są papiery wartościowe dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym; 

32) zagranicznej firmie inwestycyjnej - rozumie się przez to osobę prawną lub jednostkę 

organizacyjną nieposiadającą osobowości prawnej z siedzibą na terytorium innego 

państwa członkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danego państwa nie wymagają 

ustanowienia siedziby - z centralą na terytorium innego państwa członkowskiego, albo 

osobę fizyczną z miejscem zamieszkania na terytorium innego państwa członkowskiego, 

prowadzącą na podstawie zezwolenia właściwego organu nadzoru działalność maklerską 

na terytorium innego państwa członkowskiego, jak również zagraniczną instytucję 

kredytową; 

33) firmie inwestycyjnej - rozumie się przez to dom maklerski, bank prowadzący działalność 

maklerską, zagraniczną firmę inwestycyjną prowadzącą działalność maklerską na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczną osobę prawną z siedzibą na 

terytorium państwa innego niż państwo członkowskie, prowadzącą na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej działalność maklerską; 

33a) zatwierdzonym podmiocie publikującym - rozumie się przez to zatwierdzony podmiot 

publikujący, o którym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 34 rozporządzenia 600/2014; 

33b) (uchylony); 

33c) zatwierdzonym mechanizmie sprawozdawczym - rozumie się przez to zatwierdzony 

mechanizm sprawozdawczy, o którym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 36 rozporządzenia 

600/2014; 

33ca) dostawcy usług w zakresie udostępniania informacji - rozumie się przez to dostawcę 

usług w zakresie udostępniania informacji, o którym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 36a 

rozporządzenia 600/2014; 

33d) animatorze rynku - rozumie się przez to podmiot zobowiązany w sposób stały, zgodnie z 

ustalonymi zasadami, do nabywania lub zbywania w ramach swojej działalności 

instrumentów finansowych na własny rachunek, w celu wspomagania płynności danego 

instrumentu finansowego; 

34) ustawie o nadzorze - rozumie się przez to ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad 

rynkiem kapitałowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 837); 



- 178 - 

 

Objaśnienie oznaczeń:  [] kursywa – tekst usunięty przez Sejm 

<> druk pogrubiony – tekst wstawiony przez Sejm 

35) Komisji - rozumie się przez to Komisję Nadzoru Finansowego, o której mowa w ustawie 

z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 660 i 

872); 

36) banku powierniczym - rozumie się przez to bank krajowy posiadający zezwolenie 

Komisji na prowadzenie rachunków papierów wartościowych, rachunków derywatów i 

rachunków zbiorczych; 

36a) domu maklerskim stosującym rozporządzenie 575/2013 - rozumie się przez to dom 

maklerski: 

a) wobec którego została wydana decyzja, o której mowa w art. 110ac ust. 1, lub 

b) o którym mowa w art. 1 ust. 2 lit. a lub b lub ust. 5 rozporządzenia 2019/2033; 

37) podmiocie nadzorowanym - rozumie się przez to podmiot nadzorowany w rozumieniu 

ustawy o nadzorze; 

38) banku zagranicznym - rozumie się przez to bank mający siedzibę poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, z wyłączeniem zagranicznej instytucji kredytowej; 

39) zakładzie ubezpieczeń - rozumie się przez to krajowy zakład ubezpieczeń, o którym 

mowa w art. 3 ust. 1 pkt 18 ustawy z dnia 11 września 2015 r. o działalności 

ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2021 r. poz. 1130, 2140 i 2328 oraz z 2022 

r. poz. 655), zagraniczny zakład ubezpieczeń, o którym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 55 tej 

ustawy, prowadzący działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, krajowy zakład 

reasekuracji, o którym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 19 tej ustawy, oraz zagraniczny zakład 

reasekuracji, o którym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 56 tej ustawy, prowadzący działalność na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

39a) spółce zarządzającej - rozumie się przez to podmiot lub spółkę, o których mowa w art. 2 

pkt 10 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, 1595 i 2140 oraz 

z 2022 r. poz. 872), zwanej dalej "ustawą o funduszach inwestycyjnych"; 

39aa) zarządzającym z UE - rozumie się przez to osobę prawną, o której mowa w art. 2 pkt 

10c ustawy o funduszach inwestycyjnych; 

39ab) zarządzającym ASI - rozumie się przez to podmiot, o którym mowa w art. 2 pkt 3a 

ustawy o funduszach inwestycyjnych; 

39b) kliencie profesjonalnym - rozumie się przez to podmiot, na którego rzecz jest lub ma być 

świadczona co najmniej jedna z usług, o których mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, który 

posiada doświadczenie i wiedzę pozwalające na podejmowanie właściwych decyzji 
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inwestycyjnych, jak również na właściwą ocenę ryzyka związanego z tymi decyzjami, 

który jest: 

a) bankiem, 

b) firmą inwestycyjną, 

c) zakładem ubezpieczeń, 

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywną spółką inwestycyjną, towarzystwem funduszy 

inwestycyjnych lub zarządzającym ASI w rozumieniu ustawy o funduszach 

inwestycyjnych, 

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 

28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 

2020 r. poz. 105 oraz z 2022 r. poz. 1115), 

f) towarowym domem maklerskim, 

g) podmiotem zawierającym, w ramach prowadzonej działalności gospodarczej, na 

własny rachunek transakcje na rynkach kontraktów terminowych, opcji lub innych 

instrumentów pochodnych albo na rynkach pieniężnych wyłącznie w celu 

zabezpieczenia pozycji zajętych na tych rynkach, lub działającym w tym celu na 

rachunek innych członków takich rynków, o ile odpowiedzialność za wykonanie 

zobowiązań wynikających z tych transakcji ponoszą uczestnicy rozliczający tych 

rynków, 

h) inną niż wskazane w lit. a-g instytucją finansową, 

i) inwestorem instytucjonalnym innym niż wskazany w lit. a-h prowadzącym regulowaną 

działalność na rynku finansowym, 

j) podmiotem prowadzącym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej działalność 

równoważną do działalności prowadzonej przez podmioty wskazane w lit. a-i, 

k) przedsiębiorcą spełniającym co najmniej dwa z poniższych wymogów, przy czym 

równowartość kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu średniego 

kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzień sporządzenia przez 

danego przedsiębiorcę sprawozdania finansowego: 

– suma bilansowa tego przedsiębiorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro, 

– osiągnięta przez tego przedsiębiorcę wartość przychodów ze sprzedaży wynosi co 

najmniej 40 000 000 euro, 

– kapitał własny lub fundusz własny tego przedsiębiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 

euro, 
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l) organem publicznym, który zarządza długiem publicznym, bankiem centralnym, 

Bankiem Światowym, Międzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim 

Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inną organizacją 

międzynarodową pełniącą podobne funkcje, 

m) innym inwestorem instytucjonalnym, którego głównym przedmiotem działalności jest 

inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmioty zajmujące się sekurytyzacją 

aktywów lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych, 

n) podmiotem innym niż wskazane w lit. a-m, który jest traktowany jak klient 

profesjonalny na podstawie art. 3a ust. 1; 

39c) kliencie detalicznym - rozumie się przez to podmiot niebędący klientem profesjonalnym, 

na którego rzecz jest lub ma być świadczona co najmniej jedna z usług, o których mowa w 

art. 69 ust. 2 lub 4; 

39d) uprawnionym kontrahencie - rozumie się przez to: 

a) klienta profesjonalnego, o którym mowa w pkt 39b lit. a-j oraz l-m, z którym firma 

inwestycyjna, w ramach świadczenia usług, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 

lub 3, zawiera transakcje lub pośredniczy w ich zawieraniu, 

b) klienta profesjonalnego, o którym mowa w pkt 39b lit. k, który na swój wniosek został 

przez firmę inwestycyjną uznany, na zasadach określonych w art. 71 rozporządzenia 

2017/565, za uprawnionego kontrahenta, z którym firma inwestycyjna, w ramach 

świadczenia usług, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 lub 3, zawiera transakcje 

lub pośredniczy w ich zawieraniu, 

c) klienta z innego państwa członkowskiego, który posiada status uprawnionego 

kontrahenta zgodnie z przepisami prawa państwa członkowskiego, w którym ma 

siedzibę lub miejsce zamieszkania; 

40) umowie ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej - rozumie się przez to umowę, o 

której mowa w art. 822 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. z 

2020 r. poz. 1740 i 2320 oraz z 2021 r. poz. 1509 i 2459); 

41) Przewodniczącym Komisji - rozumie się przez to Przewodniczącego Komisji, o której 

mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym; 

42) ustawie o ostateczności rozrachunku - rozumie się przez to ustawę z dnia 24 sierpnia 2001 

r. o ostateczności rozrachunku w systemach płatności i systemach rozrachunku papierów 

wartościowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2019 r. poz. 212 

oraz z 2021 r. poz. 1598); 
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43) systemie rozrachunku - rozumie się przez to system, o którym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy 

o ostateczności rozrachunku; 

44) zleceniu rozrachunku - rozumie się przez to zlecenie, o którym mowa w art. 1 pkt 12 lit. b 

ustawy o ostateczności rozrachunku; 

45) przedsiębiorcy - rozumie się przez to przedsiębiorcę, o którym mowa w art. 4 ust. 1 

ustawy z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsiębiorców (Dz. U. z 2021 r. poz. 162 i 2105 

oraz z 2022 r. poz. 24 i 974); 

46) przedsiębiorcy zagranicznym - rozumie się przez to przedsiębiorcę zagranicznego w 

rozumieniu przepisów ustawy z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa 

przedsiębiorców zagranicznych i innych osób zagranicznych w obrocie gospodarczym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2022 r. poz. 470); 

46a) małym i średnim przedsiębiorcy - rozumie się przez to: 

a) przedsiębiorcę o średniej rynkowej kapitalizacji mniejszej niż 200 000 000 euro, 

wyznaczonej na podstawie notowań z końca roku w trzech ostatnich latach 

kalendarzowych, przy czym wskazaną kwotę wyrażoną w euro przelicza się na walutę 

polską przy zastosowaniu średniego kursu ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski 

na dzień 31 grudnia danego roku, 

b) podmiot, o którym mowa w art. 77 rozporządzenia 2017/565; 

46b) ASO MŚP - rozumie się przez to ASO, w którym jest dokonywany obrót instrumentami 

finansowymi emitowanymi przez małych i średnich przedsiębiorców, wpisany do rejestru, 

o którym mowa w art. 78g ust. 1; 

47) krótkiej sprzedaży - rozumie się przez to krótką sprzedaż w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b 

rozporządzenia 236/2012; 

48) towarze - rozumie się przez to towar, o którym mowa w art. 2 pkt 6 rozporządzenia 

2017/565; 

49) CCP - rozumie się przez to podmiot, o którym mowa w art. 2 pkt 1 rozporządzenia 

648/2012, mający siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

50) dniu roboczym - rozumie się przez to każdy dzień od poniedziałku do piątku, z 

wyłączeniem dni ustawowo wolnych od pracy; 

51) danych osobowych - rozumie się przez to imiona i nazwisko, datę i miejsce urodzenia, 

adres zamieszkania, w przypadku obywateli Rzeczypospolitej Polskiej także numer 

PESEL, w odniesieniu do osób nieposiadających obywatelstwa polskiego także numer 
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paszportu, a w przypadku jego braku - numer innego dokumentu potwierdzającego 

tożsamość; 

52) informacji poufnej - rozumie się przez to informację poufną w rozumieniu art. 7 

rozporządzenia 596/2014; 

53) rynku powiązanym - rozumie się przez to system obrotu instrumentami finansowymi 

prowadzony na terytorium państwa członkowskiego, na którym przedmiotem obrotu są te 

same instrumenty, które są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, lub instrumenty, których cena jest powiązana z ceną 

instrumentów finansowych będących przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

54) trwałym nośniku - rozumie się przez to nośnik umożliwiający użytkownikowi 

przechowywanie adresowanych do niego informacji w sposób umożliwiający dostęp do 

nich przez okres odpowiedni do celów, którym te informacje służą, i pozwalający na 

odtworzenie przechowywanych informacji w niezmienionej postaci; 

54a) 
3
  formacie elektronicznym - rozumie się przez to trwały nośnik inny niż papier; 

55) lokacie strukturyzowanej - rozumie się przez to lokatę strukturyzowaną, o której mowa w 

art. 4 ust. 1 pkt 41 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. 

poz. 2439 i 2447); 

56) osobie zaangażowanej - rozumie się przez to osobę, o której mowa w art. 2 pkt 1 

rozporządzenia 2017/565; 

57) administratorze - rozumie się przez to podmiot, o którym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 6 

rozporządzenia 2016/1011; 

58) wskaźniku referencyjnym - rozumie się przez to wskaźnik, o którym mowa w art. 3 ust. 1 

pkt 3 rozporządzenia 2016/1011; 

59) towarowych instrumentach pochodnych - rozumie się przez to instrumenty finansowe 

określone w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d-f oraz i, a także papiery wartościowe, o których mowa 

w pkt 1 lit. b, odnoszące się do towarów, wskaźników lub mierników, o których mowa w 

art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i; 

60) kadrze kierowniczej wyższego szczebla - rozumie się przez to członka zarządu, dyrektora 

lub inną osobę, posiadających wiedzę z zakresu ryzyka związanego z działalnością domu 

maklerskiego oraz podejmujących decyzje mające wpływ na to ryzyko; 

61) (uchylony). 
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62) przepisach prawa bankowego stosowanych przez niektóre domy maklerskie - rozumie się 

przez to przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe oraz aktów 

wykonawczych wydanych na jej podstawie, które na podstawie art. 4c ust. 2-4 tej ustawy 

stosuje się do domów maklerskich stosujących rozporządzenie 575/2013; 

63)  instrumentach pochodnych opartych na towarach rolnych - rozumie się przez to 

instrumenty pochodne odnoszące się do produktów wymienionych w art. 1 

rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1308/2013 z dnia 17 grudnia 

2013 r. ustanawiającego wspólną organizację rynków produktów rolnych oraz 

uchylającego rozporządzenia Rady (EWG) nr 922/72, (EWG) nr 234/79, (WE) nr 

1037/2001 i (WE) nr 1234/2007 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.12.2013, str. 671, z późn. zm.) i 

w załączniku I część I-XX i XXIV/1 do tego rozporządzenia oraz do produktów 

wymienionych w załączniku I do rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

nr 1379/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie wspólnej organizacji rynków 

produktów rybołówstwa i akwakultury, zmieniającego rozporządzenia Rady (WE) nr 

1184/2006 i (WE) nr 1224/2009 oraz uchylającego rozporządzenie Rady (WE) nr 

104/2000 (Dz. Urz. UE L 354 z 28.12.2013, str. 1, z późn. zm.). 

 

Art.  7. 

1. Prawa ze zdematerializowanych papierów wartościowych powstają z chwilą zapisania ich 

po raz pierwszy na rachunku papierów wartościowych i przysługują osobie będącej 

posiadaczem tego rachunku, z zastrzeżeniem art. 7a ust. 7a <i art. 7aa ust. 5>. 

2. Umowa zobowiązująca do przeniesienia zdematerializowanych papierów wartościowych 

przenosi te papiery z chwilą dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierów 

wartościowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pożytków ze zdematerializowanych 

papierów wartościowych nastąpiło w dniu, w którym w depozycie papierów 

wartościowych powinno zostać przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub później, a 

papiery te są nadal zapisane na rachunku zbywcy, pożytki przypadają nabywcy w chwili 

dokonania zapisu na jego rachunku papierów wartościowych. 

3. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papierów wartościowych nastąpiło na 

podstawie zdarzenia prawnego powodującego z mocy ustawy przeniesienie tych 

papierów, zapis na rachunku papierów wartościowych nabywcy jest dokonywany na jego 

żądanie. 
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4. Dokonanie zapisu na rachunku papierów wartościowych na podstawie umowy, o której 

mowa w ust. 2, następuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierów 

wartościowych pomiędzy odpowiednimi kontami depozytowymi, o których mowa w art. 

57 ust. 1 pkt 1. 

5. Zobowiązanie się do zbycia papierów wartościowych w transakcji zawartej w obrocie 

zorganizowanym, przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papierów wartościowych 

zbywcy jest dopuszczalne, o ile: 

1) zostały one uprzednio nabyte w wyniku transakcji, której rozliczenie jest 

zabezpieczone przez fundusz, o którym mowa w art. 65, art. 68 lub art. 68d, lub 

2) następuje w ramach tej samej transakcji, w której zbywca zobowiązał się i stał się 

uprawniony do nabycia tej samej liczby takich samych papierów wartościowych, a 

rozrachunek nabycia nastąpi nie później niż rozrachunek zbycia, lub 

3) zostały one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym rynku 

regulowanym, lub 

4) następuje w ramach transakcji krótkiej sprzedaży zgodnie z przepisami rozporządzenia 

236/2012, lub 

5) zostały one uprzednio przeniesione przez zbywcę na podstawie umowy pożyczki 

papierów wartościowych lub z zastrzeżeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich zwrotu 

lub odkupu nastąpi nie później niż rozrachunek zbycia. 

5a. (uchylony). 

5b. Przepisy ust. 1-5 nie wyłączają prawa do zobowiązania się do zbycia papierów 

wartościowych poza obrotem zorganizowanym przed dokonaniem ich zapisu na rachunku 

papierów wartościowych zbywcy. 

6. Przepisy ust. 1-5 i 5b stosuje się również do wyemitowanych poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej papierów wartościowych będących przedmiotem oferty 

publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzonych do 

ASO, od chwili zarejestrowania na podstawie umowy, której przedmiotem jest rejestracja 

tych papierów w depozycie papierów wartościowych. 

 

Art.  7a. 

1. [W przypadku obligacji emitowanych na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o 

obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 454 i 872)] <W przypadku obligacji emitowanych na 

podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 
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oraz z 2023 r. poz. …), z zastrzeżeniem art. 27g tej ustawy,> oraz listów zastawnych 

emitowanych na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i 

bankach hipotecznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 581 i 872), z zastrzeżeniem art. 5a ust. 2 tej 

ustawy, w odniesieniu do których emitent nie zamierza ubiegać się o dopuszczenie do 

obrotu na rynku regulowanym ani o wprowadzenie do ASO, a także w przypadku 

certyfikatów inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamknięty, który 

nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniętym, przed zawarciem umowy, 

której przedmiotem jest rejestracja tych papierów wartościowych w depozycie papierów 

wartościowych, emitent zawiera umowę o wykonywanie funkcji agenta emisji tych 

papierów wartościowych z firmą inwestycyjną uprawnioną do prowadzenia rachunków 

papierów wartościowych albo z bankiem powierniczym. 

1a. W przypadku certyfikatów inwestycyjnych pierwszej emisji funduszu inwestycyjnego 

zamkniętego umowę, o której mowa w ust. 1, z firmą inwestycyjną uprawnioną do 

prowadzenia rachunków papierów wartościowych albo z bankiem powierniczym zawiera 

towarzystwo funduszy inwestycyjnych tworzące ten fundusz. 

2. Umowa o wykonywanie funkcji agenta emisji jest zawierana przed rozpoczęciem 

proponowania nabycia papierów wartościowych, o których mowa w ust. 1. 

3. Jeżeli firma inwestycyjna lub bank powierniczy są jednostkami powiązanymi z emitentem 

w rozumieniu ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości albo są związane z 

emitentem jakimkolwiek innym stosunkiem prawnym lub faktycznym, który mógłby 

prowadzić do konfliktu interesów lub wywoływać wątpliwości co do możliwości 

prawidłowego wywiązywania się z obowiązków agenta emisji, firma inwestycyjna oraz 

bank powierniczy mogą zawrzeć z emitentem umowę o wykonywanie funkcji agenta 

emisji, jeżeli: 

1) wydzielą pod względem organizacyjnym wykonywanie tej funkcji od osób lub 

czynności, które mogą wywoływać powstanie konfliktu interesów, oraz 

2) zapewnią identyfikację i monitorowanie konfliktów interesów oraz właściwe 

zarządzanie nimi. 

4. Obowiązki agenta emisji obejmują: 

1) weryfikację spełniania przez emitenta wymogów dotyczących emisji papierów 

wartościowych, wynikających z przepisów prawa; 
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2) weryfikację zgodności dokumentacji i oświadczeń przedstawionych przez emitenta z 

wymogami dotyczącymi oferowania papierów wartościowych, wynikającymi z 

przepisów prawa; 

3) weryfikację spełniania przez papiery wartościowe oraz przez ich emitenta warunków 

rejestracji w depozycie papierów wartościowych określonych w regulaminie, o którym 

mowa w art. 50 ust. 1, a także tego, czy przyjęte przez Krajowy Depozyt lub przez 

spółkę, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o 

których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 i 4, zasady obsługi realizacji zobowiązań 

emitentów zapewniają możliwość prawidłowego wykonania zobowiązań 

wynikających z papierów wartościowych; 

4) utworzenie ewidencji osób uprawnionych z papierów wartościowych oraz wydawanie 

zaświadczeń, o których mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz ustawie z 

dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach; 

5) zawarcie w imieniu emitenta umowy, której przedmiotem jest rejestracja papierów 

wartościowych w depozycie papierów wartościowych, a także udzielanie emitentowi 

niezbędnej pomocy w zakresie ustalenia i przygotowania dokumentacji niezbędnej do 

zawarcia tej umowy. 

5. Umowa o wykonywanie funkcji agenta emisji nie może wyłączyć ani ograniczyć 

obowiązków agenta emisji, o których mowa w ust. 4. 

6. Agent emisji jest obowiązany wykonywać obowiązki określone w ust. 4 w sposób rzetelny 

i niezależny, z zachowaniem należytej staranności wynikającej z profesjonalnego 

charakteru prowadzonej przez niego działalności. 

7. Agent emisji odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienależytym 

wykonaniem obowiązków, o których mowa w ust. 4. 

7a. Prawa z papierów wartościowych, o których mowa w ust. 1, powstają z chwilą dokonania 

zapisu w ewidencji osób uprawnionych z papierów wartościowych prowadzonej przez 

agenta emisji i przysługują osobom wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z 

tych papierów wartościowych. 

7b. Do chwili zarejestrowania papierów wartościowych, o których mowa w ust. 1, w 

depozycie papierów wartościowych: 

1) umowa zobowiązująca do przeniesienia tych papierów wartościowych przenosi je z 

chwilą dokonania wpisu w ewidencji osób uprawnionych z papierów wartościowych 
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prowadzonej przez agenta emisji, wskazującego nabywcę oraz liczbę nabytych przez 

niego papierów wartościowych; 

2) w przypadku, gdy nabycie tych papierów wartościowych nastąpiło na podstawie 

zdarzenia prawnego powodującego z mocy ustawy ich przeniesienie na nabywcę, 

agent emisji dokonuje wpisu w ewidencji osób uprawnionych z tych papierów 

wartościowych na żądanie nabywcy. 

8. Agent emisji tworzy ewidencję osób uprawnionych z papierów wartościowych po 

spełnieniu wymogów będących przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie 

określonym w ust. 4 pkt 1-3 lub gdy ujawnione w toku weryfikacji nieprawidłowości lub 

niezgodności zostały usunięte przez emitenta albo nie zagrażają bezpieczeństwu obrotu 

ani interesom inwestorów. 

8a. Z chwilą utworzenia ewidencji osób uprawnionych z papierów wartościowych agent 

emisji staje się bezwarunkowo i nieodwołalnie umocowany do zawarcia w imieniu 

emitenta umowy, której przedmiotem jest rejestracja tych papierów wartościowych w 

depozycie papierów wartościowych. 

8b. Agent emisji jest obowiązany złożyć w Krajowym Depozycie albo w spółce, której 

Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w 

art. 48 ust. 1 pkt 1-6, oświadczenia i dokumenty, które zgodnie z regulaminem, o którym 

mowa odpowiednio w art. 50 albo art. 48 ust. 15, są wymagane do zawarcia tej umowy w 

imieniu emitenta, w terminie 2 dni roboczych od dnia utworzenia ewidencji osób 

uprawnionych z papierów wartościowych, chyba że zostaną one umorzone przed 

upływem tego terminu. Jeżeli papiery wartościowe zostaną umorzone przed zawarciem tej 

umowy, ale po złożeniu oświadczeń i dokumentów wymaganych do jej zawarcia, agent 

emisji niezwłocznie informuje o tym Krajowy Depozyt albo spółkę, której Krajowy 

Depozyt przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 

ust. 1 pkt 1-6. 

8c. W związku z prowadzeniem ewidencji osób uprawnionych z papierów wartościowych 

agent emisji jest uprawniony do przetwarzania danych osobowych osób wpisanych do tej 

ewidencji, obejmujących imiona i nazwiska takich osób, adresy miejsc ich zamieszkania, 

numery PESEL lub numery identyfikacji podatkowej, a także inne dane określone w art. 

36 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy oraz 

finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2022 r. poz. 593, 655 i 835), w zakresie niezbędnym 

do prawidłowego wykonywania przez agenta emisji obowiązków związanych z 
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przeciwdziałaniem praniu pieniędzy i finansowaniu terroryzmu, a także dane w zakresie 

niezbędnym do prawidłowego wykonania przez agenta emisji obowiązków, o których 

mowa w art. 39 ust. 3 oraz art. 42 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku 

dochodowym od osób fizycznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1128, z późn. zm.). Do 

przetwarzania tych danych przez agenta emisji przepisy art. 83a ust. 4a oraz art. 90 stosuje 

się odpowiednio. 

9. Od chwili zarejestrowania w depozycie papierów wartościowych obligacji, listów 

zastawnych lub certyfikatów inwestycyjnych, o których mowa w ust. 1, zapisy w 

ewidencji osób uprawnionych z tych papierów wartościowych prowadzonej przez agenta 

emisji wywołują skutki prawne związane z zapisem na rachunkach papierów 

wartościowych. 

10. Emitent obligacji, listów zastawnych lub certyfikatów inwestycyjnych innych niż 

określone w ust. 1 może zawrzeć z firmą inwestycyjną uprawnioną do prowadzenia 

rachunków papierów wartościowych albo z bankiem powierniczym umowę o 

wykonywanie funkcji agenta emisji tych papierów wartościowych. Przepisy ust. 2-9 

stosuje się odpowiednio. 

<Art. 7aa. 

1. Emitent obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27g ustawy z dnia 15 stycznia 

2015 r. o obligacjach, przed rozpoczęciem proponowania ich nabycia, zawiera z 

firmą inwestycyjną uprawnioną do prowadzenia rachunków papierów 

wartościowych albo z bankiem powierniczym umowę, której przedmiotem jest 

przechowywanie dokumentów obligacji kapitałowych oraz prowadzenie rejestru 

osób uprawnionych z obligacji kapitałowych. 

2. Na podstawie umowy, o której mowa w ust. 1, firma inwestycyjna i bank powierniczy: 

1) przechowują dokumenty obligacji kapitałowych na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej do chwili ich wydania podmiotowi prowadzącemu inny system 

rejestracji, o którym mowa w art. 5 ust. 1a, 

2) tworzą rejestr osób uprawnionych z obligacji kapitałowych, aktualizują wpisy w 

rejestrze na podstawie przedstawionych dokumentów potwierdzających 

przeniesienie obligacji kapitałowych oraz wydają obligatariuszom, na podstawie 

tego rejestru, zaświadczenia potwierdzające prawa z obligacji kapitałowych 

– w sposób rzetelny i niezależny, z zachowaniem należytej staranności wynikającej 

z profesjonalnego charakteru prowadzonej działalności. 
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3. Jeżeli zaświadczenie, o którym mowa w ust. 2 pkt 2, wydaje się w celu wykazania 

prawa do uczestniczenia w zgromadzeniu obligatariuszy, przepis art. 55 ust. 1a 

ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach stosuje się odpowiednio. 

4. Emitent obligacji kapitałowych, niezwłocznie po dokonaniu ich przydziału, wydaje 

dokumenty obligacji kapitałowych do przechowania firmie inwestycyjnej albo 

bankowi powierniczemu, z którymi zawarł umowę, o której mowa w ust. 1. 

5. Dokumenty obligacji kapitałowych w formie, w której zostały wydane, zachowują 

moc prawną po utworzeniu rejestru osób uprawnionych z obligacji kapitałowych. 

6. Firma inwestycyjna i bank powierniczy prowadzące rejestr, o którym mowa w ust. 1, 

przetwarzają w celach prowadzenia rejestru dane osobowe osób wpisanych do tego 

rejestru. Przepisy art. 83a ust. 4a oraz art. 90 stosuje się odpowiednio. 

7. Dane, o których mowa w ust. 6, obejmują: 

1) imię i nazwisko, adres miejsca zamieszkania, numer PESEL i numery 

identyfikacji podatkowej; 

2) dane określone w art. 36 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o 

przeciwdziałaniu praniu pieniędzy oraz finansowaniu terroryzmu w zakresie 

niezbędnym do prawidłowego wykonywania obowiązków związanych 

z przeciwdziałaniem praniu pieniędzy i finansowaniu terroryzmu; 

3) dane w zakresie niezbędnym do prawidłowego wykonania obowiązków, o których 

mowa w art. 39 ust. 3 oraz art. 42 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku 

dochodowym od osób fizycznych.> 

 

Art.  7b. 

1. [Emitent papierów wartościowych, o których mowa w art. 7a ust. 1, korzystający z 

uprawnienia, o którym mowa w art. 5 ust. 1a, jest obowiązany przekazać Krajowemu 

Depozytowi, w terminie 15 dni od dnia dokonania ich emisji, następujące informacje o 

tych papierach wartościowych:] 

<Emitent papierów wartościowych, o których mowa w art. 7a ust. 1 albo art. 7aa ust. 1, 

korzystający z uprawnienia, o którym mowa w art. 5 ust. 1a, w terminie 15 dni od 

dnia dokonania ich emisji przekazuje Krajowemu Depozytowi następujące 

informacje dotyczące tych papierów wartościowych:> 

1) w przypadku obligacji: 

a) oznaczenie ich emisji, 
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b) liczbę obligacji wyemitowanych w ramach tej emisji, 

c) jednostkową wartość nominalną obligacji i walutę, w której wartość ta została 

wyrażona, 

d) wysokość oprocentowania obligacji w stosunku rocznym, 

e) łączną wartość i walutę świadczenia, które powinno zostać spełnione przez emitenta 

z tytułu wykupu obligacji, 

f) terminy, w których emitent powinien wykonywać świadczenia z tych obligacji; 

2) w przypadku listów zastawnych: 

a) oznaczenie ich emisji, 

b) liczbę listów zastawnych wyemitowanych w ramach tej emisji, 

c) jednostkową wartość nominalną listów zastawnych i walutę, w której wartość ta 

została wyrażona, 

d) wysokość oprocentowania listów zastawnych w stosunku rocznym, 

e) łączną wartość i walutę świadczenia, które powinno zostać spełnione przez emitenta 

z tytułu wykupu tych listów zastawnych, 

f) terminy, w których emitent powinien wykonywać świadczenia z tych listów 

zastawnych; 

3) w przypadku certyfikatów inwestycyjnych: 

a) oznaczenie ich emisji, a w przypadku gdy są związane z subfunduszem - oznaczenie 

tego subfunduszu, 

b) liczbę wyemitowanych certyfikatów inwestycyjnych w ramach tej emisji, 

c) wskazanie świadczeń wynikających z certyfikatów inwestycyjnych oraz terminów, 

w których emitent powinien wykonywać te świadczenia. 

2. Emitent, o którym mowa w ust. 1, jest obowiązany przekazywać Krajowemu Depozytowi, 

w terminie 15 dni po zakończeniu każdego kolejnego miesiąca, informacje o wartości 

świadczeń wynikających z papierów wartościowych, o których mowa w ust. 1, które w 

okresie tego miesiąca stały się wymagalne, ze wskazaniem, czy i w jakim zakresie 

świadczenia te zostały spełnione, a także aktualizować informacje, o których mowa w ust. 

1, w przypadku gdy przestały one odpowiadać stanowi rzeczywistemu. Obowiązek ten 

wygasa wraz z przekazaniem Krajowemu Depozytowi informacji, z której wynika, że 

emitent nie posiada żadnych zobowiązań z tytułu tych papierów wartościowych. 
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3. W informacjach, o których mowa w ust. 1 i 2, emitent wskazuje identyfikujący go 

niepowtarzalny identyfikator podmiotu prawnego zgodny z normą ISO 174420 (kod LEI) 

nadany przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich identyfikatorów. 

4. Informacje, o których mowa w ust. 1 i 2, są przekazywane w postaci elektronicznej, za 

pomocą oprogramowania interfejsowego dostępnego na stronie internetowej Krajowego 

Depozytu. 

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje się odpowiednio do emitenta niekorzystającego z uprawnienia, o 

którym mowa w art. 5 ust. 1a, w odniesieniu do papierów wartościowych zapisanych w 

ewidencji osób uprawnionych z papierów wartościowych prowadzonej przez agenta 

emisji, z tym że w przypadku takiego emitenta obowiązki, o których mowa w ust. 1 i 2, 

wygasają z chwilą zawarcia umowy, której przedmiotem jest rejestracja tych papierów 

wartościowych w depozycie papierów wartościowych. 

 

Art.  47e. 

W przypadku gdy wymagają tego interesy CCP oraz członków rozliczających CCP, a 

wnioskodawca wykaże, że spełnia wymagania, o których mowa w art. 32 ust. 1 lit. a-c 

rozporządzenia 648/2012, oraz że nie występuje przesłanka określona w art. 32 ust. 1 lit. d 

tego rozporządzenia, Komisja może, w szczególnie uzasadnionych przypadkach, w drodze 

decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza, uchylić zakazy, o których mowa w art. 47d ust. 1 

lub 2. Do wniosku wnioskodawca dołącza informacje oraz dokumenty, które dołącza się do 

zawiadomienia o planowanym nabyciu, o którym mowa w art. 31 ust. 2 rozporządzenia 

648/2012. 

<Art. 47f. 

W postępowaniach prowadzonych w sprawach, o których mowa w art. 9–11, art. 18 i 

art. 19 rozporządzenia 2021/23, Komisja może odstąpić od stosowania art. 10 § 1 

ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. – Kodeks postępowania administracyjnego także w 

przypadkach, gdy zastosowanie tego przepisu mogłoby uniemożliwić lub znacznie 

utrudnić osiągnięcie celów wczesnej interwencji. 

 

Art. 47g. 

1. Decyzje wydawane przez Komisję na podstawie art. 9–11, art. 18 i art. 19 

rozporządzenia 2021/23 podlegają natychmiastowemu wykonaniu. 
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2. Uzasadnienie decyzji, o której mowa w ust. 1, może zostać doręczone w terminie 14 

dni od dnia doręczenia decyzji. 

3. W przypadku gdy uzasadnienie jest doręczane po doręczeniu decyzji, termin na 

złożenie wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy biegnie od dnia doręczenia 

uzasadnienia decyzji. 

Art. 47h. 

Do postępowań przed Komisją prowadzonych na podstawie art. 9–11, art. 18 i art. 19 

rozporządzenia 2021/23 nie stosuje się przepisu art. 31 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. 

– Kodeks postępowania administracyjnego. 

 

Art. 47i. 

1. Doręczanie przez Komisję pism w postępowaniach prowadzonych na podstawie art. 

9–11, art. 18 i art. 19 rozporządzenia 2021/23 następuje za pokwitowaniem przez 

operatora wyznaczonego w rozumieniu art. 3 pkt 13 ustawy z dnia 23 listopada 2012 

r. – Prawo pocztowe (Dz. U. z 2022 r. poz. 896, 1933 i 2042) albo na adres do 

doręczeń elektronicznych, o którym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada 

2020 r. o doręczeniach elektronicznych (Dz. U. z 2023 r. poz. 285), CCP, wpisany do 

bazy adresów elektronicznych, o której mowa w art. 25 tej ustawy. 

2. W przypadku ustanowienia pełnomocnika pełnomocnictwo powinno określać adres 

do doręczeń elektronicznych pełnomocnika, wpisany do bazy adresów 

elektronicznych. W przypadku braku podania adresu do doręczeń elektronicznych w 

pełnomocnictwie doręczenie pisma na adres do doręczeń elektronicznych CCP, który 

ustanowił pełnomocnika, wpisany do bazy adresów elektronicznych, ma skutek 

prawny. 

3. W przypadku nieodebrania pisma doręczanego na adres do doręczeń elektronicznych 

wpisany do bazy adresów elektronicznych doręczenie uważa się za dokonane po 

upływie 2 dni roboczych, licząc od dnia wystawienia dowodu wysłania, o którym 

mowa w art. 40 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r. o doręczeniach elektronicznych.> 

 

Art.  106.   

1. Podmiot, który zamierza, bezpośrednio lub pośrednio, nabyć albo objąć akcje lub prawa z 

akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniającej osiągnięcie albo przekroczenie 

odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogólnej liczby głosów na walnym 
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zgromadzeniu lub udziału w kapitale zakładowym, jest obowiązany każdorazowo 

zawiadomić Komisję o zamiarze ich nabycia albo objęcia. Podmiot, który zamierza, 

bezpośrednio lub pośrednio, stać się podmiotem dominującym domu maklerskiego w 

sposób inny niż przez nabycie albo objęcie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego w 

liczbie zapewniającej większość ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu, 

obowiązany jest każdorazowo zawiadomić o tym zamiarze Komisję. 

2. Za pośrednio stającego się podmiotem dominującym domu maklerskiego albo pośrednio 

nabywającego lub obejmującego akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego uważa się 

podmiot dominujący w stosunku do podmiotu, który nabywa albo obejmuje akcje lub 

prawa z akcji domu maklerskiego bezpośrednio, jak również podmiot, który podejmuje 

działania powodujące, że stanie się on podmiotem dominującym w stosunku do podmiotu, 

który jest podmiotem dominującym domu maklerskiego albo posiada akcje lub prawa z 

akcji domu maklerskiego. 

3. W przypadku gdy podmiot, który zamierza: 

1) bezpośrednio nabyć albo objąć akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub stać się 

podmiotem dominującym domu maklerskiego, jest podmiotem zależnym, 

zawiadomienie składa tylko ten podmiot łącznie z jego pierwotnym podmiotem 

dominującym; 

2) pośrednio nabyć albo objąć akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub stać się 

podmiotem dominującym domu maklerskiego, jest podmiotem zależnym, 

zawiadomienie składa tylko jego pierwotny podmiot dominujący. 

4. Obowiązek zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, dotyczy także: 

1) zastawnika i użytkownika akcji, jeżeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spółek 

handlowych są oni uprawnieni do wykonywania prawa głosu z akcji; 

2) podmiotu, który uzyskał prawo głosu na walnym zgromadzeniu na poziomach 

określonych w ust. 1 w wyniku zdarzeń innych niż objęcie lub nabycie akcji lub praw 

z akcji domu maklerskiego, w szczególności w wyniku zmiany statutu lub w 

następstwie wygaśnięcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa głosu, 

a także nabycia akcji lub praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniającej 

osiągnięcie albo przekroczenie poziomów określonych w ust. 1 w ogólnej liczbie 

głosów na walnym zgromadzeniu lub udziału w kapitale zakładowym w wyniku 

dziedziczeni [.] <;> 
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<3) podmiotu, który otrzymał akcje domu maklerskiego w wyniku zamiany 

instrumentów kapitałowych zakwalifikowanych do funduszy własnych jako 

instrumenty dodatkowe w Tier I, o których mowa w art. 52 rozporządzenia 

575/2013, albo instrumenty w Tier II, o których mowa w art. 63 rozporządzenia 

575/2013.> 

5. W przypadku, o którym mowa w ust. 4, obowiązek złożenia zawiadomienia powstaje przed 

przystąpieniem do wykonywania prawa głosu z akcji albo wykonywania uprawnień 

podmiotu dominującego wobec domu maklerskiego. Przepisy art. 106a-106n stosuje się 

odpowiednio. 

6. Do podmiotów, o których mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje się odpowiednio. 

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje się odpowiednio w przypadku, w którym dwa lub więcej 

podmiotów działa w porozumieniu, którego przedmiotem jest wykonywanie prawa głosu 

z akcji na poziomach określonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnień podmiotu 

dominującego domu maklerskiego. 

8. W przypadku działania w porozumieniu, o którym mowa w ust. 7, zawiadomienie składają 

wszystkie strony porozumienia łącznie. 

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje się w przypadku, gdy nabycie albo objęcie akcji domu 

maklerskiego dokonywane jest przez bank krajowy lub instytucję kredytową w 

rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, dom maklerski 

lub zagraniczną firmę inwestycyjną mającą siedzibę na terytorium państwa 

członkowskiego, w wykonaniu umowy o gwarancję emisji, o której mowa w art. 14a ust. 

5 ustawy o ofercie publicznej, jeżeli: 

1) prawa z akcji nie są wykonywane w celu ingerencji w zarządzanie domem maklerskim 

oraz 

2) akcje domu maklerskiego zostaną zbyte w ciągu roku od dnia ich nabycia albo objęcia. 

 

Art.  110e. 

1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitału wewnętrznego i aktywów płynnych. 

Kapitał wewnętrzny i aktywa płynne powinny zostać oszacowane w taki sposób, żeby ich 

wysokość, rodzaj i struktura zapewniały pokrycie istotnych zidentyfikowanych rodzajów i 

skali ryzyka, które dom maklerski stwarza lub mógłby stwarzać dla innych oraz na które 

jest lub może być narażony. Dom maklerski opracowuje i wdraża rozwiązania, strategie i 
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procedury służące do oszacowania i utrzymywania kapitału wewnętrznego i aktywów 

płynnych. 

1a. Rozwiązania, strategie i procedury, o których mowa w ust. 1, są odpowiednie, skuteczne, 

kompletne i proporcjonalne do charakteru, skali i złożoności działalności danego domu 

maklerskiego. Dom maklerski poddaje je regularnym przeglądom wewnętrznym. 

2. Dom maklerski utrzymuje w każdym czasie: 

1) poziom funduszy własnych, o których mowa w art. 9 rozporządzenia 2019/2033, nie niższy 

niż poziom kapitału wewnętrznego; 

2) aktywa płynne na poziomie nie niższym niż wynika to z oszacowania dokonanego zgodnie 

z ust. 1. 

3. (uchylony). 

4. (uchylony). 

5. (uchylony). 

6. Komisja może, w drodze decyzji, objąć obowiązkami, o których mowa w ust. 1-2, mały 

dom maklerski, w zakresie, w jakim uzna to za uzasadnione ze względu na poziom ryzyka 

wynikającego z modelu biznesowego małego domu maklerskiego. 

 

<Art. 110ea. 

1. Instrumenty kapitałowe i pożyczki podporządkowane kwalifikuje się do funduszy 

własnych jako instrumenty dodatkowe w Tier I, zgodnie z art. 52 rozporządzenia 

575/2013, po uzyskaniu zgody Komisji. 

2. Komisja udziela zgody, o której mowa w ust. 1, jeżeli są spełnione warunki, o których 

mowa w art. 52 rozporządzenia 575/2013. 

3. Instrumenty kapitałowe i pożyczki podporządkowane kwalifikuje się do funduszy 

własnych jako instrumenty w Tier II, zgodnie z art. 63 rozporządzenia 575/2013, po 

zawiadomieniu Komisji. 

Art. 110eb. 

1. Zaciągnięcie pożyczki podporządkowanej kwalifikowanej do funduszy własnych jako 

instrumenty dodatkowe w Tier I, o których mowa w art. 52 rozporządzenia 

575/2013, wymaga uchwały zarządu domu maklerskiego albo małego domu 

maklerskiego oraz zgody rady nadzorczej odpowiednio domu maklerskiego albo 

małego domu maklerskiego. 



- 196 - 

 

Objaśnienie oznaczeń:  [] kursywa – tekst usunięty przez Sejm 

<> druk pogrubiony – tekst wstawiony przez Sejm 

2. Przedmiotem pożyczki podporządkowanej, o której mowa w ust. 1, mogą być środki 

pieniężne w wysokości nie niższej niż 400 000 zł lub równowartość tej kwoty 

wyrażona w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu średniego kursu tej waluty 

ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjęcia uchwały, o której mowa w 

ust. 1. 

Art. 110ec. 

1. Umowa pożyczki podporządkowanej, o której mowa w art. 110eb ust. 1, może być 

zawarta wyłącznie z podmiotami wymienionymi w art. 3 pkt 39b lit. a–m w formie 

pisemnej pod rygorem nieważności. 

2. W umowie pożyczki podporządkowanej określa się ryzyko związane z możliwością 

wystąpienia zdarzenia inicjującego, o którym mowa w art. 54 ust. 1 rozporządzenia 

575/2013, oraz ryzyko dokonania umorzenia, w formie odpisu trwałego albo odpisu 

tymczasowego, obniżających w całości albo w części kwotę tej pożyczki, a także 

ryzyko umorzenia odsetek albo części odsetek z tytułu tej pożyczki. 

3. Udzielającemu pożyczki podporządkowanej nie przysługuje prawo wypowiedzenia 

umowy pożyczki podporządkowanej ani odstąpienia od tej umowy. 

4. Umowa pożyczki podporządkowanej uprawnia udzielającego pożyczki 

podporządkowanej do otrzymywania przez czas nieoznaczony odsetek od kwoty 

udzielonej pożyczki podporządkowanej. Przepisów art. 359 § 2
1
–2

3
, art. 365

1
 i art. 

395 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. – Kodeks cywilny nie stosuje się. 

5. Wierzytelność wynikająca z pożyczki podporządkowanej może być przedmiotem 

przeniesienia wyłącznie między podmiotami wymienionymi w art. 3 pkt 39b lit. a–m. 

 

Art. 110ed. 

1. Pożyczka podporządkowana, o której mowa w art. 110eb ust. 1, podlega spłacie, w 

przypadku gdy: 

1) umowa pożyczki podporządkowanej przewiduje jej spłatę oraz 

2) dom maklerski albo mały dom maklerski uzyskał zezwolenie Komisji na spłatę 

pożyczki podporządkowanej, oraz 

3) upłynęło nie mniej niż 5 lat od dnia zawarcia umowy pożyczki 

podporządkowanej zgodnie z art. 77 rozporządzenia 575/2013, z wyjątkiem 

przypadku określonego w art. 78 ust. 4 rozporządzenia 575/2013. 
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2. Pożyczka podporządkowana może podlegać spłacie przez dom maklerski albo mały 

dom maklerski również w przypadku odmowy wydania zezwolenia przez Komisję na 

jej zakwalifikowanie do funduszy własnych jako instrumentu dodatkowego w Tier I, 

o którym mowa w art. 52 rozporządzenia 575/213, jeżeli w umowie pożyczki 

podporządkowanej zostało zawarte uprawnienie domu maklerskiego albo małego 

domu maklerskiego do spłaty pożyczki podporządkowanej w takim przypadku. 

3. Wymogu uzyskania zezwolenia na spłatę pożyczki podporządkowanej, o którym 

mowa w ust. 1 pkt 2, nie stosuje się w przypadku określonym w art. 9 ust. 3 

rozporządzenia 2019/2033. 

Art. 110ee. 

1. Zarząd domu maklerskiego i zarząd małego domu maklerskiego może, w drodze 

uchwały, umorzyć odsetki albo część odsetek z tytułu umowy pożyczki 

podporządkowanej, o której mowa w art. 110eb ust. 1. Zarząd domu maklerskiego i 

zarząd małego domu maklerskiego niezwłocznie informuje o tym umorzeniu 

udzielającego pożyczkę podporządkowaną. 

2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, umorzenie odsetek nie stanowi niewykonania 

lub nienależytego wykonania zobowiązania lub zwłoki w wykonaniu zobowiązania 

przez dom maklerski albo mały dom maklerski. 

 

Art. 110ef. 

1. W przypadku wystąpienia zdarzenia inicjującego, o którym mowa w art. 54 ust. 1 

rozporządzenia 575/2013, określonego w umowie pożyczki podporządkowanej, o 

której mowa w art. 110eb ust. 1, dom maklerski i mały dom maklerski dokonuje 

umorzenia tej pożyczki w formie odpisu trwałego albo odpisu tymczasowego 

obniżających w całości albo w części kwotę tej pożyczki. 

2. Wysokość odpisu, o którym mowa w ust. 1, określa uchwała zarządu domu 

maklerskiego albo zarządu małego domu maklerskiego. 

3. Umowa pożyczki podporządkowanej może przewidywać kryteria, po których 

spełnieniu dom maklerski albo mały domu maklerski będzie uprawniony do 

podwyższenia kwoty tej pożyczki, w przypadku gdy została ona umorzona w formie 

odpisu tymczasowego obniżającego w części kwotę tej pożyczki w wyniku 

wystąpienia zdarzenia inicjującego, o którym mowa w art. 54 ust. 1 rozporządzenia 

575/2013. 



- 198 - 

 

Objaśnienie oznaczeń:  [] kursywa – tekst usunięty przez Sejm 

<> druk pogrubiony – tekst wstawiony przez Sejm 

4. W przypadku, o którym mowa w ust. 3, kwota pożyczki podporządkowanej nie może 

być wyższa niż kwota z dnia jej zaciągnięcia. 

 

Art. 110eg. 

Roszczenie o spłatę pożyczki podporządkowanej, o której mowa w art. 110eb ust. 1, 

staje się wymagalne z chwilą ogłoszenia upadłości albo likwidacji domu maklerskiego 

albo małego domu maklerskiego.> 

 

Art.  150.   

1. Nie narusza obowiązku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji 

stanowiących taką tajemnicę: 

1) bezpośrednio osobie, której ta informacja dotyczy, lub innemu podmiotowi, jeżeli 

osoba, której informacje dotyczą, upoważni podmiot udzielający informacji do 

przekazania określonych informacji wskazanej przez siebie osobie lub jednostce 

organizacyjnej, na piśmie lub w postaci elektronicznej spełniającej wymogi, o których 

mowa w art. 13 ust. 2 i 3; 

2) w zawiadomieniu o przestępstwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupełnieniu 

do zawiadomienia; 

2a)   Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej oraz izbie rozliczeniowej, o której mowa 

w art. 67 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, w zakresie niezbędnym 

do wykonywania odpowiednio zadań i obowiązków, o których mowa w ustawie z dnia 

1 grudnia 2022 r. o Systemie Informacji Finansowej (Dz. U. z 2023 r. poz. 180); 

3)  Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej - w zakresie i na zasadach 

określonych w przepisach o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy oraz finansowaniu 

terroryzmu; 

4) organowi Krajowej Administracji Skarbowej lub osobom przez ten organ 

upoważnionym - w zakresie niezbędnym do realizacji jego zadań wynikających z 

ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji Skarbowej; 

5) Szefowi Krajowego Centrum Informacji Kryminalnych - na zasadach określonych w 

odrębnych przepisach, w zakresie niezbędnym do realizacji jego ustawowych zadań; 

6) organom podatkowym - na zasadach określonych w odrębnych przepisach, w zakresie 

niezbędnym do realizacji ich ustawowych zadań; 



- 199 - 

 

Objaśnienie oznaczeń:  [] kursywa – tekst usunięty przez Sejm 

<> druk pogrubiony – tekst wstawiony przez Sejm 

7) przez dom maklerski bankowi będącemu w stosunku do tego domu maklerskiego 

podmiotem dominującym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 29 sierpnia 

1997 r. - Prawo bankowe - na potrzeby sporządzania skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego, oraz Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie niezbędnym do 

wykonywania nadzoru skonsolidowanego nad tym bankiem; 

7a) przez dom maklerski podmiotowi podlegającemu w Rzeczypospolitej Polskiej lub w 

innym państwie członkowskim obowiązkom, o których mowa w przepisach działu IV 

rozdziału 1 oddziałów 2a i 2c, przepisach prawa bankowego stosowanych przez 

niektóre domy maklerskie, równoważnych przepisach obowiązujących w innym 

państwie członkowskim, przepisach rozporządzenia 2019/2033 lub rozporządzenia 

575/2013, w zakresie, w jakim jest to niezbędne do wykonania tych obowiązków; 

7b) między podmiotami zależnymi i podmiotami dominującymi w grupie firm 

inwestycyjnych, w rozumieniu odpowiednio art. 110a ust. 1 pkt 11, 10 i 6aa, jeżeli 

informacje są objęte zakresem nadzoru nad taką grupą firm inwestycyjnych na 

zasadzie skonsolidowanej lub nadzorem nad zgodnością z grupowym testem 

kapitałowym, o których mowa w dziale IV rozdziale 1 oddziale 2a, o ile przekazanie 

tych informacji jest niezbędne do wykonania obowiązków, o których mowa w 

przepisach art. 110b, art. 110c, art. 110e, art. 110f, art. 110g, art. 110ga, art. 110i-

110k, art. 110m, art. 110p, art. 110q, art. 110v, art. 110va lub art. 110w oraz w 

przepisach działu IV rozdziału 1 oddziału 2c; 

8) przez firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze: 

a) w przypadku określonym w art. 54 i art. 152, 

b) w zakresie i na zasadach określonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o 

udostępnianiu informacji gospodarczych i wymianie danych gospodarczych (Dz. 

U. z 2021 r. poz. 2057); 

9) przez dom maklerski, zagraniczną osobę prawną, o której mowa w art. 115 ust. 1, lub 

przez zagraniczną firmę inwestycyjną: 

a) podmiotowi wiodącemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy o nadzorze 

uzupełniającym, 

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o nadzorze uzupełniającym, 

c) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o nadzorze 

uzupełniającym 

- w wykonaniu obowiązków określonych ustawą o nadzorze uzupełniającym; 
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10) przez Krajowy Depozyt, spółkę, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie 

czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, domy maklerskie, 

banki prowadzące działalność maklerską oraz banki powiernicze - w zakresie 

określonym w art. 81 ust. 3 ustawy z dnia 11 września 2015 r. o działalności 

ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej; 

11) przez Krajowy Depozyt lub spółkę, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie 

czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, a także przez 

uczestników Krajowego Depozytu lub tej spółki, spółce publicznej lub spółce 

niebędącej spółką publiczną, z którą została rozwiązana umowa o rejestrację akcji w 

depozycie papierów wartościowych - w przypadku określonym w art. 91 ust. 15 

ustawy o ofercie publicznej; 

11a)   Komisji - w zakresie niezbędnym do wykonywania zadania określonego w art. 4 

ust. 1 pkt 3b ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym; 

<11b) przez Krajowy Depozyt lub spółkę, której Krajowy Depozyt przekazał 

wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1–

6, a także przez uczestników Krajowego Depozytu lub tej spółki – spółce, której 

zarząd podjął uchwałę o przyznaniu akcji na zasadach określonych w warunkach 

emisji obligacji kapitałowych, w przypadku i zakresie określonych w art. 454
5
 § 1 

ustawy z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych;> 

12) między Komisją lub właściwym organem nadzoru w innym państwie członkowskim 

a: 

a) firmą audytorską badającą sprawozdania finansowe domu maklerskiego, banku 

prowadzącego działalność maklerską, banku powierniczego lub firmą audytorską 

badającą sprawozdania finansowe zagranicznej firmy inwestycyjnej, 

b) sędzią-komisarzem, nadzorcą sądowym, syndykiem lub zarządcą albo likwidatorem 

domu maklerskiego, banku prowadzącego działalność maklerską, banku 

powierniczego lub organem odpowiedzialnym za prowadzenie postępowania 

upadłościowego lub likwidacyjnego zagranicznej firmy inwestycyjnej 

- jeżeli informacje te są niezbędne do wykonywania zadań w zakresie nadzoru przez 

Komisję lub właściwy organ nadzoru w innym państwie członkowskim albo do 

skutecznego prowadzenia postępowania upadłościowego, sprawowania zarządu 

masą upadłości lub prowadzenia likwidacji, lub - w zakresie informacji 

określonych przepisami o rachunkowości - do celów badania sprawozdań 
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finansowych tych domów maklerskich, banków lub zagranicznych firm 

inwestycyjnych; 

13) Krajowemu Depozytowi - jeżeli informacje te są niezbędne do wykonywania jego 

ustawowych zadań, w szczególności związanych z tworzeniem, organizacją i 

zarządzaniem systemem rekompensat; 

13a) spółce, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, 

o których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, jeżeli informacje te są niezbędne do 

wykonywania tych czynności; 

13b) przez Krajowy Depozyt lub spółkę, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie 

czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 albo ust. 2 pkt 

3 emitentowi papierów wartościowych, podmiotowi wykonującemu poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierów 

wartościowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami 

wartościowymi albo uprawnionemu do prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej rachunków, na których są rejestrowane papiery wartościowe, za 

pośrednictwem którego papiery wartościowe, których dotyczą te informacje, są 

rejestrowane w depozycie papierów wartościowych, w przypadkach określonych w 

art. 54 ust. 2; 

13c) przez Krajowy Depozyt zgodnie z art. 48 ust. 5e; 

14) przez Komisję lub jej upoważnionego przedstawiciela: 

a) do publicznej wiadomości w zakresie dotyczącym treści podjętych uchwał i decyzji, 

także w sprawach indywidualnych, jeżeli ze względu na interes rynku 

instrumentów finansowych, rynku towarów giełdowych lub rynku działalności 

funduszy inwestycyjnych, Komisja uznała przekazanie takiej informacji za 

uzasadnione, 

b) do publicznej wiadomości w trybie i na warunkach, o których mowa w art. 25 ust. 1 

i 2b ustawy o nadzorze, 

c) w postępowaniu wyjaśniającym, w przypadku określonym w art. 38 ust. 5 ustawy o 

nadzorze, 

d) w przypadkach określonych w art. 20 i art. 23 ustawy o nadzorze, 

e) w przypadkach określonych w art. 151 oraz w art. 21 ust. 1, art. 21a, art. 22 i art. 

24a ustawy o nadzorze, a także w art. 62a ust. 2, art. 96 ust. 10-10c oraz art. 97 ust. 

1f ustawy o ofercie publicznej, 
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f) (uchylona), 

g) na wniosek klienta domu maklerskiego na potrzeby wszczętego lub planowanego 

postępowania cywilnego przeciwko domowi maklerskiemu, którego upadłość 

ogłoszono; 

15) przez Komisję lub jej upoważnionego przedstawiciela: 

a) (uchylona), 

b)  Prezesowi Narodowego Banku Polskiego - jeżeli informacje te są niezbędne w celu 

realizacji ustawowych zadań Narodowego Banku Polskiego, 

c) monitorującemu aukcję - w przypadku, o którym mowa w art. 53 ust. 3 i 4 

rozporządzenia 1031/2010, 

d) do Europejskiego Urzędu Nadzoru Bankowego, Europejskiego Urzędu Nadzoru 

Ubezpieczeń i Pracowniczych Programów Emerytalnych, Europejskiego Urzędu 

Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych, Europejskiej Rady do spraw Ryzyka 

Systemowego, Komitetu Stabilności Finansowej, Europejskiego Systemu Banków 

Centralnych, Europejskiego Banku Centralnego, do banków centralnych w innych 

państwach członkowskich oraz do właściwego organu nadzoru w innym państwie 

członkowskim, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, organów do spraw 

przymusowej restrukturyzacji <oraz organów do spraw restrukturyzacji i 

uporządkowanej likwidacji CCP> w innych państwach członkowskich, w 

zakresie koniecznym do realizacji zadań ustawowych oraz zadań określonych 

przez bezpośrednio stosowane akty prawa europejskiego, 

e) w przypadkach, o których mowa w art. 30 ust. 2, art. 32a i art. 33 ust. 2 ustawy o 

nadzorze, 

f) ministrowi właściwemu do spraw budżetu - w zakresie niezbędnym do realizacji 

ustawowych zadań związanych z organizacją rynku obrotu skarbowymi papierami 

wartościowymi w sposób, o którym mowa w art. 13d ust. 1 i 2, 

g) ministrowi właściwemu do spraw klimatu lub do Krajowego ośrodka bilansowania i 

zarządzania emisjami, o którym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 17 lipca 2009 

r. o systemie zarządzania emisjami gazów cieplarnianych i innych substancji (Dz. 

U. z 2022 r. poz. 673) - w zakresie administrowania systemem handlu 

uprawnieniami do emisji gazów cieplarnianych, 

h) Agencji do spraw Współpracy Organów Regulacji Energetyki - w przypadkach 

określonych w art. 32c ust. 14 i art. 32e ust. 5, 
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i) Prezesowi Urzędu Regulacji Energetyki - w zakresie niezbędnym do wydania opinii, 

o których mowa w art. 32c ust. 6 pkt 1 i art. 32e ust. 6 pkt 1, oraz prowadzenia 

współpracy, o której mowa w art. 32c ust. 15 pkt 1, 

j) ministrowi właściwemu do spraw rynków rolnych - w zakresie niezbędnym do 

wydania opinii, o których mowa w art. 32c ust. 6 pkt 2 i art. 32e ust. 6 pkt 2, oraz 

prowadzenia współpracy, o której mowa w art. 32c ust. 15 pkt 2, 

k) właściwemu ministrowi kierującemu działem administracji rządowej obejmującym 

sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu określonym towarem, innym niż paliwo, 

energia lub produkt rolny - w zakresie niezbędnym do wydania opinii, o których 

mowa w art. 32c ust. 6 pkt 3 i art. 32e ust. 6 pkt 3, oraz prowadzenia współpracy, o 

której mowa w art. 32c ust. 15 pkt 3, 

l) spółce prowadzącej rynek regulowany - w przypadkach określonych w art. 163a, 

m) Międzynarodowemu Funduszowi Walutowemu lub Bankowi Światowemu, na ich 

wniosek, w zakresie niezbędnym do programów oceny sektora finansowego, 

n) Bankowi Rozrachunków Międzynarodowych, na jego wniosek, w zakresie 

niezbędnym do prowadzonych przez ten Bank ilościowych badań skutków, 

o) Radzie Stabilności Finansowej, na jej wniosek, w zakresie niezbędnym do 

wykonywania jej mandatu; 

16) w przypadkach określonych w art. 64a, art. 68a ust. 13, art. 68f ust. 1 i 2 oraz art. 89 

ust. 4; 

17) przez firmę inwestycyjną lub bank powierniczy w związku z zawarciem lub 

wykonywaniem umowy związanej z prowadzeniem działalności maklerskiej lub 

powierniczej, w tym umowy, o której mowa w art. 81a ust. 1, lub umowy, o której 

mowa w art. 79 ust. 1, o ile przekazanie tych informacji jest niezbędne dla zawarcia 

lub wykonania umowy; 

17a) przez przedsiębiorcę lub przedsiębiorcę zagranicznego w związku z zawarciem lub 

wykonywaniem umowy, o której mowa w art. 81f ust. 1, o ile przekazanie tych 

informacji jest niezbędne do zawarcia lub wykonywania tej umowy; 

18) przez spółki prowadzące rynek regulowany monitorującemu aukcję - w zakresie 

wykonania obowiązku, o którym mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozporządzenia 1031/2010; 

18a) przez spółkę prowadzącą rynek regulowany w związku z zawarciem lub 

wykonywaniem umowy, o której mowa w art. 16b ust. 1, o ile przekazanie tych 

informacji jest niezbędne dla zawarcia lub wykonania umowy; 
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19) Europejskiemu Urzędowi Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych, komitetom 

ustanowionym przez ten organ oraz powołanym przez nie grupom - w celu realizacji 

ich zadań i uprawnień; 

20) Europejskiemu Urzędowi Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych - w zakresie 

dotyczącym treści informacji zawartych w zaleceniach, o których mowa w art. 68 ust. 

5 ustawy o ofercie publicznej, oraz decyzjach podjętych przez Komisję - w celu ich 

publikacji; 

21) przez Krajowy Depozyt lub spółkę, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie 

czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, lub przez 

uczestników Krajowego Depozytu lub tej spółki, lub przez firmę inwestycyjną lub 

bank powierniczy, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu - w zakresie: 

a) dotyczącym liczby papierów wartościowych zapisanych na prowadzonych przez te 

podmioty rachunkach papierów wartościowych i rachunkach zbiorczych albo w 

rejestrach akcjonariuszy, na dzień wskazany przez Bankowy Fundusz 

Gwarancyjny, 

b) danych umożliwiających identyfikację osób uprawnionych z papierów 

wartościowych wskazanych w decyzji Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w 

sprawie wszczęcia przymusowej restrukturyzacji albo w sprawie umorzenia lub 

konwersji instrumentów kapitałowych podmiotu w restrukturyzacji, albo w 

sprawie umorzenia lub konwersji zobowiązań podmiotu w restrukturyzacji, a także 

liczby tych papierów wartościowych posiadanych przez te osoby, na dzień 

umorzenia lub konwersji określony w tej decyzji <,> 

<c) danych umożliwiających identyfikację osób uprawnionych z papierów 

wartościowych wskazanych w decyzji Bankowego Funduszu Gwarancyjnego 

w sprawie objęcia restrukturyzacją i uporządkowaną likwidacją CCP, o 

której mowa w art. 22 rozporządzenia 2021/23, albo w decyzji w sprawie 

umorzenia lub konwersji instrumentów właścicielskich oraz instrumentów 

dłużnych, o której mowa w art. 33 rozporządzenia 2021/23, a także liczby tych 

papierów wartościowych posiadanych przez te osoby, na dzień umorzenia lub 

konwersji określony w tej decyzji> 

- jeżeli informacje te są niezbędne do realizacji ustawowych zadań Bankowego 

Funduszu Gwarancyjnego, przy czym Bankowy Fundusz Gwarancyjny może 

wystąpić o te informacje do uczestników Krajowego Depozytu lub spółki, której 
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Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których 

mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, odpowiednio, za pośrednictwem Krajowego 

Depozytu lub za pośrednictwem tej spółki; 

22) przez Krajowy Depozyt lub spółkę, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie 

czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, lub przez firmę 

inwestycyjną lub bank powierniczy, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu - w 

zakresie umożliwiającym identyfikację uczestników prowadzących rachunki papierów 

wartościowych lub rachunki zbiorcze albo podmiotów prowadzących rejestry 

akcjonariuszy, na których, według stanu na dany dzień, były zapisane papiery 

wartościowe wskazane przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, jeżeli informacje te są 

niezbędne do realizacji ustawowych zadań Bankowego Funduszu Gwarancyjnego; 

22a) przez Krajowy Depozyt lub spółkę, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie 

czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, firmę 

inwestycyjną lub bank powierniczy, spółce, której akcje są zarejestrowane w 

depozycie papierów wartościowych, lub jej akcjonariuszowi - w przypadku i zakresie 

określonych w art. 328
13

 ustawy z dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek 

handlowych; 

23) przez pośredników w rozumieniu przepisów działu IIIA - w zakresie i na zasadach 

określonych zgodnie z przepisami działu IIIA; 

24) przez firmę inwestycyjną lub bank powierniczy, spółce, której akcje są zarejestrowane 

w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym przez tę firmę lub ten bank, lub jej 

akcjonariuszowi - w przypadku i zakresie określonych w art. 300
35

 i w art. 328
5
 

ustawy z dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych. 

2.   Osoby, o których mowa w art. 148 ust. 1, są obowiązane do zachowania w tajemnicy 

informacji dotyczących udzielania: 

1) Policji informacji na zasadach określonych w art. 20 ust. 4-10 ustawy z dnia 6 kwietnia 

1990 r. o Policji oraz informacji dotyczących zawiadomienia, o którym mowa w art. 

20 ust. 13 tej ustawy, 

2) Inspektorowi Nadzoru Wewnętrznego informacji na zasadach określonych w art. 11p 

ust. 2-10 ustawy z dnia 21 czerwca 1996 r. o szczególnych formach sprawowania 

nadzoru przez ministra właściwego do spraw wewnętrznych oraz informacji 

dotyczących zawiadomienia, o którym mowa w art. 11p ust. 13 tej ustawy, 
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3) Żandarmerii Wojskowej informacji na zasadach określonych w art. 40b ust. 3-6 ustawy 

z dnia 24 sierpnia 2001 r. o Żandarmerii Wojskowej i wojskowych organach 

porządkowych, 

4) Agencji Bezpieczeństwa Wewnętrznego informacji na zasadach określonych w art. 34a 

ust. 3-9 ustawy z dnia 24 maja 2002 r. o Agencji Bezpieczeństwa Wewnętrznego oraz 

Agencji Wywiadu oraz informacji dotyczących zawiadomienia, o którym mowa w art. 

34a ust. 12 tej ustawy, 

5) Centralnemu Biuru Antykorupcyjnemu informacji na zasadach określonych w art. 23 

ust. 3-9 ustawy z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym oraz 

informacji dotyczących zawiadomienia, o którym mowa w art. 23 ust. 12 tej ustawy, 

6) organom Krajowej Administracji Skarbowej informacji na zasadach określonych w art. 

127a ust. 3-10 ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji Skarbowej 

oraz informacji dotyczących zawiadomienia, o którym mowa w art. 127a ust. 12 tej 

ustawy 

- przy czym zachowanie tajemnicy obowiązuje wobec osób, których ta informacja 

dotyczy, oraz osób trzecich, z wyjątkiem osób reprezentujących Komisję oraz 

pracowników Urzędu Komisji, którym te informacje są przekazywane w związku z 

wykonywaniem ustawowo określonych zadań w zakresie nadzoru. 

3. Wniosek podmiotu, o którym mowa w ust. 1 pkt 15 lit. m-o, zawiera w szczególności: 

1) uzasadnienie potrzeby udzielenia informacji w odniesieniu do zadań wykonywanych 

przez wnioskodawcę; 

2) określenie charakteru, zakresu i formy informacji oraz sposobu ich ujawniania lub 

przekazywania; 

3) zapewnienie, że informacje: 

a) są niezbędne do realizacji zadań wykonywanych przez wnioskodawcę i nie 

wykraczają poza zakres zadań przez niego wykonywanych, 

b) zostaną przekazane lub ujawnione wyłącznie osobom realizującym zadanie, na 

potrzeby którego złożony został wniosek, oraz które na mocy przepisów prawa 

obowiązującego w państwie siedziby wnioskodawcy lub prawa 

międzynarodowego są obowiązane do zachowania tajemnicy zawodowej w 

związku z podejmowanymi czynnościami służbowymi w ramach pozostawania w 

stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze. 
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4. Informacje udostępniane wnioskodawcom, o których mowa w ust. 1 pkt 15 lit. m-o, są 

przekazywane wyłącznie zbiorczo lub w formie zanonimizowanej. 

5. Komisja może udostępnić wnioskodawcom, o których mowa w ust. 1 pkt 15 lit. m-o, 

informacje inne niż określone w ust. 4 wyłącznie w siedzibie Komisji. 

 

Art.  169b. 

1. Komisja przekazuje corocznie Europejskiemu Urzędowi Nadzoru Giełd i Papierów 

Wartościowych informację o przypadkach zastosowania w poprzednim roku 

kalendarzowym sankcji, o których mowa w art. 165 ust. 1a i art. 169a ust. 1-1ba, oraz 

sankcji, o których mowa w art. 167 ust. 1-3, z wyłączeniem cofnięcia zezwolenia na 

prowadzenie działalności maklerskiej. 

2. Z zastrzeżeniem wymogów dotyczących ochrony tajemnicy zawodowej, o których mowa w 

art. 147, Komisja informuje Europejski Urząd Nadzoru Bankowego o sankcjach 

nałożonych w związku z naruszeniem przepisów działu IV rozdziału 1 oddziału 2a, 

przepisów prawa bankowego stosowanych przez niektóre domy maklerskie, przepisów 

rozporządzenia 2019/2033 lub rozporządzenia 575/2013, a także o wniesionych środkach 

odwoławczych oraz o sposobie ich rozpatrzenia. 

 

<Art. 169ba. 

1. W przypadku naruszenia art. 110ec ust. 1 przez osobę inną niż dom maklerski 

Komisja może, w drodze decyzji: 

1) nakazać osobie oferującej podmiotowi innemu niż podmioty wymienione w art. 3 

pkt 39b lit. a–m zawarcie umowy pożyczki podporządkowanej, o której mowa w 

art. 110eb ust. 1, zaprzestanie działań skutkujących naruszeniem art. 110ec ust. 1 

lub powstrzymanie się od takich działań w przyszłości; 

2) nałożyć na osobę oferującą podmiotowi innemu niż podmioty wymienione w art. 

3 pkt 39b lit. a–m zawarcie umowy pożyczki podporządkowanej, o której mowa 

w art. 110eb ust. 1, karę pieniężną do wysokości nieprzekraczającej: 

a) w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadającej 

osobowości prawnej: 

– 10% całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym 

sprawozdaniu finansowym albo 
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– dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku 

naruszenia – w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie, 

b) w przypadku osoby fizycznej: 

– kwoty 2 905 000 zł albo 

– dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku 

naruszenia – w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie. 

2. Przepisy art. 3h ust. 3–8 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem 

finansowym stosuje się odpowiednio.> 

 

Art.  173d. 

1. W przypadku stwierdzenia okoliczności wskazujących na zagrożenie niewykonywania lub 

nienależytego wykonywania przez CCP zobowiązań wobec swoich członków lub 

naruszenia interesów uczestników obrotu, Komisja po zasięgnięciu opinii Prezesa 

Narodowego Banku Polskiego może: 

1) zakazać na czas określony, nie dłuższy niż 6 miesięcy, inwestowania całości lub części 

kapitału własnego we wszystkie lub niektóre rodzaje instrumentów finansowych, o 

których mowa w art. 47 rozporządzenia 648/2012, lub nakazać wstrzymanie wypłat z 

zysku; 

2) zakazać na czas określony, nie dłuższy niż 6 miesięcy, przyjmowania do rozliczania 

przez CCP wszystkich lub niektórych rodzajów transakcji. 

2. W przypadku gdy niektóre inwestycje lub transakcje nie prowadzą do zwiększenia 

zagrożenia niewykonywania, lub nienależytego wykonywania przez CCP zobowiązań 

wobec swoich członków, lub zwiększenia zagrożenia naruszenia interesów uczestników 

obrotu, Komisja może w czasie trwania zakazu zezwolić na dokonanie niektórych 

inwestycji lub przyjęcie do rozliczenia niektórych transakcji. 

 

<Art. 173e. 

1. W przypadku naruszenia obowiązku sporządzenia, utrzymywania lub aktualizacji 

planów naprawy, o którym mowa w art. 9 rozporządzenia 2021/23, lub obowiązku 

powiadomienia Komisji o wystąpieniu sytuacji, o której mowa w art. 70 ust. 1 

rozporządzenia 2021/23, Komisja może, w drodze decyzji: 

http://lex.senat.pl/#/document/68233019?unitId=art(47)&cm=DOCUMENT


- 209 - 

 

Objaśnienie oznaczeń:  [] kursywa – tekst usunięty przez Sejm 

<> druk pogrubiony – tekst wstawiony przez Sejm 

1) podać do publicznej wiadomości informację wskazującą osobę fizyczną, CCP lub 

inną osobę prawną odpowiedzialne za naruszenie, a także wskazującą charakter 

tego naruszenia; 

2) nakazać osobie fizycznej, CCP lub innej osobie prawnej odpowiedzialnym za 

naruszenie zaprzestanie zachowania skutkującego naruszeniem oraz 

powstrzymanie się od takiego zachowania w przyszłości; 

3) tymczasowo zakazać osobie fizycznej odpowiedzialnej za naruszenie pełnienia 

funkcji członka organu CCP lub funkcji kierowniczych w CCP; 

4) nałożyć na osobę fizyczną odpowiedzialną za naruszenie karę pieniężną do 

wysokości: 

a) 22 500 000 zł albo  

b) dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku 

naruszenia – w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie; 

5) nałożyć na CCP lub inną osobę prawną odpowiedzialne za naruszenie karę 

pieniężną do wysokości: 

a) 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu 

finansowym, a w przypadku braku takiego sprawozdania – w wysokości do 

10% prognozowanego przychodu określonego na podstawie sytuacji 

ekonomiczno-finansowej tego CCP lub tej innej osoby prawnej, albo 

b) dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku 

naruszenia – w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie. 

2. W przypadku gdy CCP lub inna osoba prawna, o których mowa w ust. 1 pkt 5, są 

podmiotami zależnymi, przy obliczaniu przychodu bierze się pod uwagę przychód 

wynikający ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominującej 

najwyższego szczebla wykazany w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a 

w przypadku braku takiego sprawozdania – prognozowany przychód określony na 

podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej tej jednostki dominującej. 

3. Wydając decyzję, o której mowa w ust. 1, Komisja uwzględnia okoliczności, o których 

mowa w art. 85 rozporządzenia 2021/23. 

 

Art. 173f. 

W przypadku, o którym mowa w art. 173e ust. 1, Komisja niezwłocznie podaje do 

publicznej wiadomości, w szczególności przez publikację na swojej stronie internetowej, 
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informację o treści rozstrzygnięcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imieniu i 

nazwisku osoby fizycznej lub o firmie (nazwie) podmiotu, na który została nałożona 

sankcja zgodnie z art. 83 rozporządzenia 2021/23.> 

 

 

 

USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 

(Dz. U. z 2022 r. poz. 2554) 

Art.  73. 

1. W przypadku przekroczenia progu 50% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej, 

akcjonariusz lub podmiot, który pośrednio nabył akcje, jest obowiązany, w terminie trzech 

miesięcy od przekroczenia tego progu, do ogłoszenia wezwania do zapisywania się na 

sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji tej spółki, zwanego dalej "wezwaniem 

obowiązkowym". 

2. Obowiązek, o którym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku, gdy udział akcjonariusza 

lub podmiotu, który pośrednio nabył akcje, w ogólnej liczbie głosów ulegnie zmniejszeniu 

do nie więcej niż 50% ogólnej liczby głosów, w wyniku podwyższenia kapitału 

zakładowego, zmiany statutu spółki publicznej lub wygaśnięcia uprzywilejowania jego 

akcji, w terminie trzech miesięcy od przekroczenia progu, o którym mowa w ust. 1. 

3. Jeżeli przekroczenie progu, o którym mowa w ust. 1, nastąpiło w wyniku dziedziczenia, a 

w przypadku Skarbu Państwa - także innego zdarzenia prawnego niż nabycie lub 

pośrednie nabycie akcji, połączenie lub podział spółki, obowiązek, o którym mowa w ust. 

1, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim przekroczeniu udział w ogólnej liczbie 

głosów uległ dalszemu zwiększeniu. Termin wykonania obowiązku liczy się od dnia, w 

którym nastąpiło zdarzenie powodujące dalsze zwiększenie udziału w ogólnej liczbie 

głosów. 

<3a. Jeżeli przekroczenie progu, o którym mowa w ust. 1, nastąpiło w wyniku zamiany 

obligacji kapitałowych, o których mowa w art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. 

o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 oraz z 2023 r. poz. …), na akcje emitenta, 

obowiązek, o którym mowa w ust. 1, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim 

nabyciu akcji udział w ogólnej liczbie głosów uległ dalszemu zwiększeniu. Termin 
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wykonania obowiązku liczy się od dnia, w którym nastąpiło zdarzenie powodujące 

dalsze zwiększenie udziału w ogólnej liczbie głosów.> 

4. Udział w ogólnej liczbie głosów powodujący obowiązek ogłoszenia wezwania 

obowiązkowego ustala się na koniec dnia. 

5. Obowiązek, o którym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku przekroczenia progu, o 

którym mowa w ust. 1, w wyniku ogłoszenia wezwania dobrowolnego. 

 

 

 

USTAWA z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 

660, z późn. zm.) 

Art.  1.   

1. Ustawa określa organizację, zakres i cel sprawowania nadzoru nad rynkiem finansowym. 

2. Nadzór nad rynkiem finansowym obejmuje: 

1)  nadzór bankowy, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. 

- Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz. 2439 i 2447 oraz z 2022 r. poz. 830 i 872), 

zwanej dalej "ustawą - Prawo bankowe", ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2022 r. poz. 492 i 655), ustawy z dnia 29 

sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 

581 i 872), ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu banków spółdzielczych, 

ich zrzeszaniu się i bankach zrzeszających (Dz. U. z 2022 r. poz. 456 i 872) oraz 

rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 

2013 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych dla instytucji kredytowych oraz 

zmieniającego rozporządzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, 

str. 1, z późn. zm.), zwanego dalej "rozporządzeniem nr 575/2013"; 

2) nadzór emerytalny, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 

r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 105), 

ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. 

z 2021 r. poz. 2139), ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach 

emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 

2019 r. poz. 1808), ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i 

emerytalnym (Dz. U. z 2019 r. poz. 207), ustawy z dnia 21 listopada 2008 r. o 

emeryturach kapitałowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 926) oraz ustawy z dnia 4 

http://lex.senat.pl/#/document/16799069?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/16799068?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/16799070?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/16889115?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68336066?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/68336066?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/16799064?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17097508?cm=DOCUMENT
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października 2018 r. o pracowniczych planach kapitałowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 

1342); 

3) nadzór ubezpieczeniowy, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 11 września 

2015 r. o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2021 r. poz. 1130, 

2140 i 2328), zwanej dalej "ustawą o działalności ubezpieczeniowej i 

reasekuracyjnej", ustawy z dnia 15 grudnia 2017 r. o dystrybucji ubezpieczeń (Dz. U. 

z 2019 r. poz. 1881 oraz z 2021 r. poz. 2140), ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o 

nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o 

ubezpieczeniach upraw rolnych i zwierząt gospodarskich (Dz. U. z 2019 r. poz. 477); 

4) nadzór nad rynkiem kapitałowym, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 

lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 355, 

680, 1505, 1595 i 2140), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 

obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1983 i 2140), ustawy z dnia 

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi 

funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, 1595 i 2140), zwanej dalej 

"ustawą o funduszach inwestycyjnych", ustawy z dnia 26 października 2000 r. o 

giełdach towarowych (Dz. U. z 2022 r. poz. 170), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 

nadzorze nad rynkiem kapitałowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1400 i 2320 oraz z 2021 r. 

poz. 355, 2140 i 2447), rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 

1227/2011 z dnia 25 października 2011 r. w sprawie integralności i przejrzystości 

hurtowego rynku energii (Dz. Urz. UE L 326 z 08.12.2011, str. 1) w zakresie 

dotyczącym produktów energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym, które są 

instrumentami finansowymi i do których stosuje się art. 2 ust. 1 lit. a-d i ust. 3 

rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 

2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) 

oraz uchylającego dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i 

dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 

12.06.2014, str. 1, z późn. zm.), zwanego dalej "rozporządzeniem nr 596/2014", 

rozporządzenia nr 575/2013, rozporządzenia nr 596/2014, rozporządzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krótkiej 

sprzedaży i wybranych aspektów dotyczących swapów ryzyka kredytowego (Dz. Urz. 

UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z późn. zm.), rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
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http://lex.senat.pl/#/document/17220859?cm=DOCUMENT
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Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentów pochodnych 

będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentów centralnych 

i repozytoriów transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z późn. zm.), 

rozporządzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie 

harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostałych aspektów sprzedaży na 

aukcji uprawnień do emisji gazów cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE 

Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiającej system handlu przydziałami emisji 

gazów cieplarnianych we Wspólnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z późn. 

zm.), rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 

lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierów wartościowych w Unii 

Europejskiej i w sprawie centralnych depozytów papierów wartościowych, 

zmieniającego dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporządzenie (UE) nr 

236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, z późn. zm.), zwanego dalej 

"rozporządzeniem nr 909/2014", rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 

(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być 

publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub 

dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 

2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12, z późn. zm.) [oraz 

rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 

2019 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych dla firm inwestycyjnych oraz 

zmieniającego rozporządzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 

600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z późn. zm.)] < , 

rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 

listopada 2019 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych dla firm inwestycyjnych 

oraz zmieniającego rozporządzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 

600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z późn. zm.) 

oraz rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 

grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia działań naprawczych 

oraz restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji w odniesieniu do 

kontrahentów centralnych oraz zmieniającego rozporządzenia (UE) nr 

1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 

2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i 

(UE) 2017/1132 (Dz. Urz. UE L 22 z 22.01.2021, str. 1)>; 
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5) nadzór nad instytucjami płatniczymi, małymi instytucjami płatniczymi, dostawcami 

świadczącymi wyłącznie usługę dostępu do informacji o rachunku, biurami usług 

płatniczych, instytucjami pieniądza elektronicznego, oddziałami zagranicznych 

instytucji pieniądza elektronicznego sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 

19 sierpnia 2011 r. o usługach płatniczych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1907, 1814 i 2140); 

5a) nadzór nad agencjami ratingowymi w zakresie przewidzianym przepisami 

rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1060/2009 z dnia 16 września 

2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz. Urz. WE L 302 z 17.11.2009, str. 1); 

5b) (uchylony); 

6) nadzór uzupełniający, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 kwietnia 

2005 r. o nadzorze uzupełniającym nad instytucjami kredytowymi, zakładami 

ubezpieczeń, zakładami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzącymi w skład 

konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2020 r. poz. 1413); 

7) nadzór nad spółdzielczymi kasami oszczędnościowo-kredytowymi i Krajową 

Spółdzielczą Kasą Oszczędnościowo-Kredytową, sprawowany zgodnie z przepisami 

ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spółdzielczych kasach oszczędnościowo-

kredytowych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1844, 2140 i 2447); 

8) nadzór nad pośrednikami kredytu hipotecznego oraz ich agentami, sprawowany 

zgodnie z przepisami ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o 

nadzorze nad pośrednikami kredytu hipotecznego i agentami (Dz. U. z 2020 r. poz. 

1027 i 2320); 

9) nadzór w zakresie przewidzianym przepisami rozporządzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 

indeksów stosowanych jako wskaźniki referencyjne w instrumentach finansowych i 

umowach finansowych lub do pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych i 

zmieniającego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporządzenie (UE) nr 

596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, z późn. zm.), zwanego dalej 

"rozporządzeniem 2016/1011"; 

10) nadzór w zakresie przewidzianym przepisami rozporządzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie 

ustanowienia ogólnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczególnych ram dla 

prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a także zmieniającego 

dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporządzenia (WE) nr 
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1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, str. 35), zwanego 

dalej "rozporządzeniem 2017/2402"; 

11)  nadzór w zakresie przewidzianym przepisami rozporządzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie 

ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług 

finansowych (Dz. Urz. UE L 317 z 09.12.2019, str. 1, z późn. zm.), zwanego dalej 

"rozporządzeniem 2019/2088", oraz przepisami art. 5-7 rozporządzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie 

ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniającego 

rozporządzenie (UE) 2019/2088 (Dz. Urz. UE L 198 z 22.06.2020, str. 13), zwanego 

dalej "rozporządzeniem 2020/852"; 

12)  nadzór w zakresie przewidzianym przepisami rozporządzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 października 2020 r. w sprawie 

europejskich dostawców usług finansowania społecznościowego dla przedsięwzięć 

gospodarczych oraz zmieniającego rozporządzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywę (UE) 

2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 1), zwanego dalej "rozporządzeniem 

2020/1503", oraz ustawy z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu społecznościowym dla 

przedsięwzięć gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (Dz. U. poz. 1488). 

 

Art.  3h. 

1. Zawarcie umowy, której przedmiotem jest zobowiązanie kwalifikowalne, o którym mowa 

w art. 2 pkt 90a ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, 

systemie gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r. 

poz. 842, z późn. zm.), lub instrument wyemitowany w celu zaliczenia do instrumentów 

dodatkowych w Tier I, o których mowa w art. 2 pkt 22a tej ustawy, lub instrumentów w 

Tier II, o których mowa w art. 2 pkt 23b tej ustawy, z inwestorem innym niż którykolwiek 

z podmiotów wymienionych w art. 3 pkt 39b lit. a-m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 

obrocie instrumentami finansowymi, zwanym dalej "klientem detalicznym", oraz 

pośrednictwo w zawarciu takiej umowy są dopuszczalne, o ile kwota nominalna tego 

zobowiązania lub instrumentu nie jest niższa niż 400 000 zł albo równowartość tej kwoty 

wyrażona w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu średniego kursu tej waluty 

ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjęcia przez emitenta decyzji o emisji 

danego instrumentu albo zawarcia tej umowy. 
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2. W przypadku naruszenia ust. 1 Komisja może, w drodze decyzji: 

1) zakazać osobie oferującej klientowi detalicznemu zawarcie umowy zawierania lub 

pośredniczenia w zawieraniu umów z klientami detalicznymi; 

2) nałożyć na osobę oferującą klientowi detalicznemu zawarcie umowy karę pieniężną do 

wysokości nieprzekraczającej: 

a) w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadającej 

osobowości prawnej: 

– kwoty nieprzekraczającej 10% całkowitego rocznego przychodu wykazanego w 

ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym albo 

– dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku naruszenia 

- w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie, 

b) w przypadku osoby fizycznej: 

– kwoty 2 905 000 zł albo 

– dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku naruszenia 

- w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie. 

3. W przypadku jednostki dominującej, która sporządza skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe, i jednostki zależnej jednostki dominującej, która sporządza skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe, całkowity roczny przychód, o którym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, 

stanowi kwota całkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu jednostki dominującej 

ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 

obrotowy. 

4. Decyzja, o której mowa w ust. 2, jest natychmiast wykonalna. 

5. Komisja przekazuje do publicznej wiadomości informacje o treści rozstrzygnięcia, o 

którym mowa w ust. 2, rodzaju i charakterze naruszenia, imieniu i nazwisku osoby 

fizycznej lub firmie (nazwie) podmiotu, na który została nałożona sankcja. 

6. Przekazanie do publicznej wiadomości informacji określonych w ust. 5 wymaga podjęcia 

przez Komisję uchwały. 

7. Informacje, o których mowa w ust. 5, dotyczące imienia i nazwiska osoby, na którą została 

nałożona sankcja, Komisja udostępnia na stronie internetowej przez okres 5 lat, licząc od 

dnia ich udostępnienia. 

8. W przypadku nałożenia sankcji, o której mowa w ust. 2, Komisja może, w drodze decyzji, 

zobowiązać osobę, która naruszyła przepis ust. 1, do bezpośredniego poinformowania 
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klientów detalicznych o rodzaju i wysokości nałożonego środka, organie właściwym do 

rozpatrzenia skargi lub prawie wystąpienia z roszczeniem odszkodowawczym. 

 

<Art. 3ha. 

1. W przypadku naruszenia art. 27c ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. 

U. z 2022 r. poz. 2244 oraz z 2023 r. poz. …) Komisja może, w drodze decyzji: 

1) nakazać osobie oferującej podmiotowi innemu niż podmiot wymieniony w art. 3 

pkt 39b lit. a–m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi zawarcie umowy, której przedmiotem jest obligacja kapitałowa, 

zaprzestanie działań skutkujących naruszeniem art. 27c ustawy z dnia 15 

stycznia 2015 r. o obligacjach oraz powstrzymanie się od takich działań w 

przyszłości; 

2) nałożyć na osobę oferującą podmiotowi innemu niż podmiot wymieniony w art. 3 

pkt 39b lit. a–m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi zawarcie umowy, której przedmiotem jest obligacja kapitałowa, 

karę pieniężną do wysokości nieprzekraczającej: 

a) w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadającej 

osobowości prawnej: 

– 10% całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym 

sprawozdaniu finansowym, a w przypadku zakładu ubezpieczeń lub zakładu 

reasekuracji kwoty nieprzekraczającej 0,5% składki przypisanej brutto, 

wykazanej w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, 

zatwierdzonym przez organ zatwierdzający, albo 

– dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku 

naruszenia – w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie, 

b) w przypadku osoby fizycznej: 

– kwoty 2 905 000 zł albo 

– dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku 

naruszenia – w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie. 

2. W przypadku gdy osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadająca 

osobowości prawnej, o której mowa w ust. 1 pkt 2 lit. a, jest jednostką dominującą 

albo jednostką zależną jednostki dominującej, która ma obowiązek sporządzać 

skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. 
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o rachunkowości, karę pieniężną, o której mowa w ust. 1 pkt 2 lit. a, ustala się na 

podstawie przychodów netto ze sprzedaży towarów i usług oraz operacji 

finansowych, a w przypadku gdy jednostką dominującą lub jednostką zależną jest 

zakład ubezpieczeń lub zakład reasekuracji – składki przypisanej brutto, 

wykazanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

zatwierdzonym przez organ zatwierdzający jednostki dominującej. 

3. Przepisy art. 3h ust. 4–8 stosuje się odpowiednio.> 

 

Art.  12. 

1. Komisja może upoważnić Przewodniczącego Komisji, Zastępców Przewodniczącego oraz 

pracowników Urzędu Komisji do podejmowania działań w zakresie właściwości Komisji, 

w tym do wydawania postanowień i decyzji administracyjnych. 

2. Upoważnienie, o którym mowa w ust. 1, nie może dotyczyć określonych w przepisach 

odrębnych rozstrzygnięć co do istoty sprawy w zakresie: 

1) rynku bankowego w sprawach: 

a) wydawania i uchylania zezwolenia na utworzenie banku, 

b) wydawania zezwolenia na utworzenie za granicą banku przez bank krajowy, 

c) wydawania zezwolenia na utworzenie oddziału banku krajowego za granicą, 

d) wydawania i uchylania zezwolenia na utworzenie oddziału banku zagranicznego, 

e) wydawania decyzji, o których mowa w art. 25h oraz art. 25n ust. 5a i 5d ustawy - 

Prawo bankowe, 

f) (uchylona), 

g) (uchylona), 

h) (uchylona), 

i) wydawania zakazu, o którym mowa w art. 25l ust. 1 i 2 oraz art. 25n ust. 1 ustawy - 

Prawo bankowe, 

ia) wydawania nakazu, o którym mowa w art. 25l ust. 5 oraz art. 25n ust. 4 ustawy - 

Prawo bankowe, 

j) wydawania zgody na powołanie dwóch członków zarządu banku w formie spółki 

akcyjnej, w tym prezesa, 

k) wydawania zgody na powołanie dwóch członków zarządu banku państwowego, w 

tym prezesa, 

l) wydawania zgody na powołanie prezesa zarządu banku spółdzielczego, 
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m) wydawania zgody na powołanie dyrektora i jednego z zastępców dyrektora 

oddziału banku zagranicznego, 

n) wydawania zezwolenia, o którym mowa w art. 124 ustawy - Prawo bankowe, 

o) wydawania zezwolenia, o którym mowa w art. 124a ustawy - Prawo bankowe, na 

nabycie przedsiębiorstwa bankowego przez bank, 

p) wystąpienia z wnioskiem o odwołanie prezesa, wiceprezesa lub innego członka 

zarządu banku, albo zawieszenie w czynnościach członka zarządu banku, 

q) (uchylona), 

r) wystąpienia do zarządu banku z żądaniem zwołania nadzwyczajnego walnego 

zgromadzenia akcjonariuszy, 

s) ograniczenia działalności banku, 

t) uchylenia zezwolenia na utworzenie banku i podjęcia decyzji o likwidacji banku, 

u) przejęcia banku przez inny bank lub połączenia banków, 

v) likwidacji banku, 

w) wystąpienia do Rady Ministrów o likwidację banku w przypadku banku 

państwowego, 

x) zawieszenia działalności banku i wnioskowania o jego upadłość, 

y) ustanowienia zarządu komisarycznego w banku, 

z) wydawania opinii w sprawie: 

– utworzenia banku państwowego, 

– przekształcenia banku państwowego w spółkę akcyjną z udziałem Skarbu Państwa 

oraz zakresu przeznaczenia majątku banku państwowego na pokrycie kapitału 

akcyjnego w spółce akcyjnej lub zbyciu tego majątku tworzonej spółce akcyjnej z 

udziałem Skarbu Państwa, 

za) wyłączenia części działalności lub całej działalności banku państwowego, na jego 

wniosek, na podstawie art. 128b ustawy - Prawo bankowe, z obowiązku spełniania 

niektórych wymogów i norm, o których mowa w tej ustawie, 

zb) zastosowania środków, o których mowa w art. 141a ust. 2-3 ustawy - Prawo 

bankowe, 

zc) nakładania kary finansowej, o której mowa w art. 138 ust. 3 pkt 3a ustawy - Prawo 

bankowe, 

zd) nakładania kary pieniężnej, o której mowa w art. 141 ustawy - Prawo bankowe, 
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ze) wydawania decyzji, o których mowa w art. 141m ust. 4 oraz art. 141q ust. 1, 7 i 10 

ustawy - Prawo bankowe, 

zf) zatwierdzania planu ochrony kapitału na podstawie art. 61 ust. 2 ustawy z dnia 5 

sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostrożnościowym nad systemem finansowym i 

zarządzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2021 r. poz. 140, 680, 

1598 i 2140), 

zg) wydawania decyzji, o której mowa w art. 61 ust. 3 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 

o nadzorze makroostrożnościowym nad systemem finansowym i zarządzaniu 

kryzysowym w systemie finansowym, 

zh) wydawania decyzji, o której mowa w art. 48q ust. 3 lub art. 48s ust. 1 ustawy - 

Prawo bankowe, 

zi)  wydawania decyzji, o której mowa w art. 174 ust. 3a ustawy z dnia 10 czerwca 

2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania 

depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji; 

2) rynku emerytalnego w sprawach: 

a) wydawania zezwolenia na utworzenie funduszu emerytalnego i towarzystwa 

emerytalnego, 

b) cofania zezwolenia na utworzenie towarzystwa emerytalnego, 

c) wydawania zezwolenia na przejęcie zarządzania funduszem emerytalnym oraz 

połączenie towarzystw emerytalnych, 

d) wydawania zezwolenia na nabycie lub objęcie akcji towarzystwa emerytalnego, 

e)  (uchylona), 

f) likwidacji pracowniczego funduszu emerytalnego, 

g) nadawania decyzji rygoru natychmiastowej wykonalności, 

h) nakładania kar pieniężnych na towarzystwo emerytalne lub członków jego zarządu, 

depozytariusza lub osobę trzecią, której fundusz lub towarzystwo powierzyło 

wykonywanie niektórych czynności lub występowania o zwołanie posiedzenia 

walnego zgromadzenia, rady nadzorczej lub zarządu towarzystwa emerytalnego, 

i) wydawania zgody na powołanie osób na członków zarządu towarzystwa 

emerytalnego; 

3) rynku ubezpieczeniowego w sprawach: 

a) wydawania i cofania zezwolenia na wykonywanie działalności ubezpieczeniowej i 

reasekuracyjnej, 
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b) wydawania zgody na powołanie osób na członków zarządu, 

c) połączenia i podziału zakładów ubezpieczeń i zakładów reasekuracji, 

d) przeniesienia portfela ubezpieczeń i portfela reasekuracji, 

e) wydawania decyzji, o których mowa w art. 90, art. 94, art. 95, art. 96 oraz art. 98 

ustawy o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, 

f) likwidacji przymusowej zakładu ubezpieczeń i zakładu reasekuracji, 

g) ustanowienia zarządu komisarycznego zakładu ubezpieczeń i zakładu reasekuracji, 

h) występowania z wnioskiem o ogłoszenie upadłości zakładu ubezpieczeń i zakładu 

reasekuracji, 

i) nadawania decyzji rygoru natychmiastowej wykonalności, 

j) nakładania kar pieniężnych na zakłady ubezpieczeń i zakłady reasekuracji lub 

członków zarządu tych zakładów lub prokurentów oraz zawieszania członków 

zarządu, występowania z wnioskiem o odwołanie członka zarządu lub odwołanie 

udzielonej prokury lub występowania o zwołanie posiedzenia walnego 

zgromadzenia; 

4) rynku kapitałowego w sprawach: 

a) wykluczenia papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym, 

b) zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu zorganizowanego, 

c) skreślenia maklera papierów wartościowych lub doradcy inwestycyjnego z listy 

albo zawieszenia jego uprawnień do wykonywania zawodu, 

d) udzielenia zezwolenia na prowadzenie działalności maklerskiej, 

e) cofnięcia zezwolenia na prowadzenie działalności maklerskiej lub ograniczenia 

zakresu jej wykonywania, 

f) odmowy wpisu do rejestru agentów firmy inwestycyjnej, 

g) skreślenia agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o którym mowa w lit. f, w 

przypadkach, o których mowa w art. 79 ust. 9 pkt 1, 3 i 4 ustawy z dnia 29 lipca 

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, 

h) wydawania decyzji, o których mowa w art. 54h, art. 54l, art. 54m, art. 56 oraz art. 

70r ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

i) wyrażenia zgody na nabycie akcji spółki prowadzącej rynek regulowany, 

j) (uchylona), 

k) poinformowania zagranicznej firmy inwestycyjnej o warunkach prowadzenia 

działalności maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 
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l) udzielenia zezwolenia na wykonywanie działalności przez towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych oraz zezwolenia na zarządzanie alternatywnymi funduszami 

inwestycyjnymi, 

m) cofnięcia zezwoleń wymienionych w lit. l, 

n) cofnięcia zezwolenia podmiotowi, o którym mowa w art. 32 ust. 2 ustawy o 

funduszach inwestycyjnych, 

o) zakazania ogłaszania informacji reklamowych i nakazania ogłaszania odpowiednich 

sprostowań na podstawie art. 229 ust. 5 albo art. 229d ust. 2 ustawy o funduszach 

inwestycyjnych, 

p) udzielenia zgody na zmianę depozytariusza funduszu inwestycyjnego, 

q) nakazania odstąpienia od umowy z podmiotami, o których mowa w art. 226 ust. 1 

pkt 4-5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

r) nakazania towarzystwu zmiany osób, o których mowa w art. 22 ust. 1 pkt 6, art. 58 

ust. 1 pkt 4 oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pkt 2 ustawy o funduszach 

inwestycyjnych, 

s) cofnięcia zezwolenia podmiotowi, o którym mowa w art. 192 ust. 1 ustawy o 

funduszach inwestycyjnych, 

t) zakazania zbywania tytułów uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny, 

u) zakazania wykonywania działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez 

spółkę zarządzającą lub jej oddział w rozumieniu ustawy o funduszach 

inwestycyjnych, zakazania zawierania przez taką spółkę jakichkolwiek transakcji 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

v) (uchylona), 

w) wydawania decyzji, o których mowa w art. 106h, 106l, 106m oraz art. 108 ustawy 

o obrocie instrumentami finansowymi, 

x) nakazania funduszowi inwestycyjnemu zmiany statutu, 

y) nakładania kar pieniężnych, 

z) wydawania decyzji, o których mowa w art. 23a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 

o nadzorze nad rynkiem kapitałowym, 

za) udzielenia zezwolenia na świadczenie usług rozliczeniowych jako CCP na 

podstawie art. 14 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 

648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentów pochodnych będących 

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentów centralnych i 
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repozytoriów transakcji [(Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z późn. zm.)], a 

także cofnięcia zezwolenia na świadczenie usług rozliczeniowych jako CCP na 

podstawie art. 20 tego rozporządzenia, 

zb) udzielenia zezwolenia na wykonywanie działalności przez zarządzającego ASI w 

rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

zc) cofnięcia zezwolenia wymienionego w lit. zb, 

zd) odmowy wpisu zarządzającego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach 

inwestycyjnych do rejestru zarządzających ASI w rozumieniu tej ustawy, 

ze) odmowy wpisu towarzystwa lub zarządzającego ASI w rozumieniu ustawy o 

funduszach inwestycyjnych do rejestru zarządzających EuVECA albo rejestru 

zarządzających EuSEF w rozumieniu tej ustawy, 

zf) wykreślenia zarządzającego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach 

inwestycyjnych z rejestru zarządzających ASI w rozumieniu tej ustawy, w 

przypadku, o którym mowa w art. 229a ust. 2 tej ustawy, 

zg) wykreślenia towarzystwa lub zarządzającego ASI w rozumieniu ustawy o 

funduszach inwestycyjnych z rejestru zarządzających EuVECA lub rejestru 

zarządzających EuSEF w rozumieniu tej ustawy, w przypadkach, o których mowa 

w art. 229b ust. 1 pkt 2 i ust. 2 pkt 2 tej ustawy, 

zh) nakazania zarządzającemu ASI w rozumieniu ustawy o funduszach 

inwestycyjnych prowadzącemu działalność na podstawie zezwolenia zastąpienia 

albo odwołania osób, o których mowa w art. 70s ust. 3 pkt 3 i 10 tej ustawy, 

zi) nakazania zarządzającemu ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych 

prowadzącemu działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI w 

rozumieniu tej ustawy, wpisanemu do rejestru zarządzających EuVECA w 

rozumieniu tej ustawy, zastąpienia albo odwołania osób, o których mowa w art. 

70zc ust. 2 pkt 3 tej ustawy oraz art. 14 ust. 1 lit. a rozporządzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie 

europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1), 

zj) nakazania zarządzającemu ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych 

prowadzącemu działalność na podstawie wpisu do rejestru zarządzających ASI w 

rozumieniu tej ustawy, wpisanemu do rejestru zarządzających EuSEF w 

rozumieniu tej ustawy, zastąpienia albo odwołania osób, o których mowa w art. 

70zc ust. 2 pkt 3 tej ustawy oraz art. 15 ust. 1 lit. a rozporządzenia Parlamentu 
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Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie 

europejskich funduszy na rzecz przedsiębiorczości społecznej (Dz. Urz. UE L 115 

z 25.04.2013, str. 18), 

zk) ograniczenia zakresu wykonywania działalności zarządzania alternatywnymi 

funduszami inwestycyjnymi, o którym mowa w art. 228 ust. 1c pkt 1, art. 229a ust. 

1 pkt 1 oraz art. 229b ust. 1 pkt 1 i ust. 2 pkt 1 ustawy o funduszach 

inwestycyjnych, 

zl) zakazania wykonywania działalności na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez 

zarządzającego z UE lub jego oddział w rozumieniu ustawy o funduszach 

inwestycyjnych oraz zakazania zawierania przez taki podmiot jakichkolwiek 

transakcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

zm) udzielania zezwoleń, o których mowa w art. 16 lub art. 54 rozporządzenia nr 

909/2014, a także cofnięcia tych zezwoleń na podstawie art. 20 ust. 1 oraz art. 57 

ust. 1 tego rozporządzenia, 

zn)  udzielania zezwoleń, o których mowa w art. 12 ust. 1 rozporządzenia 2020/1503, 

a także cofania tych zezwoleń na podstawie art. 17 tego rozporządzenia; 

5) nadzoru nad instytucjami płatniczymi, instytucjami pieniądza elektronicznego i 

oddziałami zagranicznych instytucji pieniądza elektronicznego w sprawach: 

a) wydawania zezwolenia na prowadzenie działalności w charakterze krajowej 

instytucji płatniczej, krajowej instytucji pieniądza elektronicznego lub oddziału 

zagranicznej instytucji pieniądza elektronicznego, 

b) wydawania nakazów, o których mowa w art. 68, art. 102 ust. 1 pkt 4, art. 132g oraz 

art. 132z ust. 4 pkt 2 ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o usługach płatniczych, 

c) cofania zezwoleń na prowadzenie działalności w charakterze krajowej instytucji 

płatniczej, krajowej instytucji pieniądza elektronicznego lub oddziału zagranicznej 

instytucji pieniądza elektronicznego, 

d) ograniczania zakresu działalności krajowej instytucji płatniczej, krajowej instytucji 

pieniądza elektronicznego, oddziału zagranicznej instytucji pieniądza 

elektronicznego lub jednostek organizacyjnych tych podmiotów, 

e) nakładania kar pieniężnych, o których mowa w art. 73b ust. 2, art. 105 ust. 1 pkt 4 i 

5, art. 106 ust. 2 i art. 132za ust. 2 pkt 1 i 2 oraz ust. 4 ustawy z dnia 19 sierpnia 

2011 r. o usługach płatniczych, 
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f) wydawania decyzji, o których mowa w art. 72d ust. 6 i 9, art. 132e ust. 1 oraz art. 

132f ust. 5a i 5d ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o usługach płatniczych, 

g) zakazu, o którym mowa w art. 132e ust. 3 i 4 oraz art. 132f ust. 1 ustawy z dnia 19 

sierpnia 2011 r. o usługach płatniczych, 

h) wydawania nakazu, o którym mowa w art. 132e ust. 6 oraz art. 132f ust. 4 ustawy z 

dnia 19 sierpnia 2011 r. o usługach płatniczych; 

5a) nadzoru nad małymi instytucjami płatniczymi w sprawach: 

a) odmowy wpisu małej instytucji płatniczej do rejestru oraz zakazu wykonywania 

działalności objętej wpisem do rejestru, 

b) nakładania kar pieniężnych, o których mowa w art. 117s ust. 6 ustawy z dnia 19 

sierpnia 2011 r. o usługach płatniczych; 

5b) nadzoru nad dostawcami świadczącymi wyłącznie usługę dostępu do informacji o 

rachunku w sprawach: 

a) odmowy wpisu dostawcy świadczącego wyłącznie usługę dostępu do informacji o 

rachunku do rejestru oraz zakazu wykonywania działalności objętej wpisem do 

rejestru, 

b) nakładania kar pieniężnych, o których mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4, art. 106 ust. 2 

pkt 1 oraz art. 117d ust. 6 ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o usługach 

płatniczych; 

6) nadzoru nad biurami usług płatniczych w sprawach: 

a) odmowy wpisu biura usług płatniczych do rejestru oraz zakazu wykonywania 

działalności objętej wpisem do rejestru, 

b) nakładania kar pieniężnych w przypadkach, o których mowa w art. 129 ust. 5-7 

ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o usługach płatniczych. 

2a. Upoważnienie, o którym mowa w ust. 1, nie może dotyczyć także określonych w 

przepisach o spółdzielczych kasach oszczędnościowo-kredytowych rozstrzygnięć co do 

istoty sprawy w zakresie: 

1) wydawania zgody na powoływanie trzech członków zarządu Krajowej Spółdzielczej 

Kasy Oszczędnościowo-Kredytowej, w tym prezesa; 

2) zatwierdzenia prezesa lub członka zarządu Krajowej Spółdzielczej Kasy 

Oszczędnościowo-Kredytowej; 

3) wydawania zgody na powołanie prezesa zarządu kasy; 

4) zatwierdzania prezesa zarządu kasy; 
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5) podwyższenia limitu rezerwy płynnej; 

6) ustanowienia i odwołania kuratora; 

7) wydawania decyzji o ustanowieniu zarządcy komisarycznego; 

8) zmiany statutu Krajowej Spółdzielczej Kasy Oszczędnościowo-Kredytowej; 

9) zatwierdzenia statutu Krajowej Spółdzielczej Kasy Oszczędnościowo-Kredytowej; 

10) nakładania upomnienia; 

11) wydawania decyzji dotyczących programów postępowania naprawczego; 

12) zawieszenia w czynnościach członków organów; 

13) ograniczenia zakresu działalności. 

3. Osoby, o których mowa w ust. 1, mogą udzielać, w zakresie określonym przez Komisję, 

dalszych pełnomocnictw pracownikom Urzędu Komisji. 

4. Upoważnienie, o którym mowa w ust. 1, nie może dotyczyć uchwalania projektu rocznego 

planu finansowego, o którym mowa w art. 19b ust. 1, oraz rocznego sprawozdania 

finansowego, o którym mowa w art. 19c ust. 1. 

 

Art.  19e. 

1.   Wpływy z tytułu kar pieniężnych nakładanych przez Komisję na podstawie art. 3c ust. 1 

pkt 5, art. 3g ust. 1 pkt 7 [i art. 3h ust. 2 pkt 2] <, art. 3h ust. 2 pkt 2 i art. 3ha ust. 1 pkt 

2>  oraz na podstawie ustaw, o których mowa w art. 1 ust. 2, stanowią środki Funduszu 

Edukacji Finansowej, o którym mowa w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu 

reklamacji przez podmioty rynku finansowego, o Rzeczniku Finansowym i o Funduszu 

Edukacji Finansowej (Dz. U. z 2022 r. poz. 187). 

2. Do należności z tytułu kar pieniężnych nakładanych przez Komisję na podstawie art. 3c 

ust. 1 pkt 5, art. 3g ust. 1 pkt 7 [i art. 3h ust. 2 pkt 2] <, art. 3h ust. 2 pkt 2 i art. 3ha ust. 

1 pkt 2> oraz na podstawie ustaw, o których mowa w art. 1 ust. 2, stosuje się 

odpowiednio przepisy działu III ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa 

oraz przepisy ustawy z dnia 17 czerwca 1966 r. o postępowaniu egzekucyjnym w 

administracji.". 

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje się do kar pieniężnych nakładanych przez Komisję na podstawie: 

1) art. 138 ust. 3 pkt 3a i art. 141 ustawy - Prawo bankowe; 

2) art. 72 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spółdzielczych kasach oszczędnościowo-

kredytowych. 
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Art.  20b. 

1. Kto utrudnia lub udaremnia przeprowadzenie kontroli, o której mowa w art. 3d ust. 2, 

podlega grzywnie do 500 000 zł, karze ograniczenia wolności albo pozbawienia wolności 

do lat 2. 

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza się czynu określonego w ust. 1, działając w imieniu 

lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości 

prawnej. 

<Art. 20c. 

Kto, będąc odpowiedzialnym za informacje zawarte w dokumencie zawierającym 

kluczowe informacje, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wpływające 

w istotny sposób na treść informacji,  

podlega grzywnie do 5 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 3, albo obu tym 

karom łącznie.> 

 

 

 

USTAWA z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektórych instytucji oraz o rządowych 

instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z 2022 r. poz. 396) 

 

 

Art.  1. 

1. Ustawa określa zasady, warunki i tryb rekapitalizacji niektórych instytucji oraz 

zastosowania rządowych instrumentów stabilizacji finansowej. 

[2. Rekapitalizacja polega na udzielaniu przez Skarb Państwa gwarancji zwiększenia 

funduszy własnych instytucji.] 

<2. Rekapitalizacja polega na: 

1) udzieleniu przez Skarb Państwa gwarancji zwiększenia funduszy własnych 

instytucji, zwanej dalej „gwarancją ostrożnościową”; 

2) pokryciu przez Skarb Państwa niedoborów kapitałowych instytucji.> 

3. Rządowymi instrumentami stabilizacji finansowej są: 

1) publiczny instrument wsparcia kapitałowego; 

2) tymczasowe przejęcie instytucji i instytucji finansowych przez Skarb Państwa. 
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Art.  2a.   

[1. Gwarancji zwiększenia funduszy własnych można udzielić tylko instytucji.] 

<1. Gwarancja ostrożnościowa i pokrycie niedoborów kapitałowych przez Skarb 

Państwa, zwane dalej „instrumentami rekapitalizacji”, mogą być zastosowane 

wyłącznie w odniesieniu do instytucji.> 

<1a. Instrumenty rekapitalizacji mogą być stosowane w celu zapobieżenia poważnym 

zaburzeniom w gospodarce, o ile zastosowanie tych instrumentów jest 

proporcjonalne do skali zagrożenia, ma charakter zapobiegawczy i czasowy, a także 

nie służy pokryciu strat, które instytucja poniosła lub może ponieść w przyszłości.> 

2. Rządowe instrumenty stabilizacji finansowej mogą być stosowane w odniesieniu do: 

1) instytucji; 

2) instytucji finansowej z siedzibą na terytorium państwa członkowskiego, jeżeli 

instytucja finansowa jest jednostką zależną instytucji kredytowej lub firmy 

inwestycyjnej, lub spółki, o której mowa w art. 2 pkt 2-5, 7, 13a lub 20-22, i jest 

objęta nadzorem skonsolidowanym nad jednostką dominującą zgodnie z przepisami 

części pierwszej tytułu II rozdziału 1 i rozdziału 2 sekcji 1 rozporządzenia 575/2013, 

nadzorem nad grupą firm inwestycyjnych na zasadzie skonsolidowanej lub nadzorem 

nad zgodnością z grupowym testem kapitałowym, o których mowa w ustawie z dnia 

29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi; 

3) finansowej spółki holdingowej, inwestycyjnej spółki holdingowej, finansowej spółki 

holdingowej o działalności mieszanej oraz holdingu mieszanego, z siedzibą na 

terytorium państwa członkowskiego; 

4) dominującej finansowej spółki holdingowej z państwa członkowskiego, unijnej 

dominującej finansowej spółki holdingowej, unijnej dominującej inwestycyjnej spółki 

holdingowej, dominującej finansowej spółki holdingowej o działalności mieszanej z 

państwa członkowskiego, unijnej dominującej finansowej spółki holdingowej o 

działalności mieszanej. 

3. Rządowych instrumentów stabilizacji finansowej nie stosuje się w odniesieniu do banków 

spółdzielczych oraz firm inwestycyjnych działających w innej formie prawnej niż spółka 

akcyjna. 
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Rozdział  2 

[Udzielanie gwarancji zwiększania funduszy własnych instytucji finansowych] 

<Instrumenty rekapitalizacji> 

 

Art.  3. 

[1. Jeżeli w wyniku testów warunków skrajnych, o których mowa w art. 133b ustawy z dnia 29 

sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, oceny jakości aktywów lub innych działań nadzorczych 

Komisja Nadzoru Finansowego zobowiązała instytucję do zwiększenia funduszy własnych 

zgodnie z art. 138 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe albo 

art. 110y ust. 1 pkt 7 i ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi, a działania podjęte przez instytucję okazały się nieskuteczne, Skarb Państwa 

może udzielić tej instytucji gwarancji zwiększenia funduszy własnych, na zasadach 

określonych w niniejszym rozdziale, zwanej dalej "gwarancją ostrożnościową".] 

<1. Skarb Państwa może zastosować instrumenty rekapitalizacji, w przypadku gdy 

Komisja Nadzoru Finansowego nakazała instytucji zwiększenie funduszy własnych 

zgodnie z art. 138 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe 

albo art. 110y ust. 1 pkt 7 i ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi, a działania podjęte przez instytucję okazały się 

nieskuteczne.> 

2. Zwiększenie funduszy własnych objętych gwarancją ostrożnościową polega na emisji akcji 

skierowanych do jej dotychczasowych akcjonariuszy lub podmiotów trzecich. 

3. Termin do zapisywania się na akcje nie może być dłuższy niż 14 dni od dnia otwarcia 

subskrypcji. 

4. W przypadku subskrypcji zamkniętej, wykonanie prawa poboru następuje w jednym 

terminie, który wynosi 14 dni od dnia ogłoszenia. Przepisów art. 435 ustawy z dnia 15 

września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych nie stosuje się. 

<5. Pokrycie niedoborów kapitałowych następuje przez nabycie lub objęcie przez Skarb 

Państwa, na warunkach nieodbiegających od warunków rynkowych, akcji lub 

obligacji kwalifikowanych do funduszy własnych, zgodnie z art. 52 i art. 63 

rozporządzenia 575/2013, jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier I, 

instrumenty dodatkowe w kapitale Tier I albo instrumenty w kapitale Tier II, 

w kwocie nie wyższej niż kwota zwiększenia funduszy własnych ustalona przez 

Komisję Nadzoru Finansowego w przypadkach określonych w ust. 1. 
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6. Akcje lub obligacje nabyte lub objęte zgodnie z ust. 5 są kwalifikowane: 

1) do kapitału podstawowego Tier I, jako instrumenty dodatkowe w kapitale Tier I 

albo instrumenty w kapitale Tier II instytucji kredytowej, po uzyskaniu zgody 

Komisji Nadzoru Finansowego, o której mowa w art. 127 ust. 1 ustawy z dnia 29 

sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe; 

2) do kapitału podstawowego Tier I, jako instrumenty dodatkowe w kapitale Tier I 

firmy inwestycyjnej, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego, o której 

mowa w art. 110ea ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi. 

7. Pokrycie niedoborów kapitałowych w banku spółdzielczym następuje przez nabycie 

lub objęcie przez Skarb Państwa obligacji wyemitowanych przez ten bank.> 

 

Art.  4. 

[1. Gwarancja ostrożnościowa może być udzielona wyłącznie instytucji wypłacalnej, jeżeli w 

chwili jej udzielenia nie zachodzą przesłanki, o których mowa w art. 101 ust. 3 ustawy z 

dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania 

depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r. poz. 842, z późn. zm.), a 

wobec akcjonariuszy i wierzycieli podporządkowanych instytucji zostały zastosowane 

środki podziału obciążeń, zgodnie z umową, o której mowa w art. 6 ust. 5.] 

<1. Instrumenty rekapitalizacji stosuje się wyłącznie do instytucji wypłacalnej, jeżeli po 

złożeniu wniosku o udzielenie gwarancji ostrożnościowej albo wniosku o pokrycie 

niedoborów kapitałowych Bankowy Fundusz Gwarancyjny poinformuje, że nie 

zachodzą przesłanki, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 

r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytów oraz 

przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2022 r. poz. 2253 oraz z 2023 r. poz. …), i 

Komisja Nadzoru Finansowego poinformuje, że nie zachodzą przesłanki, o których 

mowa w art. 101 ust. 3 pkt 1–3 tej ustawy, a w stosunku do akcjonariuszy lub 

udziałowców oraz wierzycieli podporządkowanych instytucji zostały zastosowane 

środki podziału obciążeń zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 4 ust. 4 

albo zgodnie z planem pokrycia niedoborów kapitałowych, o którym mowa w art. 6 

ust. 2a pkt 5.> 
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2. Wykonanie umowy gwarancji ostrożnościowej następuje, gdy akcje wyemitowane przez 

instytucję w całości lub w części nie znajdą nabywców wśród dotychczasowych 

akcjonariuszy lub podmiotów trzecich. 

3. Wysokość gwarancji ostrożnościowej nie może być wyższa niż kwota zwiększenia 

funduszy własnych określona przez Komisję Nadzoru Finansowego. 

4. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, 

szczegółowe warunki podziału obciążeń przez akcjonariuszy < , udziałowców> 

i wierzycieli podporządkowanych, uwzględniając potrzebę zapewnienia zgodności 

szczegółowych warunków podziału obciążeń z unijnymi ramami pomocy państwa. 

 

Art.  6. 

1. Gwarancji ostrożnościowej może udzielić, w imieniu Skarbu Państwa, minister właściwy 

do spraw instytucji finansowych, na wniosek instytucji. 

<1a. Pokrycie niedoborów kapitałowych  może zastosować w imieniu Skarbu Państwa 

minister właściwy do spraw instytucji finansowych na wniosek instytucji.> 

2. [Wniosek, o którym mowa w ust. 1, powinien zawierać w szczególności:] 

<Wniosek o udzielenie gwarancji ostrożnościowej obejmuje w szczególności:> 

1) nazwę instytucji; 

2) przedmiot gwarancji ostrożnościowej; 

3) wysokość wnioskowanej kwoty gwarancji ostrożnościowej; 

4) informacje o aktualnej sytuacji ekonomiczno-finansowej instytucji, w tym ostatnie 

sprawozdanie finansowe <oraz ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe>. 

<2a. Wniosek o pokrycie niedoborów kapitałowych obejmuje w szczególności: 

1) nazwę instytucji; 

2) wysokość niedoborów kapitałowych oraz analizę przyczyn ich powstania; 

3) wysokość wnioskowanej kwoty pokrycia niedoborów kapitałowych; 

4) informacje o aktualnej sytuacji ekonomiczno-finansowej instytucji, w tym 

ostatnie sprawozdanie finansowe oraz ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe; 

5) plan pokrycia niedoborów kapitałowych, który zawiera co najmniej: 

a) proponowaną strategię prowadzenia działalności oraz informację o 

dopuszczalnym poziomie i rodzaju ryzyka, 

b) opis planowanych środków pokrycia niedoborów kapitałowych i związanych z 

nimi kosztów, 
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c) harmonogram wdrożenia planu pokrycia niedoborów kapitałowych i 

końcowy termin jego realizacji, 

d) opis metod i źródeł finansowania pokrycia niedoborów kapitałowych, 

e) przewidywane zyski i straty w okresie pięciu lat od dnia złożenia planu 

pokrycia niedoborów kapitałowych, oparte na co najmniej dwóch prognozach 

finansowych, 

f) imiona i nazwiska członków zarządu podpisujących plan pokrycia 

niedoborów kapitałowych; 

6) warunki emisji obligacji – w przypadku pokrycia niedoborów kapitałowych 

przez objęcie obligacji.> 

[3. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych udziela gwarancji ostrożnościowej w 

drodze umowy, po zasięgnięciu opinii Przewodniczącego Komisji Nadzoru Finansowego i 

Prezesa Narodowego Banku Polskiego, określając jej warunki oraz wysokość. W 

przypadku banków minister właściwy do spraw instytucji finansowych zasięga również 

opinii Prezesa Zarządu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, natomiast w przypadku 

firm inwestycyjnych - opinii Prezesa Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych.] 

<3. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych, po zasięgnięciu opinii 

Przewodniczącego Komisji Nadzoru Finansowego, Prezesa Narodowego Banku 

Polskiego i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, może udzielić gwarancji 

ostrożnościowej tylko na podstawie umowy, w której określa się warunki udzielenia 

gwarancji ostrożnościowej oraz jej wysokość.> 

<3a. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych, po zasięgnięciu opinii 

Przewodniczącego Komisji Nadzoru Finansowego, Prezesa Narodowego Banku 

Polskiego i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, może pokryć niedobory 

kapitałowe tylko na podstawie umowy, w której określa się warunki i wysokość 

pokrycia niedoborów kapitałowych, określonych na podstawie planu pokrycia 

niedoborów kapitałowych, o którym mowa w ust. 2a pkt 5.> 

4. Warunkiem zawarcia umowy gwarancji ostrożnościowej pomiędzy ministrem właściwym 

do spraw instytucji finansowych oraz instytucją jest uzyskanie zgody walnego 

zgromadzenia tej instytucji na związanie umową. Walne zgromadzenie zwołuje się w 

terminie 7 dni od dnia ogłoszenia o zwołaniu walnego zgromadzenia. Przepisu art. 402 § 1 

ustawy z dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych nie stosuje się. 

5. Umowa gwarancji ostrożnościowej w szczególności: 
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1) zapewnia ministrowi właściwemu do spraw instytucji finansowych odpowiedni wpływ 

na politykę finansową instytucji, w tym udział wyznaczonych przez niego 

przedstawicieli w organach tej instytucji; 

2) określa sposób obliczenia ceny obejmowanych akcji oraz warunki ich emisji; 

3) określa wysokość udzielonej gwarancji ostrożnościowej; 

4) wskazuje cele wykorzystania środków pochodzących z emisji akcji; 

5) określa ograniczenia w zakresie wypłaty dywidendy bądź nadwyżki bilansowej; 

6) określa ograniczenia w zakresie polityki wynagrodzeń wobec członków organów 

instytucji oraz kadry kierowniczej; 

7) wskazuje obowiązek niezwłocznego dostosowania przepisów statutu, umowy spółki i 

innych regulacji wewnętrznych instytucji do postanowień umowy gwarancji 

ostrożnościowej; 

8) określa sposób rozliczenia straty instytucji za okresy ubiegłe; 

9) określa warunki podziału obciążeń przez akcjonariuszy i wierzycieli 

podporządkowanych instytucji. 

6. Miesięczne wynagrodzenie członka organu instytucji nie może przekraczać 

dwunastokrotności przeciętnego wynagrodzenia w sektorze przedsiębiorstw bez 

wypłat nagród z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogłoszonego przez 

Prezesa Głównego Urzędu Statystycznego, a dodatkowe składniki wynagrodzenia nie 

mogą przekraczać w skali roku trzykrotności miesięcznego wynagrodzenia danego 

członka organu tej instytucji. 

[7. Odmowa udzielenia gwarancji ostrożnościowej nie stanowi podstawy roszczeń instytucji 

ani osób trzecich wobec Skarbu Państwa.] 

<7. Odmowa zastosowania instrumentu rekapitalizacji nie stanowi podstawy roszczeń 

instytucji ani osób trzecich wobec Skarbu Państwa.> 

 

Art.  7. 

1. Zwiększenie funduszy własnych w wyniku wykonania gwarancji ostrożnościowej 

następuje z dniem objęcia akcji przez Skarb Państwa. Przepisu art. 441 § 4 ustawy z dnia 

15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych nie stosuje się. 

<1a. Pokrycie niedoborów kapitałowych następuje z dniem nabycia lub objęcia akcji lub 

obligacji przez Skarb Państwa jako instrumentów w kapitale podstawowym Tier I, 

instrumentów dodatkowych w kapitale Tier I albo instrumentów w kapitale Tier II.> 
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2. (uchylony). 

3. Akcje objęte przez Skarb Państwa w wyniku [wykonania gwarancji ostrożnościowej] 

<zastosowania instrumentu rekapitalizacji> są uprzywilejowane co do głosu i 

przyznają 2 głosy na akcję podczas głosowania uchwały o podziale zysku. 

[4. Do objęcia akcji instytucji przez Skarb Państwa w wyniku wykonania gwarancji 

ostrożnościowej przepisów art. 25 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, 

art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 

publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1983 i 2140) oraz art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi nie stosuje się.] 

<4. Do objęcia akcji instytucji przez Skarb Państwa w wyniku zastosowania 

instrumentów rekapitalizacji nie stosuje się przepisów art. 25 ustawy z dnia 29 

sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie 

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 

2554 oraz z 2023 r. poz. …) oraz art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 

obrocie instrumentami finansowymi.> 

 

<Art. 7a. 

Komisja Nadzoru Finansowego nadzoruje realizację planu pokrycia niedoborów 

kapitałowych, o którym mowa w art. 6 ust. 2a pkt 5, oraz umów, o których mowa w art. 

6 ust. 3 i 3a.> 

Art.  9. 

[1. W przypadku gdy instytucja nie wywiązuje się z umowy gwarancji ostrożnościowej, 

minister właściwy do spraw instytucji finansowych może: 

1) wystąpić do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o podjęcie wobec tej instytucji 

środków określonych w art. 138 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe 

albo art. 110y ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi; 

2) przedłożyć posiadane akcje do umorzenia.] 

<1. W przypadku gdy instytucja nie wywiązuje się z umowy, o której mowa w art. 6 ust. 

3 lub 3a, lub nie realizuje planu pokrycia niedoborów kapitałowych, o którym mowa 

w art. 6 ust. 2a pkt 5, Komisja Nadzoru Finansowego może zastosować wobec tej 

instytucji środki określone w art. 138 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo 
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bankowe albo art. 110y ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi lub wystąpić do ministra właściwego do spraw instytucji finansowych o 

umorzenie akcji przez tę instytucję.> 

<1a. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, gdy minister właściwy do spraw instytucji 

finansowych uzna umorzenie akcji za zasadne, przekazuje zarządowi instytucji 

wniosek o umorzenie akcji.> 

[2. Umorzenie akcji następuje za wynagrodzeniem ustalonym przez zarząd instytucji zgodnie z 

art. 10 ust. 2. 

3. Umorzenia akcji dokonuje zarząd instytucji w terminie 30 dni od dnia złożenia wniosku 

przez ministra właściwego do spraw instytucji finansowych. Do umorzenia akcji 

przepisów art. 359 § 1 zdanie trzecie oraz § 2 zdanie pierwsze ustawy z dnia 15 września 

2000 r. - Kodeks spółek handlowych nie stosuje się.] 

<2. Umorzenie akcji, o których mowa w ust. 1a, następuje za wynagrodzeniem 

 ustalonym przez zarząd instytucji zgodnie z art. 10 ust. 2. 

3. Umorzenia akcji dokonuje zarząd instytucji w terminie 60 dni od dnia otrzymania 

wniosku, o którym mowa w ust. 1a. Przepisów art. 359 § 1 zdanie trzecie oraz § 2 

zdanie pierwsze ustawy z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych nie 

stosuje się.> 

Art.  10. 

[1. Do sprzedaży akcji instytucji objętych przez Skarb Państwa w wyniku wykonania 

gwarancji ostrożnościowej stosuje się odpowiednio przepisy ustawy z dnia 16 grudnia 

2016 r. o zasadach zarządzania mieniem państwowym (Dz. U. z 2021 r. poz. 1933).] 

<1. Do sprzedaży akcji instytucji objętych lub nabytych przez Skarb Państwa w wyniku 

zastosowania instrumentu rekapitalizacji stosuje się odpowiednio przepisy ustawy z 

dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarządzania mieniem państwowym (Dz. U. z 2021 

r. poz. 1933, z późn. zm.).> 

2. [Jeżeli wykup akcji instytucji objętych przez Skarb Państwa w wyniku wykonania gwarancji 

ostrożnościowej następuje na podstawie uchwały walnego zgromadzenia o przymusowym 

wykupie akcji, cena akcji jest nie niższa niż najwyższa z wartości:] 

<Jeżeli wykup akcji instytucji objętych lub nabytych przez Skarb Państwa w wyniku 

zastosowania instrumentu rekapitalizacji następuje na podstawie uchwały walnego 

zgromadzenia o przymusowym wykupie akcji, cena akcji jest nie niższa niż 

najwyższa z wartości:> 
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1) cena ustalona zgodnie z ust. 1; 

2) średnia cena rynkowa z okresu 3 miesięcy poprzedzających uchwałę walnego 

zgromadzenia, w czasie których dokonywany był obrót tymi akcjami na rynku 

regulowanym; 

3) iloczyn ceny objęcia tych akcji i współczynnika korygującego. 

3. Za średnią cenę rynkową, o której mowa w ust. 2, uważa się cenę będącą średnią 

arytmetyczną ze średnich, dziennych cen ważonych wolumenem obrotu. 

4. Przepisu art. 418 § 1 ustawy z dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych nie 

stosuje się. 

<5. Przypadki wykupu obligacji objętych lub nabytych w ramach pokrycia niedoborów 

kapitałowych oraz warunki wykupu tych obligacji są określane w warunkach 

emisji.> 

<Art. 10a. 

1. Zbycie instrumentów rekapitalizacji nabytych lub objętych przez ministra właściwego 

do spraw instytucji finansowych w celu pokrycia niedoborów kapitałowych instytucji 

może nastąpić tylko na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego po zakończeniu 

realizacji planu pokrycia niedoborów kapitałowych, o którym mowa w art. 6 ust. 2a 

pkt 5. 

2. Przed wystąpieniem do ministra właściwego do spraw instytucji finansowych z 

wnioskiem, o którym mowa w ust. 1, Komisja Nadzoru Finansowego zasięga opinii 

Prezesa Narodowego Banku Polskiego oraz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. 

Opinie stanowią załącznik do wniosku, o którym mowa w ust. 1. 

3. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych, podejmując decyzję o zbyciu 

instrumentów, o których mowa w ust. 1, bierze pod uwagę opinie, o których mowa w 

ust. 2.> 

 

 

 

USTAWA z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku 

finansowego, o Rzeczniku Finansowym i o Funduszu Edukacji Finansowej (Dz. U. z 2022 r. 

poz. 187, 1488 i 2640) 

Art.  43g. 

Przychodami Funduszu są wpływy z tytułu: 
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1) kar pieniężnych nakładanych przez Komisję Nadzoru Finansowego na podstawie ustaw, o 

których mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem 

finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 660, 872, 1488, 1692, 2185 i 2339), oraz art. 3c ust. 1 

pkt 5, art. 3g ust. 1 pkt 7 [i art. 3h ust. 2 pkt 2] < , art. 3h ust. 2 pkt 2 i art. 3ha ust. 1 

pkt 2> tej ustawy, z wyjątkiem kar pieniężnych nakładanych przez Komisję Nadzoru 

Finansowego na podstawie art. 138 ust. 3 pkt 3a i art. 141 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 

r. - Prawo bankowe oraz art. 72 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spółdzielczych kasach 

oszczędnościowo-kredytowych; 

2) kar pieniężnych, o których mowa w art. 112 ust. 2 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o 

ochronie konkurencji i konsumentów (Dz. U. z 2021 r. poz. 275 oraz z 2022 r. poz. 2581); 

3) kar pieniężnych, o których mowa w art. 159 ust. 5a, art. 183 ust. 4a i art. 193 ustawy z dnia 

11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym 

(Dz. U. z 2022 r. poz. 1302); 

4) kar pieniężnych, o których mowa w art. 32 ust. 1-1b; 

5) odsetek; 

6) innych źródeł. 

 

 

 

USTAWA z dnia 11 września 2015 r. o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. 

U. z 2022 r. poz. 2283 i 2640) 

Art.  82. 

1. Podmiot, który zamierza, bezpośrednio lub pośrednio, nabyć lub objąć akcje lub prawa z 

akcji krajowego zakładu ubezpieczeń lub krajowego zakładu reasekuracji w liczbie 

zapewniającej osiągnięcie albo przekroczenie odpowiednio jednej dziesiątej, jednej piątej, 

jednej trzeciej, jednej drugiej ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu lub udziału 

w kapitale zakładowym, zawiadamia organ nadzoru o zamiarze ich nabycia albo objęcia. 

Podmiot, który zamierza, bezpośrednio lub pośrednio, stać się jednostką dominującą 

zakładu ubezpieczeń lub zakładu reasekuracji w sposób inny niż przez nabycie albo 

objęcie akcji lub praw z akcji krajowego zakładu ubezpieczeń lub krajowego zakładu 

reasekuracji w liczbie zapewniającej większość ogólnej liczby głosów na walnym 

zgromadzeniu, zawiadamia o tym zamiarze organ nadzoru. 

http://lex.senat.pl/#/document/17298328?unitId=art(1)ust(2)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17298328?unitId=art(3(c))ust(1)pkt(5)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17298328?unitId=art(3(c))ust(1)pkt(5)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17298328?unitId=art(3(g))ust(1)pkt(7)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17298328?unitId=art(3(h))ust(2)pkt(2)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/16799069?unitId=art(138)ust(3)pkt(3(a))&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/16799069?unitId=art(141)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17901249?unitId=art(72)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17337528?unitId=art(112)ust(2)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/18606720?unitId=art(159)ust(5(a))&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/18606720?unitId=art(183)ust(4(a))&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/18606720?unitId=art(193)&cm=DOCUMENT
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2. Za pośrednio stającego się jednostką dominującą krajowego zakładu ubezpieczeń lub 

krajowego zakładu reasekuracji albo pośrednio nabywającego lub obejmującego akcje lub 

prawa z akcji krajowego zakładu ubezpieczeń lub krajowego zakładu reasekuracji uważa 

się jednostkę dominującą w stosunku do podmiotu, który nabywa albo obejmuje akcje lub 

prawa z akcji krajowego zakładu ubezpieczeń lub krajowego zakładu reasekuracji 

bezpośrednio, jak również podmiot, który podejmuje działania powodujące, że stanie się 

on jednostką dominującą w stosunku do podmiotu, który jest jednostką dominującą 

krajowego zakładu ubezpieczeń lub krajowego zakładu reasekuracji albo posiada akcje 

lub prawa z akcji krajowego zakładu ubezpieczeń lub krajowego zakładu reasekuracji. 

3. W przypadku gdy podmiot, który zamierza: 

1) bezpośrednio nabyć albo objąć akcje lub prawa z akcji krajowego zakładu ubezpieczeń 

lub krajowego zakładu reasekuracji lub stać się jednostką dominującą krajowego 

zakładu ubezpieczeń lub krajowego zakładu reasekuracji, jest jednostką zależną - 

zawiadomienie składa tylko ten podmiot łącznie z jego pierwotną jednostką 

dominującą; 

2) pośrednio nabyć albo objąć akcje lub prawa z akcji krajowego zakładu ubezpieczeń lub 

krajowego zakładu reasekuracji lub stać się jednostką dominującą krajowego zakładu 

ubezpieczeń lub krajowego zakładu reasekuracji, jest jednostką zależną - 

zawiadomienie składa tylko jego pierwotna jednostka dominująca. 

4. Obowiązek zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, dotyczy także: 

1) zastawnika i użytkownika akcji, jeżeli zgodnie z art. 340 § 1 ustawy z dnia 15 września 

2000 r. - Kodeks spółek handlowych są oni uprawnieni do wykonywania prawa głosu 

z akcji; 

2) podmiotu, który uzyskał prawo głosu na walnym zgromadzeniu na poziomach 

określonych w ust. 1 w wyniku zdarzeń innych niż objęcie lub nabycie akcji lub praw 

z akcji krajowego zakładu ubezpieczeń lub krajowego zakładu reasekuracji, w 

szczególności w wyniku zmiany statutu lub w następstwie wygaśnięcia 

uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa głosu, a także nabycia akcji lub 

praw z akcji zakładu ubezpieczeń lub zakładu reasekuracji w liczbie zapewniającej 

osiągnięcie albo przekroczenie poziomów określonych w ust. 1 w ogólnej liczbie 

głosów na walnym zgromadzeniu lub udziału w kapitale zakładowym w wyniku 

dziedziczenia [.] <;> 

http://lex.senat.pl/#/document/16886516?unitId=art(340)par(1)&cm=DOCUMENT
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<3) podmiotu, który otrzymał akcje w wyniku zamiany obligacji kapitałowych na 

akcje zgodnie z art. 27h ust. 1 pkt 2 lit. b tiret drugie ustawy z dnia 15 stycznia 

2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 oraz z 2023 r. poz. …).> 

5. W przypadku, o którym mowa w ust. 4, obowiązek złożenia zawiadomienia powstaje przed 

przystąpieniem do wykonywania prawa głosu z akcji albo wykonywania uprawnień 

jednostki dominującej wobec zakładu ubezpieczeń lub zakładu reasekuracji. Przepisy art. 

83-98 stosuje się odpowiednio. 

6. Do podmiotów, o których mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje się odpowiednio. 

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje się odpowiednio w przypadku, w którym dwa lub więcej 

podmiotów działa w porozumieniu, którego przedmiotem jest wykonywanie prawa głosu 

z akcji na poziomach określonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnień jednostki 

dominującej krajowego zakładu ubezpieczeń lub krajowego zakładu reasekuracji. 

8. W przypadku działania w porozumieniu, o którym mowa w ust. 7, zawiadomienie składają 

wszystkie strony porozumienia łącznie. 

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje się, w przypadku gdy nabycie albo objęcie akcji krajowego 

zakładu ubezpieczeń lub krajowego zakładu reasekuracji dokonywane jest przez instytucję 

kredytową lub firmę inwestycyjną mającą siedzibę na terytorium państwa członkowskiego 

Unii Europejskiej, w wykonaniu umowy o gwarancję emisji, o której mowa w art. 14a ust. 

5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 

publicznych, jeżeli: 

1) prawa z akcji nie są wykonywane w celu ingerencji w zarządzanie krajowym zakładem 

ubezpieczeń lub krajowym zakładem reasekuracji oraz 

2) akcje krajowego zakładu ubezpieczeń lub krajowego zakładu reasekuracji zostaną 

zbyte w ciągu roku od dnia ich nabycia albo objęcia. 

 

Art.  247. 

1. Zakład ubezpieczeń i zakład reasekuracji klasyfikują: 

1) fundusze nadwyżkowe, o których mowa w art. 244, do kategorii 1; 

2) akredytywy i gwarancje zarządzane powierniczo na zlecenie wierzycieli 

ubezpieczeniowych przez niezależnego powiernika i wystawione przez instytucje 

kredytowe z siedzibą na terytorium Unii Europejskiej do kategorii 2. 

http://lex.senat.pl/#/document/17220869?unitId=art(14(a))ust(5)&cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/17220869?unitId=art(14(a))ust(5)&cm=DOCUMENT
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2. Towarzystwo ubezpieczeń wzajemnych, którego członkami są armatorzy, wykonujące 

działalność ubezpieczeniową wyłącznie w zakresie ubezpieczeń, o których mowa w dziale 

II w grupach 6, 12 i 17 załącznika do ustawy, klasyfikuje przyszłe należności towarzystwa 

od jego członków wynikające z możliwości wezwania do wniesienia dopłat, których 

towarzystwo może zażądać na podstawie statutu w ciągu kolejnych 12 miesięcy, do 

kategorii 2. 

3. Towarzystwo inne niż towarzystwo, o którym mowa w ust. 2, klasyfikuje przyszłe 

należności towarzystwa od jego członków wynikające z możliwości wezwania do 

wniesienia dopłat, których towarzystwo może zażądać na podstawie statutu w ciągu 

kolejnych 12 miesięcy, do kategorii 2, jeżeli posiadają w znacznym stopniu cechy 

jakościowe, o których mowa w art. 245 ust. 2, z uwzględnieniem czynników, o których 

mowa w art. 245 ust. 3. 

<Art. 247a. 

1. Zaciągnięcie pożyczki podporządkowanej w celu jej zakwalifikowania do środków 

własnych jako pozycji środków własnych kategorii 1, kategorii 2 albo kategorii 3 

wymaga uchwały zarządu zakładu ubezpieczeń albo zarządu zakładu reasekuracji 

oraz zgody rady nadzorczej zakładu ubezpieczeń albo zakładu reasekuracji, a w 

przypadku zakładu ubezpieczeń i zakładu reasekuracji wykonującego działalność w 

formie spółki europejskiej, w której przyjęto system monistyczny – uchwały rady 

administrującej. 

2. Przedmiotem umowy pożyczki podporządkowanej, o której mowa w ust. 1, mogą być 

środki pieniężne w wysokości nie niższej niż 400 000 zł lub równowartość tej kwoty 

wyrażona w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu średniego kursu tej waluty 

ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjęcia uchwały, o której mowa w 

ust. 1. 

Art. 247b. 

1. Umowa pożyczki podporządkowanej, o której mowa w art. 247a ust. 1, może być 

zawarta wyłącznie z podmiotami wymienionymi w art. 3 pkt 39b lit. a–m ustawy z 

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, w formie pisemnej pod 

rygorem nieważności. 

2. W umowie pożyczki podporządkowanej określa się ryzyko związane z możliwością 

wystąpienia zdarzenia inicjującego, o którym mowa w art. 71 ust. 8 rozporządzenia 
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delegowanego Komisji (UE) 2015/35, oraz ryzyko wstrzymania wypłaty odsetek albo 

części odsetek z tytułu tej pożyczki. 

3. Udzielającemu pożyczki podporządkowanej nie przysługuje prawo wypowiedzenia 

umowy pożyczki podporządkowanej ani odstąpienia od takiej umowy. 

4. Umowa pożyczki podporządkowanej uprawnia udzielającego pożyczki 

podporządkowanej do otrzymywania przez czas nieoznaczony odsetek od kwoty 

udzielonej pożyczki podporządkowanej. Przepisów art. 359 § 2
1
–2

3
, art. 365

1
 i art. 

395 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. – Kodeks cywilny nie stosuje się. 

5. Wierzytelność wynikająca z umowy pożyczki podporządkowanej może być 

przedmiotem przeniesienia wyłącznie między podmiotami wymienionymi w art. 3 

pkt 39b lit. a–m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. 

 

Art. 247c. 

Zarząd zakładu ubezpieczeń albo zakładu reasekuracji może, w drodze uchwały, 

wstrzymać wypłatę odsetek albo części odsetek z tytułu pożyczki podporządkowanej, o 

której mowa w art. 247a ust. 1, zaciągniętej w celu zakwalifikowania jej do środków 

własnych jako pozycji podstawowych środków własnych kategorii 1 zgodnie z art. 71 

ust. 1 lit. n oraz ust. 4 lit. b, e i f rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35. 

 

Art. 247d. 

1. Jeżeli warunki umowy pożyczki podporządkowanej, o której mowa w art. 247a ust. 1, 

zaciągniętej przez zakład ubezpieczeń lub zakład reasekuracji w celu 

zakwalifikowania jej do środków własnych jako pozycji podstawowych środków 

własnych kategorii 1 przewidują dokonanie odliczeń obniżających kwotę pożyczki 

podporządkowanej w całości albo w części w razie wystąpienia zdarzenia 

inicjującego, o którym mowa w art. 71 ust. 8 rozporządzenia delegowanego Komisji 

(UE) 2015/35, wysokość odliczeń obniżających określa uchwała zarządu zakładu 

ubezpieczeń albo zakładu reasekuracji. 

2. Umowa pożyczki podporządkowanej może przewidywać kryteria, po których 

spełnieniu zakład ubezpieczeń albo zakład reasekuracji będzie uprawniony do 

podwyższenia kwoty pożyczki podporządkowanej, w przypadku gdy została ona 

obniżona w wyniku wystąpienia zdarzenia inicjującego, o którym mowa w art. 71 

ust. 8 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35. 
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3. W przypadku, o którym mowa w ust. 2, kwota pożyczki podporządkowanej nie może 

być wyższa niż kwota z dnia jej zaciągnięcia. 

 

Art. 247e. 

Roszczenie o spłatę pożyczki podporządkowanej, o której mowa w art. 247a ust. 1, staje 

się wymagalne z chwilą ogłoszenia upadłości albo otwarcia likwidacji zakładu 

ubezpieczeń albo zakładu reasekuracji.> 

 

Art.  362. 

1. Jeżeli zakład ubezpieczeń i zakład reasekuracji nie wykonają w wyznaczonym terminie 

decyzji, o której mowa w art. 361 ust. 2, organ nadzoru może, w drodze decyzji: 

1) nałożyć na członka zarządu zakładu ubezpieczeń, zakładu reasekuracji lub prokurenta 

karę pieniężną do wysokości odpowiadającej ich trzykrotnemu przeciętnemu 

miesięcznemu wynagrodzeniu z ostatnich 12 miesięcy, a jeżeli nie można ustalić 

przeciętnego miesięcznego wynagrodzenia z ostatnich 12 miesięcy - do wysokości 

100 000 złotych; 

2) nałożyć na zakład ubezpieczeń lub zakład reasekuracji karę pieniężną do wysokości 

0,5% składki przypisanej brutto wykazanej przez zakład ubezpieczeń lub zakład 

reasekuracji w ostatnim przedstawionym organowi nadzoru sprawozdaniu 

finansowym, o którym mowa w art. 280, a w przypadku gdy zakład nie wykonywał 

działalności lub uzyskał składkę przypisaną brutto poniżej 20 mln złotych - do 

wysokości 100 000 złotych; 

3) zawiesić w czynnościach członka zarządu zakładu ubezpieczeń lub zakładu 

reasekuracji do czasu rozpatrzenia wniosku o jego odwołanie na najbliższym 

posiedzeniu organu uprawnionego do jego odwołania; 

4) wystąpić do właściwego organu zakładu ubezpieczeń, zakładu reasekuracji lub innego 

uprawnionego podmiotu z wnioskiem o odwołanie członka zarządu lub odwołanie 

udzielonej prokury, ze wskazaniem terminu, w którym wniosek ten zostanie 

rozpatrzony. 

2. Organ nadzoru może wobec zakładu ubezpieczeń i zakładu reasekuracji zastosować środki, 

o których mowa w ust. 1, również w przypadku: 

1) gdy zakład wykonuje działalność z naruszeniem przepisów prawa, statutu, zawartych 

umów ubezpieczenia, zawartych umów reasekuracji lub planu działalności; 
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2) niezastosowania się do obowiązku zlecenia biegłemu rewidentowi badania sprawozdań 

o wypłacalności i kondycji finansowej sporządzanych przez zakład; 

3) niezastosowania się do obowiązku zlecenia biegłemu rewidentowi badania sprawozdań 

finansowych sporządzanych przez zakład; 

4) niezastosowania się do żądania okazania dokumentów, przekazania poświadczonych 

przez pracownika zakładu kopii dokumentów lub udzielenia informacji i wyjaśnień; 

5) niezastosowania się do wezwania organu nadzoru do przeprowadzania przez zakład 

odpowiednich testów; 

6) niezastosowania się do żądania zwołania walnego zgromadzenia i umieszczenia 

określonych spraw w porządku obrad walnego zgromadzenia zakładu; 

7) niezastosowania się do wezwania, o którym mowa w art. 236; 

8) niezastosowania się do wezwania do weryfikacji stosowanego modelu wewnętrznego, o 

którym mowa w art. 265 ust. 4; 

9) niezastosowania się do żądania organu nadzoru będącego organem sprawującym 

nadzór nad grupą do ponownego obliczenia kapitałowego wymogu wypłacalności 

grupy, o którym mowa w art. 379 ust. 4. 

3. W nałożeniu kary, o której mowa w ust. 1 pkt 1, nie stanowi przeszkody okoliczność, że 

osoba, która pełniła funkcję członka zarządu, przestała pełnić tę funkcję, jeżeli osoba ta 

pełniła funkcję członka zarządu w okresie, w którym zalecenia lub decyzje organu 

nadzoru nie były przez ten zakład ubezpieczeń lub zakład reasekuracji wykonywane. 

4. Zawieszenie w czynnościach, o którym mowa w ust. 1 pkt 3, polega na wyłączeniu z 

podejmowania decyzji za zakład ubezpieczeń lub zakład reasekuracji, w tym w zakresie 

jego praw i obowiązków majątkowych. 

5. Przepisy ust. 1 pkt 1, 3 i 4 oraz ust. 2 stosuje się do członków rady administrującej w 

przypadku wykonywania działalności ubezpieczeniowej lub działalności reasekuracyjnej 

w formie spółki europejskiej, w której przyjęto system monistyczny. 

6. Jeżeli zakład ubezpieczeń lub zakład reasekuracji po doręczeniu przez organ nadzoru 

decyzji stwierdzającej niespełnienie wymagań dotyczących pełnienia kluczowej funkcji 

dopuszcza osobę, której ta decyzja dotyczy, do pełnienia danej kluczowej funkcji, organ 

nadzoru może, w drodze decyzji, nałożyć na zakład ubezpieczeń lub zakład reasekuracji 

karę pieniężną do wysokości 0,5% składki przypisanej brutto wykazanej przez zakład 

ubezpieczeń lub zakład reasekuracji w ostatnim przedstawionym organowi nadzoru 

sprawozdaniu finansowym, o którym mowa w art. 280, a w przypadku gdy zakład nie 
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wykonywał działalności lub uzyskał składkę przypisaną brutto poniżej 20 mln złotych - 

do wysokości 100 000 złotych. 

7. (uchylony). 

<Art. 362a. 

1. W przypadku naruszenia art. 247b ust. 1 organ nadzoru, zamiast zastosowania 

środków określonych w art. 362 ust. 1, może, w drodze decyzji: 

1) nakazać zakładowi ubezpieczeń lub zakładowi reasekuracji zaprzestanie działań 

skutkujących naruszeniem lub powstrzymanie się od takich działań 

w przyszłości; 

2) nałożyć na zakład ubezpieczeń lub na zakład reasekuracji karę pieniężną do 

wysokości 0,5% składki przypisanej brutto wykazanej przez zakład ubezpieczeń 

lub zakład reasekuracji w ostatnim przedstawionym organowi nadzoru 

sprawozdaniu finansowym, o którym mowa w art. 280, a w przypadku gdy 

zakład nie wykonywał działalności lub uzyskał składkę przypisaną brutto poniżej 

20 000 000 zł – do wysokości 100 000 zł albo dwukrotności kwoty korzyści 

uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku naruszenia – w przypadku gdy jest 

możliwe ich ustalenie; 

3) nałożyć na osobę odpowiedzialną za naruszenie, która w tym okresie pełniła 

obowiązki członka zarządu, karę pieniężną do wysokości 2 905 000 zł albo 

dwukrotności kwoty korzyści uzyskanych lub strat unikniętych w wyniku 

naruszenia – w przypadku gdy jest możliwe ich ustalenie. 

2. W przypadku gdy zakład ubezpieczeń lub zakład reasekuracji jest jednostką 

dominującą albo jednostką zależną jednostki dominującej, która ma obowiązek 

sporządzać skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z ustawą z dnia 29 

września 1994 r. o rachunkowości, karę pieniężną, o której mowa w ust. 1 pkt 2, 

ustala się na podstawie przychodów netto ze sprzedaży towarów i usług oraz operacji 

finansowych, a w przypadku zakładu ubezpieczeń – składki przypisanej brutto, 

wykazanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

zatwierdzonym przez organ zatwierdzający jednostki dominującej. 

3. Przepis ust. 1 pkt 3 stosuje się do członków rady administrującej w przypadku 

wykonywania działalności ubezpieczeniowej lub działalności reasekuracyjnej w 

formie spółki europejskiej, w której przyjęto system monistyczny. 

4. Decyzje, o których mowa w ust. 1, są natychmiast wykonalne. 



- 245 - 

 

Objaśnienie oznaczeń:  [] kursywa – tekst usunięty przez Sejm 

<> druk pogrubiony – tekst wstawiony przez Sejm 

5. Organ nadzoru przekazuje do publicznej wiadomości informacje o treści 

rozstrzygnięcia, o którym mowa w ust. 1, rodzaju i charakterze naruszenia, imieniu i 

nazwisku osoby fizycznej lub firmie (nazwie) podmiotu, na który została nałożona 

sankcja. 

6. Informacje, o których mowa w ust. 5, dotyczące imienia i nazwiska osoby, na którą 

została nałożona sankcja, organ nadzoru udostępnia na stronie internetowej przez 

okres 5 lat, licząc od dnia ich udostępnienia.> 

 

 

 

USTAWA z dnia 15 września 2017 r. o Narodowym Instytucie Wolności – Centrum Rozwoju 

Społeczeństwa Obywatelskiego (Dz. U. z 2023 r. poz. 434) 

 

Art.  46. 

1.   Maksymalny limit wydatków budżetu państwa będący skutkiem finansowania ustawy na 

lata 2017-2026 wynosi [1 366 580 000 zł] <wynosi 1 374 580 000 zł> , z tym że w roku: 

1) 2017 - 1 580 000 zł; 

2) 2018 - 39 400 000 zł; 

3) 2019 - 60 800 000 zł; 

4) 2020 - 40 800 000 zł; 

5) 2021 - 143 000 000 zł; 

6)  2022 - 193 000 000 zł; 

[7)  2023 - 231 000 000 zł;] 

<7) 2023 – 239 000 000 zł;> 

8)  2024 - 230 000 000 zł; 

9)  2025 - 213 000 000 zł; 

10)  2026 - 214 000 000 zł. 

2. W przypadku zagrożenia przekroczenia limitów wydatków, o których mowa w ust. 1, na 

dany rok budżetowy zostanie zastosowany mechanizm korygujący polegający na 

ograniczeniu kosztów rzeczowych ponoszonych przez Narodowy Instytut. 

3. Organem odpowiedzialnym za wdrożenie mechanizmu korygującego, o którym mowa w 

ust. 2, jest Prezes Rady Ministrów. 
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4. Organem właściwym do monitorowania wykorzystania limitów wydatków, o których 

mowa w ust. 1, jest Prezes Rady Ministrów. 

 

 

 

USTAWA z dnia 27 października 2017 r. o finansowaniu zadań oświatowych (Dz. U. z 2022 

r. poz. 2082, 2089 i 2666) 

Art.  73a. 

1. Na programy i przedsięwzięcia, o których mowa w art. 90w ustawy o systemie oświaty, 

przeznacza się środki finansowe na oświatę i wychowanie. 

2. Minister właściwy do spraw oświaty i wychowania przekazuje środki finansowe w ramach 

programów i przedsięwzięć na podstawie umowy. 

3. Minister właściwy do spraw oświaty i wychowania może zlecić jednostce organizacyjnej 

podległej temu ministrowi lub przez niego nadzorowanej zawieranie i rozliczanie umów, 

o których mowa w ust. 2. 

<3a. Zatwierdzenie rozliczenia dotacji celowej udzielonej w ramach środków, o których 

mowa w ust. 1, w zakresie rzeczowym i finansowym, przedstawionego przez 

obowiązany do tego podmiot, następuje w terminie 60 dni od dnia jego 

przedstawienia. 

3b. W przypadku konieczności poprawienia lub uzupełnienia rozliczenia, o którym 

mowa w ust. 3a, lub złożenia wyjaśnień do tego rozliczenia, termin, o którym mowa 

w ust. 3a, jest liczony odpowiednio od dnia przedstawienia poprawionego lub 

uzupełnionego rozliczenia lub od dnia złożenia wyjaśnień do rozliczenia.> 

4. Minister właściwy do spraw oświaty i wychowania udostępnia w Biuletynie Informacji 

Publicznej na swojej stronie podmiotowej informację dotyczącą środków finansowych 

przyznanych w ramach programu albo przedsięwzięcia obejmującą: 

1) nazwy podmiotów, które otrzymały środki finansowe; 

2) wysokość przyznanych środków finansowych. 

5. Do przyznawania środków finansowych, o których mowa w ust. 1, nie stosuje się 

przepisów ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postępowania administracyjnego 

(Dz. U. z 2021 r. poz. 735, 1491 i 2052 oraz z 2022 r. poz. 1301 i 1855). 

 

 

http://lex.senat.pl/#/document/16784712?cm=DOCUMENT
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Art.  75aa. 

<1.> Do udzielania dotacji celowej, o której mowa w art. 75a, nie stosuje się przepisów 

ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postępowania administracyjnego. 

<2. Zatwierdzenie rozliczenia dotacji celowej, o której mowa w art. 75a, w zakresie 

rzeczowym i finansowym, przedstawionego przez obowiązany do tego podmiot, 

następuje w terminie 60 dni od dnia jego przedstawienia. 

3. W przypadku konieczności poprawienia lub uzupełnienia rozliczenia, o którym mowa 

w ust. 2, lub złożenia wyjaśnień do tego rozliczenia, termin, o którym mowa w ust. 2, 

jest liczony odpowiednio od dnia przedstawienia poprawionego lub uzupełnionego 

rozliczenia lub od dnia złożenia wyjaśnień do rozliczenia.> 

 

 

 

USTAWA z dnia 11 września 2019 r. – Prawo zamówień publicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 

1710, 1812, 1933 i 2185 oraz z 2023 r. poz. 412) 

 

Art.  11. 

1. Przepisów ustawy nie stosuje się do zamówień lub konkursów, których przedmiotem: 

1) są usługi arbitrażowe lub pojednawcze; 

2) są usługi prawne: 

a) zastępstwa procesowego wykonywanego przez adwokata, radcę prawnego lub 

prawnika zagranicznego w rozumieniu ustawy z dnia 5 lipca 2002 r. o świadczeniu 

przez prawników zagranicznych pomocy prawnej w Rzeczypospolitej Polskiej 

(Dz. U. z 2020 r. poz. 823), w postępowaniu arbitrażowym lub pojednawczym, lub 

przed sądami, trybunałami lub innymi organami publicznymi państwa 

członkowskiego Unii Europejskiej, państw trzecich lub przed międzynarodowymi 

sądami, trybunałami, instancjami arbitrażowymi lub pojednawczymi, 

b) doradztwa prawnego wykonywanego przez adwokata, radcę prawnego lub 

prawnika zagranicznego w rozumieniu ustawy z dnia 5 lipca 2002 r. o świadczeniu 

przez prawników zagranicznych pomocy prawnej w Rzeczypospolitej Polskiej, w 

zakresie przygotowania postępowań, o których mowa w lit. a, lub gdy zachodzi 

wysokie prawdopodobieństwo, że sprawa, której dotyczy to doradztwo, stanie się 

przedmiotem tych postępowań, 

http://lex.senat.pl/#/document/16784712?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/16974525?cm=DOCUMENT
http://lex.senat.pl/#/document/16974525?cm=DOCUMENT
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c) notarialnego poświadczania i uwierzytelniania dokumentów, 

d) do świadczenia których wykonawcy są wyznaczani przez sąd lub trybunał danego 

państwa członkowskiego Unii Europejskiej, lub wyznaczani z mocy prawa w celu 

wykonania konkretnych zadań pod nadzorem takich trybunałów lub sądów, 

e) związane z wykonywaniem władzy publicznej; 

3) są usługi badawcze lub rozwojowe, chyba że są one objęte kodami CPV od 73000000-2 

do 73120000-9, 73300000-5, 73420000-2 i 73430000-5, określonymi we Wspólnym 

Słowniku Zamówień, oraz spełnione są łącznie następujące warunki: 

a) korzyści z tych usług przypadają wyłącznie zamawiającemu na potrzeby jego 

własnej działalności, 

b) całość wynagrodzenia za świadczoną usługę wypłaca zamawiający; 

4) jest nabycie audycji i materiałów do audycji lub ich opracowanie, produkcja lub 

koprodukcja, jeżeli są przeznaczone na potrzeby świadczenia audiowizualnych usług 

medialnych lub radiowych usług medialnych - udzielanych przez dostawców 

audiowizualnych lub radiowych usług medialnych; 

5) jest zakup czasu antenowego lub audycji od dostawców audiowizualnych lub 

radiowych usług medialnych; 

6) jest nabycie własności lub innych praw do istniejących budynków lub nieruchomości; 

7) są usługi finansowe związane z emisją, sprzedażą, kupnem lub zbyciem papierów 

wartościowych lub innych instrumentów finansowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 

lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 1500 i 

1488), oraz operacje przeprowadzane z Europejskim Instrumentem Stabilności 

Finansowej i Europejskim Mechanizmem Stabilności; 

8) są pożyczki lub kredyty, bez względu na to, czy wiążą się one z emisją, sprzedażą, 

kupnem lub zbyciem papierów wartościowych lub innych instrumentów finansowych 

w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, z 

wyjątkiem kredytów zaciąganych przez jednostki samorządu terytorialnego w ramach 

limitów zobowiązań określonych w uchwale budżetowej; 

9) są usługi w dziedzinie obrony cywilnej, ochrony ludności i zapobiegania 

niebezpieczeństwom, świadczone przez organizacje lub stowarzyszenia o charakterze 

niekomercyjnym i objęte kodami CPV 75250000-3, 75251000-0, 75251100-1, 

75251110-4, 75251120-7, 75252000-7, 75222000-8, 98113100-9 oraz 85143000-3, 
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określonymi we Wspólnym Słowniku Zamówień, z wyjątkiem usług transportu 

sanitarnego pacjentów; 

10) są usługi publiczne w zakresie transportu pasażerskiego koleją lub metrem; 

11) są dostawy uprawnień do emisji do powietrza gazów cieplarnianych i innych 

substancji, jednostek poświadczonej redukcji emisji oraz jednostek redukcji emisji, w 

rozumieniu przepisów o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazów 

cieplarnianych i innych substancji. 

2. Przepisów ustawy nie stosuje się do umów: 

1) z zakresu prawa pracy; 

2) koncesji na roboty budowlane oraz koncesji na usługi w rozumieniu ustawy z dnia 21 

października 2016 r. o umowie koncesji na roboty budowlane lub usługi (Dz. U. z 

2021 r. poz. 541), chyba że ustawa stanowi inaczej; 

3) o których mowa w art. 149 ust. 2 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. - Prawo o szkolnictwie 

wyższym i nauce (Dz. U. z 2022 r. poz. 574, z późn. zm.). 

3. (uchylony). 

4. Przepisów ustawy nie stosuje się do zamówień dotyczących wytwarzania: 

1) blankietów dokumentów publicznych, o których mowa w art. 5 ust. 2 ustawy z dnia 22 

listopada 2018 r. o dokumentach publicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 1394 i 1415), oraz 

ich personalizacji lub indywidualizacji; 

2) znaków akcyzy; 

3)  znaków legalizacyjnych, o których mowa w ustawie z dnia 20 czerwca 1997 r. - Prawo 

o ruchu drogowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 988 i 1002); 

4) kart do głosowania i nakładek na karty do głosowania, o których mowa odpowiednio w 

art. 40 § 1 i art. 40a § 1 ustawy z dnia 5 stycznia 2011 r. - Kodeks wyborczy ((Dz. U. z 

2022 r. poz. 1277) oraz w art. 20 ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o referendum 

ogólnokrajowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 851); 

5) znaków holograficznych umieszczanych na zaświadczeniach o prawie do głosowania, o 

których mowa w art. 32 § 1 ustawy z dnia 5 stycznia 2011 r. - Kodeks wyborczy; 

6) układu mikroprocesorowego z oprogramowaniem służącym do zarządzania 

dokumentami publicznymi, systemów i baz informatycznych niezbędnych do 

zastosowania dokumentów publicznych, o których mowa w art. 5 ust. 2 ustawy z dnia 

22 listopada 2018 r. o dokumentach publicznych, zawierających warstwę 

elektroniczną, zgodnie z ich przeznaczeniem. 
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5. Przepisów ustawy nie stosuje się do zamówień o wartości mniejszej niż progi unijne: 

1) których przedmiotem są dostawy lub usługi służące wyłącznie do celów prac 

badawczych, eksperymentalnych, naukowych lub rozwojowych, które nie służą 

prowadzeniu przez zamawiającego produkcji masowej służącej osiągnięciu 

rentowności rynkowej lub pokryciu kosztów badań lub rozwoju; 

2) których przedmiotem są dostawy lub usługi z zakresu działalności kulturalnej 

związanej z organizacją wystaw, koncertów, konkursów, festiwali, widowisk, 

spektakli teatralnych, przedsięwzięć z zakresu edukacji kulturalnej lub z 

gromadzeniem materiałów bibliotecznych przez biblioteki lub muzealiów, a także z 

zakresu działalności archiwalnej związanej z gromadzeniem materiałów archiwalnych, 

jeżeli zamówienia te nie służą wyposażaniu zamawiającego w środki trwałe 

przeznaczone do bieżącej obsługi jego działalności; 

3) udzielanych przez inne niż określone w ust. 1 pkt 4 podmioty, których przedmiotem 

działalności jest produkcja i koprodukcja audycji i materiałów do audycji lub ich 

opracowanie, jeżeli zamówienia te są przeznaczone na potrzeby świadczenia 

audiowizualnych usług medialnych lub radiowych usług medialnych; 

4) których przedmiotem są dostawy lub usługi z zakresu działalności oświatowej 

związanej z gromadzeniem w bibliotekach szkolnych podręczników, materiałów 

edukacyjnych i materiałów ćwiczeniowych, o których mowa w ustawie z dnia 7 

września 1991 r. o systemie oświaty (Dz. U. z 2021 r. poz. 1915 oraz z 2022 r. poz. 

583 i 1116), jeżeli zamówienia te nie służą wyposażaniu zamawiającego w środki 

trwałe przeznaczone do bieżącej obsługi jego działalności; 

5) których przedmiotem są usługi lub roboty budowlane realizujące przedsięwzięcia 

rewitalizacyjne zawarte w gminnym programie rewitalizacji oraz wykonywane na 

obszarze Specjalnej Strefy Rewitalizacji, o których mowa odpowiednio w rozdziałach 

4 i 5 ustawy z dnia 9 października 2015 r. o rewitalizacji (Dz. U. z 2021 r. poz. 485), 

jeżeli zamówienia te udzielane są: 

a) przez gminę lub gminne jednostki organizacyjne organizacjom pozarządowym lub 

spółdzielniom socjalnym, a przedmiot zamówienia należy do działalności 

statutowej wykonawcy lub 

b) w celu aktywizacji osób mających miejsce zamieszkania na obszarze Specjalnej 

Strefy Rewitalizacji, o której mowa w rozdziale 5 ustawy z dnia 9 października 

2015 r. o rewitalizacji; 
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6) których przedmiotem są usługi z zakresu leśnictwa, objęte kodami CPV 77200000-2, 

77210000-5, 77211000-2, 77211100-3, 77211200-4, 77211300-5, 77211400-6, 

77211500-7, 77211600-8, 77220000-8, 77230000-1, 77231000-8, 77231200-0, 

77231600-4 oraz 77231700-5 określonymi we Wspólnym Słowniku Zamówień; 

7) udzielanych w ramach realizacji współpracy rozwojowej przez jednostki wojskowe, 

określone na podstawie art. 5 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o zasadach użycia lub 

pobytu Sił Zbrojnych Rzeczypospolitej Polskiej poza granicami państwa (Dz. U. z 

2021 r. poz. 396 oraz z 2022 r. poz. 655); 

8)  udzielanych przez Ministra Sprawiedliwości - Prokuratora Generalnego albo jednostki 

organizacyjne mu podległe lub przez niego nadzorowane przywięziennym zakładom 

pracy, prowadzonym jako przedsiębiorstwa państwowe albo instytucje gospodarki 

budżetowej, związanych z zatrudnianiem osób pozbawionych wolności, jeżeli 

zasadnicza część działalności przywięziennego zakładu pracy dotyczy wykonywania 

zadań powierzonych mu przez Ministra Sprawiedliwości - Prokuratora Generalnego 

lub jednostki organizacyjne mu podległe lub przez niego nadzorowane, realizowanych 

samodzielnie lub przy udziale podwykonawców, pod warunkiem że co najmniej część 

zamówienia jest realizowana przez osoby pozbawione wolności; 

9) udzielanych przez zarządzającego specjalną strefą ekonomiczną, o którym mowa w 

ustawie z dnia 20 października 1994 r. o specjalnych strefach ekonomicznych (Dz. U. 

z 2020 r. poz. 1670 oraz z 2021 r. poz. 2105), będącego podmiotem, o którym mowa 

w art. 4 pkt 3; 

10) związanych z procesem wypłat środków gwarantowanych, o których mowa w art. 2 

pkt 65 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, 

systemie gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2022 

r. poz. 793 i 872), w szczególności usług świadczonych przez podmiot, z którym 

zostanie zawarta umowa o dokonanie wypłat środków gwarantowanych; 

11) [związanych z przymusową restrukturyzacją albo umorzeniem lub konwersją 

instrumentów kapitałowych, o których mowa w art. 101 ust. 7 ustawy z dnia 10 

czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania 

depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji, których przedmiotem jest:] 

<związanych z przymusową restrukturyzacją albo umorzeniem lub konwersją 

instrumentów kapitałowych lub zobowiązań kwalifikowalnych, o których mowa 

w art. 101 ust. 7 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu 
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Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytów oraz przymusowej 

restrukturyzacji, lub związanych z podejmowaniem działań i wykonywaniem 

uprawnień na podstawie rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia 

działań naprawczych oraz restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji w 

odniesieniu do kontrahentów centralnych oraz zmieniającego rozporządzenia 

(UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 

2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i 

(UE) 2017/1132 (Dz. Urz. UE L 22 z 22.01.2021, str. 1), zwanego dalej 

„rozporządzeniem nr 2021/23”, których przedmiotem jest:> 

[a) przeprowadzenie oszacowania,] 

<a) przeprowadzenie oszacowania, o którym mowa w art. 137 ust. 1 oraz art. 241 

ust. 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu 

Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytów oraz przymusowej 

restrukturyzacji,> 

<aa) przeprowadzenie wyceny, o której mowa w art. 24 ust. 1 rozporządzenia nr 

2021/23,> 

b) świadczenie usług doradztwa, w tym doradztwa strategicznego, ekonomiczno-

finansowego, podatkowego, prawnego i informatycznego, 

c) (uchylona). 

12) (uchylony); 

13) związanych z zastosowaniem rządowych instrumentów stabilizacji finansowej, o 

których mowa w ustawie z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektórych 

instytucji oraz o rządowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z 2022 r. 

poz. 396), w szczególności zamówień, których przedmiotem jest: 

a) dokonanie aktualizacji oszacowania, o którym mowa w art. 19f ust. 8 tej ustawy, 

b) świadczenie usług doradztwa, w tym doradztwa strategicznego, ekonomiczno-

finansowego, podatkowego, prawnego i informatycznego, 

c) powierzenie podmiotowi trzeciemu zarządzania prawami, o których mowa w art. 19b 

ust. 1 tej ustawy; 

14) na usługi Banku Gospodarstwa Krajowego, w zakresie zlecenia przez: 

a) ministra właściwego do spraw finansów publicznych spraw i czynności związanych 

z udzieleniem wsparcia, o którym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 12 lutego 
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2009 r. o udzielaniu przez Skarb Państwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. 

U. z 2022 r. poz. 618), lub udzieleniem gwarancji spłaty kredytu refinansowego, o 

której mowa w art. 4 ust. 1 tej ustawy, w tym związanych z zabezpieczeniem lub 

obsługą udzielonego wsparcia lub udzielonej gwarancji, 

b) Narodowy Bank Polski spraw i czynności związanych z udzieleniem kredytów, o 

których mowa w art. 42 i art. 43 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym 

Banku Polskim (Dz. U. z 2022 r. poz. 492 i 655), w tym związanych z 

zabezpieczeniem lub obsługą tych kredytów. 

6. Do zasadniczej części działalności przywięziennego zakładu pracy, o której mowa w ust. 5 

pkt 8, wlicza się działalność związaną z realizacją zamówień w związku ze społeczną i 

zawodową integracją osób, o których mowa w art. 94 ust. 1 pkt 5. 

 

 

 

USTAWA z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej (Dz. U. poz. 326) 

 

Art.  132. 

W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych (Dz. U. z 2022 

r. poz. 2647, 2687 i 2745 oraz z 2023 r. poz. 28 i 185) wprowadza się następujące zmiany: 

1) w art. 5a w pkt 49 kropkę zastępuje się średnikiem i dodaje się pkt 50 w brzmieniu: 

"50) fundacji rodzinnej - oznacza to fundację rodzinną oraz fundację rodzinną w organizacji, 

o których mowa w ustawie z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej (Dz. U. poz. 

326)."; 

2) w art. 20 po ust. 1f dodaje się ust. 1g w brzmieniu: 

"1g. Za przychody z innych źródeł, o których mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9, uważa się również 

przychody z tytułu otrzymania lub postawienia do dyspozycji świadczenia, o którym 

mowa w art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej, oraz mienia w 

związku z rozwiązaniem fundacji rodzinnej. Jeżeli przedmiotem tego świadczenia lub tym 

mieniem nie są pieniądze lub wartości pieniężne, przychód powstaje w ostatnim dniu 

miesiąca, w którym podatnik otrzymał takie świadczenie lub mienie, a w przypadku 

świadczenia lub mienia przysługującego za okres dłuższy niż miesiąc, przychód powstaje 

w ostatnim dniu każdego miesiąca, za który takie świadczenie lub mienie przysługuje."; 

3) w art. 21: 
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a) w ust. 1 w pkt 156 kropkę zastępuje się średnikiem i dodaje się pkt 157 w brzmieniu: 

"157) przychody, o których mowa w art. 20 ust. 1g: 

a) fundatora albo osoby będącej w stosunku do fundatora osobą, o której mowa w art. 4a ust. 

1 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn (Dz. U. z 2021 r. poz. 

1043, z 2022 r. poz. 1846 i 2180 oraz z 2023 r. poz. 326), uprawnionych do otrzymania 

mienia w związku z rozwiązaniem fundacji rodzinnej, 

b) beneficjenta fundacji rodzinnej z tytułu świadczenia, o którym mowa w art. 2 ust. 2 ustawy 

z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej, jeżeli beneficjentem jest fundator albo 

osoba będąca w stosunku do fundatora osobą, o której mowa w art. 4a ust. 1 ustawy z dnia 

28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn 

- z zastrzeżeniem ust. 49.", 

b) dodaje się ust. 49 i 50 w brzmieniu: 

"49. Zwolnienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 157, stosuje się do części przychodów: 

1) fundatora albo osoby będącej w stosunku do fundatora osobą, o której mowa w art. 4a ust. 

1 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn, uprawnionych do 

otrzymania mienia w związku z rozwiązaniem fundacji rodzinnej, 

2) beneficjenta będącego fundatorem albo osobą będącą w stosunku do fundatora osobą, o 

której mowa w art. 4a ust. 1 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i 

darowizn 

- odpowiadającej proporcji, o której mowa w art. 27 ust. 4 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o 

fundacji rodzinnej, według stanu na dzień uzyskania przychodu. 

50. Zwolnienia, o którym mowa w ust. 1 pkt 127, nie stosuje się do świadczenia, o którym 

mowa w art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej."; 

4) w art. 30: 

a) w ust. 1 w pkt 16 kropkę zastępuje się średnikiem i dodaje się pkt 17 w brzmieniu: 

["17) z tytułu uzyskania przychodów, o których mowa w art. 20 ust. 1g - w wysokości 15% 

przychodu.",] 

<17) z tytułu uzyskania przychodów, o których mowa w art. 20 ust. 1g – w wysokości: 

a) 10% przychodów uzyskanych przez osobę będącą w stosunku do fundatora osobą 

zaliczoną do I lub II grupy podatkowej w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 28 

lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn, w części odpowiadającej proporcji, o 

której mowa w art. 27 ust. 4 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej, 

według stanu na dzień uzyskania przychodu, 
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b) 15% przychodów – w zakresie przychodów, które nie podlegają opodatkowaniu na 

podstawie lit. a.> 

b) w ust. 3 wyrazy "oraz 13-16" zastępuje się wyrazami 

"oraz 13-17", 

c) w ust. 9 wyrazy "ust. 1 pkt 2, 4-4b, 5a i 7a" zastępuje się wyrazami 

"ust. 1 pkt 2, 4-4b, 5a, 7a i 17"; 

5) w art. 41: 

a) w ust. 4 wyrazy "13-16" zastępuje się wyrazami 

"13-17", 

b) po ust. 7 dodaje się ust. 7a i 7b w brzmieniu: 

"7a. Jeżeli przedmiotem świadczenia lub mieniem, o których mowa w art. 20 ust. 1g, nie są 

pieniądze lub wartości pieniężne oraz takie świadczenie lub mienie przysługują 

podatnikowi za okres dłuższy niż miesiąc, przy obliczaniu zryczałtowanego podatku za 

poszczególne miesiące przyjmuje się ich wartość przypadającą na jeden miesiąc. 

7b. Jeżeli przedmiotem świadczenia lub mieniem, o których mowa w art. 20 ust. 1g, nie są 

pieniądze lub wartości pieniężne, podatnik jest obowiązany wpłacić płatnikowi kwotę 

należnego zryczałtowanego podatku w terminie do 10. dnia miesiąca następującego po 

miesiącu, w którym podatnik otrzymał takie świadczenie lub mienie. Wpłatę tę uznaje się 

za podatek pobrany przez płatnika.". 

 

Art.  133. 

W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (Dz. U. z 2022 

r. poz. 2587, 2640 i 2745 oraz z 2023 r. poz. 185) wprowadza się następujące zmiany: 

1) w art. 1: 

a) w ust. 3 w pkt 2 kropkę zastępuje się średnikiem i dodaje się pkt 3 w brzmieniu: 

"3) fundacji rodzinnych w organizacji.", 

b) dodaje się ust. 7 w brzmieniu: 

"7. Niezależnie od postanowień ust. 3 pkt 1a, przepisy ustawy mają zastosowanie do spółek 

jawnych mających siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, których 

wspólnikiem jest co najmniej jedna fundacja rodzinna."; 

2) w art. 4a w pkt 35 kropkę zastępuje się średnikiem i dodaje się pkt 36 w brzmieniu: 

"36) fundacji rodzinnej - oznacza to fundację rodzinną albo fundację rodzinną w organizacji 

w rozumieniu ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej (Dz. U. poz. 326)."; 
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3) w art. 6: 

a) w ust. 1 w pkt 24 kropkę zastępuje się przecinkiem i dodaje się pkt 25 w brzmieniu: 

"25) fundację rodzinną.", 

b) [dodaje się ust. 6 i 7 w brzmieniu:] 

<dodaje się ust. 6–10 w brzmieniu:> 

"6. Zwolnienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 25, nie ma zastosowania do podatku, o którym 

mowa w art. 24b i art. 24q. 

7. Zwolnienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 25, nie ma zastosowania do działalności 

gospodarczej fundacji rodzinnej wykraczającej poza zakres określony w art. 5 ustawy z 

dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej."; 

<8. Zwolnienie, o którym mowa w ust. 1 pkt 25, nie ma zastosowania do osiąganych 

przez fundację rodzinną przychodów z najmu, dzierżawy lub innej umowy o 

podobnym charakterze, której przedmiotem jest przedsiębiorstwo, zorganizowana 

część przedsiębiorstwa lub składniki majątku służące prowadzeniu działalności 

przez beneficjenta, fundatora lub podmiot powiązany w rozumieniu art. 11a ust. 1 

pkt 4 z fundacją rodzinną, beneficjentem lub fundatorem, przy czym wielkość 

udziałów i praw, o których mowa w art. 11a ust. 2 pkt 1, wynosi co najmniej 5%. 

9. Fundacja rodzinna w organizacji traci prawo do zwolnienia, o którym mowa w ust. 1 

pkt 25, w przypadku gdy nie została zgłoszona do rejestru fundacji rodzinnych w 

terminie sześciu miesięcy od dnia jej powstania albo postanowienie sądu 

rejestrowego odmawiające jej zarejestrowania stało się prawomocne, przy czym 

utrata prawa do zwolnienia następuje od dnia powstania fundacji rodzinnej w 

organizacji. 

10. W przypadku, o którym mowa w ust. 9, fundacja rodzinna w organizacji jest 

obowiązana do: 

1) złożenia zeznania, o którym mowa w art. 27 ust. 1, albo takich zeznań obejmujących 

okres od początku jej powstania oraz 

2) zapłaty podatku wraz z odsetkami za zwłokę, przy czym odsetki nalicza się od 

następnego dnia po upływie terminu, o którym mowa w art. 27 ust. 1, do dnia zapłaty 

podatku włącznie.> 

<3a) w art. 15c po ust. 1a dodaje się ust. 1b w brzmieniu: 
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1b. Przepis ust. 1 pkt 1 nie ma zastosowania do kosztów finansowania dłużnego 

związanych z uzyskaniem, bezpośrednio lub pośrednio, środków finansowych od 

fundacji rodzinnej.> 

3b) w art. 19 ust. 1b otrzymuje brzmienie:  

<1b. Przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje się do podatkowych grup kapitałowych oraz 

fundacji rodzinnych.> 

4) w art. 24b dodaje się ust. 19 w brzmieniu: 

"19. Przepisy ust. 1-14 stosuje się odpowiednio do fundacji rodzinnej."; 

5) po art. 24p dodaje się art. 24q-24s w brzmieniu: 

"Art. 24q. 1. Podatek dochodowy od przekazanego lub postawionego do dyspozycji przez 

fundację rodzinną bezpośrednio lub pośrednio: 

1) świadczenia, o którym mowa w art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji 

rodzinnej, 

2) mienia w związku z rozwiązaniem fundacji rodzinnej <,> 

<3) świadczenia w postaci ukrytych zysków> 

- wynosi 15% podstawy opodatkowania . 

<1a. Przez świadczenia w postaci ukrytych zysków, o których mowa w ust. 1 pkt 3, 

rozumie się: 

1) odsetki, prowizje, wynagrodzenia i inne opłaty od jakiegokolwiek rodzaju pożyczki 

udzielonej fundacji rodzinnej przez beneficjenta, fundatora lub podmiot powiązany 

z beneficjentem, fundatorem lub fundacją rodzinną; 

2) darowizny lub inne nieodpłatne lub częściowo odpłatne świadczenia, inne niż 

świadczenia, o których mowa w art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o 

fundacji rodzinnej, przekazane, bezpośrednio lub pośrednio, na rzecz beneficjenta, 

fundatora, podmiotu powiązanego z beneficjentem, fundatorem lub fundacją 

rodzinną;  

3) świadczenia na rzecz beneficjenta, fundatora lub podmiotu powiązanego z 

beneficjentem, fundatorem lub fundacją rodzinną z tytułu: 

a) usług doradczych, księgowych, badania rynku, usług prawnych, usług reklamowych, 

zarządzania i kontroli, przetwarzania danych, usług rekrutacji pracowników i 

pozyskiwania personelu, gwarancji i poręczeń oraz świadczeń o podobnym 

charakterze,  
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b) wszelkiego rodzaju opłat i należności za korzystanie lub prawo do korzystania z 

praw lub wartości, o których mowa w art. 16b ust. 1 pkt 4–7; 

4) różnicę między wartością rynkową transakcji określoną zgodnie z art. 11c a ustaloną 

ceną tej transakcji – w przypadku innych niż określone w pkt 3 transakcji między 

fundacją rodzinną a beneficjentem, fundatorem, podmiotem powiązanym z 

beneficjentem, fundatorem lub fundacją rodzinną; 

5) pożyczkę udzieloną przez fundację rodzinną beneficjentowi w tej części, która 

podlegała zwrotowi w danym roku podatkowym i nie została zwrócona do dnia 

upływu terminu złożenia deklaracji, o której mowa w art. 24s ust. 1, za ten rok 

podatkowy;  

6) pożyczkę udzieloną przez fundację rodzinną beneficjentowi na okres co najmniej 10 

lat albo na okres krótszy niż 10 lat, jeżeli ostateczny termin obowiązywania umowy 

wyniósł co najmniej 10 lat.> 

2. Podstawę opodatkowania stanowi przychód odpowiadający wartości świadczenia lub 

mienia, o których mowa w ust. 1. 

3. W przypadku rozwiązania fundacji rodzinnej przychód odpowiadający wartości mienia, o 

którym mowa w ust. 1 pkt 2, pomniejsza się o wartość podatkową mienia wniesionego 

przez fundatora lub fundatorów. 

4. Przez wartość podatkową mienia, o której mowa w ust. 3, rozumie się wartość niezaliczoną 

uprzednio w jakiejkolwiek formie do kosztów uzyskania przychodów, jaka zostałaby 

przyjęta przez fundatora za taki koszt, gdyby składnik ten został przez niego odpłatnie 

zbyty bezpośrednio przed wniesieniem go do fundacji rodzinnej, nie wyższą od wartości 

rynkowej tego mienia. 

5. W przypadku gdy przedmiotem świadczenia lub mieniem, o których mowa w ust. 1, są 

rzeczy lub prawa lub inne świadczenia w naturze, w tym rzeczy i prawa przekazane lub 

postawione do dyspozycji nieodpłatnie lub częściowo odpłatnie, a także inne nieodpłatne 

lub częściowo odpłatne świadczenia, ich wartość ustala się stosując przepisy art. 12 ust. 5-

6a. 

6. Podatek, o którym mowa w ust. 1, podlega wpłacie <na rachunek urzędu skarbowego> 

w terminie do 20. dnia miesiąca następującego po miesiącu, w którym świadczenie lub 

mienie, o których mowa w ust. 1, zostały przekazane lub postawione do dyspozycji. 

<7. Przez podmiot powiązany, o którym mowa w ust. 1a pkt 1–4, rozumie się podmiot 

powiązany w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4, przy czym, z wyjątkiem ust. 1a pkt 4, 



- 259 - 

 

Objaśnienie oznaczeń:  [] kursywa – tekst usunięty przez Sejm 

<> druk pogrubiony – tekst wstawiony przez Sejm 

wielkość udziałów i praw, o których mowa w art. 11a ust. 2 pkt 1, wynosi co najmniej 

5%. 

8. W przypadku określonym w art. 6 ust. 8 podatek, o którym mowa w ust. 1, może być 

pomniejszony o kwotę zapłaconego przez fundację rodzinną podatku obliczonego 

zgodnie z art. 19 w wysokości nie większej niż kwota należnego podatku, o którym 

mowa w ust. 1. 

9. Pomniejszenia, o którym mowa w ust. 8, dokonuje się, jeżeli zobowiązanie z tytułu 

podatku obliczonego zgodnie z art. 19 nie uległo przedawnieniu.> 

Art. 24r. 1. W zakresie w jakim fundacja rodzinna prowadzi działalność gospodarczą 

wykraczającą poza zakres określony w art. 5 ustawy z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji 

rodzinnej stawka podatku, o którym mowa w art. 19, wynosi 25% podstawy 

opodatkowania. 

2. Do fundacji rodzinnej, o której mowa w ust. 1, przepis art. 15 ust. 2 stosuje się 

odpowiednio. 

3. Do fundacji rodzinnej, o której mowa w ust. 1, nie stosuje się zwolnień i odliczeń 

określonych w art. 17-18f. 

Art. 24s. 1. Fundacja rodzinna jest obowiązana złożyć do urzędu skarbowego deklarację, 

według ustalonego wzoru, o wysokości dochodu (przychodu) osiągniętego w roku 

podatkowym - w terminie do końca trzeciego miesiąca roku następnego. 

2. Deklarację, o której mowa w ust. 1, składa się za pomocą środków komunikacji 

elektronicznej zgodnie z przepisami Ordynacji podatkowej."; 

6) w art. 27: 

a) w ust. 1 po wyrazach "z zastrzeżeniem ust. 1d" dodaje się wyrazy 

"i 1da", 

b) po ust. 1d dodaje się ust. 1da w brzmieniu: 

["1da. Przepis ust. 1 stosuje się do fundacji rodzinnej w zakresie w jakim fundacja prowadzi 

działalność gospodarczą wykraczającą poza zakres określony w art. 5 ustawy z dnia 26 

stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej.";] 

<1da. Przepis ust. 1 stosuje się do fundacji rodzinnej w zakresie nieobjętym 

zwolnieniem, o którym mowa w art. 6 ust. 1 pkt 25, z wyjątkiem wyłączenia 

określonego w art. 6 ust. 6.> 

7) w art. 28a w ust. 1 w pkt 1 po wyrazach "art. 24j ust. 1, " dodaje się wyrazy 

"art. 24s ust. 1, " [.] <;> 
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<8) w art. 28j w ust. 1 w pkt 4 po wyrazach „o charakterze powierniczym” dodaje się 

wyrazy , z wyłączeniem fundatorów i beneficjentów fundacji rodzinnej>. 


