BIURO LEGISLACYJNE/ Materiat poréwnawczy

Materiat poréwnawczy

do ustawy z dnia 25 lipca 2008 r.

0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz o
zmianie innych ustaw

(druk nr 227)

USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r. O OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH
WPROWADZANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO
SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH (Dz. U. Nr 184, poz. 1539
oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119)

USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych®

Y Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych
dyrektyw:

1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. w
sprawie dopuszczenia papieréw wartosciowych do publicznego obrotu gietdowego
oraz informacji dotyczacych tych papierow wartosciowych, ktére podlegaja
publikacji (Dz. Urz. WE L 184 z 06.07.2001, Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003, Dz.
Urz. WE L 345z 31.12.2003 oraz Dz. Urz. WE L 390 z 31.12.2004);

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/6/WE z dnia 28 stycznia 2003 r.
w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na
rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003);

3) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna oferta lub
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych i zmieniajacej dyrektywe
2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003);

4) dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie definicji i publicznego
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ujawniania informacji wewnetrznych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz.
WE L 339 z 24.12.2003).

<5) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/25/WE z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie ofert przejecia (Dz.Urz. WE L 142 z 30.04.2004; Dz.Urz. UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 2, str. 20);

6) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/WE z dnia 15 grudnia
2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sa do
obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE
(Dz.Urz. WE L 390 z 31.12.2004);

7) dyrektywy Komisji 2007/14/WE z dnia 8 marca 2007 r. ustanawiajacej
szczegOtowe zasady wdrozenia niektorych przepisow dyrektywy 2004/109/WE w
sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o
emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku
regulowanym (Dz.U. UE L 69 z 9.03.2007 r.).>

Dane dotyczace ogtoszenia aktéw prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej
ustawie - z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej -
dotycza ogtoszenia tych aktow w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej - wydanie
specjalne.

Niniejsza ustawa zmienia ustawy: ustawe z dnia 3 lutego 1993 r. o restrukturyzacji finansowej
przedsiebiorstw i bankdw oraz o zmianie niektérych ustaw, ustawe z dnia 29 grudnia 1993 r.
0 utworzeniu Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, ustawe z dnia 26 sierpnia
1994 r. o przeksztatceniach wihasnosciowych w przemysle cukrowniczym, ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, ustaweg z
dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych, ustawg z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczen spotecznych, ustawe z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji
I prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego "Polskie Koleje Panstwowe", ustawe z dnia 15
wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych, ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o domach
sktadowych oraz o zmianie Kodeksu cywilnego, Kodeksu postepowania cywilnego i innych
ustaw, ustawe z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentow, ustawe z dnia
15 grudnia 2000 r. o zasadach zbywania mieszkan bedacych wiasnoscia przedsigbiorstw
panstwowych, niektorych spotek handlowych z udziatem Skarbu Panstwa, panstwowych osob
prawnych oraz niektérych mieszkan bedacych wiasnoscia Skarbu Panstwa, ustawe z dnia 22
czerwca 2001 r. o wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania i obrotu
materiatami wybuchowymi, bronia, amunicja oraz wyrobami i technologia 0 przeznaczeniu
wojskowym lub policyjnym, ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r. o restrukturyzacji hutnictwa
zelaza i stali, ustaweg z dnia 6 wrzesnia 2001 r. - Prawo farmaceutyczne, ustawg z dnia 28
lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze, ustawe z dnia 22 maja 2003 r. o
dziatalnosci ubezpieczeniowej, ustawe z dnia 2 pazdziernika 2003 r. 0 zmianie ustawy 0
specjalnych strefach ekonomicznych i niektérych ustaw, ustawe z dnia 29 stycznia 2004 r. -
Prawo zamowien publicznych, ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,
ustawe z dnia 27 sierpnia 2004 r. 0 zmianie ustawy o rachunkowosci oraz 0 zmianie ustawy o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, ustawg z dnia 16 grudnia 2004 r. 0 zmianie ustawy 0
portach i przystaniach morskich oraz o zmianie niektérych innych ustaw.
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Art. 1.
Ustawa reguluje:

[1) zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papieréw wartosciowych oraz
ubiegania sie 0 dopuszczanie papierow wartosciowych lub innych instrumentéw
finansowych do obrotu na rynku regulowanym;]

<1) zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papieréw wartosciowych,
prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy tych papieréw wartosciowych oraz
ubiegania si¢ 0 dopuszczenie i wprowadzenie papierow wartosciowych lub
innych instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym;>

2) obowiazki emitentow papieréw wartosciowych i innych podmiotéw uczestniczacych
w obrocie tymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi;

3) skutki uzyskania statusu spOtki publicznej oraz szczegdlne prawa i obowiazki
zwigzane z posiadaniem i obrotem akcjami takich spotek.

Art. 2.
Przepisdéw ustawy nie stosuje si¢ do:
1) weksli i czekdéw w rozumieniu przepisow prawa wekslowego i czekowego;

[2) bankowych papieréw wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.) oraz innych
papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym, stanowigcych potwierdzenie
przyjecia srodkow pienigznych do depozytu i objetych systemem gwarantowania
depozytow, emitowanych w sposéb cigglty lub powtarzajqcy sie przez instytucje
kredytowq z siedzibq w pasistwie cztonkowskim, ktore nie sq podporzqgdkowane,
zamienne lub wymienne, nie inkorporujg prawa do subskrybowania lub nabycia
innego rodzaju papieréw wartosciowych oraz nie stanowig podstawy dla papieréw
wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538), zwanej dalej
""ustawg 0 obrocie instrumentami finansowymi';

3) papierow wartosciowych bedgcych instrumentami rynku pienieznego w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o terminie realizacji praw, liczonym
od dnia ich nabycia w obrocie pierwotnym, nie dtuzszym niz rok.]

<2) bankowych papieréw wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.) oraz
innych papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym, stanowiacych
potwierdzenie przyjecia srodkéw pienigznych do depozytu i objetych systemem
gwarantowania depozytow, emitowanych w sposob ciagly lub powtarzajacy sie
przez instytucje kredytowa, ktore nie sa podporzadkowane, zamienne lub
wymienne, nie inkorporuja prawa do subskrybowania lub nabycia innego
rodzaju papieréw wartosciowych oraz nie stanowia podstawy dla papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104,
poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2008 r. Nr ..., poz. ...), zwanej dalej ,,ustawa o
obrocie instrumentami finansowymi”;

3) papierow wartosciowych bedacych instrumentami rynku pienigznego w
rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;>
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Art. 3.

[1. Publicznym proponowaniem nabycia papierow wartosciowych jest proponowanie
nabycia papierow wartosciowych w dowolnej formie i w dowolny sposéb, jezeli
propozycja jest skierowana do co najmniej 100 os6b lub do nieoznaczonego adresata.]

<1. Publicznym proponowaniem nabycia papieréw wartosciowych jest proponowanie
odptatnego nabycia papieréw wartosciowych w dowolnej formie i w dowolny
sposéb, jezeli propozycja jest skierowana do co najmniej 100 os6b lub do
nieoznaczonego adresata.>

2. Publiczne proponowanie nabycia papierow wartosciowych moze by¢ dokonywane
wytacznie w drodze oferty publicznej.

[3. Ofertq publiczng jest udostepnianie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, co najmniej
100 osobom lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposéb,
informacji o papierach wartosciowych i warunkach dotyczqgcych ich nabycia,
stanowigcych dostateczng podstawe do podjecia decyzji o odptatnym nabyciu tych
papierow wartosciowych.]

<3. Oferta publiczng jest udostepnianie, co najmniej 100 osobom lub nieoznaczonemu
adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacji o papierach
wartosciowych i warunkach dotyczacych ich nabycia, stanowiacych dostateczna
podstawe do podjecia decyzji o odptatnym nabyciu tych papieréw wartosciowych.>

<4. Przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej nie moga byé papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania typu otwartego, inne niz fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w art.
2 pkt 9 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546, z pézn. zm.).

5. W przypadku proponowania nabycia lub wydawania akcji przez ich emitenta
skierowanego do co najmniej 100 os6b lub do nieoznaczonego adresata, w dowolnej
formie i w dowolny sposéb, w celu realizacji uprawnien posiadaczy innych papieréw
wartosciowych tego emitenta, przepisu ust. 2 nie stosuje sie, jezeli termin realizacji
tych uprawnien przypada nie wczesniej niz po uptywie 12 miesigcy od dnia
dokonania przydziatu tych innych papieréow wartosciowych lub gdy w zwiazku z
oferta publiczng tych innych papieréw wartosciowych prospekt emisyjny byt
sporzadzony, zatwierdzony i udostgpniony do publicznej wiadomosci.>

Art. 4.
llekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) rynku regulowanym - rozumie si¢ przez to rynek regulowany w rozumieniu
przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) alternatywnym systemie obrotu - rozumie si¢ przez to alternatywny system obrotu w
rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

[3) obrocie pierwotnym - rozumie sie przez to dokonywanie oferty publicznej przez
emitenta lub subemitenta ustugowego, ktorej przedmiotem sq papiery wartosciowe
nowej emisji, lub nabywanie papieréw wartosciowych w wyniku takiej oferty;]

<3) obrocie pierwotnym - rozumie si¢ przez to dokonywanie oferty publicznej
przez emitenta lub subemitenta ustugowego, ktérej przedmiotem sa papiery
wartosciowe nowej emisji, oraz zbywanie lub nabywanie papieréw
wartosciowych na podstawie takiej oferty;>
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4) obrocie wtérnym - rozumie si¢ przez to obrét wtoérny w rozumieniu przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

5) pierwszej ofercie publicznej - rozumie si¢ przez to dokonywana po raz pierwszy
oferte publiczna dotyczaca okreslonych papierow wartosciowych;

6) emitencie - rozumie si¢ przez to podmiot emitujacy papiery wartosciowe we
wiasnym imieniu;

[7) wprowadzajgcym - rozumie sie przez to wihasciciela papieréw wartosciowych
dokonujgcego oferty publicznej lub wystepujgcego o dopuszczenie tych papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie tych papierow
wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu; ]

<7) wprowadzajacym - rozumie si¢ przez to wiasciciela papieréw wartosciowych
dokonujacego oferty publicznej;>

8) instrumentach finansowych - rozumie sie przez to instrumenty finansowe w
rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

9) papierach wartosciowych - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe w rozumieniu
przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

10) papierach wartosciowych o charakterze nieudziatowym - rozumie si¢ przez to
papiery wartosciowe niebedace:

a) akcjami,

b) papierami wartosciowymi inkorporujacymi prawa majatkowe tozsame z
prawami wynikajacymi z akcji,

c) certyfikatami inwestycyjnymi,

d) papierami wartosciowymi inkorporujacymi prawo do objecia lub nabycia
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w lit. a lub b, w wyniku ich zamiany
lub wykonania prawa w nich inkorporowanego, emitowanymi przez emitenta
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w lit. a lub b, albo podmiot nalezacy
do jego grupy kapitatowej;

11) kwitach depozytowych - rozumie si¢ przez to kwity depozytowe w rozumieniu
przepisdéw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

[12) subemitencie inwestycyjnym - rozumie Sie przez to podmiot bedgcy strong zawartej z
emitentem albo wprowadzajgcym umowy, w ktérej podmiot ten zobowigzuje sie do
nabycia, na wiasny rachunek, catosci lub czesci papieréw wartosciowych
oferowanych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, na ktore nie
ztozono zapiséw w terminie ich przyjmowania;

13) subemitencie ustugowym - rozumie sie¢ przez to podmiot bedgcy strong zawartej z
emitentem albo wprowadzajgcym umowy, w ktérej podmiot ten zobowigzuje sie do
nabycia, na wlasny rachunek, catosci lub czesci papierow wartosciowych danej
emisji, oferowanych wytgcznie temu podmiotowi, w celu dalszego ich zbywania w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej;]

<12) subemitencie inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to podmiot bedacy strong
zawartej z emitentem albo wprowadzajacym umowy, w ktorej podmiot ten
zobowigzuje si¢ do nabycia, na wiasny rachunek, catosci lub czesci papierow
wartosciowych oferowanych w ofercie publicznej, na ktére nie ztozono zapisow
w terminie ich przyjmowania;
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13) subemitencie ustugowym - rozumie si¢ przez to podmiot bedacy strong zawartej
z emitentem albo wprowadzajacym umowy, w ktdrej podmiot ten zobowigzuje
si¢ do nabycia, na whasny rachunek, catosci lub czesci papieréw wartosciowych
danej emisji, oferowanych wytacznie temu podmiotowi, w celu dalszego ich
zbywania w ofercie publicznej;>

14) podmiocie dominujacym - rozumie si¢ przez to podmiot w sytuacji, gdy:
a) posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty wiekszos¢ gtoséw w

organach innego podmiotu, takze na podstawie porozumien z innymi osobami,
lub

[b) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkdw
organow zarzgqdzajgcych innego podmiotu, lub]

<b) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkow
organow zarzadzajacych lub nadzorczych innego podmiotu, lub,>

c) wiecej niz potowa czionkdéw zarzadu drugiego podmiotu jest jednoczesnie
cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami petniacymi funkcje kierownicze
pierwszego podmiotu badz innego podmiotu pozostajacego z tym pierwszym w
stosunku zaleznosci;

15) podmiocie zaleznym - rozumie si¢ przez to podmiot, w stosunku do ktorego inny
podmiot jest podmiotem dominujacym, przy czym wszystkie podmioty zalezne od
tego podmiotu zaleznego uwaza si¢ rowniez za podmioty zalezne od tego podmiotu
dominujacego;

16) grupie kapitatowej - rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z podmiotami od
niego zaleznymi;

17) ogolnej liczbie gltoséw - rozumie si¢ przez to sume gtosow przypadajacych na
wszystkie akcje spotki;

18) depozycie papieréw wartosciowych - rozumie sie przez to depozyt papieréw
wartosciowych w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

19) rachunku papieréw wartosciowych - rozumie sie przez to rachunek papierow
wartosciowych w rozumieniu przepisow ustawy 0 obrocie instrumentami
finansowymi;

[20) spoitce publicznej - rozumie sie przez to spotke, w ktorej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepisbw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;]

<20) spotce publicznej - rozumie si¢ przez to spotke, w ktorej co najmniej jedna
akcja jest zdematerializowana w rozumieniu przepisdbw ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, z wyjatkiem spotki, ktorej akcje zostaty
zarejestrowane na podstawie art. 5a ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;>

21) panstwie cztonkowskim - rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej lub strona umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

22) firmie inwestycyjnej - rozumie si¢ przez to firme inwestycyjna w rozumieniu
przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
23) Komisji - rozumie si¢ przez to Komisje Nadzoru Finansowego, o ktérej mowa w

ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157,
poz. 1119);
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24) Przewodniczacym Komisji - rozumie si¢ przez to Przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze
nad rynkiem finansowym;

25) rozporzadzeniu 809/2004 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych
w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji
poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania
informacji o charakterze reklamowym (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1).

<26) instytucji kredytowej - rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy we wiasnym
imieniu i na wiasny rachunek, na podstawie zezwolenia wiasciwych wiadz
nadzorczych, dziatalnos¢ polegajaca na przyjmowaniu depozytéw lub innych
srodkow powierzonych pod jakimkolwiek tytutem zwrotnym i udzielaniu
kredytow lub na wydawaniu pieniadza elektronicznego;

27) posrednim nabyciu akcji - rozumie si¢ przez to uzyskanie statusu podmiotu
dominujacego w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje
spotki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej lub osobie prawnej bedacej
wobec niej podmiotem dominujacym oraz nabycie lub objecie akcji spotki
publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.>

<Art. 4a.

O ile ustawa nie stanowi inaczej przez kwote wyrazona w euro nalezy rozumie¢ rowniez
rownowartos¢ tej kwoty wyrazong w walucie polskiej, ustalong przy zastosowaniu
sredniego kursu euro, lub jej rownowartos¢ wyrazona w innej walucie, ustalong przy
zastosowaniu sredniego kursu euro oraz sredniego kursu tej waluty ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu wskazanym w ustawie.>

[Art. 5.

Objecie papierow wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej
uwaza Sie za nabycie papierow wartosciowych w rozumieniu przepisow ustawy.]
<Art. 5.

Objecie papierow wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w ramach subskrypcji lub
sprzedazy na podstawie pierwszej oferty publicznej uwaza si¢ za nabycie papierow
wartosciowych w rozumieniu przepiséw ustawy.>

Art. 7.

1. Oferta publiczna lub dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go przez
Komisjg oraz udostgpnienia go do publicznej wiadomosci, z zastrzezeniem ust. 2-5.

2. [Sporzqdzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego, z zastrzezeniem art. 41-43, nie jest wymagane w przypadku oferty publicznej
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym:] <Sporzadzenie, zatwierdzenie
oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, z
zastrzezeniem art. 41 i 42, nie jest wymagane w przypadku oferty publicznej lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym:>
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1) papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

2) papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym emitowanych przez panstwo
cztonkowskie inne niz Rzeczpospolita Polska, jednostki witadz regionalnych lub
lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego, bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny lub migdzynarodowe
instytucje publiczne, ktorych cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie;

3) papierow wartosciowych gwarantowanych bezwarunkowo i nieodwotalnie przez
Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie, jednostki wiadz regionalnych lub lokalnych
panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego;

4) akcji banku centralnego panstwa cztonkowskiego;

5) papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 3 ust.
2 i 3 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalnosci pozytku publicznego i o
wolontariacie (Dz. U. Nr 96, poz. 873, z p6zn. zm.), prowadzace dziatalnos¢
statutowa w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub podmioty o podobnym
charakterze z siedziba w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska -
jezeli srodki z emisji beda przeznaczone wytacznie na realizacje celow statutowych;

[6) papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatlowym, emitowanych w sposob
ciqgty lub powtarzajgcy sie w cyklach obejmujgcych co najmniej dwie emisje
dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy przez instytucje kredytowg z
siedzibq w pasistwie cztonkowskim, ktore nie sq podporzqdkowane, zamienne lub
wymienne, nie inkorporujg prawa do subskrybowania lub nabycia innego rodzaju
papieréw wartosciowych oraz nie stanowiq podstawy dla papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli
tqczna wartosé emisji tych papieréw, w okresie kolejnych 12 miesiecy, liczona
wedtug ceny emisyjnej, stanowi mniej niz 50.000.000 euro lub réwnowartos¢ tej
kwoty w ztotych, ustalong przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzies ustalenia ceny emisyjnej tych papierow;]

<6) papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym, emitowanych w sposéb
ciagly lub powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co najmniej dwie emisje
dokonywane w odstepie nie diuzszym niz 12 miesigcy przez instytucje
kredytowsa, ktore nie sa podporzadkowane, zamienne lub wymienne, nie
inkorporuja prawa do subskrybowania lub nabycia innego rodzaju papierow
wartosciowych oraz nie stanowia podstawy dla papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
jezeli ich wartosé, liczona wedtug ceny emisyjnej, stanowi mniej niz 50 000 000
euro w dniu ustalenia tej ceny, z zastrzezeniem ust. 2a;>

7) niezamiennych udziatdbw w kapitale, ktérych gtdbwnym celem jest zapewnienie ich
posiadaczowi prawa do uzytkowania mieszkania lub innej formy nieruchomosci lub
jej czesci, w przypadku gdy takie udziaty nie moga by¢ zbyte bez zrzeczenia si¢ tego
prawa.

<2a. Przepisu ust. 2 pkt 6 nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych, ktorych wartosé
liczona weditug ceny emisyjnej, wraz z papierami wartosciowymi bedacymi
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
zgodnie z ust. 2 pkt 6 w okresie poprzednich 12 miesiecy, osiagnie lub przekroczy 50
000 000 euro w dniu ustalenia ceny emisyjnej tych papierow.>
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[3. Sporzgdzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego, z zastrzezeniem art. 38-43, nie jest wymagane w przypadku oferty publicznej:

1) kierowanej wytgcznie do inwestorow kwalifikowanych;

2) kierowanej wytqgcznie do inwestorow, z ktérych kazdy nabywa papiery wartosciowe o
wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, co najmniej 50.000
euro lub réwnowartosci tej kwoty w ztotych, ustalonej przy zastosowaniu sredniego
kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzier ustalenia tej ceny;

3) dotyczqcej papierow wartosciowych, ktorych jednostkowa wartos¢ nominalna wynosi
nie mniej niz 50.000 euro lub réwnowartos¢ tej kwoty w ziotych, ustalong przy
zastosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na
dzien ustalenia wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych;

4) dotyczqcej papierow wartosciowych, ktorych catkowita wartosé, liczona wedtug ich
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, nie przekracza w okresie kolejnych 12 miesiecy
wartosci 100.000 euro lub rownowartosci tej kwoty w ztotych, ustalonej w sposob
okreslony w pkt 2;

5) obejmujgcej wytgcznie:

a) wydawanie papieréw wartosciowych akcjonariuszom spdotki przejmowanej w
Zwiqzku z przejmowaniem przez emitenta innej spoiki,

b) wydawanie papieréw wartosciowych akcjonariuszom spotki tgczgcej sie z
emitentem w zwigzku z tgczeniem sie emitenta z inng spdtkq,

c) proponowanie nabycia lub wydawanie akcji:

— bezptatnie akcjonariuszom (ze srodkéw spétki) albo
— jako wyptate dywidendy z akcji, przy czym wydawane akcje sq¢ tego samego
rodzaju co akcje, z ktorych wyptacana jest dywidenda,

d) proponowanie nabycia lub wydawanie papierow wartosciowych emitenta,
ktérego papiery wartosciowe sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
przez emitenta lub przez jednostke powigzang w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdozn.
zm.), aktualnym lub bylym osobom zarzgdzajgcym lub pracownikom tego
emitenta lub tej jednostki powigzanej,

e) wydawanie akcji akcjonariuszom w zwigzku z wymiang akcji istniejgcych,
takiego samego rodzaju co akcje podlegajgce wymianie, jezeli nie powoduje to
podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta;

6) papieréw wartosciowych, jezeli tgczna wartos¢ ich emisji w okresie kolejnych 12
miesiecy, liczona wedtug ceny emisyjnej, stanowi mniej niz 2.500.000 euro lub
réwnowartos¢ tej kwoty w ztotych, ustalong przy zastosowaniu sredniego kursu walut
obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzies ustalenia ceny emisyjnej
tych papierdw.]

<3. Sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostgpnienie do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego, z zastrzezeniem art. 38-40, nie jest wymagane w przypadku
oferty publicznej:

1) kierowanej wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych;

2) kierowanej wytacznie do inwestoréw, z ktérych kazdy nabywa papiery
wartosciowe o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy,
co najmniej 50 000 euro w dniu ustalenia tej ceny;
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3) dotyczacej papieréw wartosciowych, ktérych jednostkowa wartos¢ nominalna
wynosi nie mniej niz 50 000 euro w dniu ustalenia wartosci nhominalnej tych
papierow wartosciowych;

4) dotyczacej papieréw wartosciowych, ktorych wartosé, liczona wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy, stanowi mniej niz 100 000 euro w dniu ustalenia
tej ceny, z zastrzezeniem ust. 3a;

5) obejmujacej wytacznie:

a) proponowanie nabycia lub wydawanie papieréw wartosciowych
akcjonariuszom lub wspoélnikom spotki przejmowanej lub wspoélnikom

podmiotu przejmowanego, w zwiazku z przejmowaniem tej spoOtki lub
podmiotu,

b) proponowanie nabycia lub wydawanie papierow wartosciowych
akcjonariuszom lub wspolnikom spotki taczacej si¢ z emitentem lub
wspolnikom podmiotu taczacego si¢ z emitentem, w zwiazku z taczeniem sig¢
tej spotki lub podmiotu z emitentem,

c) proponowanie nabycia lub wydawanie akcji bezptatnie akcjonariuszom (ze
srodkow spotki) albo jako wyptate dywidendy z akcji, przy czym wydawane
akcje sa tego samego rodzaju co akcje, z ktérych jest wyptacana dywidenda,

d) proponowanie nabycia lub wydawanie papieréw wartosciowych emitenta,
ktorego papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, przez emitenta lub przez jednostke powiazang w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694, z pdzn. zm.), aktualnym lub bylym osobom zarzadzajacym lub
pracownikom tego emitenta lub tej jednostki powiazanej,

e) wydawanie akcji akcjonariuszom w zwiazku z wymiang akcji istniejacych,
takiego samego rodzaju co akcje podlegajace wymianie, jezeli nie powoduje
to podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta;

6) papieréw wartosciowych, ktorych wartos¢, liczona wedtug ceny emisyjnej lub
ceny sprzedazy, stanowi mniej niz 2 500 000 euro w dniu ustalenia tej ceny, z
zastrzezeniem ust. 3b;>

<3a. Przepisu ust. 3 pkt 4 nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych, ktorych wartosé
liczona wedtug ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, wraz z papierami wartosciowymi
bedacymi przedmiotem oferty publicznej zgodnie z ust. 3 pkt 4 w okresie
poprzednich 12 miesigcy, osiagnie lub przekroczy 100 000 euro w dniu ustalenia tej
ceny.

3b. Przepisu ust. 3 pkt 6 nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych, ktorych wartosé
liczona wedtug ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, wraz z papierami wartosciowymi
bedacymi przedmiotem oferty publicznej zgodnie z ust. 3 pkt 6 w okresie
poprzednich 12 miesigcy, osiagnie lub przekroczy 2 500 000 euro w dniu ustalenia
tej ceny.>
[4. Sporzgdzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego, z zastrzezeniem art. 38-40, nie jest wymagane w przypadku ubiegania Si¢ 0
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

1) akcji, ktore w okresie kolejnych 12 miesiecy stanowig mniej niz 10 % wszystkich
akcji emitenta tego samego rodzaju dopuszczonych do obrotu na tym samym rynku
regulowanym;
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2) akcji wydanych w zwigzku z wymiang akcji istniejgcych, takiego samego rodzaju co
akcje podlegajgce wymianie dopuszczone do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, jezeli nie spowodowato to podwyzszenia kapitatu zaktadowego
emitenta;

3) akcji spokki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sq dopuszczone do obrotu na tym
samym rynku regulowanym, jezeli proponowanie nabycia lub wydanie tych akcji
nastgpito w celu realizacji uprawnier posiadaczy innych papieréw wartosciowych tej
spokki;

4) papieréw wartosciowych wydanych akcjonariuszom spotki przejmowanej w zwigzku
Z przejmowaniem przez emitenta innej spoiki;

5) papierow wartosciowych wydanych akcjonariuszom spoki tgczgcej sie z emitentem
W zwigzku z tgczeniem sie emitenta z inng spotkg;

6) akcji spotki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sq dopuszczone do obrotu na tym
samym rynku regulowanym, a proponowanie ich nabycia lub wydanie nastgpito:

a) bezptatnie akcjonariuszom (ze srodkow spoiki) albo
b) jako wyptata dywidendy z akcji, przy czym wydane akcje sq tego samego rodzaju
co akcje, z ktorych wyptacana jest dywidenda;

7) papieréw wartosciowych tego samego rodzaju co inne papiery tego emitenta
dopuszczone do obrotu na tym samym rynku regulowanym, ktore byly przedmiotem
propozycji nabycia lub byly wydawane przez emitenta lub przez jednostke
powigzang, aktualnym lub bytym osobom zarzgdzajgcym lub pracownikom emitenta
lub tej jednostki powigzanej;

8) papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na innym rynku regulowanym,
jezeli:
a) te papiery wartosciowe lub tego samego rodzaju inne papiery wartosciowe tego
emitenta sq¢ od co najmniej 18 miesiecy dopuszczone do obrotu na tym innym
rynku regulowanym, oraz

b) uzyskanie po raz pierwszy dopuszczenia tych papierow wartosciowych lub
innych papieréw wartosciowych tego samego rodzaju do obrotu na tym innym
rynku regulowanym, ktére nastgpito po dniu 31 grudnia 2003 r., byto
poprzedzone zatwierdzeniem prospektu emisyjnego i udostepnieniem go do
publicznej wiadomosci na zasadach zgodnych z przepisami niniejszego oddziatu,
oraz

c¢) dokument informacyjny, udostepniony do publicznej wiadomosci w zwigzku z
tym dopuszczeniem, ktore nastgpito po dniu 1 lipca 1983 r. a przed dniem 31
grudnia 2003 r., zostat sporzqdzony i zatwierdzony zgodnie z postanowieniami
obowigzujqcego w tym okresie prawa Unii Europejskiej, oraz

d) emitent wypetnia obowiqzki zwigzane z dopuszczeniem do obrotu na tym innym
rynku regulowanym.]

<4. Sporzadzanie, zatwierdzanie oraz udostgpnianie do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego, z zastrzezeniem art. 38-40, nie jest wymagane w przypadku
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:
1) akcji, ktore stanowia mniej niz 10% wszystkich tego samego rodzaju akcji
emitenta dopuszczonych do obrotu na tym samym rynku regulowanym, oraz
praw do tych akcji i praw poboru tych akcji, z zastrzezeniem ust. 4a;
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2) akcji wydanych w zwigzku z wymiang akcji istniejacych, takiego samego
rodzaju co akcje podlegajace wymianie dopuszczone do obrotu na tym samym
rynku regulowanym, jezeli nie spowodowato to podwyzszenia kapitatu
zaktadowego emitenta, oraz praw do tych akcji;

3) akcji spofki, ktdrej inne akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na
tym samym rynku regulowanym, jezeli proponowanie nabycia lub wydanie tych
akcji nastapito w celu realizacji uprawnien posiadaczy innych papieréw
wartosciowych tej spotki, oraz praw do tych akcji;

4) papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem propozycji nabycia kierowanej
do akcjonariuszy lub wspolnikow spotki przejmowanej lub wspdlnikow
podmiotu przejmowanego, lub wydawanych akcjonariuszom lub wspo6lnikom
spotki przejmowanej lub wspdlnikom podmiotu przejmowanego, w zwiazku z
przejmowaniem tej spotki lub podmiotu, a w przypadku akcji rowniez praw do
tych akcji;

5) papierow wartosciowych bedacych przedmiotem propozycji nabycia kierowanej
do akcjonariuszy lub wspolnikow spotki taczacej sie z emitentem lub
wspolnikow podmiotu taczacego si¢ z emitentem, Ilub wydawanych
akcjonariuszom lub wspdlnikom spotki taczacej sie z emitentem lub wspdlnikom
podmiotu taczacego si¢ z emitentem, w zwiazku z taczeniem si¢ tej spotki lub
podmiotu z emitentem, a w przypadku akcji réwniez praw do tych akcji;

6) akcji spotki, ktdrej inne akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na
tym samym rynku regulowanym, a proponowanie ich nabycia lub wydanie
nastapito bezptatnie akcjonariuszom (ze srodkéw spotki) albo jako wyptata
dywidendy z akcji, przy czym wydane akcje sa tego samego rodzaju co akcje, z
ktorych jest wyptacana dywidenda, oraz praw do tych akcji i praw poboru tych
akcji;

7) papierow wartosciowych tego samego rodzaju co inne papiery tego emitenta
dopuszczone do obrotu na tym samym rynku regulowanym, ktére byty
przedmiotem propozycji nabycia lub byly wydawane przez emitenta lub przez
jednostke powigzang, aktualnym lub bylym osobom zarzadzajacym lub
pracownikom emitenta lub tej jednostki powiazanej, a w przypadku akcji
rowniez praw do tych akcji i praw poboru tych akcji;

8) papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na innym rynku
regulowanym, jezeli:

a) te papiery wartosciowe lub tego samego rodzaju inne papiery wartosciowe
tego emitenta sa od co najmniej 18 miesigcy dopuszczone do obrotu na tym
innym rynku regulowanym, oraz

b) uzyskanie po raz pierwszy dopuszczenia tych papierow wartosciowych lub
innych papieréw wartosciowych tego samego rodzaju do obrotu na tym
innym rynku regulowanym, ktére nastgpito po dniu 31 grudnia 2003 r.,
byto poprzedzone zatwierdzeniem prospektu emisyjnego i udostepnieniem
go do publicznej wiadomosci na zasadach zgodnych z przepisami
niniejszego rozdziatu, oraz

¢) dokument informacyjny, udostepniony do publicznej wiadomosci w zwigzku

z tym dopuszczeniem, ktdre nastapito po dniu 1 lipca 1983 r. a do dnia 31
grudnia 2003 r. zostat sporzadzony 1 zatwierdzony zgodnie z
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postanowieniami obowiazujacego w tym okresie prawa Unii Europejskiej, o
ile nie stosuje si¢ przepisu lit. b, oraz
d) emitent wypetnia obowiazki zwigzane z dopuszczeniem do obrotu na tym
innym rynku regulowanym;
9) papieréw wartosciowych emitowanych przez fundusze wpisane do rejestru, o
ktorym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych.>

<4a. Przepisu ust. 4 pkt 1 nie stosuje si¢ do akcji, ktore po ich dopuszczeniu do obrotu
na danym rynku regulowanym beda stanowié¢ lub przekrocza, tacznie z akcjami juz
dopuszczonymi do obrotu na tym rynku regulowanym zgodnie z ust. 4 pkt 1 w
okresie poprzednich 12 miesigcy, 10% wszystkich tego samego rodzaju akcji
emitenta dopuszczonych do obrotu na tym rynku regulowanym. Przepis ten stosuje
si¢ odpowiednio do praw do tych akcji i praw poboru tych akcji.>

[5. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1-3, 6 i ust. 3 pkt 6,
przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ odpowiednio, jezeli emitent lub wprowadzajqcy
tak postanowi.]

Art. 8.
1. Inwestorem kwalifikowanym, o ktérym mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1, jest:

1) instytucja finansowa lub inna osoba prawna uprawniona, na podstawie wihasciwych
przepisow prawa regulujacych jej dziatalnos¢, do dziatania na rynkach finansowych,
w tym:
a) dom maklerski, bank, zagraniczna firma inwestycyjna,
b) fundusz inwestycyjny, towarzystwo funduszy inwestycyjnych, otwarty fundusz
emerytalny, towarzystwo emerytalne, jak rowniez inna instytucja zbiorowego
inwestowania lub podmiot nia zarzadzajacy,

c) zakiad ubezpieczen, lub

2) inna osoba prawna, ktorej jedynym przedmiotem dziatalnosci statutowej jest
inwestowanie w papiery wartosciowe, lub

3) panstwo, jednostka wiadz regionalnych lub lokalnych, w tym jednostka samorzadu
terytorialnego, bank centralny panstwa, mi¢dzynarodowa instytucja finansowa, w
szczegolnosci: Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Centralny,
Europejski Bank Inwestycyjny, lub

4) osoba prawna niebedaca matym lub srednim przedsiebiorca w rozumieniu ust. 3, lub
5) osoba fizyczna:

a) majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli jest
wpisana do rejestru inwestorow kwalifikowanych,

b) majaca miejsce zamieszkania w panstwie cztonkowskim innym niz
Rzeczpospolita Polska, jezeli zgodnie z przepisami prawa obowiazujacymi w
tym panstwie posiada status inwestora kwalifikowanego, lub

6) maty lub sredni przedsigbiorca w rozumieniu ust. 3:

a) majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli jest wpisany do

rejestru inwestoréw kwalifikowanych,
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b) majacy siedzibe w innym panstwie cztonkowskim, jezeli zgodnie z przepisami
prawa obowiazujacymi w tym panstwie posiada status inwestora
kwalifikowanego.

2. Warunkiem wpisu osoby fizycznej, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt 5 lit. a, do rejestru
inwestorow  kwalifikowanych jest spelnienie przez nia co najmniej dwoch z
nastepujacych warunkow:

[1) w okresie 12 kolejnych miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wpis do
rejestru inwestoréw kwalifikowanych zawarta, na wiasny rachunek, w obrocie
zorganizowanym w rozumieniu przepisow ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi lub w tozsamym z nim obrocie dokonywanym poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, transakcje papierami wartosciowymi w liczbie co najmniej
10 transakcji w kazdym trzymiesiecznym okresie, kazda o wartosci co najmniej
50.000 euro lub réwnowartosci tej kwoty w zlotych ustalonej przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajgcy date ztozenia wniosku o0 wpis do rejestru inwestorow
kwalifikowanych;

2) wartos¢ jej portfela papierow wartosciowych w dniu poprzedzajgcym date ztozenia
wniosku o wpis do rejestru inwestoréw kwalifikowanych wynosi co najmniej 500.000
euro lub rownowartos¢ tej kwoty w ztotych ustalong przy zastosowaniu sredniego
kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzier poprzedzajqcy date
ztozenia wniosku o wpis do rejestru inwestorow kwalifikowanych;]

<1) w okresie 12 kolejnych miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wpis
do rejestru inwestorow kwalifikowanych zawarta, na wiasny rachunek, w
obrocie zorganizowanym w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lub w tozsamym z nim obrocie dokonywanym poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, transakcje papierami wartosciowymi w
liczbie co najmniej 10 transakcji w kazdym trzymiesiecznym okresie, kazda o
wartosci co najmniej 50 000 euro w dniu poprzedzajacym date ztozenia wniosku
o wpis do rejestru inwestoréw kwalifikowanych;

2) wartos¢ jej portfela papieréw wartosciowych wynosi co najmniej 500 000 euro w
dniu poprzedzajacym date ztozenia wniosku o wpis do rejestru inwestorow
kwalifikowanych;>

3) pracuje lub pracowata w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku
wymagajacym wiedzy z zakresu inwestycji w papiery wartosciowe.

3. Matym lub s$rednim przedsiebiorca jest spotka handlowa, ktora zgodnie z ostatnim
rocznym sprawozdaniem finansowym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym spetnia co najmniej dwa z nastepujacych warunkdw:

1) srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wynosito mniej niz 250
0s0b;

[2) suma aktywow bilansu nie przekracza réwnowartosci w ztotych 43.000.000 euro,
ustalonej przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzies bilansowy sprawozdania finansowego;]

<2) suma aktywow bilansu nie przekracza 43 000 000 euro na dzien bilansowy
sprawozdania finansowego;>

3) przychody netto ze sprzedazy nie przekraczaja rownowartosci w ztotych 50.000.000
euro, ustalonej w sposob okreslony w pkt 2.
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Art. 10.
[1. Komisja prowadzi ewidencje:
1) papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej;

2) papieréw wartosciowych oraz instrumentow finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu.]

<1. Komisja prowadzi ewidencje:

1) papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

2) papierow wartosciowych oraz instrumentow finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu

- z wylaczeniem papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa i
Narodowy Bank Polski.>

2. Ewidencja, o ktdrej mowa w ust. 1, jest jawna.

[3. Wpis do ewidencji, z wytgczeniem wpisu dotyczgcego papieréw wartosciowych:

1) emitowanych przez Skarb Pasistwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samorzgdu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej,

2) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu, ktore byty przedmiotem oferty publicznej

- podlega optacie, o ktdérej mowa w art. 94, zwanej dalej "optatq ewidencyjng".]

<3. Wpis do ewidencji dotyczacy papierow wartosciowych, ktore byly przedmiotem
oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z wytaczeniem wpisu
dotyczacego papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej, podlega optacie, o ktérej mowa w art. 94,
zwanej dalej ,,optata ewidencyjna”, jezeli te papiery wartosciowe nie zostang
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w terminie 12 miesigcy od dnia zakonczenia ich
subskrypcji albo sprzedazy.>

4. [Komisja dokonuje wpisu do ewidencji na podstawie informacji 0:] <Komisja dokonuje
wpisu do ewidencji na podstawie zawiadomienia 0:>

1) zakonczeniu subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych;

2) dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do
alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych lub instrumentéw
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi.

5. [Do przekazania informacji, o ktorej mowa w ust. 4, obowigzany jest:] <Do przekazania
zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 4, obowigzany jest:>

1) emitent lub wprowadzajacy - w terminie 14 dni:

a) od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej,

b) od dnia dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu;

2) podmiot ubiegajacy si¢ 0 dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzenie ich
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do alternatywnego systemu obrotu - w terminie 14 dni odpowiednio od tego
dopuszczenia albo wprowadzenia.

[6. Do informacji, o ktérej mowa w ust. 4, podmiot obowigzany do jej przekazania dotgcza
dowadd uiszczenia optaty ewidencyjnej.]

<6. W terminie, o ktorym mowa w ust. 5, podmiot obowigzany do przekazania
zawiadomienia uiszcza optate ewidencyjna albo sktada oswiadczenie, ze papiery
bedace przedmiotem oferty publicznej zostana objete wnioskiem o ich dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu. Dowdd uiszczenia optaty ewidencyjnej albo oswiadczenie dotacza sie do
zawiadomienia.>

7. Minister whasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) spos6b  prowadzenia ewidencji, uwzgledniajac  konieczno$¢  zapewnienia
prawidtowego wykonywania zadan Komisji w zakresie nadzoru nad rynkiem

kapitatowym oraz umozliwienia identyfikacji podmiotow i instrumentow
finansowych;

[2) zakres informacji, o ktérej mowa w ust. 4, uwzgledniajqc koniecznosé¢ zapewnienia
podstawowych danych o instrumentach finansowych i trybie przeprowadzenia oferty
publicznej, dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu;]

<2) wzlr zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4, uwzgledniajac koniecznos¢
zapewnienia podstawowych danych o instrumentach finansowych i trybie
przeprowadzenia ich subskrypcji lub sprzedazy na podstawie oferty publicznej,
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu;>

3) tryb udostepniania ewidencji, w tym udostepniania jej na stronie internetowej
Komisji.

[Art. 11.

1. Pasistwem macierzystym w rozumieniu przepisow ustawy jest pazistwo cztonkowskie, na
terytorium ktérego emitent ma siedzibe, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. W przypadku papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym:

1) ktérych jednostkowa wartos¢ nominalna wynosi nie mniej niz 1.000 euro lub
réwnowartos¢ tej kwoty w ztotych ustalong przy zastosowaniu sredniego kursu euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzier ustalenia wartosci nominalnej
tych papieréw wartosciowych,

2) uprawniajqcych do nabycia innych papieréw wartosciowych albo wymiany na inne
papiery wartosciowe lub do rozliczenia pienieznego w wyniku realizacji prawa w
nich inkorporowanego, pod warunkiem ze emitentem papieréw wartosciowych o
charakterze nieudziatowym nie jest emitent papierow wartosciowych nabywanych
lub obejmowanych w wyniku realizacji tego prawa lub inny podmiot nalezgcy do
jego grupy kapitatowej

- pasiistwem macierzystym jest pasistwo cztonkowskie bedgce miejscem siedziby emitenta
papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym albo pasistwo cztonkowskie, w
ktorym te papiery sq lub bedq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, albo
panstwo cztonkowskie, w ktorym bedzie przeprowadzona oferta publiczna tych papieréw
- wedtug wyboru ich emitenta albo wprowadzajqcego.
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3. W przypadku emitentow, ktérych siedziba nie znajduje si¢ na terytorium pasnistwa
cztonkowskiego, innych niz wskazani w ust. 2, pasistwem macierzystym jest pasistwo
cztonkowskie, w ktérym bedzie przeprowadzona oferta publiczna papieréow
wartosciowych, albo pazistwo cztonkowskie, w ktorym te papiery bedq dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym - wedtug wyboru, odpowiednio, ich emitenta albo
wprowadzajqcego.

4. W przypadku gdy wyboru, o ktéorym mowa w ust. 3, dokonat wprowadzajqcy, emitent moze
postanowié, w zwigzku z innymi papierami wartosciowymi emitowanymi przez tego
emitenta, o wskazaniu innego pasistwa cztonkowskiego jako pazistwa macierzystego.

5. Pasistwem przyjmujgcym w rozumieniu przepisow ustawy jest pazistwo cztonkowskie, inne
niz passtwo macierzyste, w ktérym jest przeprowadzana oferta publiczna lub w ktérym
emitent lub wprowadzajqcy ubiega sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym.]

<Art. 11.

1. Panstwem macierzystym w rozumieniu przepiséw niniejszego rozdziatu jest panstwo
cztonkowskie, na terytorium ktorego emitent ma siedzibe, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. W przypadku papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym:

1) ktorych jednostkowa wartosé nominalna wynosi nie mniej niz 1 000 euro w dniu
ustalenia wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych, nie pozniej jednak
niz w dniu ztozenia do Komisji wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego,

2) uprawniajacych do nabycia innych papierow wartosciowych albo wymiany na
inne papiery wartosciowe lub do rozliczenia pienigznego w wyniku realizacji
tego prawa w nich inkorporowanego, pod warunkiem ze emitentem papierow
wartosciowych o charakterze nieudzialowym nie jest emitent papieréw
wartosciowych nabywanych lub obejmowanych w wyniku realizacji tego prawa
lub inny podmiot nalezacy do jego grupy kapitatowej

- panstwem macierzystym jest panstwo czionkowskie bedace miejscem siedziby
emitenta papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym albo panstwo
cztonkowskie, w ktorym te papiery sa lub beda dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, albo panstwo cztonkowskie, w ktorym bedzie przeprowadzona oferta
publiczna tych papierow - wedtug wyboru ich emitenta albo wprowadzajacego.

3. W przypadku emitentéw, ktdrych siedziba nie znajduje si¢ na terytorium panstwa
cztonkowskiego, innych niz wskazani w ust. 2, panstwem macierzystym jest panstwo
cztonkowskie, w ktérym bedzie przeprowadzona oferta publiczna papieréw
wartosciowych, albo panstwo cztonkowskie, w ktorym te papiery beda dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym - wedtug wyboru, odpowiednio, ich emitenta,
wprowadzajacego albo innego podmiotu uprawnionego w danym panstwie
cztonkowskim do ubiegania si¢ o takie dopuszczenie.

4. W przypadku gdy wyboru, o ktorym mowa w ust. 3, dokonat podmiot uprawniony w
danym panstwie czionkowskim do ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, inny niz ich emitent, emitent
moze postanowi¢, w zwigzku z innymi papierami wartosciowymi emitowanymi
przez tego emitenta, o wskazaniu innego panstwa cztonkowskiego jako panstwa
macierzystego.

5. Panstwem przyjmujacym w rozumieniu niniejszego rozdziatlu jest panstwo
cztonkowskie, inne niz panstwo macierzyste, w ktorym jest przeprowadzana oferta
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publiczna lub w ktéorym emitent lub podmiot uprawniony w danym panstwie
cztonkowskim do ubiegania si¢ 0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym, inny niz ich emitent, ubiega si¢ 0o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.>

<Art. 11a.

Whniosek o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
sktada ich emitent.>

[Art. 12.
Dematerializacja papierow wartosciowych:
1) bedgcych przedmiotem oferty publicznej,
2) niebedgcych przedmiotem oferty publicznej, ktére majq podlegaé dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu
- nastepuje w trybie i na warunkach okreslonych w art. 5 ust. 1-5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
Art. 13.
W przypadku gdy instrumenty finansowe niebedgce papierami wartosciowymi majg by¢
przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, podlegajq rejestracji w trybie i
na warunkach okreslonych w art. 5 ust. 6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.]

<Art. 12.
Dematerializacja papieréw wartosciowych:
1) bedacych przedmiotem oferty publicznej,
2) niebedacych przedmiotem oferty publicznej, ktére maja podlegaé¢ dopuszczeniu

do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego
systemu obrotu

- nastepuje w trybie i na warunkach okreslonych w art. 5 ust. 1-4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Art. 13.
W przypadku gdy instrumenty finansowe niebedace papierami wartosciowymi maja by¢
przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, podlegaja rejestracji w

trybie i na warunkach okreslonych w art. 5 ust. 5 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.>

[Art. 16.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisbw prawa w
zwigzku z ofertq publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta,
wprowadzajqcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie
emitenta lub wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub
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3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajqcego, informacje 0 niezgodnym z
prawem dziataniu w zwigzku z ofertq publiczng.

Art. 17.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w
Zwiqzku z ubieganiem sie¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajqcego lub
inne podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajgcego albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja, z zastrzezeniem art.
19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakazac¢ dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowac, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z
prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie¢ 0 dopuszczenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 18.

1. Komisja moze zastosowac srodki, o ktorych mowa w art. 16 lub 17, takze w przypadku,
gdy z tresci prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu
informacyjnego, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej,
wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczqcy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie emitenta nastqgpito z razqcym naruszeniem prawa, ktorego skutki
pozostajg W mocy;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razqgCcym naruszeniem przepisow
prawa, ktorego skutki pozostajg w mocy, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

2. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 16 pkt 1 lub 2, w
art. 17 pkt 1 lub 2 lub w ust. 1, Komisja moze, na wniosek emitenta lub wprowadzajqcego
albo z urzedu, uchylic¢ te decyzje.

Art. 19.

1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa
przez emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest pasistwem przyjmujqgcym, Komisja
zobowigzana jest przekazac¢ informacje o tym zdarzeniu wiasciwemu organowi pazistwa
macierzystego tego emitenta.

2. W przypadku gdy pomimo poinformowania przez Komisje wiasciwy organ passtwa
macierzystego emitenta nie podejmuje dziatazi majgcych zapobiec dalszemu naruszaniu
przepisow ustawy lub gdy te dziatania sq nieskuteczne, Komisja moze, w celu ochrony
interesu inwestoréw, po uprzednim poinformowaniu tego organu, zastosowacé wobec
emitenta srodki okreslone w art. 16 lub 17. Komisja niezwtocznie przekazuje informacje o
zastosowaniu tych srodkow ministrowi wiasciwemu do spraw instytucji finansowych,
ktory nastepnie przekazuje jg Komisji Europejskiej.]

<Art. 16.

1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
prawa w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na
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podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta,
wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja, z
zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy
albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego
jej prowadzenia, lub

3) opublikowag¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym
z prawem dziataniu w zwigzku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

. W zwigzku z dang oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze
wielokrotnie zastosowa¢ srodek przewidziany w ust. 1 pkt 2 i 3.

Art. 17.

. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie
emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapié,
Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10
dni roboczych;

2) zakazaé ubiegania si¢ o0 dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,;

3) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

. W zwiazku z danym ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, Komisja moze wielokrotnie
zastosowa¢ srodek przewidziany w ust. 1 pkt 2i 3.

Art. 18.

. Komisja moze zastosowa¢é srodki, o ktorych mowa w art. 16 lub art. 17, takze w
przypadku gdy z tresci dokumentow lub informacji, sktadanych do Komisji lub
przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:
1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych,
dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

2) istnieja przestanki, ktore w $wietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania
bytu prawnego emitenta;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem
przepiséw prawa, ktdre to naruszenie po ujawnieniu moze mieé istotny wptyw
na oceng papierow wartosciowych emitenta lub tez w swietle przepiséw prawa
moze prowadzié¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub
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4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w
swietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za
nieistniejace lub obarczone wada prawna majaca istotny wptyw na ich ocene.

2. W przypadku powiadomienia Komisji przez wiasciwy organ panstwa
przyjmujacego, ze emitent, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym, lub instytucja finansowa uczestniczaca w ofercie publicznej w
imieniu lub na zlecenie takiego emitenta narusza w zwiazku z oferta publiczng lub
dopuszczeniem lub wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje przepisy prawa obowigzujace
w tym panstwie, Komisja moze:

1) wezwaé emitenta do zaprzestania naruszania przepiséw prawa na terytorium
tego panstwa lub

2) zastosowaé srodki okreslone w art. 16 lub art. 17.
Art. 19.

1. W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczna,
dopuszczeniem lub wprowadzeniem papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub prowadzeniem akcji promocyjnej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, przez emitenta, dla ktoérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem
przyjmujacym, lub podmiot uczestniczacy w ofercie publicznej, dopuszczeniu lub
wprowadzeniu papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub akcji
promocyjnej, w imieniu lub na zlecenie takiego emitenta, Komisja przekazuje
informacje o tym zdarzeniu wiasciwemu organowi panstwa macierzystego tego
emitenta.

2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisje, wiasciwy organ panstwa
macierzystego emitenta nie podejmuje dziatan majacych zapobiec dalszemu
naruszaniu przepisow prawa lub gdy te dziatania sa nieskuteczne, Komisja moze, w
celu ochrony interesu inwestoréw, po uprzednim poinformowaniu tego organu,
zastosowa¢ srodki okreslone odpowiednio w art. 16, art. 17 lub w art. 53 ust. 5.
Komisja niezwtocznie przekazuje informacje o zastosowaniu tych srodkéw Komisji
Europejskiej.>

<Art. 19a.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1
lub 2, w art. 17 ust. 1 pkt 1 lub 2 lub w art. 18, Komisja moze, na wniosek emitenta lub
wprowadzajacego albo z urzedu, uchylié te decyzje.>

Art. 21.
1. Prospekt emisyjny sporzadza si¢ w formie:
1) jednolitego dokumentu albo

2) zestawu dokumentow obejmujacego dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i
dokument podsumowujacy.
[2. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym:
1) papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym lub  warrantow
subskrypcyjnych, tozsamych co do charakteru inkorporowanych w nich praw,
emitowanych w okreslonym czasie, w sposob ciqgly lub powtarzajqcy sie w cyklach
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obejmujgcych co najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12
miesiecy (program emisji), lub
2) papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym emitowanych przez instytucje
kredytowg w sposéb ciqgly lub powtarzajgcy sie w cyklach obejmujgcych co
najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy, jezeli
srodki uzyskane z emisji tych papierow sq lokowane w aktywa o wartosci
odpowiadajgcej co najmniej wartosci zobowigzarn wynikajgcych z tych papierow do
dnia ich wykupu, oraz pod warunkiem, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta
kwoty sporne majq pierwszernstwo w sptacie kapitatu i odsetek wymagalnych
- emitent lub wprowadzajqcy sporzqdza prospekt emisyjny, bedgcy prospektem emisyjnym
podstawowym.]
<2. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczania do obrotu na rynku
regulowanym:

1) papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym Ilub wariantéw,
tozsamych co do charakteru inkorporowanych w nich praw, emitowanych w
okreslonym czasie, w sposob ciagly lub powtarzajacy si¢ w cyklach
obejmujacych co najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz
12 miesigcy (program emisji), lub

2) papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym emitowanych przez
instytucje kredytowa w sposéb ciagly lub powtarzajacy si¢ w cyklach
obejmujacych co najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz
12 miesiecy, jezeli srodki uzyskane z emisji tych papierow sa lokowane w
aktywa o wartosci odpowiadajacej co najmniej wartosci zobowigzan
wynikajacych z tych papieréw do dnia ich wykupu, oraz pod warunkiem ze w
przypadku niewyptacalnosci emitenta srodki pozyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sa zabezpieczone w ten sposéb, ze gwarantuja pierwszenstwo
sptaty kapitatu i odsetek wymagalnych z tytutu tych papierow przed innymi
wierzytelnosciami w stosunku do emitenta

- emitent lub wprowadzajacy sporzadza prospekt emisyjny, bedacy prospektem
emisyjnym podstawowym.>

<3. O ile przepisy prawa panstwa cztonkowskiego, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1, nie
stanowia inaczej, dokument podsumowujacy oraz podsumowanie bedace czescia
prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu - nie sa
wymagane w przypadku prospektu emisyjnego papieréw wartosciowych o
charakterze nieudziatlowym, bedacych przedmiotem ubiegania si¢ 0 dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, ktérych jednostkowa warto§¢ nominalna wynosi nie
mniej niz 50 000 euro w dniu podjecia uchwaty o emisji tych papierow
wartosciowych.>

Art. 22.

1. Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje, przy
uwzglednieniu rodzaju emitenta i papierow wartosciowych majacych by¢ przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, istotne dla oceny
sytuacji gospodarczej, finansowej i majatkowej oraz perspektyw rozwoju emitenta oraz
podmiotu udzielajacego zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z papieru
wartosciowego (podmiot zabezpieczajacy) oraz dotyczace praw i obowiazkow
zwiazanych z tymi papierami wartosciowymi. Informacje zamieszczone w prospekcie
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emisyjnym powinny by¢ przedstawione jezykiem zrozumiatym dla inwestoréw oraz w
sposéb umozliwiajacy im oceng sytuacji tych podmiotow.

2. Informacje moga by¢ zamieszczane w prospekcie emisyjnym przez odestanie do jednego
lub wiecej uprzednio lub roéwnoczesnie udostepnionych do publicznej wiadomosci
dokumentow, ktére zostaty przekazane Komisji lub zatwierdzone przez Komisje.
Informacje te powinny stanowi¢ najbardziej aktualne informacje dostepne emitentowi.
Jezeli informacje sa zamieszczone przez odestanie, do prospektu emisyjnego zatacza sie
wykaz tych odestan, obejmujacy wskazanie informacji, ktérych zamieszczenie w
prospekcie emisyjnym jest wymagane przepisami prawa, oraz przedmiotowych
dokumentéw. Dokument podsumowujacy ani podsumowanie bedace czescia prospektu
emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu nie moze zawieraé
informacji zamieszczonych przez odestanie. Szczeg6towe zasady zamieszczania
informacji przez odestanie okresla art. 28 rozporzadzenia 809/2004.

3. W przypadku gdy wymdg przedstawienia okreslonych informacji w prospekcie
emisyjnym nie ma zastosowania wprost, ze wzgledu na specyfike dziatalnosci emitenta,
jego formy prawnej lub papierow wartosciowych, albo inne uzasadnione okolicznosci, w
tresci prospektu emisyjnego zamieszcza sie informacje, ktére swym charakterem
odpowiadaja informacjom objetym tym wymogiem, o ile nie wprowadzi to w btad og6tu
inwestorow co do faktdw i okolicznosci, ktérych znajomos¢ jest istotna dla oceny
papierow wartosciowych lub sytuacji emitenta.

<4. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwosé, rzetelnos¢ i kompletnos¢ informacji
zamieszczonych w prospekcie emisyjnym jest:

1) emitent - za wszystkie informacje;

2) wprowadzajacy - za informacje o wprowadzajacym oraz dokonywanej przez
niego sprzedazy papieroéw wartosciowych;

3) podmiot zabezpieczajacy - za informacje o tym podmiocie oraz o ustanowionym
zabezpieczeniu;

4) subemitent ustugowy - za informacje o subemitencie oraz dokonywanej przez
niego subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych;
5) podmiot sporzadzajacy lub bioracy udziat w sporzadzeniu informacji - za
informacje, ktora sporzadzit lub w ktdrej sporzadzeniu brat udziat.
5. Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ oswiadczenie podmiotéw wymienionych w ust.
4 o prawdziwosci, rzetelnosci i kompletnosci informacji, w brzmieniu okreslonym w
rozporzadzeniu 809/2004.>

Art. 23.

Dokument podsumowujacy oraz podsumowanie begdace czgscia prospektu emisyjnego
sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu przedstawia, z uwzglednieniem art. 24
rozporzadzenia 809/2004, w sposob zwigzly i bez sformutowan technicznych, najwazniejsze
informacje i czynniki ryzyka dotyczace emitenta, podmiotu zabezpieczajacego, papieréw
wartosciowych oraz ich oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jak
rowniez jednoznaczne wskazanie, ze:

1) jest traktowany jako wprowadzenie do prospektu emisyjnego;

[2) decyzja inwestycyjna powinna byé¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tresé
catego prospektu emisyjnego;]
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<2) decyzja inwestycyjna odnosnie do papieréw wartosciowych objetych danym
prospektem emisyjnym powinna byé kazdorazowo podejmowana w oparciu o
tresc¢ catego prospektu emisyjnego;>

3) inwestor wnoszacy pow0dztwo odnoszace si¢ do tresci prospektu emisyjnego ponosi
koszt ewentualnego tlumaczenia tego prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem
postepowania przed sadem;

4) osoby sporzadzajace dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace czescia
prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, tacznie z
kazdym jego tlumaczeniem, ponosza odpowiedzialnos¢ jedynie za szkodeg
wyrzadzona w przypadku, gdy dokument podsumowujacy wprowadza w btad, jest
niedoktadny lub sprzeczny z innymi czesciami prospektu emisyjnego.

[Art. 24.

W przypadku gdy prospekt emisyjny podstawowy, zaktualizowany zgodnie z art. 51, nie
zawiera informacji o szczegOtowych warunkach poszczegolnych ofert, emitent lub
wprowadzajqcy przekazuje do Komisji informacje o szczegtowych warunkach kazdej oferty
oraz udostepnia jg do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym dla prospektu
emisyjnego, z uwzglednieniem art. 22, 26 i 33 rozporzqdzenia 809/2004. Do informacji o
szczegOtowych warunkach oferty przekazywanych w tym trybie nie stosuje sie wymogow
wynikajgcych z art. 51. W takim przypadku prospekt emisyjny podstawowy powinien spetniaé
przynajmniej warunek, o ktdrym mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1.]

<Art. 24.

1. W przypadku gdy prospekt emisyjny podstawowy, zaktualizowany zgodnie z art. 51,
nie zawiera informacji o szczegétowych warunkach poszczegélnych ofert, emitent
lub wprowadzajacy przekazuje do Komisji informacje o szczegotowych warunkach
kazdej oferty oraz udostepnia ja do publicznej wiadomosci w sposéb przewidziany
dla prospektu emisyjnego, w terminie umozliwiajacym inwestorom zapoznanie si¢ z
jego trescia, nie poézniej jednak niz przed rozpoczeciem subskrypcji lub sprzedazy
papierow wartosciowych nim objetych, z uwzglednieniem art. 22, art. 26 i art. 33
rozporzadzenia 809/2004. Do informacji o szczegotowych warunkach oferty
przekazywanych w tym trybie nie stosuje si¢ wymogow wynikajacych z art. 51.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, prospekt emisyjny podstawowy powinien
spetniaé przynajmniej warunek, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1.

3. Emitent lub wprowadzajacy przekazuje do Komisji informacje o formie i terminie

udostepnienia do publicznej wiadomosci szczegétowych warunkow poszczegolnych
ofert. Przepis art. 47 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.>

Art. 27.

1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego w formie jednolitego dokumentu -
w przypadku papierow wartosciowych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym - emitent lub wprowadzajacy skfada do Komisji, za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, wniosek zawierajacy:

1) firme (nazwe) i siedzibe emitenta;
2) podstawowe dane o papierach wartosciowych, ktorych dotyczy prospekt emisyjny, a
w szczegolnosci okreslenie ich liczby, rodzaju i wartosci nominalnej;
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3) oznaczenie firmy inwestycyjnej, ktora bedzie oferowa¢ papiery wartosciowe objete
wnioskiem.

2. Do wniosku zatacza sie:
1) prospekt emisyjny sporzadzony w jezyku polskim, z zastrzezeniem ust. 3;

2) statut, umowe spotki, akt zatozycielski lub inny przewidziany przepisami prawa
dokument dotyczacy utworzenia, dziatalnosci i organizacji emitenta;

[3) uchwate w sprawie odpowiednio emisji papieréw wartosciowych w drodze oferty
publicznej lub ubiegania sie 0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym oraz dematerializacji papierow wartosciowych, podjetq przez
whasciwy organ stanowigcy emitenta, a w przypadku prospektu emisyjnego
obejmujgcego akcje - uchwate walnego zgromadzenia spotki akcyjnej w tej sprawie;]

<3) uchwate wiasciwego organu stanowigcego emitenta w sprawie emisji papierow
wartosciowych, ktérych dotyczy prospekt emisyjny;>

<3a) uchwate walnego zgromadzenia spotki w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie
akcji, ktorych dotyczy prospekt emisyjny, do obrotu na rynku regulowanym w
przypadku spoétki, ktorej akcje nie sa dopuszczone do obrotu na tym rynku
regulowanym, a w przypadku emitenta z siedziba poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - uchwatle wiasciwego organu stanowiacego tego
emitenta;

3b) uchwate walnego zgromadzenia w sprawie upowaznienia do zawarcia umowy o
rejestracje akcji, ktorych dotyczy prospekt emisyjny, w depozycie papierow
wartosciowych, a w przypadku emitenta z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - uchwatle wiasciwego organu stanowiacego tego
emitenta - jezeli emitent nie jest spdtka publiczng;>

4) wykaz informacji, w odniesieniu do ktérych emitent lub wprowadzajacy wnosi o
zwolnienie z obowiazku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, wraz z
uzasadnieniem takiego wniosku;

5) wykaz informacji, ktorych przedstawienie w prospekcie emisyjnym nie jest mozliwe,
ze wskazaniem specyfiki lub okolicznosci, ktdre uzasadniaja pominigcie ich w tresci
prospektu, z uwzglednieniem art. 22 ust. 3.

3. W przypadku gdy oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ma
mie¢ miejsce wytacznie w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska,
prospekt emisyjny zataczony do wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢
sporzadzony w jezyku polskim Ilub angielskim, wedtug wyboru emitenta lub
wprowadzajacego.

<4. Posrednictwo firmy inwestycyjnej, o ktorym mowa w ust. 1, nie jest wymagane w
przypadku wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w zwiagzku z oferta
publiczna, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 4 i pkt 5 lit. c-e.>

Art. 28.
1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie zestawu
dokumentow - w przypadku papierdbw wartosciowych emitenta, dla ktorego

Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym - emitent lub wprowadzajacy sktada
do Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjnej:
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1) dokument rejestracyjny wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie zawierajacym
informacje okreslone w art. 27 ust. 1 pkt 1, zataczajac dokumenty, o ktérych mowa
w art. 27 ust. 2 pkt 2, 41 5, albo

[2) tqcznie dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument podsumowujqcy,
wraz z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego obejmujgcego te
dokumenty.]

<2) f{acznie dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument
podsumowujacy, wraz z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
obejmujacego te dokumenty, zawierajacym informacje okreslone w art. 27 ust.
1, zakaczajac dokumenty, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2.>

[2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, art. 27 stosuje sie odpowiednio.]
<2. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.>

<3. Po zatwierdzeniu dokumentu rejestracyjnego w przypadku, o ktorym mowa w ust.
1 pkt 1, emitent lub wprowadzajacy przekazuje niezwiocznie jego ostateczng wersje
do Komisji.>

Art. 29.

[1. Po zatwierdzeniu dokumentu rejestracyjnego w przypadku, o ktorym mowa w art. 28 ust.
1 pkt 1, emitent lub wprowadzajqcy przekazuje niezwtocznie jego ostateczng wersje do
Komisji, a przed rozpoczeciem oferty publicznej lub ubieganiem sie o dopuszczenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym sktada do Komisji dokument
ofertowy i dokument podsumowujqcy dla papierow wartosciowych, ktore bedg
przedmiotem oferty lub dopuszczenia, wraz z wnioskiem o zatwierdzenie tych
dokumentow obejmujgcym informacje, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1.

2. Do dokumentu ofertowego zatgczanego do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, dotgcza sie
réwniez informacje stanowigcq zmiane tresci dokumentu rejestracyjnego, dotyczgcq
zdarzen zaistniatych po zatwierdzeniu tego dokumentu zaktualizowanego zgodnie z art.
51 ust. 9, ktére mogtyby w spos6b znaczgcy wptyngé na ocene papieru wartosciowego.]

<1. W przypadku subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub ubiegania si¢
0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
dokonywanych w terminie waznosci dokumentu rejestracyjnego zatwierdzonego w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 28 ust. 1, emitent lub wprowadzajacy
kazdorazowo sktada do Komisji dokument ofertowy i dokument podsumowujacy
dla papierow wartosciowych, ktore beda przedmiotem danej oferty lub
dopuszczenia, wraz z wnioskiem o zatwierdzenie tych dokumentéw obejmujacym
informacje, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1.

2. Do dokumentu ofertowego, o ktorym mowa w ust. 1, dotacza si¢ informacje o
istotnych btedach w tresci dokumentu rejestracyjnego oraz znaczacych czynnikach,
mogacych wptynaé na oceng papieru wartosciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu
dokumentu rejestracyjnego lub, jezeli ten dokument rejestracyjny byt juz czescia
prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie zestawu dokumentow,
zaktualizowaniu prospektu emisyjnego zgodnie z art. 51, lub o ktérych emitent lub
wprowadzajacy powzigt wiadomosé po przedmiotowym zatwierdzeniu lub
zaktualizowaniu.>

3. Do wniosku o zatwierdzenie dokumentu ofertowego zatacza sie rowniez dokumenty, o
ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 3-5.
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Art. 31.

1. Decyzje w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja wydaje w terminie 10
dni roboczych od dnia ztozenia wniosku, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Decyzje w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego obejmujacego papiery
wartosciowe emitenta, ktérego zadne z dotychczas wyemitowanych i objetych papieréw
wartosciowych nie byty przedmiotem oferty publicznej ani nie sa dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, Komisja wydaje w terminie 20 dni roboczych od dnia ztozenia
wniosku.

<3. Strong postepowania wszczetego na wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
moze by¢ wytacznie emitent lub wprowadzajacy.>

Art. 32.

1. [W przypadku gdy sktadana dokumentacja jest niekompletna lub konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, Komisja moze - w zakresie niezbednym do sprawdzenia faktéw
podanych w prospekcie emisyjnym - zada¢ przedstawienia innych dokumentow i
informacji dotyczacych sytuacji finansowej lub prawnej emitenta od:] <W przypadku,
gdy prospekt emisyjny nie czyni zados¢ wymaganiom ustalonym w przepisach
prawa, skfadana dokumentacja jest niekompletna lub konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, Komisja moze - w zakresie niezbednym do zatwierdzenia
prospektu emisyjnego lub stwierdzenia istnienia przestanek podjecia przez Komisje
czynnosci, o ktorych mowa w art. 16-18 - zadaé¢ uzupetnienia lub zmiany informacji
zamieszczonych w prospekcie emisyjnym, przedstawienia innych dokumentow i
informacji dotyczacych sytuacji finansowej lub prawnej emitenta lub ich
zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, od:>

1) emitenta;

2) wprowadzajacego;

3) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry dokonat badania
sprawozdan finansowych emitenta zamieszczonych w prospekcie emisyjnym;

4) podmiotu, o ktérym mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3;

5) podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do emitenta lub
wprowadzajacego.
<6) o0sob wchodzacych w skiad organu zarzadzajacego emitenta Ilub
wprowadzajacego.>

[2. W przypadku gdy sktadana dokumentacja jest niekompletna Komisja jest zobowigzana, w
terminie nie dluzszym niz 10 dni roboczych od dnia zlozenia tej dokumentacji,
poinformowac¢ wnioskodawce 0 koniecznosci jej uzupetnienia.]

<2. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja przedktada w terminie:

1) 10 dni roboczych od dnia ztozenia dokumentacji - w przypadku, o ktorym mowa
w art. 31 ust. 1;

2) 20 dni roboczych od dnia ztozenia dokumentacji - w przypadku, o ktérym mowa
w art. 31 ust. 2.>

3. Komisja moze zada¢ zamieszczenia w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacji w
zakresie i na warunkach okreslonych w art. 23 rozporzadzenia 809/2004.
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4. W przypadku zaistnienia sytuacji, o ktorej mowa w ust. 1 lub 3, bieg termindw, o ktorych
mowa w art. 31, rozpoczyna si¢ w dniu uzupetnienia dokumentacji lub dostarczenia
wymaganych informacji.

Art. 33.

1. Komisja moze odmowi¢ zatwierdzenia prospektu emisyjnego w przypadku, gdy nie
odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach
prawa.

2. W decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja moze zwolni¢
emitenta, na jego wniosek, z obowiazku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym
informacji, ktérych ujawnienie:

1) mogtoby by¢ sprzeczne z interesem publicznym;

[2) mogtoby wyrzqdzié istotng szkode emitentowi - o ile nie wprowadzi to w biqd ogdtu
inwestorow co do faktow i okolicznosci, ktorych znajomosé jest istotna dla oceny
papieréw wartosciowych lub sytuacji emitenta;

3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym, jezeli nie wprowadzi to w btqgd ogdtu inwestorow co do
faktow i okolicznosci, ktérych znajomosé jest istotna dla oceny papieréw
wartosciowych lub sytuacji emitenta.]

<2) mogtoby wyrzadzi¢ istotng szkode emitentowi - o ile nie wprowadzi to w btad
0gotu inwestoréw co do faktow i okolicznosci, ktorych znajomosé jest istotna dla
oceny praw z papierow wartosciowych lub sytuacji emitenta, wprowadzajacego
lub podmiotu zabezpieczajacego;

3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty publicznej lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym, jezeli nie wprowadzi to w biad ogotu
inwestoréw co do faktow i okolicznosci, ktérych znajomosé jest istotna dla
oceny sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju emitenta, wprowadzajacego lub
podmiotu zabezpieczajacego.>

Art. 35.

[1. Na podstawie porozumienia z wiasciwym organem nadzoru w innym pazstwie
cztonkowskim, Komisja moze przekaza¢ temu organowi rozpatrzenie wniosku o
zatwierdzenie prospektu emisyjnego albo dokumentéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1
pkt 2, ztozonych do Komisji przez emitenta, dla ktdrego Rzeczpospolita Polska jest
pazistwem macierzystym, jezeli uzna to za uzasadnione w szczegdlnosci specyfikg tego
emitenta, papierow wartosciowych objetych tym prospektem emisyjnym albo charakterem
oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Komisja w terminie
3 dni roboczych informuje wnioskodawce o przekazaniu wniosku.]

<1. Na podstawie porozumienia z wiasciwym organem nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, Komisja moze przekazaé temu organowi rozpatrzenie wniosku o
zatwierdzenie prospektu emisyjnego albo dokumentéw, o ktérych mowa w art. 21
ust. 1 pkt 2, ztozonych do Komisji przez emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska
jest panstwem macierzystym, jezeli uzna to za uzasadnione w szczegdlnosci
specyfika tego emitenta, papieréw wartosciowych objetych tym prospektem
emisyjnym albo charakterem oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na
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podstawie tej oferty, lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Komisja
w terminie 3 dni roboczych informuje wnioskodawce o przekazaniu wniosku.>

2. Do rozpatrzenia przez Komisje wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego,
przekazanego przez wiasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim na
podstawie porozumienia, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
niniejszego oddziatu.

Art. 36.

[1.Na wniosek emitenta lub wprowadzajgcego, Komisja wydaje zaswiadczenie
potwierdzajgce zatwierdzenie prospektu emisyjnego, wskazujqce informacje objete przez
Komisje zwolnieniem z obowigzku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, wraz z
uzasadnieniem tego zwolnienia i okresleniem przestanek, o ktorych mowa w art. 33 ust. 2,
oraz informacje, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz przekazuje to zaswiadczenie,
wraz z kopig prospektu emisyjnego dostarczong przez wnioskodawce, whasciwemu
organowi nadzoru w pasistwie cztonkowskim, ktore emitent wskaze w tym wniosku jako
pazstwo przyjmujgce.]

<1l. Na wniosek emitenta lub wprowadzajacego, Komisja wydaje zaswiadczenie
potwierdzajace zatwierdzenie prospektu emisyjnego, wskazujace informacje objete
przez Komisje zwolnieniem z obowigzku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym,
wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia i okresleniem przestanek, o ktérych mowa w
art. 33 ust. 2, oraz informacje, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz
przekazuje to zaswiadczenie, wraz z dostarczona przez wnioskodawce kopia
prospektu emisyjnego i jego ttumaczeniem na jezyk wymagany przez panstwo
wskazane przez emitenta lub wprowadzajacego jako panstwo przyjmujace,
wihasciwemu organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim, ktore emitent wskaze w
tym wniosku jako panstwo przyjmujace.>

2. W przypadku gdy wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, jest skfadany:

1) jednoczesnie z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego - Komisja
przekazuje zaswiadczenie wskazanemu wiasciwemu organowi nadzoru w panstwie
przyjmujacym emitenta w terminie 1 dnia roboczego od dnia zatwierdzenia
prospektu emisyjnego;

2) po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego - Komisja przekazuje zaswiadczenie
wskazanemu organowi nadzoru w panstwie przyjmujacym emitenta w terminie 3 dni
roboczych od dnia ztozenia wniosku.

3. Na wniosek emitenta lub wprowadzajacego Komisja zatacza do zaswiadczenia, o ktorym
mowa w ust. 1, dostarczone przez wnioskodawce ttumaczenie, na jezyk wymagany przez
panstwo wskazane przez emitenta lub wprowadzajacego jako panstwo przyjmujace,
dokumentu podsumowujacego lub podsumowania bedacego czgscia prospektu
emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio do aneksdw, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1.

Art. 37.

1. Papiery wartosciowe emitenta z siedziba w panstwie czionkowskim, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, moga by¢ przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej pod warunkiem otrzymania przez Komisje od wiasciwego
organu nadzoru w panstwie macierzystym emitenta:

1) dokumentu notyfikujacego, potwierdzajacego zatwierdzenie prospektu emisyjnego
dotyczacego tych papierow wartosciowych oraz wskazujacego zakres informacji:

a) objetych przez organ nadzoru zwolnieniem z obowiazku zamieszczenia w
prospekcie emisyjnym lub

b) niezamieszczonych w prospekcie emisyjnym ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci emitenta, jego formy prawnej lub papierdw wartosciowych albo
inne uzasadnione okolicznosci, ktdre uzasadniaja pominiccie ich w tresci
prospektu

- wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia lub niezamieszczenia;

[2) kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego, sporzqdzonego i zaktualizowanego
zgodnie z przepisami tego pasistwa cztonkowskiego, wraz z ttumaczeniem na jezyk
polski czesci prospektu emisyjnego zawierajgcej podsumowanie informacji w nim
zamieszczonych.]

<2) kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego, sporzadzonego i
zaktualizowanego zgodnie z przepisami tego panstwa czionkowskiego, wraz z
jego tlumaczeniem na jezyk polski lub polski i angielski, wedlug wyboru
emitenta lub wprowadzajacego, wraz z ttumaczeniem na jezyk polski czesci
prospektu emisyjnego zawierajacej podsumowanie informacji w nim
zamieszczonych.>

[2. Po otrzymaniu dokumentdw, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja niezwtocznie informuje o
tym odpowiednio emitenta lub wprowadzajgcego.]

3. Emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek udostepni¢ do publicznej wiadomosci
prospekt emisyjny, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, sporzadzony w jezyku polskim lub
angielskim, wedtug wyboru emitenta lub wprowadzajacego. W przypadku prospektu
emisyjnego sporzadzonego w jezyku angielskim, emitent lub wprowadzajacy ma
obowiazek udostepni¢ do publicznej wiadomosci, tacznie z prospektem emisyjnym,
dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace czescia prospektu emisyjnego
sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu sporzadzone w jezyku polskim.

[4. Udostepnienie prospektu emisyjnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie moze
nastgpic¢ wczesniej niz po otrzymaniu od Komisji informacji, o ktorej mowa w ust. 2.]

<4. Udostepnienie prospektu emisyjnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie
moze nastapié wczesniej niz po otrzymaniu przez Komisje dokumentow, o ktorych
mowa w ust. 1.>

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio do aneksow, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1,
zatwierdzanych przez organ nadzoru w panstwie macierzystym emitenta. W przypadku
nieotrzymania przez Komisje¢ dokumentu notyfikujacego potwierdzajacego zatwierdzenie
przez whasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym emitenta aneksu odnoszacego
sie do znanego Komisji zdarzenia, ktére mogtoby w sposéb znaczacy wptynac¢ na ocene
papieru wartosciowego, Komisja powinna zwrdéci¢ sie do tego organu nadzoru o podjecie
odpowiednich dziatan w celu wyjasnienia tej sytuacji.

[6. Przepisy art. 45 ust. 21 3, art. 46 ust. 2, art. 47 ust. 1, 41 5, art. 48-50, art. 51 ust. 41 5
oraz art. 52-54 stosuje sie odpowiednio.]
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<6. Przepisy art. 24 w zakresie sposobu i terminu publikacji szczegétowych warunkéw
oferty publicznej, art. 45 ust. 2 i 3, art. 46 ust. 2, art. 47 ust. 1, 4 i 5, art. 48-50, art.
51 ust. 5, art. 51a oraz art. 52 i 53 stosuje si¢ odpowiednio.>

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio do emitenta z siedziba w panstwie niebedacym
panstwem cztonkowskim, ktory wskazat panstwo cztonkowskie inne niz Rzeczpospolita
Polska jako panstwo macierzyste.

[Art. 38.

1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. a i b oraz ust. 4 pkt 4 i 5 - emitent
lub wprowadzajqcy sktada do Komisji zawiadomienie spetniajgce warunki, o ktérych
mowa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2-5, zalqczajqc do niego memorandum informacyjne,
ktérego zakres powinien by¢ zgodny z zakresem wymaganym dla prospektu emisyjnego
na podstawie art. 2-26, 28 i 35 rozporzqdzenia 809/2004, z uwzglednieniem przepisow
rozporzqdzenia wydanego na podstawie art. 55 pkt 3, oraz udostepnia to memorandum
informacyjne do wiadomosci zainteresowanych inwestorow.

2. Komisja, nie p6zniej niz w terminie 20 dni roboczych od dnia ztozenia zawiadomienia,
moze zglosi¢ sprzeciw wobec dokonywania oferty publicznej lub ubiegania sie o
dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie
memorandum informacyjnego objetego tym zawiadomieniem, jezeli memorandum
informacyjne nie odpowiada pod wzgledem tresci lub formy wymogom okreslonym w
przepisach prawa. Zgtaszajgc sprzeciw, Komisja zakazuje przeprowadzenia oferty
publicznej lub ubiegania sie 0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na podstawie tego memorandum informacyjnego.

3. Udostepnione memorandum informacyjne moze nie zawiera¢ informacji, ktorych
ujawnienie:
1) mogtoby by¢ sprzeczne z interesem publicznym,

2) mogtoby wyrzqdzié istotng szkode emitentowi - o ile nie wprowadzi to w btqd ogoétu
inwestorow co do faktow i okolicznosci, ktorych znajomosé jest istotna dla oceny
papieréw wartosciowych lub sytuacji emitenta,

3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym i nie wprowadzi to w btqgd ogotu inwestoréw co do faktéw i
okolicznosci, ktérych znajomosé¢ jest istotna dla oceny papierow wartosciowych lub
sytuacji emitenta

- jezeli przed udostepnieniem memorandum informacyjnego Komisja wyrazi na to zgode.

4. Przepisow ust. 1-3 nie stosuje sie w przypadku oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7
ust. 3 pkt 1-4 oraz pkt 5 lit. e.

5. Udostepnienie memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci nie moze nastgpic¢
przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 2.]

<Art. 38.

1. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. a i b oraz ust. 4 pkt 4 i 5,
emitent lub wprowadzajacy sktada do Komisji za posrednictwem firmy
inwestycyjnej memorandum informacyjne sporzadzone w formie jednolitego
dokumentu, zawierajace informacje rownowazne pod wzgledem formy i tresci
informacjom wymaganym w prospekcie emisyjnym, wraz z wnioskiem o
stwierdzenie tej rownowaznosci. Do postepowania w sprawie wniosku przepisy art.
31, 32 i art. 33 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.
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2. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, powinien spetnia¢ odpowiednio warunki, o
ktorych mowa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2-5.

3. Wymog sporzadzenia, uzyskania stwierdzenia réownowaznosci, o ktorym mowa w
ust. 1, oraz udostepnienia memorandum informacyjnego nie ma zastosowania w
przypadku oferty publicznej spetniajacej przynajmniej jedna z przestanek, o
ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1-3 lub 4, oraz w przypadku ubiegania si¢ 0
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych
spetniajacych przestanke, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 1. W przypadku
sporzadzenia memorandum informacyjnego w odniesieniu do oferty publicznej
spetniajacej przestanke, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 4, posrednictwo firmy
inwestycyjnej, o ktorym mowa w ust. 1, nie jest wymagane.

4. Po stwierdzeniu rownowaznosci, o ktorej mowa w ust. 1, emitent lub wprowadzajacy
niezwtocznie przekazuje Komisji ostateczna wersje memorandum informacyjnego.

5. Przepisy art. 22 i art. 23, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50 oraz art. 52-54 stosuje sig¢
odpowiednio.>

<Art. 38a.

1. Emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany przekazywaé¢ Komisji w formie aneksu
do memorandum informacyjnego informacje o istotnych btedach w jego tresci oraz
znaczacych czynnikach, mogacych wptynaé na ocene papieru wartosciowego,
zaistniatych po stwierdzeniu réwnowaznosci lub o ktérych emitent lub
wprowadzajacy powzigt wiadomosé po tym stwierdzeniu, do dnia:

1) dokonania przydziatlu papieréw wartosciowych, ogtoszenia o niedojsciu
subskrypcji lub sprzedazy do skutku, ogtoszenia o odstapieniu przez emitenta
od przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy albo o odwotaniu subskrypcji
lub sprzedazy - w przypadku gdy emitentem jest podmiot podlegajacy
obowigzkom informacyjnym, o ktérych mowa w rozdziale 3, lub gdy papiery
wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie beda podlegaé
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo

2) dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

2. Przekazanie przez emitenta lub wprowadzajacego aneksu do memorandum
informacyjnego do Komisji powinno nastapi¢ niezwlocznie po powzieciu
wiadomosci o btedach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, ktére uzasadniaja
jego przekazanie, lub po powzigciu o nich wiadomosci, nie pozniej jednak niz w
terminie 2 dni roboczych.

3. Udostepnienie przez emitenta lub wprowadzajacego aneksu zainteresowanym
inwestorom, w sposob, w jaki zostato udostgpnione memorandum informacyjne,
powinno nastapi¢ réwnoczesnie z przekazaniem go do Komisji.

4. Obowigzek przekazania informacji w formie aneksu do memorandum
informacyjnego nie wytacza obowiazku, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1.

Art. 38b.

W przypadku gdy aneks, o ktorym mowa w art. 38a, jest udostepniany
zainteresowanym inwestorom po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktéra
ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych
ztozonego zapisu. Uchylenie si¢ od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez
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oswiadczenie na pismie ztozone w jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej
oferujacej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia
aneksu. Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy
przypadkow, gdy aneks jest udostepniany w zwiazku z btedami w tresci memorandum
informacyjnego, o ktérych emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomosé po
dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o
ktorych emitent lub wprowadzajacy powziat wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu
papierow wartosciowych. Emitent lub wprowadzajacy moze dokonaé przydziatu
papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez
inwestora od skutkow prawnych ztozonego zapisu.>

[Art. 39.

1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. ¢ i d oraz ust. 4 pkt 6-8, emitent
lub  wprowadzajgcy udostepnia do wiadomosci zainteresowanych inwestorow
memorandum informacyjne, ktérego zakres okresla rozporzqdzenie wydane na podstawie
art. 55 pkt 1.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3
pkt 1-4 oraz pkt 5 lit. e.

Art. 40.

1. Memorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 38 i 39, powinno by¢ sporzqgdzone w
Jezyku polskim.

2. Emitent lub wprowadzajgcy ma obowigzek ustalenia terminu waznosci memorandum
informacyjnego oraz sposobu i terminu udostepnienia memorandum informacyjnego, z
zastrzezeniem ust. 3, tak, aby zapewni¢:

1) dostepnos¢ memorandum informacyjnego;

2) sprawne przeprowadzenie oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym;

3) nalezytq ochrone intereséw inwestorow.

3. W przypadku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 8, udostepnienie memorandum
informacyjnego do wiadomosci zainteresowanych inwestorow zgodnie z art. 39 ust. 1
nastepuje poprzez udostepnienie go do publicznej wiadomosci w sposob, o ktorym mowa
w art. 47 ust. 1.]

<Art. 39.

1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. ¢ i d oraz ust. 4 pkt 6-8,
emitent lub wprowadzajacy udostgpnia do wiadomosci zainteresowanych
inwestoréw memorandum informacyjne sporzadzone w formie jednolitego
dokumentu, ktorego zakres okreslaja przepisy wydane na podstawie art. 55 pkt 1.

2. Przepisy art. 22, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odestanie, art. 50 oraz art. 53 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Wymodg sporzadzenia oraz udostepnienia memorandum informacyjnego nie ma
zastosowania w przypadku oferty publicznej spetniajacej przynajmniej jedna z
przestanek, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1-4 oraz w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. e,
oraz w przypadku ubiegania si¢ 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papierow wartosciowych spetniajacych przestanke, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt
1lub 2.
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Art. 40.

1. Memorandum informacyjne, o ktdrym mowa w art. 38 i art. 39, sporzadza si¢ w
jezyku polskim.

2. Emitent lub wprowadzajacy ma obowigzek ustalenia terminu waznosci
memorandum informacyjnego, sposobu i terminu udostepnienia memorandum
informacyjnego, a w przypadku memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 39 wust. 1, rdéwniez trybu aktualizacji informacji zamieszczonych w
memorandum informacyjnym, zapewniajac:

1) jego dostepnosé dla zainteresowanych inwestorow przed rozpoczeciem
subskrypcji, sprzedazy lub wydawania papierow wartosciowych, ktérych
dotyczy;

2) sprawne przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym;

3) nalezyta ochrone intereséw inwestoréw.>

[Art. 41.

1. Przepisy niniejszego oddziatu okreslajg tryb postepowania z dokumentami
informacyjnymi w zwiqzku z:

1) ofertq publiczng lub ubieganiem sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papieréw wartosciowych:
a) emitowanych przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,
b) o ktérych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 2-7;

2) ofertq publiczng papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, z
wyjqtkiem przypadkow, gdy oferta publiczna obejmuje:

a) proponowanie nabycia papieréw wartosciowych w postepowaniu likwidacyjnym,
upadtosciowym i egzekucyjnym,

b) nieodptatne udostepnianie w procesie prywatyzacji, przez Skarb Panistwa, akcji
spotki  pracownikom oraz producentom rolnym lub rybakom na trwale
Zwigzanym z jej przedsigbiorstwem,

c) proponowanie przez Skarb Pasistwa nabycia akcji w procesie prywatyzacji,

d) proponowanie nabycia dotychczasowym akcjonariuszom w wykonaniu prawa
poboru,

e) proponowanie nabycia przez spotke wiasnych akcji w trybie okreslonym w art.
33183, art. 363 § 3i 4 i art. 515 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p&zn. zm.);

3) ubieganiem sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym instrumentéw
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi.
2. Przepiséw niniejszego oddziatu nie stosuje sie w przypadku oferty publicznej, o ktorej
mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1-4 oraz pkt 5 lit. e.]
<Art. 41.

Przepisy niniejszego oddziatlu okreslaja tryb postgpowania z dokumentami
informacyjnymi w zwigzku z:

1) oferta publiczng papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6,
z wyjatkiem przypadkow, gdy oferta publiczna obejmuje proponowanie:
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a) nabycia papierow wartosciowych w postepowaniu likwidacyjnym,
b) przez Skarb Panstwa nabycia akcji w procesie prywatyzacji,
¢) nabycia dotychczasowym akcjonariuszom w wykonaniu prawa poboru,

d) nabycia przez spotke wiasnych akcji w trybie okreslonym w art. 331 § 3, art.
363 § 3i 4 i art. 515 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.);

2) ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi.>

[Art. 42.

1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 41 ust. 1 pkt 1 lit. b lub pkt 2, emitent lub
wprowadzajqcy sktada do Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, zawiadomienie
spetniajqce warunki, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2-5, zatgczajqc do niego
memorandum informacyjne, ktérego forme i zakres okresla rozporzgdzenie wydane na
podstawie art. 55 pkt 1, oraz udostepnia memorandum informacyjne do publicznej
wiadomosci.

2. Komisja, nie p6zniej niz w terminie 20 dni roboczych od dnia ztozenia zawiadomienia,
moze zglosi¢ sprzeciw wobec dokonywania oferty publicznej lub ubiegania sie o
dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
memorandum informacyjnego, jezeli:

1) memorandum informacyjne nie odpowiada pod wzgledem tresci i formy wymogom
okreslonym w przepisach prawa lub

2) obrét papierami wartosciowymi objetymi memorandum informacyjnym zatgczonym
do zawiadomienia stanowi istotne zagrozenie dla interesow inwestoréw lub dla
bezpieczernstwa obrotu.

3. Zgtaszajqc sprzeciw, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja zakazuje przeprowadzenia oferty
publicznej lub ubiegania sie 0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na podstawie tego memorandum informacyjnego.

4. Memorandum informacyjne udostepnione do publicznej wiadomosci moze nie zawierac
informacji, ktorych ujawnienie naruszytoby interes gospodarczy emitenta, jego
kontrahentow lub interes oséb wchodzqgcych w sktad organdéw zarzqdzajgcych lub
nadzorujgcych emitenta, jezeli przed jego udostepnieniem Komisja wyrazi na to zgode.

5. Memorandum informacyjne powinno byé sporzqdzone w jezyku polskim. Do
memorandum informacyjnego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 45, 47, 49-51, z
wytgczeniem przepisow o zatwierdzaniu anekséw, oraz art. 52-54.

6. Udostepnienie memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci nie moze nastgpié

przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 2.]
<Art. 42.

1. W przypadku, o ktdrym mowa w art. 41 pkt 1, emitent lub wprowadzajacy sktada
do Komisji za posrednictwem firmy inwestycyjnej memorandum informacyjne,
ktorego zakres okreslaja przepisy wydane na podstawie art. 55 pkt 1, sporzadzone w
formie jednolitego dokumentu, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie. Przepisy art.
31iart. 32 oraz art. 33 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Memorandum informacyjne sporzadza si¢ w jezyku polskim.
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. Whniosek, o ktorym mowa w ust. 1, powinien spetnia¢ odpowiednio warunki, o
ktorych mowa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2-5. Jednak w przypadku sporzadzenia
memorandum informacyjnego w zwigzku z oferta, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 pkt
4 i pkt 5 lit. e, posrednictwo firmy inwestycyjnej, o ktdrym mowa w ust. 1, nie jest
wymagane.

. Przepisy art. 22, art. 45, art. 47 ust. 1, 2, 41 5 oraz art. 48 w zakresie zamieszczania
w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 49 ust. 1, art. 50
oraz art. 52-54 stosuje si¢ odpowiednio.

. Wymog sporzadzenia, uzyskania zatwierdzenia oraz udostepnienia memorandum
informacyjnego nie ma zastosowania w przypadku oferty publicznej spetniajacej
przestanke, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1-4 lub pkt 5 lit. e. W przypadku oferty
publicznej speiniajacej przestanke, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. a-d,
stosuje sig przepisy art. 38-40, o ile emitent lub wprowadzajacy tak postanowi.>

<Art. 42a.

. Emitent lub wprowadzajacy jest obowiazany przekazywaé Komisji w formie aneksu
do memorandum informacyjnego informacje o istotnych btedach w jego tresci oraz
znaczacych czynnikach, mogacych wptynaé na ocene papieru wartosciowego,
zaistniatych po jego zatwierdzeniu lub o ktorych emitent lub wprowadzajacy
powziagt wiadomosé po jego zatwierdzeniu, do dnia:

1) dokonania przydziatlu papieréw wartosciowych, ogtoszenia o niedojsciu
subskrypcji lub sprzedazy do skutku, ogtoszenia o odstapieniu przez emitenta
od przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy albo o odwotaniu subskrypcji
lub sprzedazy - w przypadku gdy emitentem jest podmiot podlegajacy
obowigzkom informacyjnym, o ktérych mowa w rozdziale 3, lub gdy papiery
wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie beda podlegaé
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo

2) dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

. Przekazanie przez emitenta lub wprowadzajacego aneksu do memorandum
informacyjnego do Komisji powinno nastapi¢ niezwlocznie po powzieciu

wiadomosci o btedach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, ktore uzasadniaja

jego przekazanie, lub po powzigciu o nich wiadomosci, nie pozniej jednak niz w

terminie 2 dni roboczych.

. Udostepnienie przez emitenta lub wprowadzajacego aneksu do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostatlo udostgpnione memorandum informacyjne,

powinno nastapié¢ rownoczesnie z przekazaniem aneksu do Komisji.

Obowigzek przekazania informacji w formie aneksu do memorandum
informacyjnego nie wytacza obowiazku, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1.

Art. 42b.

W przypadku gdy aneks, o ktorym mowa w art. 42a, jest udostepniany do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ziozonego zapisu.
Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nastgpuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane
papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo
uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy
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aneks jest udostepniany w zwiazku z btedami w tresci memorandum informacyjnego, o
ktorych emitent lub wprowadzajacy powziat wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu
papieréw wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych emitent lub
wprowadzajacy powziat wiadomosé po dokonaniu przydziatu papierow wartosciowych.
Emitent lub wprowadzajacy moze dokonaé¢ przydziatu papieréw wartosciowych nie
wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkow
prawnych ztozonego zapisu.>

[Art. 43.

W przypadku, o ktorym mowa w art. 41 ust. 1 pkt 1 lit. a, emitent udostepnia do publicznej
wiadomosci, zgodnie z odrebnymi przepisami, dokument zawierajqcy szczegotowe warunki
emisji papierow wartosciowych, w ktorym emitent wskazat, ze papiery te bedg przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku emitent przekazuje Komisji ten dokument przed
dniem rozpoczecia subskrypcji papierow wartosciowych.]

Art. 44,

[1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 41 ust. 1 pkt 3, dopuszczenie instrumentéw
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym
wymaga sporzgdzenia, zatwierdzenia przez Komisje oraz udostepnienia do publicznej
wiadomosci warunkow obrotu, zawierajgcych informacje w zakresie okreslonym w
przepisach rozporzqdzenia wydanego na podstawie art. 55 pkt 2.]

<1l. W przypadku, o ktorym mowa w art. 41 pkt 2, dopuszczenie instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku
regulowanym wymaga sporzadzenia, zatwierdzenia przez Komisj¢ oraz
udostgpnienia do publicznej wiadomosci warunkéw obrotu, zawierajacych
informacje w zakresie okreslonym w przepisach wydanych na podstawie art. 55 pkt
2.>

2. Podmiot ubiegajacy sie¢ 0 dopuszczenie instrumentow finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym sktada do Komisji wniosek o
zatwierdzenie warunkdw obrotu. Przepisy art. 31-33 oraz art. 45 ust. 1 i 2, art. 46 ust. 1,
art. 47 i 50 stosuje sie odpowiednio.

<3. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwosé, rzetelnos¢ i kompletnos¢ informaciji
zamieszczonych w warunkach obrotu jest:

1) podmiot ubiegajacy sie¢ o dopuszczenie instrumentow finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym - za wszystkie
informacje;

2) osoba sporzadzajaca informacje - za informacje, ktora sporzadzita.>

Oddziat 4

[Udostepnianie informacji o papierach wartosciowych w zwigzku z ofertg publiczng lub
ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym]

<Udostepnianie informacji o papierach wartosciowych w zwiazku z oferta publicznag,
subskrypcja lub sprzedaza na podstawie tej oferty lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym>
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Art. 45,

[1. Po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego emitent lub wprowadzajgcy przekazuje jego
ostateczng wersje do Komisji oraz udostepnia prospekt emisyjny do publicznej
wiadomosci.

2. Emitent lub wprowadzajqcy jest obowigzany, z zastrzezeniem ust. 3, udostepni¢ do
publicznej wiadomosci prospekt emisyjny w terminie umozliwiajgcym inwestorom
zapoznanie Si¢ z jego trescig, nie pozniej jednak niz w dniu rozpoczecia subskrypcji lub
sprzedazy papieréw wartosciowych nim objetych, jezeli papiery wartosciowe sg
przedmiotem oferty publicznej, albo w dniu dopuszczenia papieréw do obrotu na rynku
regulowanym, jezeli papiery wartosciowe nie byly uprzednio przedmiotem oferty
publicznej.]

<1. Niezwitocznie po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego emitent lub wprowadzajacy
przekazuje jego ostateczna wersje do Komisji oraz udostepnia prospekt emisyjny do
publicznej wiadomosci.

2. Emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany, z zastrzezeniem ust. 3, udostepni¢ do
publicznej wiadomosci prospekt emisyjny w terminie umozliwiajacym inwestorom
zapoznanie sig¢ z jego trescia, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji lub
sprzedazy papierow wartosciowych nim objetych, jezeli papiery wartosciowe sa
przedmiotem oferty publicznej, albo w dniu dopuszczenia papieréw do obrotu na
rynku regulowanym, jezeli papiery wartosciowe nie byly uprzednio przedmiotem
oferty publicznej.>

3. W przypadku pierwszej oferty publicznej dotyczacej akcji, ktore maja by¢ nastepnie
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, jezeli tego samego rodzaju akcje tego
emitenta nie sa jeszcze dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, prospekt
emisyjny powinien by¢ udostepniony do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz na 6 dni
roboczych przed dniem zakonczenia ich subskrypcji lub sprzedazy.

Art. 46.

1. Emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek udostepni¢ do publicznej wiadomosci
prospekt emisyjny sporzadzony w jezyku polskim, z zastrzezeniem ust. 2 i art. 37 ust. 3.

[2. W przypadku papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym, bedgcych
przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, ktorych
jednostkowa wartos¢ nominalna wynosi nie mniej niz 50.000 euro lub rownowartosé tej
kwoty w ztotych, ustalong przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzier podjecia uchwaty o emisji tych papieréw wartosciowych,
prospekt emisyjny udostepniany do publicznej wiadomosci powinien by¢ sporzgdzony w
jezyku uzgodnionym przez Komisje z wiasciwymi organami nadzoru pasistw
cztonkowskich, w ktérych nastgpi to ubieganie sie, lub w jezyku angielskim, wedtug
wyboru emitenta lub wprowadzajgcego. W takim przypadku emitent lub wprowadzajgcy
ma obowigzek udostepni¢ do publicznej wiadomosci, tqgcznie z prospektem emisyjnym,
dokument podsumowujgcy lub podsumowanie bedgce czescig prospektu emisyjnego
sporzgdzonego w formie jednolitego dokumentu, sporzqdzone w jezyku polskim.]

<2. W przypadku papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym, bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
ktorych jednostkowa wartosé¢ nominalna wynosi nie mniej niz 50 000 euro w dniu
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ustalenia wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych, prospekt emisyjny
udostepniany do publicznej wiadomosci powinien by¢ sporzadzony w jezyku
uzgodnionym przez Komisje z wiasciwymi organami nadzoru panstw
cztonkowskich, w ktérych nastapi to ubieganie si¢, lub w jezyku angielskim, wedtug
wyboru emitenta lub wprowadzajacego. W takim przypadku emitent lub
wprowadzajacy ma obowigzek udostepni¢ do publicznej wiadomosci, tacznie z
prospektem emisyjnym, dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace
czescia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu,
sporzadzone w jezyku polskim.>

Art. 47.

1. Emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek udostepnic¢ prospekt emisyjny do publicznej
wiadomosci w co najmniej jeden z nastepujacych sposobow:

1) przez zamieszczenie w co najmniej jednej gazecie ogolnopolskiej;

[2) w postaci drukowanej, bezptatnie, w siedzibie spoOtki prowadzgcej rynek
regulowany, na ktorym papiery wartosciowe majq by¢ dopuszczane do obrotu, lub w
siedzibie emitenta i w siedzibie firmy inwestycyjnej wykonujgcej czynnosci
oferowania na podstawie umowy zawartej z emitentem i w punktach obstugi klienta
podmiotdéw biorgcych udziat w subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych,
w naktadzie zapewniajgcym dostepnos¢ prospektu emisyjnego dla 0s6b
zainteresowanych oraz sprawne przeprowadzenie oferty publicznej lub dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym;

3) w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie emitenta oraz, odpowiednio, na
stronach podmiotéw biorgcych udziat w subskrypcji lub sprzedazy papieréw
wartosciowych;]

<2) w postaci drukowanej, bezptatnie, w siedzibie spétki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym papiery wartosciowe maja byé dopuszczone do obrotu,
lub w siedzibie emitenta, a takze w siedzibie i punktach obstugi klienta firmy
inwestycyjnej oferujacej papiery wartosciowe objete prospektem emisyjnym, w
naktadzie zapewniajacym dostgpnos¢ prospektu emisyjnego dla 0s6b
zainteresowanych oraz sprawne przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy
papierow wartosciowych, lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym;

3) w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie emitenta oraz firmy
inwestycyjnej oferujacej papiery wartosciowe objete prospektem emisyjnym;>

4) w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktorym papiery wartosciowe maja by¢ dopuszczane do obrotu.

<5) w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie organu nadzoru panstwa
macierzystego emitenta - w przypadku emitentow, dla ktérych Rzeczpospolita
Polska jest panstwem przyjmujacym.>
[2. Emitent lub wprowadzajqcy publikuje informacje o formie i terminie udostepnienia
prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci, w sposob okreslony w art. 31
rozporzqdzenia 809/2004, oraz przekazuje te informacje Komisji.]
<2. Nie pdzniej niz w dniu roboczym poprzedzajacym dzien udostepnienia prospektu
emisyjnego do publicznej wiadomosci emitent lub wprowadzajacy przekazuje do
Komisji informacje o formie i terminie jego udostepnienia.>
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3. Komisja zamieszcza na swojej stronie w sieci Internet informacje o zatwierdzonym i
udostepnionym do publicznej wiadomosci prospekcie emisyjnym wraz z odnosnikami do
stron w sieci Internet nalezacymi do emitenta lub spotki prowadzacej rynek regulowany,
na ktorych zostala zamieszczona elektroniczna wersja tego prospektu emisyjnego.
Emitent lub wprowadzajacy informuje Komisjg, na 2 dni robocze przed dniem
udostepnienia prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci, o terminie i miejscu tego
udostepnienia w sieci Internet.

4. W przypadku udostgpnienia prospektu emisyjnego wytacznie w postaci elektronicznej,
podmiot udostepniajacy prospekt emisyjny jest obowiazany, na zadanie o0soby
zainteresowanej, zgtoszone w terminie waznosci prospektu emisyjnego, do nieodptatnego
dostarczenia tego prospektu emisyjnego w postaci drukowanej w miejscu przyjecia
zadania.

5. Szczegbtowe zasady udostepniania do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego
okreslaja art. 29 i 30 rozporzadzenia 809/2004.

Art. 49.

[1. Termin waznosci prospektu emisyjnego sporzqdzonego w formie jednolitego dokumentu
wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej
wiadomosci.

2. Termin waznosci dokumentu rejestracyjnego wynosi 12 miesiecy od dnia jego
zatwierdzenia. Dokument rejestracyjny traci waznos¢ rowniez w przypadku niedokonania
jego aktualizacji w terminie okreslonym w art. 51 ust. 1.]

<l. Termin waznosci prospektu emisyjnego wynosi 12 miesiecy od dnia jego
udostepnienia po raz pierwszy do publicznej wiadomosci, nie dtuzej jednak niz do
dnia:

1) przydziatu papieréw wartosciowych, ogtoszenia o niedojsciu subskrypcji lub
sprzedazy do skutku, ogtoszenia o odstgpieniu przez emitenta lub
wprowadzajacego od przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy albo o
odwotaniu subskrypcji lub sprzedazy - w przypadku gdy papiery wartosciowe
bedace przedmiotem oferty publicznej nie beda podlegaé¢ dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym, albo

2) dopuszczenia papierow wartosciowych, ktérych dotyczy prospekt emisyjny, do
obrotu na rynku regulowanym.

2. Termin waznosci dokumentu rejestracyjnego wynosi 12 miesigcy od dnia jego
zatwierdzenia.>

3. Termin waznosci prospektu emisyjnego w przypadku, o ktorym mowa w art. 21 ust. 2 pkt
2, uptywa z dniem zakonczenia emisji papierdow wartosciowych emitowanych na
podstawie tego prospektu.

[Art. 50.

Wszelkie informacje udostepniane do publicznej wiadomosci przez emitenta,
wprowadzajqcego lub inne podmioty uczestniczqce w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie
emitenta lub wprowadzajqcego nie mogq byé sprzeczne z trescig informacji zawartych w
prospekcie emisyjnym.

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-4] -

Art. 51.

1. Emitent lub wprowadzajqcy jest obowigzany przekazywaé¢ Komisji niezwiocznie, nie
pozniej jednak niz w terminie 24 godzin, w formie aneksu do prospektu emisyjnego, wraz
z wnioskiem o0 jego zatwierdzenie, informacje o wszelkich zdarzeniach lub
okolicznosciach, ktore moglyby w sposob znaczqcy wplyngé na ocene papieru
wartosciowego, 0 ktorych emitent lub wprowadzajgcy powzigt wiadomosé po
zatwierdzeniu prospektu emisyjnego do dnia:

1) dokonania przydziatu papierow wartosciowych, ogtoszenia o niedojsciu subskrypcji
lub sprzedazy do skutku, lub ogtoszenia o odstgpieniu emitenta od przeprowadzenia
subskrypcji lub sprzedazy albo o odwotaniu subskrypcji lub sprzedazy - jezeli
papiery wartosciowe bedgce przedmiotem oferty publicznej nie bedg podlegac
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo

2) rozpoczecia notowarsi papierow wartosciowych na rynku regulowanym.

2. Tres¢ aneksu podlega zatwierdzeniu przez Komisje w trybie okreslonym w art. 31, art. 32
I art. 33 ust. 2, jednak w terminie nie dtuzszym niz 7 dni roboczych od dnia ztozenia
wniosku o zatwierdzenie aneksu.

3. Komisja moze odméwi¢é zatwierdzenia aneksu w przypadku, gdy nie odpowiada on pod
wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajqc
zatwierdzenia aneksu. Komisja nakazuje wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej,
przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na podstawie prospektu emisyjnego dotyczgcego papierow
wartosciowych bedgcych przedmiotem tej oferty lub dopuszczenia do tego obrotu.

4. Zatwierdzony przez Komisje aneks do prospektu emisyjnego udostepnionego do
publicznej wiadomosci emitent lub wprowadzajqcy powinien niezwtocznie udostepni¢ do
publicznej wiadomosci, w sposob, w jaki zostat udostepniony prospekt emisyjny lub jeden
z dokumentow, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin
od dnia otrzymania decyzji o zatwierdzeniu aneksu.

5. W przypadku gdy po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy do publicznej wiadomosci
zostat udostepniony aneks dotyczgcy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, o ktérych emitent lub wprowadzajgcy
powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem, osoba, ktéra ziozyla zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkbw prawnych ztozonego zapisu,
sktadajgc w firmie inwestycyjnej oferujqcej te papiery wartosciowe oswiadczenie na
pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Emitent lub
wprowadzajqcy jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu papieréw
wartosciowych w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od tych skutkdw
prawnych.

6. Na podstawie porozumienia z wihasciwym organem nadzoru w innym pasistwie
cztonkowskim, Komisja przekazuje temu organowi rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie
aneksu ztozonego do Komisji przez emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest
pazstwem macierzystym, jezeli uprzednio przekazata temu organowi do zatwierdzenia
prospekt emisyjny albo dokumenty, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, zgodnie z
przepisami art. 35 ust. 1.

7. Do rozpatrzenia przez Komisje wniosku o zatwierdzenie aneksu przekazanego przez
wihasciwy organ nadzoru w innym passtwie cztonkowskim na podstawie porozumienia, o
ktorym mowa w ust. 6, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 1 i 2.
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8. Obowigzek przekazania informacji w formie aneksu do prospektu emisyjnego nie wytqcza
obowigzku, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1.

9. Przepisy ust. 1-4 i ust. 6-8 stosuje sie odpowiednio do zatwierdzonego dokumentu

rejestracyjnego.]
<Art. 50.
Wszelkie informacje dotyczace publicznej oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, udostepniane w dowolny spos6b i formie, przez emitenta,

wprowadzajacego lub inne podmioty dziatajace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
wprowadzajacego nie moga by¢ sprzeczne z trescig informacji zawartych w prospekcie
emisyjnym.

Art. 51.

1. Emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany przekazywaé¢ Komisji w formie aneksu
do prospektu emisyjnego, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o
istotnych btedach w tresci prospektu emisyjnego oraz znaczacych czynnikach,
mogacych wptynaé na oceng papieru wartosciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu
prospektu emisyjnego lub o ktérych emitent lub wprowadzajacy powziat wiadomos¢
po jego zatwierdzeniu, do dnia:

1) dokonania przydziatu papieréw wartosciowych, ogtoszenia o niedojsciu
subskrypcji lub sprzedazy do skutku, ogtoszenia o odstapieniu przez emitenta
od przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy albo o odwotaniu subskrypcji
lub sprzedazy - w przypadku gdy emitentem jest podmiot podlegajacy
obowigzkom informacyjnym, o ktérych mowa w rozdziale 3, lub gdy papiery
wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie beda podlegaé
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo

2) dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

2. Przekazanie do Komisji, przez emitenta lub wprowadzajacego, aneksu do prospektu
emisyjnego powinno nastapi¢ niezwtocznie po powzieciu wiadomosci o btedach w
tresci prospektu emisyjnego lub znaczacych czynnikach, ktore uzasadniaja jego
przekazanie, lub po powzigciu o nich wiadomosci, nie pozniej jednak niz w terminie
2 dni roboczych.

3. Tres¢ aneksu podlega zatwierdzeniu przez Komisje w trybie okreslonym w art. 31,
art. 32 i art. 33 ust. 2, jednak w terminie nie dtuzszym niz 7 dni roboczych od dnia
ztozenia wniosku o zatwierdzenie aneksu.

4. Komisja moze odmowi¢ zatwierdzenia aneksu, w przypadku gdy nie odpowiada on
pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa.
Odmawiajac zatwierdzenia aneksu, Komisja stosuje odpowiednio srodki, o ktérych
mowa w art. 16 lub art. 17.

5. Po zatwierdzeniu aneksu do prospektu emisyjnego, emitent lub wprowadzajacy
niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin, udostepnia aneks do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony prospekt emisyjny.

6. Na podstawie porozumienia z wiasciwym organem nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, Komisja przekazuje temu organowi rozpatrzenie wniosku o
zatwierdzenie aneksu zlozonego do Komisji przez emitenta, dla ktorego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, jezeli uprzednio przekazata
temu organowi do zatwierdzenia prospekt emisyjny albo dokumenty, o ktdérych
mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, zgodnie z przepisami art. 35 ust. 1.
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7. Do rozpatrzenia przez Komisje wniosku o zatwierdzenie aneksu przekazanego przez
wihasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim na podstawie
porozumienia, o ktorym mowa w ust. 6, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 1 i 2.

8. Obowigzek przekazania informacji w formie aneksu do prospektu emisyjnego nie
wytacza obowiagzku, o ktdrym mowa w art. 56 ust. 1.>

<Art. 5la.

W przypadku gdy aneks, o ktorym mowa w art. 51, jest udostepniany do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ziozonego zapisu.
Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nastgpuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane
papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo
uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy
aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci prospektu emisyjnego, o ktorych
emitent lub wprowadzajacy powziat wiadomosé po dokonaniu przydziatu papierow
wartosciowych, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktoérych emitent lub
wprowadzajacy powziat wiadomosé po dokonaniu przydziatu papierow wartosciowych.
Emitent lub wprowadzajacy moze dokonaé¢ przydziatu papieréw wartosciowych nie
wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkow
prawnych ztozonego zapisu.>

[Art. 52.

Tres¢ i forma udostepnionego do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego oraz anekséw
powinny by¢ zgodne z trescig i formg prospektu emisyjnego i anekséw zatwierdzonych przez
Komisje.]

<Art. 52.

1. Tresé i forma udostepnionego do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego oraz
aneksow powinny by¢é zgodne z trescig i forma prospektu emisyjnego i aneksow
zatwierdzonych przez Komisje.

2. Informacje¢ powodujaca zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego lub aneksow w zakresie organizacji lub prowadzenia
subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym, niemajaca charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1, emitent
lub wprowadzajacy moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci bez zachowania
trybu okreslonego w art. 51, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki
zostat udostepniony prospekt emisyjny. Komunikat ten powinien byé rownoczesnie
przekazany do Komisji.

3. W przypadku gdy zatwierdzony prospekt emisyjny nie zostat jeszcze udostepniony
do publicznej wiadomosci informacje, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia si¢ w jego
tresci lub udostepnia si¢ razem z prospektem emisyjnym w formie odrebnego
komunikatu aktualizujacego.>

Art. 53.

1. Emitent lub wprowadzajacy moze prowadzi¢ akcje promocyjna w rozumieniu i w formie
wskazanej w art. 2 pkt 9 i art. 34 rozporzadzenia 809/2004.
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2.W przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich materiatdw
promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) ze maja one wyltacznie charakter promocyjny lub reklamowy;
2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

[3. Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie mogq byé sprzeczne z
informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak rowniez nie mogq
wprowadzac inwestorow w biqd co do sytuacji emitenta i oceny papierow wartosciowych.

4. W przypadku gdy zgodnie z ustawq nie jest wymagane sporzgdzenie, zatwierdzenie i
udostepnienie prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci, wszelkie informacje
przekazywane inwestorom w ramach akcji promocyjnej powinny by¢é udostepnione w

takim samym zakresie wszystkim podmiotom, do ktorych kierowana jest oferta publiczna
lub ktore bedq uczestniczyé w obrocie tymi papierami na rynku regulowanym.]

<3. Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z
informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym udostepnionym do
publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktorych zamieszczenie w prospekcie
emisyjnym jest wymagane przepisami ustawy lub rozporzadzenia 809/2004, gdy
prospekt emisyjny jeszcze nie zostat udostgpniony do publicznej wiadomosci, jak
rowniez nie moga wprowadzaé¢ inwestoréw w biad co do sytuacji emitenta i oceny
papierow wartosciowych.

4. W przypadku gdy zgodnie z ustawa nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie i
udostepnienie prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci, wszelkie informacje
przekazywane inwestorom w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ udostepnione
w takim samym zakresie wszystkim podmiotom, do ktérych jest kierowana oferta
publiczna.>

5. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiazkow wynikajacych z ust. 2-4 Komisja
moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych
nieprawidtowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

a) emitent lub wprowadzajacy uchyla si¢ od usunigcia wskazanych przez Komisjg
nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt 1 lub
b) tres¢ materiatdw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z

prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

6. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiazkdw wynikajacych z ust. 2-4, Komisja
moze rowniez natozy¢ na emitenta lub wprowadzajacego kare pieniezna do wysokosci
250.000 zt.

[7. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 5 pkt 1 i 2, przepisy art. 18 ust. 2 i art. 19 stosuje sie
odpowiednio.]

<7. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 1 i 2,
Komisja moze, na wniosek emitenta lub wprowadzajacego albo z urzedu, uchyli¢ te
decyzje.>
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Art. 54.
[1. Prospekt emisyjny moze nie zawiera¢ ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papierow
wartosciowych lub ostatecznej liczby oferowanych papieréw wartosciowych pod
warunkiem:

1) wskazania w prospekcie emisyjnym co najmniej ceny maksymalnej lub kryteriow i
zasad ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papierow
wartosciowych, lub ostatecznej liczby oferowanych papieréw wartosciowych, lub

2) wskazania w prospekcie emisyjnym, ze osobie, ktéra ziozyta zapis przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie lub liczbie oferowanych
papieréw wartosciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie w firmie inwestycyjnej oferujgcej
papiery wartosciowe oswiadczenia na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia
przekazania do publicznej wiadomosci tej informaciji.

2. Emitent lub wprowadzajqcy jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu
papieréw wartosciowych w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od skutkéw
prawnych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2.]

<1. Prospekt emisyjny moze nie zawieraé¢ ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papierow
wartosciowych lub ostatecznej liczby oferowanych papieréw wartosciowych pod
warunkiem wskazania w prospekcie emisyjnym:

1) ceny maksymalnej;

2) kryteriow lub warunkéw ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy papieréw wartosciowych, Ilub ostatecznej liczby oferowanych
papierow wartosciowych, lub

3) ze osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci
informacji o ostatecznej cenie lub liczbie oferowanych papieréw wartosciowych,
przystuguje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu przez ztozenie w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej
oferujacej dane papiery wartosciowe oswiadczenia na pismie, w terminie 2 dni
roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, emitent lub wprowadzajacy moze
dokona¢ przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu
do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkow prawnych ztozonego zapisu.>

3. Emitent lub wprowadzajacy jest obowiazany do niezwiocznego przekazania informacji o
ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej lub cenie sprzedazy oraz liczbie oferowanych
papierow wartosciowych do Komisji oraz do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki
zostat udostepniony prospekt emisyjny, oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1.

Rozdziat 3
Obowiazki informacyjne emitentow

<Art. 55a.

1. Panstwem macierzystym w rozumieniu przepisdbw niniejszego rozdziatu, z
zastrzezeniem ust. 2, jest:

1) panstwo czionkowskie, na terytorium ktérego emitent ma siedzibe - w

przypadku emitenta akcji lub emitenta papieréw wartosciowych o charakterze

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-46 -

nieudziatowym, ktérych jednostkowa wartosé¢ nominalna wynosi mniej niz 1 000
euro w dniu ustalenia wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych;

2) panstwo czionkowskie, o ktorym mowa w art. 11 ust. 2-4 - w przypadku
emitenta papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w pkt 1, majacego siedzibe
w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim.

2. W przypadku innym niz okreslony w ust. 1 panstwem macierzystym jest, wedtug
wyboru emitenta, panstwo cztonkowskie, w ktérym emitent ma siedzibe, albo jedno
z panstw czionkowskich, na terytorium ktoérego papiery wartosciowe emitenta
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

3. Zmiana panstwa macierzystego moze nastapié¢ nie wczesniej niz po uptywie 3 lat od
dokonania wyboru, o ktorym mowa w ust. 2, chyba ze przed uptywem tego terminu
papiery wartosciowe emitenta utraca status dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium panstw cztonkowskich.

4. Emitent jest obowiazany do przekazania informacji o dokonanym wyborze lub
zmianie panstwa macierzystego w trybie okreslonym w art. 56.

5. Panstwem przyjmujacym, w rozumieniu przepiséw niniejszego rozdziatu, jest
panstwo cztonkowskie, inne niz panstwo macierzyste, na terytorium ktorego papiery
wartosciowe emitenta sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 55b. Emitentem, w przypadku kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie
umowy z emitentem papierow wartosciowych bedacych podstawa wyemitowania kwitow
depozytowych, jest w rozumieniu przepiséw niniejszego rozdziatu emitent papieréw
wartosciowych bedacych podstawa wyemitowania tych kwitow.>

Art. 56.

[1. Emitent, ktérego papiery wartosciowe sq przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym lub sq dopuszczone do obrotu na tym rynku, jest
obowigzany do réwnoczesnego przekazywania Komisji i spotce prowadzgcej ten rynek
regulowany, a po uptywie 20 minut od chwili przekazania tym podmiotom - takze do
publicznej wiadomosci:

1) informacji poufnych, w rozumieniu art. 154 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zwanych dalej "informacjami poufnymi*;
2) informacji biezqcych i okresowych:

a) zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 - w przypadku
emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem
ubiegania si¢ o0 dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowarn
gieldowych w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, albo

b) zgodnie z postanowieniami regulaminéw, o ktérych mowa w art. 61 - w
przypadku emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie wytgcznie do obrotu na rynku
gietdowym niebedgcym rynkiem oficjalnych notowas gietdowych lub obrotu na
rynku pozagietdowym.]

<l. Emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym jest obowigzany, z =zastrzezeniem ust. 6, do rownoczesnego
przekazywania Komisji, spétce prowadzacej ten rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomosci:
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1) informacji poufnych, w rozumieniu art. 154 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zwanych dalej "informacjami poufnymi*’;

2) informacji biezacych i okresowych:

a) zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 - w przypadku
emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lub na rynku regulowanym innego niz
Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego, albo

b) zgodnie z postanowieniami regulaminéw, o ktérych mowa w art. 61 - w
przypadku emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych wyktacznie
do obrotu na rynku gietdowym niebedacym rynkiem oficjalnych notowan
gietdowych lub obrotu na rynku pozagietdowym.>

<la. Komisja gromadzi informacje, o ktérych mowa w ust. 1, oraz zapewnia powszechny
i staty dostep do tych informacji, przy uwzglednieniu koniecznosci zagwarantowania
bezpieczenstwa informacji oraz pewnosci zrédta informacji.>

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, emitent jest obowiazany, z zastrzezeniem art.
57 ust. 1:

1) przekaza¢ niezwiocznie po zajsciu zdarzen lub okolicznosci, ktére uzasadniaja ich
przekazanie, lub po powzieciu o nich wiadomosci, nie pdzniej jednak niz w terminie
24 godzin;

2) umiesci¢ w sieci Internet na swojej stronie, z wytaczeniem danych osobowych oséb,
ktérych te informacje dotycza.

3. Emitent nie moze taczy¢ przekazywania do publicznej wiadomosci informacji, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 1, z przekazywaniem informacji w ramach dziatan marketingowych
dotyczacych jego dziatalnosci, w sposéb mogacy powodowaé wprowadzenie w biad co
do charakteru tych informacji.

[4. W szczegOlnie uzasadnionych przypadkach Komisja moze przedtuzy¢ termin przekazania
do publicznej wiadomosci informacji okresowych, sporzqgdzanych za okres inny niz rok
obrotowy.]

5. Emitent jest obowiazany do przekazania w trybie okreslonym w ust. 1 kazdej informaciji,
ktora stanowi znaczaca zmiang informacji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1. Przepisy ust. 2
oraz art. 57 ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio.

<6. W przypadku emitenta, o ktébrym mowa w ust. 1, dla ktérego Rzeczpospolita
Polska jest panstwem przyjmujacym, zakres informacji przekazywanych zgodnie z
ust. 1 oraz terminy ich przekazywania okreslaja przepisy panstwa macierzystego.

7. Emitent, dla ktdrego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktérego
papiery wartosciowe nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym wytacznie w jednym panstwie przyjmujacym, przekazuje Komisji
informacje, o ktorych mowa w ust. 1. Przekazanie tych informacji do publicznej
wiadomosci nastgpuje na zasadach okreslonych w przepisach panstwa
przyjmujacego.>
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<Art. 56a.

Emitent papieréw wartosciowych, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem
przyjmujacym, sporzadza informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, wedtug wyboru
emitenta, w jezykach wymaganych przez panstwa przyjmujace, w tym w jezyku
polskim, albo w jezyku angielskim, z zastrzezeniem art. 56c.

Art. 56b.

1. W przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska
jest panstwem macierzystym, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1,
sporzadza sie w Jezyku polskim, z zastrzezeniem art. 56c.

2. W przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska
jest panstwem macierzystym, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w panstwach przyjmujacych, informacje,
o0 ktoérych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢ rowniez, wedtug wyboru emitenta, w
jezykach wymaganych przez panstwa przyjmujace albo w jezyku angielskim, z
zastrzezeniem art. 56c.

3. W przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska
jest panstwem macierzystym, nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust.
1, sporzadza si¢, wedtug wyboru emitenta, w jezykach wymaganych przez panstwa
przyjmujace albo w jezyku angielskim oraz, wedtug wyboru emitenta, w jezyku
polskim albo w jezyku angielskim, z zastrzezeniem art. 56c.

Art. 56c.

W przypadku papieréw wartosciowych denominowanych w euro o jednostkowej
wartosci nominalnej wynoszacej w dniu emisji co najmniej 50 000 euro lub w przypadku
papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym denominowanych w walucie
innej niz euro, o jednostkowej wartosci nominalnej stanowiacej w dniu emisji
rownowartos¢ co najmniej 50 000 euro, informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1,
sporzadza si¢, wedtug wyboru emitenta, w jezyku wymaganym przez panstwo
macierzyste oraz w jezykach wymaganych przez panstwa przyjmujace albo w jezyku
angielskim.>

[Art. 58.

1. Emitent ma obowigzek przekazywania do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych
mowa w art. 56 ust. 1, za posrednictwem jednej lub wiecej osoby prawnej albo jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, wskazanej w drodze uchwaty przez
Komisje, zwanej dalej "agencjq informacyjng".

2. Agencja informacyjna zapewnia powszechny dostep do informacji, o ktérych mowa w art.
56 ust. 1, niezwtocznie po ich otrzymaniu od emitenta.

Art. 59.

1. Emitent kwitow depozytowych jest obowigzany do przekazywania informacji dotyczqcych
whasnej sytuacji gospodarczej lub finansowej, o ile mogtyby one w istotny sposéb
wplyngé na mozliwosé wywigzania sie przez niego z obowigzkdéw wynikajgcych z
wystawienia kwitdw depozytowych.

2. Emitent kwitdw depozytowych jest obowigzany do przekazywania w trybie i w zakresie
okreslonym w art. 56 informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitenta
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papieréw wartosciowych bedgcych podstawg wystawienia kwitow depozytowych na
rynku regulowanym, na ktérym te papiery wartosciowe sq¢ przedmiotem obrotu, oraz, w
zakresie wskazanym w rozporzqdzeniu, o ktorym mowa w art. 60 ust. 2, thumaczenia tych
informacji na jezyk polski.]

<Art. 58.

1. Emitent ma obowiazek przekazywania do publicznej wiadomosci informacji, o
ktorych mowa w art. 56 ust. 1 i art. 70 pkt 1 i 3, za posrednictwem jednej lub wigcej
osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,
wskazanej w drodze decyzji Komisji, zwanej dalej ""agencja informacyjna".

2. Agencja informacyjna zapewnia powszechny dostep do informacji, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 1 i art. 70 pkt 1 i 3, niezwtocznie po ich otrzymaniu od emitenta.

3. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, kryteria, jakie musza spetnia¢ podmioty ubiegajace si¢ o status
agencji informacyjnej, z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia tym podmiotom
mozliwosci nalezytego wykonywania obowiazku, o ktérym mowa w art. 58 ust. 2
przy zachowaniu przez te podmioty poufnosci uzyskanych informacji, nie
zwiekszajac w istotnym stopniu kosztow uczestnictwa emitentow w rynku
kapitatowym.

Art. 59.

1. Emitent kwitdéw depozytowych, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowiagzany do przekazywania, w trybie
art. 56, informacji dotyczacych wiasnej sytuacji finansowej lub prawnej, o ile
mogtaby ona w istotny sposob wptyna¢ na mozliwosé wywiazania si¢ przez niego z
obowigzkow wynikajacych z wyemitowania kwitow depozytowych.

2. Emitent kwitow depozytowych, ktore nie zostaty wyemitowane na podstawie umowy
z emitentem papieréw waratosciowych bedacych podstawa wyemitowania tych
kwitow, jest obowigzany do przekazywania, w trybie i w zakresie okreslonym w art.
56, informacji przekazywanych przez emitenta papieréw wartosciowych bedacych
podstawa wyemitowania kwitéw depozytowych na rynku regulowanym.>

Art. 60.

1. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
rodzaje informacji, ktore moga naruszy¢ stuszny interes emitenta, oraz sposob
postepowania emitenta w zwiazku z op6znianiem przekazania do publicznej wiadomosci
informacji poufnych, przy uwzglednieniu koniecznosci zapewnienia poufnosci i kontroli
dostepu do tych informacji do chwili ich przekazania.

[2. Minister whasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzqdzenia,
rodzaj, zakres i forme informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowas gietdowych w rozumieniu
przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz terminy i czestotliwos¢ ich
przekazywania, przy uwzglednieniu rodzaju rynku, na ktérym papiery wartosciowe sq lub
bedg notowane, regulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie ktérych majq by¢
ujawniane dane finansowe, oraz zakresu ujawnianych danych finansowych, w sposéb
umozliwiajgcy inwestorom wiasciwg ocene sytuacji gospodarczej, majgtkowej i
finansowej emitenta.]
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<2. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:

1) rodzaj, zakres i forme informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub na rynku regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska
panstwa cztonkowskiego, oraz

2) czestotliwos¢ i terminy przekazywania informacji, o ktérych mowa w pkt 1, oraz

3) w przypadku emitentow z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem
cztonkowskim, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym,
ktorych papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - warunki uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa siedziby emitenta do informacji, o ktérych mowa w
pkt 1

- przy uwzglednieniu regulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie ktorych
maja byé ujawniane dane finansowe, oraz zakresu ujawnianych danych
finansowych, w sposdéb umozliwiajacy inwestorom ocene sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej emitenta.>

[Art. 61.

Rodzaj i forme oraz wskazanie regulacji i odpowiednio zakres informacji biezqcych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych dopuszczonych lub
bedgcych przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie wytgcznie do obrotu na rynku gietdowym
niebedgcym rynkiem oficjalnych notowas gietdowych lub na rynku pozagietdowym, oraz
terminy ich przekazywania, okreslajg regulaminy tych rynkow. Regulaminy powinny okreslac¢
zakres informacji oraz czestotliwos¢ ich przekazywania tak, aby umozliwi¢ inwestorom ocene
sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej emitenta oraz ocene ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego z inwestowaniem w papiery wartosciowe. |

<Art. 61.

Rodzaj, zakres i forme informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu wytacznie na rynku
gietldowym niebedacym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych lub na rynku
pozagietdowym oraz czestotliwosé i terminy ich przekazywania okreslaja regulaminy
tych rynkéw przy uwzglednieniu regulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie
ktorych maja by¢ ujawniane dane finansowe, oraz zakresu ujawnianych danych
finansowych, w sposdb umozliwiajacy inwestorom ocene sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej emitenta. Regulaminy okreslaja rowniez, w przypadku
emitentéw z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem czionkowskim, dla ktorych
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, warunki uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa siedziby do informacji
biezacych i okresowych.>

Art. 62.
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1. W przypadku gdy przekazanie do publicznej wiadomosci informacji niestanowiacej
informacji poufnej, zawartej w informacjach:

1) okresowych, sporzadzanych za inny okres niz rok obrotowy,

2) innych niz okreslone w pkt 1, dotyczacych osob fizycznych wchodzacych w skiad
organdw zarzadzajacych lub nadzorujacych emitenta

- mogtoby by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub spowodowa¢ istotna szkode dla
interesdw emitenta, informacje te emitent moze przekaza¢ wytacznie Komisji wraz z
wnioskiem o zwolnienie z obowiazku przekazania jej innym podmiotom wymienionym
w art. 56 ust. 1 oraz do publicznej wiadomosci - pod warunkiem, ze brak tej informacji
nie uniemozliwi inwestorom prawidtowej oceny rzeczywistej sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej emitenta lub ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w papiery
wartosciowe emitenta.

2. W przypadku nieuwzglednienia wniosku Przewodniczacy Komisji, w drodze decyzji,
nakazuje emitentowi przekazanie tych informacji. W takim przypadku emitent przekazuje
informacje do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 24 godzin
od doreczenia decyzji.

3.0d decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, emitent moze wnie$¢ skarge do sadu
administracyjnego w terminie 7 dni od dnia jej dorgczenia. W tym zakresie nie stosuje si¢
art. 127 § 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego
(Dz. U.z 2000 r. Nr 98, poz. 1071, z p6zn. zm.).

[4. W przypadku gdy szczegbtowe wymogi odnoszgce sie do tresci informacji okresowych, o
ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, nie odpowiadajg specyfice dziatalnosci emitenta,
Komisja moze zezwoli¢ na odstgpienie od tych wymogéw i odpowiednie ich
dostosowanie. Decyzja Komisji okresla zakres mozliwych odstepstw i wskazuje na sposéb
prezentacji danych, ktérych dotyczg wymogi, po przedstawieniu ich propozycji wraz z
uzasadnieniem przez emitenta.

5. Emitent jest obowigzany przekazac¢ kopie informacji okresowych jednoczesnie do Komisji
i whasciwych organéw nadzoru wszystkich pasistw cztonkowskich, w ktérych jego papiery
wartosciowe Sqg dopuszczone do oficjalnych notowas:, nie pdézniej niz w chwili, gdy
informacja ta jest po raz pierwszy udostepniana do publicznej wiadomosci na terytorium
parstwa cztonkowskiego.

6. Jezeli emitent z siedzibg w pasistwie niebedgcym pazistwem cztonkowskim przekazuje do
publicznej wiadomosci informacje okresowe, sporzgdzane za okres inny niz rok
obrotowy, w pasnstwie niebedgcym paristwem cztonkowskim, emitent za zezwoleniem
Komisji moze przekazywaé do publicznej wiadomosci te informacje zamiast informacji
okresowych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, sporzgdzonych za inny okres niz rok
obrotowy, pod warunkiem ze podawane w nich informacje odpowiadajg informacjom
okresowym, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, sporzqgdzanym za ten okres.

7.W przypadku gdy emitent sporzgdza zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane
informacje okresowe, Komisja moze zezwoli¢ na przekazanie do publicznej wiadomosci
jedynie informacji jednostkowej albo skonsolidowanej, pod warunkiem ze informacja,
ktéra nie bedzie przekazywana do publicznej wiadomosci, nie zawiera zadnych istotnych
informacji dodatkowych.]

<4. Komisja moze, na wniosek emitenta z siedziba w panstwie niebgdacym panstwem
cztonkowskim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym,
udzieli¢ zgody na przekazywanie zamiast niektorych informacji biezacych i
okresowych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, informacji wymaganych przepisami
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prawa panstwa siedziby emitenta, pod warunkiem ze informacje te sa rbwnowazne
do informacji okreslonych w art. 56 ust. 1, lub zostaty uznane za réwnowazne
zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 lub regulaminéw, o
ktorych mowa w art. 61.

5. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 4, zawiera:
1) firme (nazwe) i siedzibg emitenta;
2) nazwe i siedzibe wiasciwego organu nadzoru w panstwie niebedacym panstwem
cztonkowskim;
3) podstawowe dane o papierach wartosciowych emitenta;

4) przedmiot wniosku wraz z podaniem wykazu informacji, ktére maja zosta¢
objete zgoda, o ktorej mowa w ust. 4;

5) uzasadnienie ubiegania si¢ emitenta o uzyskanie zgody, o ktorej mowa w ust. 4,
odnoszace sie¢ do przedstawionego wyciagu z przepisow prawa obowigzujacych
w panstwie siedziby emitenta oraz innych niezbednych dokumentow i
informacji, o ktérych mowa w pkt 6, zgodnie z przedmiotem wniosku;

6) w zataczniku do wniosku - wyciag z przepisow prawa obowigzujacych w
panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim oraz inne niezbedne dokumenty
I informacje, przettumaczone na jezyk polski, uzasadniajace udzielenie zgody, o
ktorej mowa w ust. 4.

6. Emitent z siedzibg w panstwie niebgdacym panstwem czionkowskim, dla ktorego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym jest obowigzany do
informowania Komisji o kazdorazowej zmianie przepisow prawa panstwa siedziby
emitenta mogacych mie¢ wptyw na oceng rownowaznosci tych informacji.

7. W przypadku koniecznosci udzielenia zgody emitentowi z siedzibg w panstwie
niebedacym panstwem cztonkowskim, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym na stosowanie krajowych standardéw rachunkowosci
uwzglednia si¢ takze przepisy decyzji Komisji (2006/891/WE) z dnia 4 grudnia 2006
r. w sprawie korzystania przez emitentéw papieréw wartosciowych z krajow
trzecich z informacji przygotowanych zgodnie ze standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej (Dz. Urz. WE L 343 z 8.12.2006, str. 96) lub odpowiednio
rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1569/2007 z dnia 21 grudnia 2007 r.
ustanawiajacego zgodnie z dyrektywami 2003/71/WE i 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady mechanizm ustalenia réwnowaznosci standardow
rachunkowosci stosowanych przez emitentow papieréw wartosciowych z krajow
trzecich (Dz. Urz. UE L 340 z 22.12.2007, str. 66).>

<8. Emitent z siedziba w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, dla ktorego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, udostepniajacy publicznie na
terytorium panstwa swojej siedziby inne istotne informacje niz odpowiadajace
informacjom, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, jest obowigzany do réwnoczesnego
przekazania ich w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1. Przepis art. 56b stosuje si¢
odpowiednio.>

[Art. 63.

1. W przypadku gdy emitent papieréw wartosciowych ma obowigzek udostepnia¢ informacje
okresowe za okres inny niz rok obrotowy, do publicznej wiadomosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w co najmniej jednym innym pasistwie cztonkowskim,

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-B3-

Komisja niezwlocznie zwraca si¢ do wiasciwych organdéw nadzoru tego paristwa
cztonkowskiego o uzgodnienie, Zze udostepnieniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz w tym panstwie bedzie podlega¢ tresé¢ informacji okresowych w zakresie
wymaganym przepisami prawa obowigzujgcymi:
1) w tym pasnistwie, w ktorym akcje tego emitenta zostaty jako pierwsze dopuszczone do
oficjalnych notowar, albo
2) w pasnstwie siedziby emitenta - jezeli dopuszczenie jego papierow wartosciowych do
oficjalnych notowas nastgpito jednoczesnie na dwu lub wiecej gietdach
usytuowanych lub dziatajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
terytorium co najmniej jednego innego paristwa cztonkowskiego.

2. Przedmiotem uzgodnienia moze by¢ rowniez udostepnienie informacji okresowych o tresci
najbardziej zblizonej do tresci, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1.

3. W przypadku ustalenia, przy zastosowaniu zasad okreslonych w ust. 1 lub 2, ze
udostepnieniu w kazdym z pazstw powinna podlegac tres¢ informacji okresowych w
zakresie wymaganym przepisami prawa polskiego, Komisja - zwracajqc Sie 0 uzgodnienie
zakresu tresci informacji okresowych - informuje o tym ustaleniu whasciwe organy
nadzoru parnstw cztonkowskich.

4. Komisja niezwtocznie zawiadamia emitenta o uzgodnionym zakresie tresci informacji
okresowych.

5. Emitent, po otrzymaniu zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 4, przekazuje w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 - zamiast informacji okresowych sporzqgdzonych zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 - informacje sporzgdzone zgodnie z
przepisami pasistwa okreslonego w zawiadomieniu.

6. W przypadku nieotrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4, nie pozniej niz na
30 dni przed dniem zakosniczenia okresu, za ktéry informacje majg by¢ sporzqdzone,
emitent przekazuje, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1, informacje zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2.

7. W przypadku:

1) emitenta z siedzibg w pasistwie innym niz paznstwo cztonkowskie - stosuje sie
odpowiednio przepisy ust. 1 pkt 2 oraz ust. 3-6;

2) uzgodnienia, o ktérym mowa w ust. 1, podjetego z inicjatywy whasciwego organu
nadzoru w parstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska - stosuje sie
odpowiednio ust. 3-6.

Art. 64.

W przypadku gdy papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowarn
gietdowych sq rowniez dopuszczone do oficjalnych notowasi:

1) w co najmniej jednym paristwie cztonkowskim niebedgcym Rzeczgpospolitg Polskq -
emitent papierow wartosciowych przekazuje do publicznej wiadomosci informacje
biezgce i okresowe wymagane na rynku oficjalnych notowas gietdowych, w zakresie
nie mniejszym niz informacje tego rodzaju przekazywane w kazdym z parnstw
cztonkowskich, albo

2) w co najmniej jednym pasistwie cztonkowskim i w innych parzistwach

- emitent papierow wartosciowych przekazuje do publicznej wiadomosci informacje biezgce i
okresowe wymagane na rynku oficjalnych notowar gietdowych i w passtwach cztonkowskich,
w zakresie nie mniejszym niz informacje tego rodzaju przekazywane w kazdym z tych innych
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pazistw, o ile informacje te mogq mie¢ znaczenie dla oceny ryzyka zwigzanego z nabywaniem
tych papierow.
Art. 65.

1. Emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, dla
ktérych Rzeczpospolita Polska jest pazistwem macierzystym, przekazujg corocznie do
Komisji oraz do publicznej wiadomosci wykaz wszystkich informacji okreslonych w art.
56 wust. 1, przekazanych do publicznej wiadomosci, w okresie ostatniego roku
kalendarzowego, bez wzgledu na miejsce ich publikacji, ze wskazaniem miejsca, gdzie te
informacje sq dostepne.

2. Obowigzek, o ktdrym mowa w ust. 1, nie dotyczy emitentdw papierow wartosciowych o
charakterze nieudziatowym, ktérych jednostkowa wartos¢ nominalna wynosi nie mniej
niz 50.000 euro lub réwnowartos¢ tej kwoty w ztotych, ustalong przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzier podjecia
uchwaty o emisji tych papieréw wartosciowych.

3. Termin oraz sposob przekazywania wykazu, o ktébrym mowa w ust. 1, okresla art. 27
rozporzqdzenia 809/2004.]

<Art. 63.

1. Emitent, dla ktdérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, zapewnia
publiczna dostepnosé rocznych i pétrocznych informacji okresowych przez okres co
najmniej pieciu lat od dnia przekazania ich do publicznej wiadomosci, przez
zamieszczenie ich w sieci Internet na swojej stronie.

2. Emitent, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, zapewnia
dostepnosé informacji okresowych zgodnie z przepisami panstwa macierzystego.

Art. 64.

Obowiazek przekazywania do publicznej wiadomosci informacji okresowych nie ma
zastosowania w odniesieniu do emitentdbw bedacych panstwami lub bankami
centralnymi oraz do Europejskiego Banku Centralnego.

Art. 65.

1. Emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym w
rozumieniu art. 11, przekazuja corocznie do Komisji oraz do publicznej wiadomosci
wykaz wszystkich informacji okreslonych w art. 56 ust. 1, bez wzgledu na miejsce
ich publikacji, przekazanych do publicznej wiadomosci w okresie objetym roczna
informacja okresowa, o ktorej mowa w ust. 3, ze wskazaniem miejsca, gdzie te
informacje sa dostepne.

2. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, nie dotyczy emitentow papierow
wartosciowych o charakterze nieudziatowym, ktérych jednostkowa wartosé
nominalna wynosi nie mniej niz 50 000 euro w dniu ustalenia wartosci nominalnej
tych papieréw wartosciowych.

3. Wykaz, o ktérym mowa w ust. 1, jest przekazywany w trybie okreslonym w art. 27
rozporzadzenia 809/2004 po udostepnieniu przez emitenta do publicznej wiadomosci
rocznej informacji okresowej.>
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Art. 66.

1. Przed wykonaniem obowiazkdéw, o ktorych mowa w art. 45-52, 54 i 56-61, emitent lub
wprowadzajacy moze przekazywa¢ informacje okreslone w tych przepisach wytacznie:

1) osobom lub podmiotom $wiadczacym na jego rzecz ustugi doradztwa finansowego,
ekonomicznego, podatkowego lub prawnego, jak réwniez tym, z ktérymi prowadzi
negocjacje;

2) osobom lub podmiotom uprawnionym do otrzymania tych informacji w przypadkach
okreslonych we wiasciwych przepisach prawa polskiego lub obcego.

<3) spétce prowadzacej rynek regulowany w zakresie, w jakim jest to niezbedne do
zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi, prawami pochodnymi lub innymi
instrumentami z nimi powigzanymi - w przypadku, o ktorym mowa w art. 20
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.>

2. Osoby i podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, sa obowiazane zachowaé¢ poufnosé
otrzymanych informacji.

Art. 68.

1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby wchodzace w skiad
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania
si¢ 0 to dopuszczenie albo pozostajace z nim w stosunku pracy sa obowiazane do
niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt emitenta, kopii dokumentow i
innych nosnikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien, w celu
umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obowiazkow
informacyjnych;

2) ujawniania i przeciwdziatania manipulacji, o ktérej mowa w art. 39 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

3) ujawniania i przeciwdziatania ujawnieniu lub wykorzystywaniu informacji poufnej.

2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, spoczywa réwniez na biegtym rewidencie oraz
osobach wchodzacych w skiad organow zarzadzajacych podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych lub pozostajacych z tym podmiotem w stosunku pracy
- w zakresie dotyczacym czynnosci podejmowanych przez te osoby lub podmiot w
zwiazku z badaniem sprawozdan finansowych emitenta, o ktérym mowa w ust. 1, lub
swiadczeniem na jego rzecz innych ustug wymienionych w art. 10 ust. 3 ustawy z dnia 13
pazdziernika 1994 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. z 2001 r. Nr 31,
poz. 359, z pdzn. zm.). Nie narusza to obowiazku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa
w art. 4a tej ustawy.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci informacji
okresowych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, lub prawidtowosci prowadzenia ksiag
rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych informacji i ksiag rachunkowych
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W przypadku gdy
kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, emitent zwraca Komisji koszty
przeprowadzenia kontroli.
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<Art. 68a.

W celu prawidlowego wykonywania przez emitentéw papieréw wartosciowych
obowiagzkow wynikajacych z ustawy, osoby wchodzace w sktad organow zarzadzajacych
oraz nadzorujacych emitenta sa obowigzane do ujawniania swoich danych, w zakresie
okreslonym przepisami rozporzadzenia 809/2004 oraz przepisami wydanymi na
podstawie art. 55 pkt 1 i 3 oraz art. 60 ust. 2 i art. 61, w szczeg6lnosci dotyczacych
wartosci wynagrodzen, nagréod lub korzysci, wyptaconych lub naleznych tym osobom od
emitenta, z podaniem imion i nazwisk tych os6b oraz naleznych im kwot, odrebnie dla
kazdej z tych osob.>

Art. 69.
[1. Kto:
1) osiqgngt lub przekroczyt 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 % albo 75 % ogolnej
liczby gtoséw w spotce publicznej albo
2) posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 % albo 75 % ogoblnej liczby
gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggngt odpowiednio 5
%, 10 %, 20 %, 25 %, 33%, 50 % albo 75 % lub mniej ogdlnej liczby gtosow
- jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, w terminie 4 dni od dnia
zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢.]
<1. Kto:
1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90%
0golnej liczby gtosow w spodtce publicznej albo
2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90%
ogoblnej liczby gtoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90%
lub mniej ogolnej liczby gtoséw
- jest obowigzany niezwiocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pozniej
niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ 0 zmianie udziatu
w 0go6lnej liczbie gtosdéw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w
transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pdzniej niz w terminie 6 dni
sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.>
<la. Dniami sesyjnymi, w rozumieniu ust. 1, sa dni sesyjne okreslone przez spotke
prowadzaca rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez Komisj¢ w drodze
publikacji na stronie internetowej.>

2. Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, powstaje rowniez w
przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogolnej liczby gloséw o co
najmniej:
a) 2 % ogolnej liczby gtosdw - w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,

b) 5 % ogdlnej liczby gtosdw - w spdtce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do

obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a;
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2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogolnej liczby gtoséw o co
najmniej 1 % ogolnej liczby gtosow.

3. Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 i 2, nie powstaje w
przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych Kilku transakcji
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogolnej liczbie
gtoséw w spdice publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub
przekroczenia progu ogolnej liczby gltoséw, z ktorym wiaze sie¢ powstanie tych
obowiazkow.

4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiana udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtosow;

4) informacje dotyczace zamiarow dalszego zwickszania udziatu w ogolnej liczbie
gtosow w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego
udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwiazku z osiagnieciem
lub przekroczeniem 10 % ogolnej liczby gtosow.

<5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia,
posiadajacych akcje spotki;
6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢.>

<4a. W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada
akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢
takze informacje okreslone w ust. 4 pkt 2 i 3, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

4b. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ sporzadzone w jezyku

angielskim.>

[5. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktdrych mowa w ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest
obowigzany niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym Komisje oraz te spotke.]

<5. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4, nalezy
niezwiocznie, nie poézniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany,
poinformowa¢ o tym Komisje oraz te spotke.>

<Art. 69a.

1. Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub
przekroczyt okreslony prog ogdélnej liczby gtosow w zwiazku z:

1) zajsciem innego niz czynnosé prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
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2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, zawiadomienie, o ktorym mowa w art.
69 ust. 1, zawiera réwniez informacje o:

1) liczbie gtosow oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gltosow jaka
posiadacz instrumentu finansowego osiagnie w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktorym nastapi nabycie akcji;
3) dacie wygasnigcia instrumentu finansowego.

3. Obowiazki okreslone w art. 69 powstaja réwniez w przypadku gdy prawa glosu sa
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma
prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w
takim przypadku prawa gtosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.>

Art. 70.
Spotka publiczna jest obowiazana do:

[1) niezwtocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69,
réwnoczesnie Komisji, agencji informacyjnej oraz spoice prowadzqcej rynek
regulowany, na ktdrym notowane sq akcje tej spotki;]

<1) niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69,
rownoczesnie do publicznej wiadomosci, Komisji oraz spoéice prowadzacej
rynek regulowany, na ktorym sa notowane akcje tej spotki;>

2) przekazywania Komisji, nie p6zniej niz do dnia poprzedzajacego wyznaczony dzien
walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w tym
zgromadzeniu, z okresleniem liczby akcji i gtoséw z akcji przystugujacych kazdemu
Z nich;

[3) rébwnoczesnego przekazywania Komisji, agencji informacyjnej oraz spoice
prowadzgcej rynek regulowany, na ktorym notowane sq akcje tej spotki, w terminie 7
dni od dnia odbycia walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5 % liczby gltoséw na tym zgromadzeniu, z okresleniem liczby gtosow
przystugujgcych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego
udziatu w liczbie gtoséw na tym walnym zgromadzeniu oraz w o0golnej liczbie
gtosow.]

<3) réwnoczesnego przekazywania do publicznej wiadomosci, Komisji, oraz spotce
prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane akcje tej spotki, w
terminie 7 dni od dnia odbycia walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5 % liczby gtosbw na tym zgromadzeniu, z
okresleniem liczby gtoséw przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji
i wskazaniem ich procentowego udziatu w liczbie gloséw na tym walnym
zgromadzeniu oraz w 0golnej liczbie gtosow.>

<Art. 70a.

W przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 4b, spotka publiczna moze
sporzadzi¢ informacje, o ktorej mowa w art. 70 pkt 1, w jezyku angielskim.>
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Art. 72.
1. Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w ogolnej
liczbie gltosow o wigcej niz:
1) 10 % ogolnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33 %,
2) 5 % ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesigcy, przez akcjonariusza,
ktorego udziat w ogdlnej liczbie gtosow w tej spotce wynosi co najmniej 33 %
[- moze nastgpic¢, z zastrzezeniem ust. 2, wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane tych akcji.]
<- moze nastapi¢, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub
5% ogolnej liczby gtosow.>
[2. W przypadku gdy w okresie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2, zwigkszenie udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw odpowiednio o wiecej niz 10 % lub 5 % ogodlnej liczby gtosow
nastgpito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz Czynnos¢ prawna,
akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do
zZbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwigkszy si¢ w tym okresie
odpowiednio o wiecej niz 10 % lub 5 % ogolnej liczby gtosow.]

Art. 73.

1. Przekroczenie 33 % o0golnej liczby gtosow w spétce publicznej moze nastapic, z
zastrzezeniem ust. 2, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66 % 0golnej
liczby glosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33 % ogdlnej liczby gtoséw
ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 74.

[2. W przypadku gdy przekroczenie progu 33 % ogo6lnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku
nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu
niepienieznego, potgczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33
% ogolnej liczby gtosow, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w
liczbie powodujgcej osiggniecie 66 % ogolnej liczby gtoséw albo
2) zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33 % ogolnej liczby
gtoséw
- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33 % ogdlnej liczby gtosow, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spdtki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji.]

<2. W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtosow nastapito w
wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w
wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkiadu
niepienigznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest
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obowiazany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 33% o0golnej liczby
gtosow, do:
1) ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki
w liczbie powodujacej osiagnigcie 66% o0golnej liczby gtoséw albo
2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby
gtosow
- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio
nabyt akcje, w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33%
ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.>
3. Jezeli przekroczenie 33 % ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia,
obowiazek, o ktorym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim
nabyciu akcji udziat w ogoélnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin
wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace
zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

Art. 74,

1. Przekroczenie 66 % ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej moze nastapic, z
zastrzezeniem ust. 2, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spofki.

[2. W przypadku gdy przekroczenie progu, o ktorym mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku
nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spoétki jako wkiadu
niepienigznego, potqczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spoiki,
wygashiecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66
% ogdlnej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki albo
2) zbycia akcji w liczbie powodujqcej osiggniecie nie wiecej niz 66 % ogolnej liczby
gtosow
- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 66 % ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spdtki lub  wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji.

3. Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego
zgodnie z ust. 1 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne
akcje tej spotki, w inny sposoéb niz w ramach wezwar, jest obowigzany, w terminie
miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktore zbyly
akcje w tym wezwaniu, z wylgczeniem o0séb, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4.

4. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio w przypadku zwiekszania w spétce publicznej
stanu posiadania ogo6lnej liczby gtoséw przez podmioty okreslone w art. 79 ust. 2 pkt 1.]

<2. W przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym mowa w ust. 1, nastapito w
wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w
wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkiadu
niepienieznego, potaczenia lub podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu spotki,
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wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest
obowiazany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 66% o0golnej liczby
gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat
akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie gtosow
ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub wygasnigcia
uprzywilejowania jego akcji.

3. Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu wezwania
ogtoszonego zgodnie z ust. 1 lub 2 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym
wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w
wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83, jest obowigzany, w
terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom,
ktore zbyly akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem 0sb, od ktorych akcje zostaty
nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4.

4. Przepis ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje
spotki publicznej.>

5. Jezeli przekroczenie 66 % ogolnej liczby gltoséw nastapito w wyniku dziedziczenia,
obowiazek, o ktorym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim
nabyciu akcji udziat w ogolnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin
wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace
zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gltosow.

Art. 75.

1. Obowiazki, o ktéorych mowa w art. 72, nie powstaja w przypadku nabywania akcji w
obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienigznego oraz
w przypadku potaczenia lub podziatu spotki.

2. Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 i 73, nie powstaja w przypadku nabywania akcji od
Skarbu Panstwa:

1) w wyniku pierwszej oferty publicznej;
2) w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publicznej.
3. Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72-74, nie powstaja w przypadku nabywania akcji:

[1) wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktore nie sg przedmiotem
ubiegania sie¢ 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sq
dopuszczone do tego obrotu;

2) od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej;]

<1) spotki, ktorej akcje wprowadzone sa wytacznie do alternatywnego systemu
obrotu albo nie sa przedmiotem obrotu zorganizowanego;

2) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej; w tym
przypadku art. 5 nie stosuje si¢;>

3) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w
postepowaniu egzekucyjnym;
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4) zgodnie z umowa O ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r.
o0 niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 oraz z 2005 r.
Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538);

5) obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie
innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na
wiasnos¢ przedmiotu zastawu;

6) w drodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3
I art. 74 ust. 5.

4. Akcje obciazone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga by¢ przedmiotem
obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy 0
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy, o ktorej mowa w ust. 3
pkt 4. Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 76.
[1. W zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane akcji
mogq by¢é nabywane wytqcznie:
1) zdematerializowane:
a) akcje innej spofki,
b) kwity depozytowe,
c) listy zastawne;
2) obligacje emitowane przez Skarb Paristwa.]
<1. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane
akcji, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 72 i art. 73, moga by¢
nabywane wytacznie:
1) zdematerializowane:
a) akcje innej spoiki,
b) kwity depozytowe,
c) listy zastawne;
2) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.>

<la. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane
akcji, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 74, moga byé nabywane
wytacznie zdematerializowane akcje innej spotki lub inne zdematerializowane
zbywalne papiery wartosciowe dajace prawo gtosu w spétce.>
2. W przypadku gdy przedmiotem wezwania maja by¢ wszystkie pozostate akcje spoiki,
wezwanie musi przewidywa¢ mozliwosc¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w
odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3.

Art. 77.
1. Ogtoszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie
mniejszej niz 100 % wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub
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innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu.

[2. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalnos¢ maklerskq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany -
nie pézniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow - do
rownoczesnego zawiadomienia o0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki
prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym notowane sq dane akcje. Podmiot ten zatqcza
do zawiadomienia tres¢ wezwania.]

<2. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory
jest obowigzany - nie p6zniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow - do rownoczesnego zawiadomienia 0 zamiarze jego
ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa
notowane dane akcje. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia tresé¢ wezwania.>

3. Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu
inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstapienie od wezwania
ogltoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy
inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spOtki po cenie nie
nizszej niz w tym wezwaniu.

4. W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2, a zakonczeniem
wezwania, podmiot obowiazany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa
w art. 79 ust. 2 pkt 1:

1) moga nabywa¢ akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego
wezwania i w sposéb w nim okreslony;

2) nie moga zbywacé akcji spotki, ktdrej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umoéw, z
ktorych magtby wynika¢ obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania.

<3) nie moga nabywaé¢ posrednio akcji spotki publicznej, ktdérej dotyczy
wezwanie.>

5. Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowiazany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad
spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuja informacje o tym wezwaniu, wraz z
jego trescia, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych
pracownikéw spotki, a w przypadku braku takiej organizacji - bezposrednio
pracownikom.

<6. W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sa dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym
panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest obowiazany zapewni¢
na terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i
dokumentow, ktére sa przekazywane do publicznej wiadomosci w zwiazku z
wezwaniem, w sposob okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego.

7. Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktory ogtosit wezwanie jest obowigzany
zawiadomié, w trybie, o ktorym mowa w art. 69, o liczbie akcji nabytych w
wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow osiagnigtym w wyniku
wezwania.>
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Art. 78.

1. Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77 ust. 2, Komisja moze, najpdzniej
na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania
wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2
dni.

<la. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, doreczone podmiotowi prowadzacemu
dziatalnos¢ maklerska, o ktorym mowa w art. 77 ust. 2, uwaza si¢ za doreczone
podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania.>

2. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania
czynnosci wskazanych w zadaniu, o ktorym mowa w ust. 1, przez podmiot obowiazany
do ogtoszenia wezwania.

Art. 79.
1. Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74:

1) w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:

a) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
wezwania, w czasie ktdrych dokonywany byt obr6t tymi akcjami na rynku
gtownym, albo

b) sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrot akcjami spotki byt
dokonywany na rynku gtdbwnym przez okres krétszy niz okreslony w lit. a;

2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktdérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub
upadtosciowe - nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

2. Cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 72-74, nie moze by¢
rowniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowiazany
do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub
podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5, zaptacity w okresie 12 miesigcy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowiazany do ogtoszenia
wezwania lub podmioty, o ktérych mowa w pkt 1, wydaty w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesigcy przed ogtoszeniem wezwania.

3. Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 74, nie moze by¢ réwniez
nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

[4. Cena proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74, moze by¢ nizsza od ceny
ustalonej zgodnie z ust. 1 i 2, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5 %
wszystkich akcji spoiki, ktére bedgq nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej
sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak
postanowity.]

<4. Cena proponowana w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 72-74, moze by¢ nizsza od
ceny ustalonej zgodnie z ust. 1-3, w odniesieniu do akcji stanowiacych co najmniej
5% wszystkich akcji spétki, ktdre beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby
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zgtaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowiazany do ogtoszenia wezwania i ta
osoba tak postanowity.>

<4a. W przypadku gdy srednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ust. 1 pkt 1 i ust.

4b.

4c.

4d.

de,

4f.

3, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do
nabycia akcji spotki przejmujacej w zwiazku z podziatem spotki publicznej
przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem
akcji spotki publicznej,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek
zdarzen lub okolicznosci, ktorych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im
zapobiec,

3) zagrozenia spotki trwata niewyptacalnoscia

- podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwroci¢ sie do Komisji z wnioskiem o
udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriow, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, ust. 21 3.

Komisja moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci
godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego
interesu akcjonariuszy. Komisja moze w decyzji okresli¢ termin, w ciagu ktdrego
powinno nastapié¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

Do wniosku zatacza sie wyceng akcji spotki sporzadzona wedtug wartosci godziwej,
na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. W razie powzigcia
watpliwosci co do prawidtowosci wyceny zataczonej do wniosku Komisja moze
zleci¢ sporzadzenie wyceny podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych. W przypadku gdy wycena sporzadzona na zlecenie Komisji wykaze, ze
watpliwosci byty uzasadnione, wnioskodawca zwraca Komisji koszty sporzadzenia
wyceny.

W przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 albo art. 74 ust. 2, wniosek
moze zosta¢ ztozony nie poOzniej niz w terminie miesigca od powstania obowiazku
ogloszenia wezwania.

Komisja podaje do publicznej wiadomosci tresé decyzji w sprawie wniosku, o ktorym
mowa w ust. 4a, wraz z jej uzasadnieniem.

W przypadku udzielenia przez Komisje zgody, o ktorej mowa w ust. 4b, cena
proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji Komisji
udzielajacej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich
akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej si¢ na
wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak
postanowity.>

5.Za cene¢ proponowana W wezwaniu na zamiang akcji uwaza Sie wartosé

zdematerializowanych akcji innej spdtki, ktérych wiasnos¢ zostanie przeniesiona w
zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania.

6. Wartos¢ akcji zdematerializowanych, o ktérych mowa w ust. 5, ustala sie:

1) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

a) wedtug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy obrotu tymi akcjami na
rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania albo
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b) wedtug sredniej ceny z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami byt dokonywany
na rynku regulowanym przez okres krotszy niz okreslony w lit. a;

[2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z pkt 1 albo w
przypadku spétki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub
upadtosciowe - wedtug ich wartosci godziwej.]

<2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z pkt 1 -
wedtug ich wartosci godziwej.>
7. Za $rednia cene rynkowa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1, uwaza si¢
cene bedaca srednia arytmetyczna ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem
obrotu.

8. Przepisy ust. 1-7 stosuje si¢ odpowiednio do papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w
art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i ¢ oraz pkt 2, nabywanych w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang akcji.

9. Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a i b, jest rynek gietdowy albo
pozagietdowy, na ktorym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy
dany instrument finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicja rynku
regulowanego:

1) rynek, na ktéorym wartos¢ obrotu danym instrumentem finansowym w roku
kalendarzowym poprzedzajacym rok, w ktérym ustalany jest rynek gtéwny, byta
najwicksza, albo

2) w przypadku gdy rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastapito w roku, w
ktorym ustalany jest rynek gtowny - rynek, na Kktdérym wczesniej rozpoczeto
notowania danego instrumentu finansowego.

Art. 80.

1. [Spbtka, ktdrej akcje objete sq wezwaniem, o ktorym mowa w art. 72-74, jest obowigzana,
nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow,
przekaza¢ w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 stanowisko zarzqdu spotki dotyczgce
ogloszonego wezwania.] <Zarzad spétki publicznej, ktorej akcje objete sa
wezwaniem, o ktorym mowa w art. 73 lub art. 74, jest obowiazany, nie pdzniej niz
na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, przekaza¢
Komisji oraz do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace ogtoszonego wezwania
wraz z podaniem podstaw tego stanowiska.> Stanowisko zarzadu spotki przedstawiane
jest rownoczesnie  przedstawicielom  zakfadowych  organizacji  zrzeszajacych
pracownikéw spotki, a w przypadku braku takiej organizacji - bezposrednio
pracownikom.

2. Stanowisko zarzadu spotki, oparte na informacjach podanych przez podmiot obowiazany
do ogloszenia wezwania w tresci tego wezwania, zawiera w szczeg6lnosci opinig
dotyczaca wplywu wezwania na interes spotki, w tym zatrudnienie w spoice,
strategicznych planéw tego podmiotu wobec spétki i ich prawdopodobnego wptywu na
zatrudnienie w spéice oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci, jak rowniez
stwierdzenie, czy zdaniem zarzadu cena proponowana w wezwaniu odpowiada wartosci
godziwej spoiki, przy czym dotychczasowe notowania gietdowe nie moga by¢ jedynym
miernikiem tej wartosci.

3. W przypadku zasiggnigcia opinii zewngtrznego podmiotu (biegtego) na temat ceny akcji
w wezwaniu, jak rowniez w przypadku uzyskania opinii dziatajacych w spotce
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organizacji, o ktorych mowa w ust. 1, spotka przekazuje réwniez te opinie w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1.

<Art. 80a.

1. Statut spétki publicznej moze przewidywaé, ze w trakcie trwania wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spoéiki,
zarzad i rada nadzorcza tej spotki sa obowigzane do uzyskania uprzedniej zgody
walnego zgromadzenia na podjecie czynnosci, ktorych celem jest udaremnienie
ogloszonego wezwania.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie moze dotyczyé¢ czynnosci, ktorych celem
jest doprowadzenie do ogtoszenia przez inny podmiot wezwania dotyczacego tych
samych akcji.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, statut spotki przewiduje, ze nie obowiazuja:

1) ograniczenia wykonywania prawa gtosu okreslone w statucie lub w umowie
zawartej pomiedzy spotka, ktorej akcje sa przedmiotem wezwania, a
akcjonariuszami tej spotki, albo w umowie miedzy takimi akcjonariuszami, o ile
umowa taka weszta w zycie po dniu 21 kwietnia 2004 r.;

2) uprzywilejowanie akcji dotyczace prawa gtosu.

4. Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1, nie dotycza akcjonariuszy, ktérym z
tytutu tych ograniczen przystuguja szczegolne korzysci pienigzne.

Art. 80b.

1. Statut spdtki publicznej moze przewidywaé, ze w przypadku zbywania akcji w
odpowiedzi na wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki nie maja zastosowania ograniczenia zbywalnosci akcji
okreslone w statucie lub w umowach, o ktérych mowa w art. 80a ust. 3 pkt 1.

2. Statut spoétki publicznej moze przewidywaé, ze w sytuacji gdy w nastepstwie
wezwania, 0 ktérym mowa w ust. 1, akcjonariusz osiagnat co najmniej 75% ogolnej
liczby glosow w spotce, traca waznosé¢ wszelkie ograniczenia zbywalnosci akcji lub
wykonywania prawa gtosu, okreslone w statucie, jak rowniez wynikajace ze statutu
spotki szczegblne uprawnienia akcjonariuszy w zakresie powotywania lub
odwotywania cztonkdéw zarzadu lub rady nadzorczej.

3. Statut spdtki moze takze przewidywaé, ze na pierwszym walnym zgromadzeniu po
przeprowadzeniu wezwania, o ktorym mowa w ust. 1, zwolanym przez
akcjonariusza, ktory w wyniku tego wezwania osiagnat co najmniej 75% ogolnej
liczby gtoséw w spotce, w przypadku gdy planowany porzadek obrad walnego
zgromadzenia przewiduje podjecie uchwat w sprawie zmiany statutu lub powotania
badz odwotania czionkdéw zarzadu lub rady nadzorczej, z kazdej akcji
uprzywilejowanej co do gtosu przystuguje jeden gtos.

4. Statut spotki publicznej powinien przewidywaé, ze ograniczenia wykonywania
prawa gtosu, o ktorych mowa w ust. 2, nie zostaja znoszone w stosunku do
akcjonariuszy, ktorym z tytutu tych ograniczen przystuguja szczegoOlne korzysci
pienigzne.

Art. 80c.

1. Walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate, ze postanowienia statutu wymienione w
art. 80a i art. 80b nie maja zastosowania w przypadku wezwania ogtaszanego przez
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wzywajacego bedacego spdtka publiczng niestosujaca srodkoéw, o ktérych mowa w
art. 80a i art. 80b, badz przez podmiot zalezny od spotki publicznej niestosujacej
tych srodkow.

2. Uchwata, o ktérej mowa w ust. 1, obowigzuje przez 18 miesiecy od dnia jej wejscia w
zycie.

Art. 80d.

1. W przypadku ograniczenia uprawnien akcjonariuszy, o ktérych mowa w art. 80a
lub art. 80b, statut spdtki publicznej powinien przewidywaé¢ warunki ustalania i
wyptaty godziwego odszkodowania dla akcjonariuszy, ktorym uprawnienia te
zostaty ograniczone.

2. Warunki stanowigce podstawe do okreslenia wysokosci odszkodowania, o ktorym
mowa w ust. 1, powinny uwzgledniaé kryterium rzeczywistej mozliwosci wptywu
przez akcjonariusza na proces decyzyjny w spotce, w szczeg6lnosci liczbe akcji
posiadanych przez akcjonariusza, z ktorymi zwigzane sa specjalne uprawnienia,
oraz udziat tych akcji w ogolnej liczbie gtosow.

3. Odszkodowanie wyptacane jest przez wzywajacego, nie pozniej niz w terminie 30 dni
od odbycia walnego zgromadzenia, podczas ktérego akcjonariusz nie mogt
wykonywaé przystugujacych mu uprawnien. Odszkodowanie wyptacane jest w
formie pienigznej, o ile strony nie postanowia inaczej.>

Art. 82.

[1. Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od
niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiggngt lub
przekroczyt 90 % ogolnej liczby gtoséw w tej spdice, przystuguje prawo zgdania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji
(przymusowy wykup).

2. Cene przymusowego wykupu ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 1-3.]

<1. Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktdry samodzielnie lub wspoélnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi
stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiagnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup).

2. Cene przymusowego wykupu, z zastrzezeniem ust. 2a, ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust.
1-3.>

<2a. Jezeli osiaggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1, nastapito w

wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze byé nizsza od ceny
proponowanej w tym wezwaniu.>

3. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktorego skierowane jest zadanie wykupu.

4. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po

ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100 % wartosci akcji, ktore
maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno
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by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

5. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
obowiazany - nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego
wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sa dane akcje, a jezeli akcje
spotki notowane sa na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki. Podmiot ten
zakacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu.

6. Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

7. Minister whasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
szczegbtowy sposdb ogtaszania informacji o zamiarze nabycia akcji w drodze
przymusowego wykupu i szczegotowe warunki nabywania akcji, uwzgledniajac
koniecznos¢ zapewnienia zbywcom mozliwosci whasciwej oceny warunkdw nabywania
akcji w drodze przymusowego wykupu oraz koniecznos¢ uksztattowania tych warunkow
przy zapewnieniu zrownania uprawnien zbywcow akcji.

Art. 83.

[1. Akcjonariusz spotki publicznej moze zazqdac¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji
przez innego akcjonariusza, ktory osiggngt lub przekroczyt 90 % ogo6lnej liczby gltosow w
tej spotce. Zqdanie sktada sie na pismie.]

<1. Akcjonariusz spétki publicznej moze zazadaé¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
glosow w tej spotce. Zadanie skiada sie na pismie w terminie trzech miesiecy od
dnia, w ktorym nastapito osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza.>

<la. W przypadku gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu ogolnej liczby
gtosow, o ktérym mowa w ust. 1, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w
trybie okreslonym w art. 70 pkt 1, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w
ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych
przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢
dowiedzieé o osiagnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.>

2. Zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, sa obowiazani zadoscuczyni¢ solidarnie akcjonariusz,
ktory osiagnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtosow, jak réwniez podmioty wobec
niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.

3. Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze
stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co
najmniej 90 % ogolnej liczby gtosow.

[4. Akcjonariusz zZgdajgcy wykupienia akcji na zasadach, o ktorych mowa w ust. 1-3,
uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3.]

<4. Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w ust. 1-3,
uprawniony jest, z zastrzezeniem ust. 5, do otrzymania ceny nie nizszej niz
okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3.>

<5. Jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu, o ktorych mowa w ust. 1, nastapito w
wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
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akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do
otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.>

Art. 87.

1. [Z zastrzezeniem wyjqtkdw przewidzianych w przepisach niniejszego rozdziatu, obowigzki
w nim okreslone spoczywajq:] <Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w
przepisach niniejszego rozdziatu, obowiazki w nim okreslone odpowiednio
spoczywajg:>

[1) réwniez na podmiocie, ktory osiqgngt lub przekroczyt okreslony w ustawie prég
ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z:

a) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

b) nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej,
kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak
réwniez innych papierow wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek
nabycia jej akcji,

) uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spétce kapitatowej lub innej
osobie prawnej posiadajqcej akcje spoiki publicznej, lub w innej spoice
kapitatowej bqdZz innej osobie prawnej bedgqcej wobec niej podmiotem
dominujgcym,

d) dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem
innego zdarzenia prawnego dotyczgcego tego podmiotu zaleznego;]

<1) réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie
prog ogolnej liczby gtoséw w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;>

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach
nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z
posiadaniem akcji:

a) przez osobg trzecia w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

[b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi - w zakresie akcji wchodzgcych w sktad
zarzqdzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzqdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,]

<b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu
portfelami, w skiad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
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finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z
ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,>

C) przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

[4) rowniez na podmiocie prowadzqgcym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalnos¢ maklerskg, ktory w ramach reprezentowania posiadaczy papierow
wartosciowych wobec emitentow tych papierow wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej,
prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzqcej dyspozycji
co do sposobu gtosowania;

5) rowniez gcznie na wszystkich podmiotach, ktore igczy pisemne lub ustne
porozumienie dotyczqce nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spoiki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjgt lub zamierzat podjgé czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkow;]

<4) rowniez na pethomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji
spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wiazacych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne
porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenie trwatlej
polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub
zamierzat podjaé czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow;>

6) na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogo6lnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach.

2. Obowiazki okreslone w przepisach niniejszego rozdziatu powstaja réwniez w przypadku,
gdy prawa gtosu sa zwiazane z:

[1) papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywac¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim
przypadku prawa gtosu uwaza si¢ za nalezqce do podmiotu, na rzecz ktdrego
ustanowiono zabezpieczenie;

2) akcjami, z ktérych prawa przystugujqg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio;]
3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory
moze nimi rozporzadza¢ wedtug wiasnego uznania.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 i 6, obowiazki okreslone w tym rozdziale
moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazana przez strony
porozumienia.

4. [Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, domniemywa si¢ w przypadku
podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:] <Istnienie porozumienia,
0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji
spotki publicznej przez:>
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1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej
linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli;

2) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawcg lub jego petnomocnika, niebgdacego firma  inwestycyjna,
upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci
zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

4) jednostki powiazane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci.

5. Do liczby gloséw, ktora powoduje powstanie obowiazkdéw okreslonych w przepisach
niniejszego rozdziatu:

1) po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;

[2) po stronie podmiotu prowadzgcego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalnosé maklerskg, ktory wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4 -
wlicza sie liczbe gtosow z akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu
podmiotowi przez osobe trzecig;]

<2) po stronie petnomocnika, ktoéry zostat upowazniony do wykonywania prawa
gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 - wlicza sig¢ liczbe glosow z akcji objetych
petnomocnictwem;>

3) wlicza sig liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa
gtosu jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

[Art. 88.

1. Obligacje zamienne na akcje spoOtki publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w
Zwiqzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktérymi wigze sie
taki udziat w ogolnej liczbie gtosow, jakg posiadacz tych papieréw wartosciowych moze
0siggng¢ w wyniku zamiany na akcje.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio do innych papieréw wartosciowych, z ktorych
wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki publicznej.]

<Art. 88a.

Podmiot obowigzany do wykonania obowiazkow okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art.
74 ust. 2 i 5 nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywaé lub
obejmowa¢ akcji spotki publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach
prog ogodlnej liczby gtosow.>

Art. 89.
1. Akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z:

[1) akcji spotki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosdw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z
naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art.
73 ust. 1;
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2) wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66 % ogolnej liczby
gtosow nastgpito z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 74 ust. 1;]

<1) akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu
0golnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito z
naruszeniem obowiazkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72;

2) wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogolnej liczby
gtosow nastapito z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73
ust. 1 lub art. 74 ust. 1.>

3) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art.
79.

[2. Podmiot, ktérego udziat w ogolnej liczbie gtoséw powodujgcy powstanie obowigzkow, o
ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1, art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, ulegt zmianie
w wyniku zdarzer, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 lub art.
74 ust. 2 i 3, nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej do
dnia wykonania obowigzkow okreslonych w tych przepisach.]

<2. Podmiot, ktéry przekroczyt prég ogolnej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym
mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze
wykonywaé prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w
terminie obowigzki okreslone w tych przepisach.>

<2a. Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2, dotyczy
takze wszystkich akcji spdtki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od
akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkdéw
okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkdw
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

2b. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o
ktorym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a, podmiot, ktory nabyt lub
objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywa¢ prawa gtosu z
tych akcji.>

[3. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, 0 ktorym mowa w ust.
1 lub 2, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatq walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.]

<3. Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktébrym mowa
w ust. 1-2b, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwaia
walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.>

Art. 90.
[1. Przepisow niniejszego rozdziatu, z wyjqtkiem art. 69 i 70, oraz art. 89 w zakresie
dotyczgcym art. 69, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:
1) w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach wydanych na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych
mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zadaz zwigzanych z organizacjq rynku regulowanego;
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3) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.]

<l. Z zastrzezeniem ust. la, przepiséw niniejszego rozdziatu nie stosuje sie¢ w
przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych
regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku
regulowanego.>

<la. Przepisu art. 69 nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez
firme inwestycyjna w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1, ktore tacznie z
akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniaja do wykonywania mniej niz 10%
ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, o ile:
1) prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sa wykonywane oraz

2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z
emitentem o realizacje zadan, o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ
panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a, wiasciwy dla emitenta, o
zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego
oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji
zadan, o ktérych mowa w ust. 1.

1b. Przepisow niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie
dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej
sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

1c. Przepisow niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji w
ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

2) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

3) spbtke prowadzacy izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

1d. Przepiséw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ do podmiotu dominujacego
towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujacego firmy
inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b,
pod warunkiem, ze:

1) spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonuja przystugujace im w
zwigzku z zarzadzanymi portfelami prawa glosu niezaleznie od podmiotu
dominujacego;

2) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji
co do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spotki publicznej;

3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkow,
0 ktorych mowa w pkt 1 i 2, wraz z lista zaleznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych,  spotek  zarzadzajacych oraz  firm  inwestycyjnych
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zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wiasciwych organéw nadzoru tych
podmiotow.

le. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1d pkt 1 i 2, uwaza si¢ za spetnione, jezeli:

1) struktura organizacyjna podmiotu dominujacego oraz towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezaleznosé¢ wykonywania
prawa gtosu z akcji spotki publicznej;

2) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych lub firme inwestycyjna, dziataja niezaleznie;

3) w przypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy
inwestycyjnych lub firmg inwestycyjna umowe o zarzadzanie portfelem
instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym podmiotem a
towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firma inwestycyjna zachowana
zostaje niezaleznosé.>

2. Przepisow niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art.
89 ust. 1 pkt 1 - w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ rowniez w przypadku
porozumien, o Ktoérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonywania przez nich uprawnien
okreslonych w art. 84 i 85 oraz w art. 385 8 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych.

<3. PrzepisOw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w
zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ w przypadku udzielenia
petnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego wytacznie
jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwiazku z udzieleniem
lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawieraé¢ informacje dotyczaca
zmian w zakresie praw glosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci
wykonywania prawa gtosu.>

<Art. 90a.

1. W przypadku spotki publicznej z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz
Rzeczpospolita Polska, ktdrej akcje:

1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wytacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) zostaty po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w innym panstwie cztonkowskim niebedacym panstwem siedziby
tej spotki,

3) zostaty jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie czionkowskim
niebedacym panstwem siedziby tej spotki - jezeli spotka wskazata Komisje jako
organ nadzoru w zakresie nabywania znacznych pakietow jej akcji

- przepisu art. 74 nie stosuje si¢e. W takim przypadku podmiot nabywajacy akcje
obowigzany jest do ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki zgodnie z przepisami panstwa
cztonkowskiego w ktorym spotka publiczna ma siedzibe, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku powstania obowiazku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w ust. 1,
do wezwania przeprowadzanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej maja
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zastosowanie przepisy oddziatu 2 oraz przepisy wydane na podstawie art. 81, w
zakresie przedmiotu s$wiadczenia oferowanego w wezwaniu, ceny akcji
proponowanej w wezwaniu oraz procedury przeprowadzania wezwania, W
szczegolnosci dotyczace tresci wezwania i trybu jego ogtaszania.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, spétka publiczna przed rozpoczeciem
obrotu jej akcjami na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
jest obowiagzana:

1) wskaza¢ organ nadzoru wiasciwy w zakresie nabywania znacznych pakietow jej
akcji oraz

2) zawiadomié organy nadzoru w panstwach cztonkowskich, na terytorium
ktorych akcje zostaly jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych, o wskazaniu organu, o ktérym mowa w pkt 1.

4. Informacje o wskazaniu organu nadzoru wiasciwego w zakresie nabywania
znacznych pakietow jej akcji spotka publiczna przekazuje do publicznej wiadomosci
nie pozniej niz w terminie 3 dni od dnia rozpoczecia obrotu jej akcjami na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.>

Art. 91.

1. Komisja, na wniosek emitenta z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, udziela
zezwolenia na przywrocenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji),
jezeli zostaty spetnione warunki okreslone w ust. 5-8.

[2. Udzielenie zezwolenia wywotuje skutek prawny zaprzestania podlegania obowigzkom
wynikajqcym z ustawy, powstatym w zwigzku z ofertq publiczng akcji lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W decyzji
udzielajqcej zezwolenia Komisja okresla termin, nie dtuzszy niz miesigc, po uptywie
ktérego skutek ten nastepuje.]

<2. Udzielenie zezwolenia wywotuje skutek prawny zaprzestania podlegania
obowiagzkom wynikajacym z ustawy, powstatym w zwigzku z oferta publiczng akcji
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz obowigzkom okreslonym w rozdziale 4. W decyzji
udzielajacej zezwolenia Komisja okresla termin, nie dtuzszy niz miesiac, po uptywie
ktorego skutek ten nastepuje.>

3. Zniesienie dematerializacji akcji na podstawie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1,
nastepuje nie wczesniej niz z dniem uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2.

4. Ztozenie wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie
spotki, wigkszoscia 4/5 gtosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych
przynajmniej potowe kapitatu zakladowego, podjeto uchwate o0 zniesieniu
dematerializacji akcji. Do wniosku nalezy dotaczy¢ odpis uchwaty.

5. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty, o
ktorej mowa w ust. 4, moze by¢ dokonane wytacznie w trybie okreslonym w art. 400 § 1
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych. Przepisu § 2 tego
artykutu nie stosuje sie.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad sprawy
podjecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4, sa obowiazani do uprzedniego ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji tej spotki przez wszystkich pozostatych
akcjonariuszy. Do wezwania stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 77-79.
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7. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad walnego
zgromadzenia spotki sprawy podjecia uchwaty, o ktorej mowa w ust. 4, moga nabywac
akcje tej spotki w okresie migdzy zgtoszeniem zadania a zakonczeniem wezwania, 0
ktorym mowa w ust. 6, jedynie w drodze tego wezwania.

8. Obowiazek ogtoszenia wezwania, 0 ktérym mowa w ust. 6, nie powstaje w przypadku,
gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy
podjecia uchwaty, o ktdrej mowa w ust. 4, wystepuja wszyscy akcjonariusze spoiki.

9. Skutek okreslony w ust. 2 zdanie pierwsze nastepuje z mocy prawa bez spetnienia
warunkow, o ktérych mowa w ust. 4-6, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia
si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci tej spotki, obejmujacej likwidacje jej majatku,
lub postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie tej upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek spotki nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania. Zniesienie
dematerializacji akcji nastgpuje nie wczesniej niz z dniem uptywu tego terminu.

10. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym nastepuje w terminie, o ktérym mowa
odpowiednio w ust. 2 lub 9.

[11. W przypadku udzielenia przez Komisje zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, lub
uprawomocnienia sie postanowienia, o ktdrym mowa w ust. 9, uczestnicy Krajowego
Depozytu sq obowigzani przekaza¢ spoOtce, w terminie wskazanym przez Krajowy
Depozyt, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji zapisanych na ich
rachunkach papieréw wartosciowych wedtug stanu odpowiednio na dziesn, w ktorym
uptyngt termin, o ktbrym mowa w ust. 2 lub 9.]

<11. W przypadku udzielenia przez Komisje zezwolenia, o ktdrym mowa w ust. 1, lub
uprawomocnienia si¢ postanowienia, o ktorym mowa w ust. 9, uczestnicy Krajowego
Depozytu sa obowiazani przekazaé¢ spoétce, w terminie wskazanym przez Krajowy
Depozyt, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji zapisanych na ich
rachunkach papieréw wartosciowych na dzien zniesienia dematerializacji tych
akcji.>

<12. W przypadku gdy akcje spotki sa zarejestrowane w systemie depozytowym
prowadzonym przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, przepis ust. 11 stosuje sie odpowiednio do uczestnikéw
tej spotki.>

[Art. 94.

Z tytutu wpisu do ewidencji, o ktorej mowa w art. 10, od emitenta, wprowadzajgcego lub
podmiotu ubiegajgcego sie 0 dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu pobiera sie optate ewidencyjng, naliczang odrebnie od kazdej emisji (serii)
tych papieréw lub instrumentow finansowych, w wysokosci do:
1) 0,03 % wartosci papierow wartosciowych danej emisji (serii) - w przypadku
papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym,
2) 0,06 % wartosci instrumentéw finansowych danej emisji (serii) - w przypadku
pozostatych instrumentéw finansowych

- ustalonej na dzien poprzedzajqcy date przekazania do Komisji informacji, o ktérej mowa w
art. 10 ust. 4, nie wigkszej jednak niz rownowartos¢ w ztotych 25.000 euro.]
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<Art. 94.
1. Z tytulu wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1, od podmiotu
dokonujacego oferty publicznej pobiera si¢ optate ewidencyjna w wysokosci do:
1) 0,015% wartosci papierow wartosciowych objetych dana oferta publiczng - w
przypadku papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym;
2) 0,03% wartosci instrumentow finansowych objetych dana oferta publiczng - w
przypadku pozostatych instrumentow finansowych

- ustalonej na dzien poprzedzajacy date przekazania do Komisji zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 10 ust. 4, nie wigkszej jednak niz rownowartos¢ w ziotych 12
500 euro.

2. W przypadku ztozenia przez podmiot dokonujacy oferty publicznej oswiadczenia, o
ktorym mowa w art. 10 ust. 6, optaty ewidencyjnej nie pobiera sig, z zastrzezeniem
ust. 3.

3. W przypadku gdy papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie
zostang w terminie 12 miesigcy od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu, podmiot dokonujacy oferty zobowigzany jest w
terminie 14 dni od dnia uptywu tego terminu uisci¢ optate ewidencyjna, o ktorej
mowa w ust. 1.>

Art. 96.

[1. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajqcy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktorych mowa w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 41 5, art. 38 ust. 1 i
5,art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 11 6, art. 44 ust. 1, art. 45, 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 48, 50,
art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2,5 i
6, art. 63 ust. 51 6, art. 64, 66 i 70, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki wynikajgce z art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 45, 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 51
ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktorym
mowa w art. 16 pkt 1, narusza zakaz, o ktorym mowa w art. 16 pkt 2, lub nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowigzki, 0 ktérych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 5 i
7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzqdzenia 809/2004, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

2) natozyé, biorgc pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory
kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi, albo

3) zastosowac obie sankcje tqcznie.]
<1. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 10
ust. 5, art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 20, art. 24 ust. 3, art. 28 ust. 3, art. 37 ust.
3114, art. 38b, art. 40, art. 42b , art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4,
art. 48, art. 50, art. 51a, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57, art. 58 ust.
1,art. 59, art. 62 ust. 2,6 i 8, art. 63, art. 66 i art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z art. 38 ust. 5

w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2 i 3, z art. 39 w zwigzku
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z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji
przez odestanie i art. 50, z art. 42 ust. 4 w zwigzku z art. 45, art. 47 ust. 1, 2, 4 i
5, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji
przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 21i 3,

3) nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1
pkt 1iart. 17 ust. 1 pkt 1, narusza zakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i
art. 17 ust. 1 pkt 2,

4) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 22
ust.4i17,art. 26 ust. 51 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

5) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a ust. 2 i art. 51
ust. 2, nie przekazuje w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego lub

6) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51
ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego

- Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozyé¢, biorac pod
uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,
kare pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie.>

2. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazkow, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt
2 lit. b, Komisja, przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, zasiega opinii spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sa papiery wartosciowe emitenta.

3. W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowiazkdw, o ktérych mowa w
ust. 1, Komisja moze dodatkowo zobowiaza¢ emitenta do niezwtocznego opublikowania
wymaganych informacji w dwaoch dziennikach ogolnopolskich lub przekazania ich do
publicznej wiadomosci w inny sposéb.

4. Umowy przeniesienia papierow wartosciowych zawarte przed wydaniem decyzji, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 1, sa wazne.

5. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym
Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktorego skutek ten nastepuje.
W przypadku bezterminowego wykluczenia papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, w terminie tym nastepuje wycofanie papierow wartosciowych z tego
obrotu; art. 91 ust. 11 stosuje si¢ odpowiednio.

[6. Za razqce naruszenie obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja moze naktadac¢ na
cztonkow zarzgdu spotki publicznej lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego
organem funduszu inwestycyjnego zamknietego kary pieniezne do wysokosci trzykrotnego
miesiecznego wynagrodzenia brutto tej osoby, wyliczonego na podstawie wynagrodzenia
za ostatnie 3 miesigce przed natozeniem kary.

7. Kara nie moze by¢ natozona, jezeli od wydania decyzji, o ktdérej mowa w ust. 1, uptyneto
wiecej niz 6 miesiecy.]

<6. W przypadku razacego naruszenia obowiazkow, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja
moze natozyé¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu spotki
publicznej lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, kare pieniezna do wysokosci 100 000 zt.

7. Kara, o ktérej mowa w ust. 6, nie moze byé¢ natozona, jezeli od wydania decyzji, o
ktorej mowa w ust. 1, uptyneto wiecej niz 6 miesigecy.>
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8. W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym zamknigtym kara pienigzna
nakfadana jest na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu.

[9. Przepisy art. 19 stosuje sie odpowiednio.]
10. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji stwierdzajacej
niewywiazywanie si¢ emitenta z obowiazkdéw, o ktérych mowa w ust. 1.
11. Przekazanie przez Komisj¢ do publicznej wiadomosci informacji, o ktorej mowa w ust.
10, nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej w rozumieniu ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

12. Uprawnienia Komisji, wynikajace z przepisow ust. 1-11, w zakresie dotyczacym art. 57
ust. 1 i 2, maja zastosowanie do:

1) zdarzen zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego dotyczacych instrumentdw finansowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zdarzen zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych
instrumentow finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktéregokolwiek z
innych panstw cztonkowskich.

[13. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajqcy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 lub w art. 65 ust. 1, Komisja moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt. Przepisy ust. 6-11 stosuje sie odpowiednio.]

<13. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5, ust. 6 lub w art. 65 ust. 1,
Komisja moze natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 100 000 zt. Przepisy ust. 6 - 11
stosuje si¢ odpowiednio.>

<13a. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 10 ust. 5 pkt 2, nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 lub 6,
Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt. Przepisy ust. 6-11
stosuje si¢ odpowiednio.>

14. W przypadku gdy podmiot ubiegajacy sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym instrumentéw finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi nie
wykonuje obowiazkdw, o ktorych mowa w art. 44 ust. 2, Komisja moze:

1) wydaé¢ decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych, na czas okreslony lub
bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym albo

2) natozyc¢ kare pienigzna do wysokosci 1.000.000 zt, albo
3) zastosowac obie sankcje tacznie.

15. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 14, przepisy ust. 4-7 oraz 10 i 11 stosuje si¢
odpowiednio.

<Art. 96a.

1. W przypadku gdy emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem
przyjmujacym, nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych
mowa w art. 96 ust 1, Komisja przekazuje informacj¢ o tym zdarzeniu wasciwemu
organowi panstwa macierzystego tego emitenta.
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2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisje, wiasciwy organ panstwa
macierzystego emitenta nie podejmuje dziatan majacych zapobiec dalszemu
naruszaniu przepiséw prawa lub gdy te dziatania sa nieskuteczne, Komisja moze, w
celu ochrony interesu inwestoréw, po uprzednim poinformowaniu tego organu,
zastosowa¢ sankcje, o ktérej mowa w art. 96 ust. 1. Komisja niezwiocznie
przekazuje Komisji Europejskiej informacje o zastosowaniu tej sankcji.

Art. 96b.
W przypadku gdy zarzad spotki publicznej nie wykonuje obowiazku, o ktérym mowa w
art. 80 ust. 1, Komisja moze natozy¢ osobno na kazda z os6b wchodzacych w skiad
zarzadu tej spotki kare pienigzng do wysokosci 100 000 zt.>

Art. 97.
1. Na kazdego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w
art. 67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtosow bez zachowania warunkow, o
ktorych mowa w art. 72-14,

4) nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

[5) nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74
ust. 2i5)]

<5) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie
wykonuje w terminie obowiazku zbycia akcji w przypadkach, o ktorych mowa
w art. 73 ust. 2 lub 3,>

<5a) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w
przypadkach, o ktorych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5,

5b) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku,
0 ktdrym mowa w art. 90a ust. 1,>

[6) podaje do publicznej wiadomosci informacje 0 zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie, o ktbrym mowa w art. 77 ust. 2]

7) wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbgdnych zmian lub uzupelnien w tresci wezwania albo nie
przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w
art. 74 ust. 3,

9) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje ceng nizsza
niz okreslona na podstawie art. 79,

<9a) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77
ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a,>

10) nabywa akcje wkasne z naruszeniem trybu, termindéw i warunkéw okreslonych w art.
72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,
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<10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w
art. 82,

10b) nie czyni zados¢ zadaniu, o ktdrym mowa w art. 83,>

11) wbrew obowiazkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentow
rewidentowi do spraw szczeg6lnych lub nie udziela mu wyjasnien,

<11a) nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 3,>

[12) dopuszcza si¢ czynu okreslonego w pkt 1-11, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej]

<12) dopuszcza si¢ czynu okreslonego w pkt 1-1l1a, dziatajac w imieniu lub w
interesie  osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej >

- Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 zt.

2. Kara pieniezna w wysokosci, o ktorej mowa w ust. 1, moze zosta¢ natozona odrebnie za
kazdy z czyndw okreslonych w tym przepisie.

3. Kara pienigzna, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ natozona odrebnie na kazdy z
podmiotow wchodzacych w skfad porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5.

4. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego
wykonania obowiazku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, Kktorych
naruszenie byto podstawa natozenia kary pieni¢znej. W razie bezskutecznego uptywu
tego terminu Komisja moze powtérnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienigznej.
Przepisy ust. 2 i 3 stosuje sie¢ odpowiednio.

5. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 98.

[1. Odpowiedzialnos¢ za szkode wyrzgdzong wskutek udostepnienia do publicznej
wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenia informacji, ktéra powinna by¢
zawarta w dokumentach sporzgdzanych i udostepnianych w zwigzku z ofertq publiczng
dotyczqcq papieréw wartosciowych, dopuszczeniem papieréw wartosciowych lub
instrumentow finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku
regulowanym lub ubieganiem sie¢ o takie dopuszczenie, a takze informacji, o ktérej mowa
w art. 56 ust. 1 pkt 1, ponosi emitent, z wyjgtkiem przypadku okreslonego w ust. 3,
subemitent ustugowy, podmiot udzielajgcy zabezpieczenia, wprowadzajqcy lub podmiot
ubiegajgcy sie 0 dopuszczenie instrumentow finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym, jak rowniez osoby, ktére informacje
sporzqdzity lub w jej sporzqdzeniu braty udziat, chyba ze ani oni, ani osoby, za ktdre
odpowiadajq, nie ponoszq winy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Osoby sporzqdzajgce podsumowanie lub jego ttlumaczenie ponoszg odpowiedzialnosé
jedynie za szkode wyrzqdzong w przypadku, gdy podsumowanie lub tlumaczenie
wprowadza w biqd, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czesciami prospektu
emisyjnego.]

<1. Podmiot odpowiedzialny za prawdziwosé¢, rzetelnosé¢ i kompletnosé¢ informacji
zamieszczonych w prospekcie emisyjnym, memorandum informacyjnym oraz
innych dokumentach sporzadzanych i udostepnianych w zwigzku z oferta publiczna
dotyczaca papierow wartosciowych, dopuszczeniem papieréw wartosciowych lub
instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na
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rynku regulowanym lub ubieganiem si¢ o takie dopuszczenie, obowigzany jest do
naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej wiadomosci
nierzetelnej, nieprawdziwej lub niekompletnej informacji lub przemilczenie
informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponosza winy, z
zastrzezeniem ust. 2.

2. Podmiot, ktéry sporzadzit podsumowanie lub jego tlumaczenie, ponosi
odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy podsumowanie
lub tlumaczenie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi
czesciami prospektu emisyjnego.>

[3. W przypadku informacji dotyczqcych kwitow depozytowych, wystawionych na podstawie
umowy z emitentem papieréw wartosciowych bedgcych podstawg wystawienia tych
kwitow, wystawianych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, emitent kwitow
depozytowych ponosi odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzqdzong wskutek
niepodania lub podania nieprawdziwych informacji dotyczgcych jego wiasnej sytuacji
finansowej i prawnej. W pozostatym zakresie odpowiedzialnos¢ ponosi emitent papierow
wartosciowych bedgcych podstawg wystawienia kwitow depozytowych. W tym zakresie
wylqcza sie¢ odpowiedzialnos¢ instytucji finansowej, o ktorej mowa w art. 3 pkt 30 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

4. W przypadku informacji dotyczqcych kwitow depozytowych innych niz okreslone w ust. 3,
wystawianych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, emitent tych kwitéw ponosi
odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzgdzong wskutek niepodania lub podania
nieprawdziwych informacji dotyczgcych jego wiasnej sytuacji finansowej i prawnej, jak
rowniez wyniktg wskutek niewtasciwego lub nieterminowego przekazania przezen
informacji udzielanych przez emitenta papierow wartosciowych bedgcych podstawg
wystawienia tych kwitdw na rynku regulowanym, na ktorym te papiery wartosciowe Sg
przedmiotem obrotu.]

[5. Odpowiedzialnosé, o ktorej mowa w ust. 1-4, ponoszg réwniez osoby, ktore wykorzystujq
w swojej dziatalnosci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi informacje wskazane
w tych przepisach, chyba ze nieprawdziwos¢ lub przemilczenie informacji nie byfa i nie
mogta by¢ im znana.

6. Odpowiedzialnos¢ 0séb okreslonych w ust. 1-5 jest solidarna i nie mozna jej ograniczyé
lub wytgczyé z gory. Nie wylgcza to mozliwosci zawarcia umowy okreslajgcej wzajemne
zobowigzania 0s0b z tytutu tej odpowiedzialnosci.

7. Odpowiedzialnos¢ za szkode wyrzqdzong wskutek podania nieprawidtowej informacji lub
przemilczenia prawdziwej informacji, o ktérej mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, ponosi
emitent, jak rowniez osoby, ktore takq informacje sporzqdzity lub w jej sporzqdzeniu
braty udziat.

8. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1-7, powinny przy wykonywaniu swoich obowigzkow
dotozy¢ starannosci wynikajgcej z zawodowego charakteru swojej dziatalnosci.]

<5. Odpowiedzialnos¢, o ktorej mowa w ust. 1 i 2, ponosza rowniez osoby, ktdre
wykorzystuja w swojej dziatalnosci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi
informacje wskazane w tych przepisach, chyba ze nieprawdziwos¢ lub przemilczenie
informacji nie byta i nie mogta by¢ im znana.

6. Odpowiedzialnosé¢ podmiotow okreslonych w ust. 1, 2 i 5 jest solidarna i nie mozna
jej ograniczyé lub wylaczyé. Nie wytacza to mozliwosci zawarcia umowy
okreslajacej wzajemne zobowigzania tych podmiotow z tytutu tej odpowiedzialnosci.
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7. Emitent oraz podmiot, ktory sporzadzit lub brat udziat w sporzadzeniu informacji, o
ktorych mowa w art. 56 ust. 1, jest obowigzany do naprawienia szkody wyrzadzonej
przez udostepnienie do publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub
przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktore odpowiada, nie
ponosza winy.

8. Emitent kwitdw depozytowych oraz podmiot, ktéry sporzadzit lub brat udziat w
sporzadzeniu informacji, o ktorych mowa w art. 59, jest obowiazany do naprawienia
szkody wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej wiadomosci nieprawdziwej
informacji lub przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktore
odpowiada, nie ponosza winy.

9. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, 2 i 5-8, powinny przy wykonywaniu swoich
obowigzkow dotozy¢ starannosci wynikajacej z zawodowego charakteru swojej
dziatalnosci.>

Art. 99.

[1. Kto proponuje publicznie nabycie papieréw wartosciowych bez wymaganego ustawg
zatwierdzenia  prospektu  emisyjnego, ztoZzenia zawiadomienia  obejmujgqcego
memorandum informacyjne albo udostepnienia takiego dokumentu do publicznej
wiadomosci lub do wiadomosci zainteresowanych inwestoréw, podlega grzywnie do
1.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tqcznie.]

<l. Kto publicznie proponuje nabycie papieréw wartosciowych bez wymaganego
ustawg:

1) zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego albo
stwierdzenia rownowaznosci informacji w memorandum informacyjnym z
informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym lub

2) udostepnienia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego do
publicznej wiadomosci lub wiadomosci zainteresowanych inwestorow

- podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo
obu tym karom tacznie.>

[2. Tej samej karze podlega, kto proponuje publicznie nabycie papieréw wartosciowych
objetych memorandum informacyjnym dotyczqcym oferty publicznej, przed uptywem
terminu do zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu dotyczgcego zawiadomienia, o ktdrym
mowa w ust. 1, albo mimo zgtoszenia takiego sprzeciwu.]

<2. Tej samej karze podlega, kto proponuje publicznie nabycie papierow
wartosciowych w inny sposob niz w drodze oferty publicznej.>

<2a. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1 lub 2,
dziatajac w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej.>

[3. W wypadku mniejszej wagi sprawca czynu okreslonego w ust. 1 lub 2 podlega grzywnie
do 250.000 zt.]

<3. W przypadku mniejszej wagi sprawca czynu okreslonego w ust. 1-2a podlega
grzywnie do 250 000 zt.>
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Art. 100.

[1. Kto, bedgc odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie emisyjnym lub innych
dokumentach informacyjnych albo inne informacje zwiqzane z ofertq publiczng lub
dopuszczeniem lub ubieganiem si¢ 0 dopuszczenie papieréw wartosciowych lub innych
instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo informacje, o ktérych
mowa w art. 51 ust. 1 i art. 56 ust. 1, albo informacje, ktérych obowigzek przekazywania
wynika z art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zataja
prawdziwe dane, w istotny sposéb wpltywajqce na tres¢ informacji, podlega grzywnie do
5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
tqcznie.]

<1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie emisyjnym lub
innych dokumentach informacyjnych albo inne informacje zwigzane z oferta
publiczna lub dopuszczeniem lub ubieganiem sie o dopuszczenie papierow
wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, albo informacje, o ktérych mowa w art. 38a ust. 1, art. 42a ust. 1, art.
51 ust. 1 i art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane, w istotny
sposéb wplywajace na tres¢ informacji, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze
pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.>

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu okreslonego w ust. 1, dziatajac w
imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej.

[Art. 103.

1. Kto dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajqcej osobowosci prawnej, wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 51 ust.
1 lub wynikajgcemu z art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 1, nie przekazuje aneksu do
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, podlega grzywnie do 1.000.000
zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tgcznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, wbrew obowigzkowi, 0
ktérym mowa w art. 51 ust. 1 lub wynikajgcemu z art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 1,
nie przekazuje w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego.]

<Art. 108.

Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 38a
ust. 1, art. 42a ust. 1 i art. 51 ust. 1, nie przekazuje aneksu do prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze
pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.>

[Art. 104.

1. Kto dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajqcej osobowosci prawnej, wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 51 ust.
4 lub wynikajgcemu z art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 4, nie udostepnia do
publicznej wiadomosci aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum
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informacyjnego, podlega grzywnie do 1.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do
lat 2, albo obu tym karom tgqcznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, wbrew obowigzkowi, 0
ktérym mowa w art. 51 ust. 4 lub wynikajgcemu z art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 4,
nie udostepnia do publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego.]

<Art. 104.
Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 38a
ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiadomosci aneksu do
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, podlega grzywnie do 1 000
000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom #acznie.>

[Art. 129.

W okresie trzech lat od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy sporzqdzenie, zatwierdzenie
oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie jest wymagane w
przypadku ofert publicznych prowadzonych przez Skarb Paristwa:

1) dotyczgcych nabycia co najmniej 10 % akcji danej spotki przez jednego nabywce lub
2) dotyczgcych nabycia przez jednego nabywce akcji w spéitce, w ktorej udziat Skarbu
Pasistwa stanowi mniej niz 10 % kapitatu zaktadowego
- dokonywanych w procesie prywatyzacji prowadzonym na podstawie odrebnych przepiséw.]
<Art. 129.

W okresie siedmiu lat od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy sporzadzenie,
zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie
jest wymagane w przypadku ofert publicznych prowadzonych przez Skarb Panstwa:
1) dotyczacych nabycia co najmniej 10% akcji danej spotki przez jednego nabywce
lub
2) dotyczacych nabycia przez jednego nabywce akcji w spotce, w ktorej udziat
Skarbu Panstwa stanowi mniej niz 10% kapitatu zaktadowego

— dokonywanych w procesie prywatyzacji prowadzonym na podstawie odrebnych
przepisoéw.>

USTAWA z dnia 17 listopada 1964 r. - KODEKS POSTEPOWANIA CYWILNEGO (Dz. U.
Nr 43, poz. 296, z p6zn. zm.)

Art. 9115,

8 1. Zaspokojenie wierzyciela z zajetego prawa nastepuje z dochodu, jezeli zajete prawo
przynosi dochod, albo z realizacji lub sprzedazy prawa.

§ 2. Zaspokojenie z dochodu lub realizacji prawa, jezeli nie nastapi w trybie art. 911°,

nastepuje w drodze egzekucji przez zarzad przymusowy. Przepisy art. 1064*-1064™
stosuje si¢ odpowiednio.
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8 3. Sprzedazy prawa dokonuje sie¢ w drodze licytacji prowadzonej wedtug przepiséw o
egzekucji z ruchomosci z zachowaniem przepiséw ponizszych.

<8 4. Do sprzedazy w drodze licytacji papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art.
3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2008
r.Nr..., poz...), nie stosuje si¢ przepisu art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2008 r. Nr..., poz...) oraz art. 19 ust. 1
pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.>

USTAWA z dnia 15 wrzegnia 2000 r. - KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037, z p6zn. zm.)

Art. 431.

8 1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastgpuje w drodze
emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

8 2. Objecie nowych akcji moze nastapi¢ w drodze:

1) ztozenia oferty przez spoOtke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata; przyjecie
oferty nastepuje na pismie pod rygorem niewaznosci (subskrypcja prywatna),

2) zaoferowania akcji wykacznie akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo poboru
(subskrypcja zamknigta),

3) zaoferowania akcji w drodze ogtoszenia zgodnie z art. 440 § 1, skierowanego do
0s0b, ktérym nie stuzy prawo poboru (subskrypcja otwarta).

8 3. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego moze by¢ dokonane dopiero po catkowitym
wptaceniu co najmniej dziewigciu dziesiatych dotychczasowego kapitatu zaktadowego.
Przepisu nie stosuje si¢ w przypadku faczenia sie spotek.

<8 3a. Powzigcie przez walne zgromadzenie spdotki publicznej uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przewidujacej objecie nowych akcji w drodze
subskrypcji prywatnej lub subskrypcji otwartej przez oznaczonego adresata,
wymaga obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna trzecia
kapitatu zaktadowego. Jezeli walne zgromadzenie, zwotane w celu powziecia tej
uchwaty, nie odbyto si¢ z powodu braku tego kworum, mozna zwotaé¢ kolejne
walne zgromadzenie, podczas ktérego uchwata moze byé¢ powzieta bez wzgledu na
liczbe akcjonariuszy obecnych na zgromadzeniu, chyba ze statut stanowi inaczej.>

[§ 4. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze byé zgtoszona do sqdu
rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji
nowej emisji bedgcych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym
albo memorandum informacyjnym zatgczonym do zawiadomienia dotyczgcego tych
akcji, na podstawie przepisow o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
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publicznych - od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo ziozenia
zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo zawiadomienie nie
mogq zosta¢ ztozone po uplywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwatly o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.]

<8 4. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do sadu
rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku
akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem
emisyjnym albo memorandum informacyjnym, na podstawie przepisow o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych - po uptywie
dwunastu miesigcy od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu emisyjnego albo
memorandum informacyjnego, albo stwierdzenia réwnowaznosci informacji
zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w
prospekcie emisyjnym, oraz nie p6zniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia
przydziatu akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo memorandum
informacyjnego albo wniosek o stwierdzenie rownowaznosci informacji zawartych
w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie
emisyjnym nie moga zostaé¢ ztozone po uptywie czterech miesiecy od dnia
powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.>

8 5. Zarzad dokona zwrotu wkiadow pienieznych lub niepienieznych osobom, ktore objety
akcje, najpo6zniej z uptywem miesiaca od bezskutecznego uptywu szesciomiesigcznego
terminu, o ktorym mowa w 8 4, a w przypadku zgtoszenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do sadu rejestrowego, przed uptywem miesiaca, liczac od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia sadu 0 odmowie rejestracji. Przepis ten nie narusza
art. 438 8§ 3i § 4 oraz art. 439 § 3.

8 6. Objecie akcji zgodnie z § 2 pkt 1 nie moze by¢ uzaleznione od warunku lub terminu.

8 7. Do podwyzszenia kapitatu zaktadowego stosuje sie odpowiednio przepisy art. 308-312,
art. 315 § 2, art. 316 § 2, art. 317, art. 321 8 2, art. 322 i art. 328 § 5.

Art. 432.
8 1. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna zawiera¢:
1) sume, 0 jaka kapitat zaktadowy ma by¢ podwyzszony,
2) oznaczenie, czy akcje nowej emisji sa na okaziciela, czy imienne,
3) szczegolne uprawnienia, jezeli uchwata przewiduje przyznanie takich uprawnien
akcjom nowej emisji,
4) ceng emisyjna nowych akcji lub upowaznienie zarzadu albo rady nadzorczej do
0znaczenia ceny emisyjnej,
5) date, od ktorej nowe akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie,
6) terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji albo upowaznienie udzielone zarzadowi
lub radzie nadzorczej do okreslenia tych terminéw albo termin zawarcia przez
spotke umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1,
7) przedmiot wktaddéw niepienigznych i ich wyceng oraz osoby, ktdre maja objaé
akcje za takie wkiady, tacznie z podaniem liczby akcji, ktére maja przypas¢ kazdej
z nich, jezeli akcje maja by¢ objete za wkiady niepienigzne.
[§2. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna wskazywac takze dzien,
wedtug ktorego okresla sie akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru nowych
akcji (dzien prawa poboru), jezeli nie zostali oni tego prawa pozbawieni w catosci.
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Dzienn prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uptywem trzech miesiecy,
liczgc od dnia powziecia uchwaty.]

<8 2. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna wskazywa¢ takze dzien,
wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru
nowych akcji (dzien prawa poboru), jezeli nie zostali oni tego prawa pozbawieni w
catosci. Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uptywem trzech
miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty, a w przypadku spotki publicznej -
szesciu miesiecy od dnia powzigcia uchwaty.>

8 3. Ogtoszony porzadek obrad walnego zgromadzenia powinien wskazywac¢ proponowany
dzien prawa poboru.

<§ 4. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w przypadku akcji nowej emisji
bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo
zatwierdzanym memorandum informacyjnym moze zawiera¢ upowaznienie
zarzadu albo rady nadzorczej do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat
zaktadowy ma byé podwyzszony, przy czym tak okreslona suma nie moze by¢
nizsza niz okreslona przez walne zgromadzenie suma minimalna ani wyzsza niz
okreslona przez walne zgromadzenie suma maksymalna tego podwyzszenia.>

Art. 436.

[§1. Wykonanie prawa poboru akcji w ramach oferty publicznej objetej prospektem
emisyjnym albo memorandum informacyjnym na podstawie przepisow okreslonych w
art. 431 8§ 4 nastepuje w jednym terminie, wskazanym w prospekcie emisyjnym albo
memorandum informacyjnym. Jednakze termin, do ktorego akcjonariusze mogq
wykonywac¢ prawo poboru akcji, nie moze by¢é krotszy niz dwa tygodnie od dnia
udostepnienia do publicznej wiadomosci odpowiednio tego prospektu emisyjnego albo
memorandum informacyjnego.]

<8 1. Wykonanie prawa poboru akcji w ramach oferty publicznej nastgpuje w jednym
terminie, wskazanym w prospekcie emisyjnym albo memorandum informacyjnym,
a w razie nieistnienia obowiazku sporzadzenia tych dokumentow - w ogtoszeniu, o
ktorym mowa w art. 434 8§ 1. Jednakze wskazany w prospekcie emisyjnym lub
memorandum informacyjnym termin, do ktorego akcjonariusze moga wykonywa¢
prawo poboru akcji, nie moze byé¢ krétszy niz dwa tygodnie od dnia udostepnienia
do publicznej wiadomosci odpowiednio tego prospektu emisyjnego albo
memorandum informacyjnego.>

8 2. Akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru akcji, o ktéorych mowa w 8 1, moga w
terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje w liczbie
nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych
akcjonariuszy.

8 3. Akcje objete dodatkowym zapisem, o ktorym mowa w 8 2, zarzad przydziela
proporcjonalnie do zgtoszen.

8 4. Akcje nieobjete w trybie okreslonym w § 2 i § 3 zarzad przydziela wedtug swojego
uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

Art. 455.
8 1. Kapitat zaktadowy obniza si¢, w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie wartosci
nominalnej akcji, potaczenie akcji lub przez umorzenie czgsci akcji oraz w przypadku
podziatu przez wydzielenie.
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8 2. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz ogtoszenie o zwotaniu walnego
zgromadzenia powinny okresla¢ cel obnizenia, kwote, o ktéra kapitat zakladowy ma
by¢ obnizony, jak réwniez sposob obnizenia.

8 3. W przypadku umorzenia akcji w trybie art. 359 § 7 lub art. 363 § 5 uchwate walnego
zgromadzenia zastepuje uchwata zarzadu zaprotokotowana przez notariusza.

8 4. Przepisy niniejszego dziatu dotyczace najnizszej wysokosci kapitatu zaktadowego oraz
akcji stosuje si¢ do obnizenia kapitatu zaktadowego.

[§5. Uchwata o obnizeniu kapitatu zakladowego nie moze by¢ zgtoszona do sqdu
rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia.]

<§ 5. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do sadu
rejestrowego po uptywie szesciu miesigcy od dnia jej powzigcia, a w przypadku gdy
rownoczesnie z obnizeniem kapitatu zaktadowego nastgpuje jego podwyzszenie co
najmniej do pierwotnej wysokosci w drodze nowej emisji akcji od dnia ustalonego
zgodnie z art. 431 § 4.>

USTAWA z dnia 29 czerwca 1995 r. O OBLIGACJACH (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300,
z p6zn. zm.)

Art. 33.
Emitent zobowiazany jest do:

[1) przekazywania bankowi-reprezentantowi informacji biezgcych 1 okresowych, o
ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych,]

<1) przekazywania bankowi-reprezentantowi informacji biezacych i okresowych:

a) na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych - w
przypadku obligacji, ktorymi obrét dokonuje si¢ w ramach
zorganizowanego systemu obrotu w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

b) na zasadach okreslonych w warunkach emisji, zgodnie z ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn.
zm.) - w przypadku obligacji innych niz okreslone w lit. a,>

2) sktadania bankowi-reprezentantowi, w odstgpach czasu nie dtuzszych niz trzy
miesiace, okresowego sprawozdania z wypetnienia obowiazkéw wynikajacych z
warunkow emisji,

3) zawiadamiania banku-reprezentanta - w przypadku ustanowienia zabezpieczenia
emisji - o wszelkich zmianach dotyczacych ustanowionych zabezpieczen, w tym
takze o istotnych zmianach wartosci rzeczy lub praw stanowiacych podstawe
zabezpieczenia.
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