BIURO LEGISLACYJNE/ Material porownawczy

Material porownawczy

do ustawy z dnia 21 maja 2010 r.

0 zmianie ustawy — Prawo bankowe, ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej, ustawy
o funduszach inwestycyjnych, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy
o nadzorze nad rynkiem finansowym

(druk nr 889)

USTAWA z dnia 29 sierpnia 1997 r. - PRAWO BANKOWE (Dz. U. 22002 r. Nr 72, poz.

665, z pdzn. zm.)

Art. 4.
1. Uzyte w ustawie okreslenia oznaczaja:
UWAGA: pkt 1-28 pominigto

29) podmiot dominujacy w holdingu finansowym w panstwie cztlonkowskim - podmiot
dominujacy w holdingu finansowym lub hybrydowym, ktéry nie jest podmiotem
zaleznym w stosunku do instytucji kredytowej dziatajacej na podstawie zezwolenia
udzielonego w tym samym panstwie lub w stosunku do instytucji finansowej z
siedziba na terytorium tego samego panstwa, lub nie jest podmiotem zaleznym w
stosunku do banku krajowego, jezeli podmiot ten ma siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

<29a) spolka zarzadzajaca — spolke zarzadzajaca w rozumieniu ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,>

30) unijna instytucja dominujaca - instytucj¢ dominujaca w panstwie czlonkowskim,
ktora nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do instytucji kredytowej lub banku
krajowego, Ilub instytucji finansowej z siedziba na terytorium panstwa
cztonkowskiego,

31) unijny podmiot dominujacy w holdingu finansowym - podmiot dominujacy w
holdingu finansowym w panstwie czlonkowskim, ktory nie jest podmiotem zaleznym
w stosunku do instytucji kredytowej lub banku krajowego, lub instytucji finansowe;j
z siedziba na terytorium panstwa cztonkowskiego.

2. Za wchodzace w sktad holdingéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10-11a, 11b lit. a) oraz w
pkt 11c, uwaza sig takze podmioty posiadajace bliskie powiazania z bankiem krajowym,
wchodzacym w sktad holdingu.

3. Przepisy ustawy dotyczace panstw cztonkowskich stosuje si¢ rowniez do panstw
niebgdacych panstwami cztonkowskimi, ale nalezacych do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.
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Art. 11.

1. Do okreslonych w ustawie decyzji Prezesa Narodowego Banku Polskiego w przedmiocie
udzielenia zgody stosuje si¢ odpowiednio przepisy Kodeksu postgpowania
administracyjnego, o ile niniejsza ustawa nie stanowi inacze;j.

2. Decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie:
1) wyrazenia oceny,
2) zezwolenia,
3) zgody,
4) nakazania bankowi zmiany lub rozwigzania umowy,
<4a) zakazania wykonywania prawa glosu z akcji banku krajowego lub
wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego,>
5) nakazania sprzedazy akcji w oznaczonym terminie,

6) odmowy przestania wilasciwym wladzom nadzorczym panstwa goszczacego
zawladomienia,

7) odmowy powiadomienia wtasciwych wtadz nadzorczych panstwa goszczacego,

8) zakazania instytucji finansowej prowadzenia dziatalno$ci na terenie panstwa
goszczacego,

9) nakazania bankowi wstrzymania wyptat z zysku,

10) nakazania wstrzymania tworzenia nowych jednostek organizacyjnych banku,
oddziatu banku zagranicznego lub oddziatu instytucji kredytowe;,

11) zawieszenia w czynno$ciach cztonkéw zarzadu banku lub instytucji finansowe;,

12) ograniczenia zakresu dziatalno$ci banku, oddziatu banku zagranicznego lub oddziatu
instytucji kredytowe;j,

13) natozenia kary finansowej na bank, oddziat banku zagranicznego, oddzial instytucji
kredytowej lub instytucje¢ finansowa,

14) likwidacji banku lub oddzialu banku zagranicznego,

15) okreslenia zakresu uprawnien likwidatora lub innej osoby wyznaczone] przez
wlasciwe wladze nadzorcze panstwa cztonkowskiego do przeprowadzenia likwidacji
instytucji kredytowe;j,

16) odwolania cztonka zarzadu banku,

17) natozenia na cztonkoéw zarzadu banku lub instytucji finansowej oraz na wladze
oddziatu instytucji kredytowej kary pieni¢znej,

18) zakazania udzielania lub ograniczenia udzielania kredytow i pozyczek pienigznych

akcjonariuszom (cztonkom) oraz cztonkom zarzadu, rady nadzorczej i pracownikom
banku,

19) zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia,

20) zobowiazania banku do zwigkszenia funduszy wtasnych, o ktéorym mowa w art.
138a,

21) nalozenia na bank dodatkowego wymogu kapitatowego,
22) ustanowienia i odwotania kuratora,

23) ustanowienia zarzadu komisarycznego,
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24) przejecia banku przez inny bank za zgoda banku przejmujacego,
25) wystapienia do Rady Ministréw o likwidacj¢ banku panstwowego,
26) odwotania likwidatora banku wyznaczonego przez bank,

27) zawieszenia dziatalnosci banku

- maja moc ostatecznych decyzji administracyjnych i podlegaja natychmiastowemu
wykonaniu.

3. O ile ustawa nie stanowi inaczej, termin wydania okreslonych w niej opinii wynosi 30
dni.

[Art. 25.

1. Osoba zamierzajqca bezposrednio lub posrednio objqé lub naby¢ akcje banku jest
obowiqzana wystqpi¢ kazdorazowo z wnioskiem o wydanie przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia na wykonywanie prawa gltosu na walnym zgromadzeniu, jezeli
w wyniku objecia lub nabycia akcji osiqgnetaby lub przekroczyta prog 10 %, 20 %, 25 %,
33 %, 50 %, 66 % i 75 % glosow na walnym zgromadzeniu. W przypadku gdy statut
banku przewiduje uprzywilejowanie lub ograniczenie akcji co do prawa glosu, wniosek
powinien rowniez dotyczy¢é wydania zezwolenia na udzial w kapitale zakladowym w
wysokosci  odpowiadajqcej  wielkosciom  okreslonym w  zdaniu pierwszym i
odpowiadajqcej mu liczbie glosow bez przywilejow i ograniczen.

2. Obowiqzek uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze osoby, ktora po
uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie prawa glosu na
walnym zgromadzeniu na poziomie okreslonym w zezwoleniu, w wyniku zbycia akcji lub z
innej przyczyny, utracita prawo do wykonywania prawa glosu na tym poziomie.

3. Obowiqzek uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze zastawnika i
uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek handlowych sq oni
uprawnieni do wykonywania prawa glosu z akcji.

4. Komisja Nadzoru Finansowego, udzielajqc zezwolenia, moze okreslic w jego tresci
warunek, zZe nieprzekroczenie okreslonego progu liczby gltosow na walnym zgromadzeniu
w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje jego wygasniecie.

5. W przypadku gdy zezwolenie dotyczy podmiotu dominujqcego obejmujqcego Ilub
nabywajqcego akcje posrednio, obejmuje ono takze podmioty zalezne, w tym podmiot
obejmujqcy lub nabywajqcy akcje bezposrednio.

6. Osoba, ktora objela lub nabyta akcje banku, jest kazdorazowo obowiqzana niezwlocznie
powiadomié o tym bank, ktorego akcje nabyla lub objeta, jezeli stanowiq one wraz z
akcjami objetymi lub nabytymi wczesniej pakiet powodujqcy osiqgniecie lub
przekroczenie progu 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 %, 66 % i 75 % glosow na
walnym zgromadzeniu. Bank przesyta Komisji Nadzoru Finansowego powiadomienie w
terminie 14 dni od daty jego otrzymania. W przypadku gdy statut banku przewiduje
uprzywilejowanie lub ograniczenie akcji co do prawa glosu, powiadomienie powinno
rowniez dotyczy¢ udziatu w kapitale zaktadowym w wysokosci okreslonej w zdaniu
pierwszym i odpowiadajqcej mu liczbie glosow bez przywilejow i ograniczen.

7. Komisja Nadzoru Finansowego moze odmowic¢ udzielenia zezwolenia, jezeli wptyw osoby
zamierzajqcej objac¢ lub nabyc¢ akcje moze okazac sie niekorzystny dla ostroznego i
stabilnego zarzqdzania bankiem lub gdy srodki przeznaczone na nabycie akcji pochodzq z
pozyczki, kredytu lub Zrodel nieudokumentowanych, Ilub gdy przepisy prawa

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-4 -

obowiqzujqce w miejscu siedziby lub zamieszkania tej osoby uniemozliwiajq Komisji
Nadzoru Finansowego wykonywanie efektywnego nadzoru.

8. Przepisy ust. 1-3 i 5-7 stosuje si¢ odpowiednio do sytuacji, w ktorych nastepuje zmiana w
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu w wyniku zmiany statutu banku lub w
nastepstwie wygasniecia uprzywilejowania akcji. Akcjonariusz wystepuje z wnioskiem, o
ktorym mowa w ust. 1, do Komisji Nadzoru Finansowego w terminie 30 dni od powziecia
informacji o zmianie statutu lub wygasnieciu uprzywilejowania akcji.

9. Osoba zamierzajqca zby¢ pakiet akcji:
1) uprawniajqcy do wykonywania ponad 10 % gtosow na walnym zgromadzeniu,

2) w wyniku zbycia ktorego pozostaly w jej posiadaniu pakiet akcji bedzie uprawniat do
wykonywania mniej niz 10 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 %, 66% i 75 % gltosow na
walnym zgromadzeniu

- jest obowiqzana powiadomic¢ o swoim zamiarze Komisje Nadzoru Finansowego.

10. W przypadku gdy statut banku przewiduje uprzywilejowanie lub ograniczenie akcji co do
prawa glosu, powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 9, powinno rowniez dotyczy¢ udziatu
w kapitale zaktadowym w wysokosci okreslonej w tym przepisie i odpowiadajqcej mu
liczbie glosow bez przywilejow i ograniczen.]
<Art. 25.

1. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo obja¢ akcje lub
prawa z akcji banku Kkrajowego w liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo
przekroczenie odpowiednio 10 %, 20 %, jednej trzeciej, S0 % ogolnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym, jest obowiazany
kazdorazowo zawiadomi¢ Komisj¢ Nadzoru Finansowego o zamiarze ich nabycia
albo objecia. Podmiot, ktéry zamierza, bezpoSrednio lub posrednio, staé sig
podmiotem dominujacym banku krajowego w sposob inny niz przez nabycie albo
objecie akcji lub praw z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej wigkszosé¢
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo
zawiadomi¢ o tym zamiarze Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

2. Za posrednio stajacego si¢ podmiotem dominujacym banku krajowego albo
posrednio nabywajacego lub obejmujacego akcje lub prawa z akcji banku
krajowego uwaza si¢ podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu, ktory
bezposrednio staje si¢ podmiotem dominujacym banku krajowego albo nabywa lub
obejmuje akcje lub prawa z akcji banku krajowego bezposrednio, jak réowniez
podmiot, ktory podejmuje dzialania powodujace, ze stanie si¢ on podmiotem
dominujacym w stosunku do podmiotu, ktory jest podmiotem dominujacym banku
krajowego albo posiada akcje lub prawa z akcji banku krajowego.

3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji banku krajowego lub
sta¢ si¢ podmiotem dominujacym banku krajowego, jest podmiotem zaleznym,
zawiadomienie sklada tylko ten podmiot lacznie z jego pierwotnym podmiotem
dominujacym;

2) posrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji banku krajowego lub sta¢
si¢ podmiotem dominujacym banku krajowego, jest podmiotem zaleznym,
zawiadomienie sklada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.

4. Obowigzek zawiadomienia, o0 ktdrym mowa w ust. 1, dotyczy takze:
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1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek
handlowych sg oni uprawnieni do wykonywania prawa glosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskal prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach
okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen innych niz objecie lub nabycie akcji lub
praw z akcji banku krajowego, w szczegolnosci w wyniku zmiany statutu lub w
nastepstwie wygasnigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa
glosu, a takze nabycia akcji lub praw z akcji banku krajowego w liczbie
zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie poziomow okreslonych w ust. 1 w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale
zakladowym w wyniku dziedziczenia.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, obowiazek zlozenia zawiadomienia powstaje
przed przystapieniem do wykonywania prawa glosu z akcji albo wykonywania
uprawnien podmiotu dominujgcego wobec banku krajowego. Przepisy art. 25a —
25n stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do podmiotow, o ktorych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

7. Przepisy ust. 1 — 6 i 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub
wigcej podmiotow dziala w porozumieniu, ktorego przedmiotem jest wykonywanie
prawa glosu z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnien
podmiotu dominujacego banku krajowego.

8. W przypadku dzialania w porozumieniu, o ktérym mowa w ust. 7, zawiadomienie
skladaja wszystkie strony porozumienia lacznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy nabycie albo objecie akcji banku
krajowego dokonywane jest przez bank krajowy, instytucj¢ kredytowa, dom
maklerski lub firm¢ inwestycyjna majaca siedzib¢ na terytorium innego panstwa
czlonkowskiego, w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna, o ktérej mowa w
ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoéltkach
publicznych, jezeli:

1) prawa z akcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie bankiem
krajowym oraz

2) akcje banku krajowego zostana zbyte w ciagu roku od dnia ich nabycia albo
objecia.>

<Art. 25a.

1. Podmiot skladajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1, przekazuje
wraz z zawiadomieniem informacj¢ o posiadanych bezposrednio lub posrednio
akcjach lub prawach z akcji banku krajowego, o ktéorym mowa w art. 25 ust. 1, jak
rowniez o podmiotach dominujacych tego podmiotu i zawartych przez ten podmiot
porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach faktycznych lub
prawnych pozwalajacych innym podmiotom na wykonywanie praw z akcji banku
krajowego lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujacego banku krajowego.

2. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposob realizacji
zamiaru, ktorego dotyczy zawiadomienie oraz przedklada dowody wskazujace na
istnienie zamiaru obje¢tego zawiadomieniem, w szczegolnosci stosowna umowe lub
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porozumienie, aw przypadku gdy zamiar ma zostaé¢ zrealizowany na rynku
regulowanym — stosowne oSwiadczenie w tym zakresie.

3. W przypadku gdy podmiot skladajacy zawiadomienie jest:

1) zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, instytucja kredytowa, firma
inwestycyjna lub spolka zarzadzajaca, ktore wuzyskaly zezwolenie na
wykonywanie dzialalno$ci na terytorium panstwa czlonkowskiego, lub

2) podmiotem dominujacym lub podmiotem pozostajagcym w podobnym stosunku
do zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy
inwestycyjnej lub spolki zarzadzajacej, ktore wuzyskaly zezwolenie na
wykonywanie dzialalnoS$ci na terytorium panstwa czlonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednig informacj¢ w tym zakresie, wskazujaca w
szczegllnosci nazwe i siedzibe zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji, instytucji
kredytowej, firmy inwestycyjnej lub spolki zarzadzajacej, o ktorych mowa w pkt 2;
jezeli nie zachodzg okoliczno$ci wymienione w pkt 1 i 2, zawiadomienie zawiera
stosowne oswiadczenie w tym zakresie.

Art. 25b.

1. Podmiot, skladajgcy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1, przedstawia
wraz z zawiadomieniem informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu skladajacego zawiadomienie, os6b zarzadzajacych jego
dzialalno$cig oraz oséb przewidzianych do objecia funkceji czlonkéw zarzadu
banku krajowego — o ile podmiot skladajacy zawiadomienie planuje zmiany w
tym zakresie;

2) identyfikacji banku krajowego, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1;

3) dzialalnosci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu skladajgcego
zawiadomienie i 0s6b, 0 ktorych mowa w pkt 1, a w szczegdlnoSci przedmiotu tej
dzialalno$ci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, a takze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot skladajacy
zawiadomienie, bedacy osobg fizyczna, i 0s6b, o ktorych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktorej nalezy podmiot skladajacy zawiadomienie, a w szczegolnosSci
jej struktury, nalezgcych do niej podmiotéw, prawnych i faktycznych powigzan
kapitalowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skladajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestgpstwo lub przestepstwo skarbowe, postepowan warunkowo
umorzonych oraz zakonczonych ukaraniem post¢gpowan dyscyplinarnych, jak
rowniez innych zakonczonych postepowan administracyjnych i cywilnych,
mogacych mie¢ wplyw na ocen¢ podmiotu skladajacego zawiadomienie w
Swietle kryteriow okreslonych w art. 25h ust. 2 oraz osob, o ktérych mowa
w pkt 1;

7) toczacych si¢ postgpowan karnych o przestepstwo umyslne — z wylaczeniem
przestepstw Sciganych z oskarzenia prywatnego — lub postegpowan w sprawie o
przestepstwo skarbowe, jak rowniez innych toczacych si¢ postepowan
administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mieé¢ wplyw na
ocen¢ podmiotu skladajacego zawiadomienie w Swietle kryteriow okreslonych w
art. 25h ust. 2, a prowadzonych przeciwko podmiotowi skladajacemu
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zawiadomienie lub osobom, o ktéorych mowa w pkt 1, lub postepowan
zwigzanych z dzialalnoscia tego podmiotu lub tych oséb;

8) dzialan zmierzajacych do nabycia albo obje¢cia akcji lub praw z akcji w liczbie
zapewniajacej osiagniecie lub przekroczenie poziomow okreslonych w art. 25
ust. 1 albo stania si¢ podmiotem dominujacym banku krajowego, a w
szczegllnosci docelowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu banku krajowego, zwigzanych z tym udzialem uprawnien,
sposobu i zrodel finansowania nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji,
zawartych w zwigzku z tymi dzialaniami umow oraz dzialania w porozumieniu
z innymi podmiotami;

9) zamiarow podmiotu skladajacego zawiadomienie w odniesieniu do przyszlej
dzialalnosci banku Kkrajowego, w szczegolnosci w zakresie planow
marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i
zarzadzania, z uwzglednieniem zobowigzan, o ktérych mowa w art. 25h ust. 3.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego, a takze informacje
w zakresie okreslonym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie s3 wymagane w odniesieniu do
podmiotu skladajacego zawiadomienie i oséb zarzadzajacych jego dzialalno$cia,
jezeli podmiot skladajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym, instytucja
kredytowa, zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, domem maklerskim,
firma inwestycyjna lub spolka zarzadzajaca, ktore uzyskaly zezwolenie na
wykonywanie dzialalnosci w panstwie czlonkowskim, o ile okolicznos¢ ta zostanie
wykazana w zawiadomieniu.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, dokumenty, ktére nalezy zalaczy¢ do zawiadomienia w celu
przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie
proporcjonalnosci wymaganych informacji w zaleznosci od zamierzonego wplywu
podmiotu skladajacego zawiadomienie na zarzadzanie bankiem krajowym.

Art. 25c.

1. Zawiadomienie i zalaczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim
lub przettumaczone na jezyk polski. Tlumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez
tlumacza przysieglego lub wlasciwego konsula Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Dokumenty urzedowe przed tlumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez
konsula Rzeczypospolitej Polskiej. Obowigzku legalizacji nie stosuje sig¢, jezeli
umowa mie¢dzynarodowa, ktorej Rzeczpospolita Polska jest strona, stanowi inaczej.

Art. 25d.

W uzasadnionych przypadkach, w szczegolnosci gdy prawo kraju wlasciwego nie
przewiduje sporzadzania wymaganych dokumentéw podmiot skladajacy zawiadomienie
lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych dokumentow, zlozy¢ stosowne
oSwiadczenie, zawierajace wymagane informacje.

Art. 25e.

1. Podmiot skladajgcy zawiadomienie, o0 ktorym mowa w art. 25 ust. 1, majacy miejsce
zamieszkania lub siedzib¢ poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, obowigzany
jest ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do doreczen w
toku postegpowania w przedmiocie zawiadomienia.
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2. W razie niedopelnienia obowigzku, o ktorym mowa wust. 1, pisma w toku
postegpowania pozostawia si¢ waktach sprawy ze skutkiem doreczenia, z
wylaczeniem decyzji konczacej postepowanie w przedmiocie zawiadomienia. O
skutku, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Komisja Nadzoru Finansowego
informuje pisemnie podmiot skladajacy zawiadomienie.

Art. 25f.

W przypadku gdy podmiot skladajacy zawiadomienie, 0 ktorym mowa w art. 25 ust. 1,
jest podmiotem, o ktéorym mowa w art. 25a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja Nadzoru
Finansowego wystepuje na piSmie do wlasciwych wladz nadzorczych o przekazanie
informacji w zakresie okreslonym w art. 25h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi
przeslanka, o ktorej mowa w art. 25h ust. 1 pkt 3.

Art. 25g.

1. Komisja Nadzoru Finansowego niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie
pOZniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej jego
otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakéw w zawiadomieniu lub gdy nie zostaly zalaczone
do niego wymagane informacje lub dokumenty, Komisja Nadzoru Finansowego
wzywa podmiot skladajacy zawiadomienie do wuzupelnienia tych brakéw w
wyznaczonym terminie.

3. Komisja Nadzoru Finansowego niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub
dokumentow stanowigcych uzupelnienie zawiadomienia, nie pézniej jednak niz
w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja Nadzoru Finansowego, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia
i wszystkich wymaganych informacji i dokumentéw, informuje podmiot skladajacy
zawiadomienie o dacie uplywu terminu na dorgczenie decyzji w przedmiocie
sprzeciwu, o ktorej mowa w art. 25h ust. 1.

5. Komisja Nadzoru Finansowego moze, przed uplywem 50. dnia roboczego terminu
na doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisemnie wezwaé¢ podmiot
skladajacy zawiadomienie o przekazanie dodatkowych niezb¢dnych informacji lub
dokumentow w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania,
a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu skladajacego zawiadomienie
znajduje si¢ w panstwie niebedacym panstwem czlonkowskim lub nadzér nad
nim sprawuja wladze nadzorcze panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
lub

2) podmiot skladajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi
ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad rynkiem kapitalowym lub nadzorowi
bankowemu sprawowanemu przez wladze nadzorcze panstwa czlonkowskiego

— w wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 20 i nie dtuzszym niz 30 dni roboczych
od dnia otrzymania wezwania, wskazujac zakres zadanych informacji lub
dokumentow.

6. W przypadku wezwania, o ktorym mowa w ust. 5, nastgpuje zawieszenie biegu
terminu na dore¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania
do dnia otrzymania informacji lub dokumentow, nie dluzej jednak niz do uplywu
terminu na przekazanie informacji lub dokumentow.
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7. W terminie nie dluzszym niz 2 dni robocze od dnia otrzymania informacji lub
dokumentow przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, o ktorych mowa w ust. 5,
Komisja Nadzoru Finansowego potwierdza, w formie pisemnej, ich otrzymanie.

8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji Nadzoru Finansowego do przekazania
dodatkowych informacji lub dokumentow nie stosuje si¢ terminéw przekazania
informacji lub dokumentow, o ktorych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powoduja
zawieszenia biegu terminu na dore¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 25h.

1. Komisja Nadzoru Finansowego zglasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia
albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do stania si¢ podmiotem dominujacym
banku krajowego, jezeli:

1) podmiot skladajacy zawiadomienie nie uzupelnil w wyznaczonym terminie
brakéw w zawiadomieniu lub zalaczanych do zawiadomienia dokumentow i
informacji;

2) podmiot skladajacy zawiadomienie nie przekazal w terminie dodatkowych
informacji lub dokumentow zadanych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

3) uzasadnione jest to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem
krajowym, z uwagi na mozliwy wplyw podmiotu skladajacego zawiadomienie
na bank Kkrajowy lub z uwagi na ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu
skladajacego zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktéorej mowa wust. 1 pkt 3, Komisja
Nadzoru Finansowego bada, czy podmiot skladajacy zawiadomienie wykazal, ze:

1) daje rekojmi¢ wykonywania swoich praw i obowiazkow w sposob nalezycie
zabezpieczajacy interesy klientow banku krajowego oraz zapewniajacy
bezpieczenstwo Srodkow gromadzonych w banku krajowym;

2) osoby, ktore beda kierowac dzialalnoscia banku krajowego daja rekojmie
prowadzenia spraw banku w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy klientow
banku i zapewniajacy bezpieczenstwo Srodkéw gromadzonych w banku oraz
posiadaja odpowiednie doswiadczenie zawodowe;

3) jest w dobrej kondycji finansowej, w szczegélnosci w odniesieniu do aktualnego
zakresu prowadzonej dzialalnosci, jak rowniez wplywu realizacji planow
inwestycyjnych na przyszla sytuacj¢ finansowa podmiotu skladajacego
zawiadomienie i przyszla sytuacj¢ finansowg banku krajowego;

4) zapewni przestrzeganie przez bank krajowy wymogow ostroznosciowych
wynikajgcych z przepiséw prawa, w tym wymogow Kkapitalowych, norm
plynnosci, kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, a w szczegolnosci, ze
struktura grupy, ktorej bank stanie si¢ czescia, umozliwia¢ bedzie sprawowanie
efektywnego nadzoru oraz skuteczng wymiang¢ informacji pomigdzy wlasciwymi
wladzami nadzorczymi i ustalenie zakresow wlasciwosci tych wladz;

5) Srodki finansowe zwigzane z nabyciem albo obje¢ciem akcji lub praw z akcji lub
podjeciem innych dzialan zmierzajacych do stania si¢ podmiotem dominujacym,
powodujacych, ze bank krajowy stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie pochodza z
nielegalnych lub nieujawnionych zZrdédel oraz nie maja zwiazku z finansowaniem
terroryzmu ani w zwigzku z zamierzonym nabyciem albo obj¢ciem akcji lub
praw z akcji lub podjeciem innych dzialan zmierzajacych do stania sig
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podmiotem dominujacym nie zachodzi zwi¢kszone ryzyko popelnienia
przestepstwa, a takze wystapienia innych dzialan, zwigzanych z
wprowadzaniem do obrotu $Srodkow finansowych pochodzacych z nielegalnych
lub nieujawnionych Zrodel lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonujac oceny, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja Nadzoru Finansowego
uwzglednia w szczegolnosci zlozone w zwigzku z postepowaniem zobowigzania
podmiotu dotyczace banku krajowego lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.

4. Komisja Nadzoru Finansowego moze, w terminie okreSlonym w art. 25i ust. 1,
wydaé¢ decyzj¢ o stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu, jezeli
stwierdzi, ze nie zachodza okolicznosci wskazane w ust. 1.

S. Wydajac decyzj¢, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja Nadzoru Finansowego moze
ustali¢ termin nabycia albo obje¢cia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien
podmiotu dominujacego banku krajowego.

6. Termin, o ktorym mowa w ust. 5, moze by¢ wydluzony z urzedu lub na wniosek
podmiotu skladajacego zawiadomienie.

Art. 25i.

1. Komisja Nadzoru Finansowego dorecza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktérym
mowa w art. 25h ust. 1, w terminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania
zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentow, nie p6zniej niz
w terminie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla doreczenia decyzji konczacej postgpowanie w
przedmiocie sprzeciwu uwaza si¢ za zachowane, jezeli przed ich uplywem decyzja
zostala nadana w polskiej placowce pocztowej operatora publicznego.

Art. 25j.

Podmiot skladajacy zawiadomienie moze zrealizowaé¢ zamiar objety zawiadomieniem,
jezeli Komisja Nadzoru Finansowego nie dorg¢czy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w
terminie 60 dni roboczych, o ktérym mowa w art. 25i ust. 1, albo jezeli przed uplywem
tego terminu Komisja Nadzoru Finansowego wyda decyzj¢ o stwierdzeniu braku
podstaw do zgloszenia sprzeciwu.

Art. 25k.

W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu
termin, o ktorym mowa w art. 25i ust. 1, biegnie od dnia, w ktorym Komisji Nadzoru
Finansowego dore¢czono prawomocny wyrok sadu administracyjnego.

Art. 251
1. W przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji:
1) z naruszeniem przepisu art. 25 ust. 1 albo

2) pomimo zgloszenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego sprzeciwu, o ktorym
mowa w art. 25h ust. 1, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajacego Komisj¢ Nadzoru Finansowego do
zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 25h ust. 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego terminie na nabycie albo
objecie akcji lub praw z akcji, o ktorym mowa w art. 25h ust. 5

— z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 25m.
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2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego banku krajowego:
1) z naruszeniem przepisu art. 25 ust. 1 albo

2) w przypadku zgloszenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego sprzeciwu, o
ktorym mowa w art. 25h ust. 1, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajacego Komisj¢ Nadzoru Finansowego do
zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 25h ust. 1, albo

4) uzyskanych po uplywie terminu, o ktorym mowa w art. 25h ust. 5

— czlonkowie zarzadu banku krajowego powolani przez podmiot dominujacy lub
bedacy czlonkami zarzadu, prokurentami lub osobami pelnigcymi kierownicze
funkcje w podmiocie dominujacym nie moga uczestniczy¢ w czynnosciach z zakresu
reprezentacji banku krajowego; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy
czlonkowie zarzadu zostali powolani przez podmiot dominujacy, powolanie zarzadu
jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu
dominujacego banku krajowego, z zastrzezeniem art. 25m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia banku krajowego podje¢te z naruszeniem przepisu
ust. 1 sa niewazne, chyba ze spelniaja wymogi kworum oraz wigkszosci glosow
oddanych bez uwzglednienia gloséw niewaznych. W przypadkach, o ktérych mowa
w ust. 1, prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznoS$ci uchwaly walnego
zgromadzenia przystuguje rowniez Komisji Nadzoru Finansowego. Przepis art. 425
Kodeksu spolek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji banku krajowego podejmowane z udzialem
czlonkow zarzadu z naruszeniem przepisu ust. 2 s3 niewazne. Przepis art. 58 § 3
Kodeksu cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja Nadzoru Finansowego moze,
w drodze decyzji, nakazac zbycie akcji banku krajowego w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja
Nadzoru Finansowego moze nalozy¢ na akcjonariusza banku krajowego Kkare
pieni¢zng do wysokosci 10 000 000 zl, ustanowi¢ w banku krajowym zarzad
komisaryczny lub uchyli¢ zezwolenie na utworzenie banku i podja¢ decyzje o
likwidacji banku. Przepisy art. 145, art. 147 ust. 3 iart. 153 — 156 stosuje si¢
odpowiednio.

Art. 25m.

W przypadku gdy wymagajg tego interesy klientow banku krajowego, a wnioskodawca
wykaze, ze nie zachodzi przestanka, o ktorej mowa w art. 25h ust. 1 pkt 3, Komisja
Nadzoru Finansowego moze, w szczegélnie uzasadnionych przypadkach, w drodze
decyzji, wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego banku
krajowego, uchyli¢ zakazy, o ktéorych mowa w art.25] ust. 1 lub 2. Do wniosku
wnioskodawca dolgcza informacje, o ktorych mowa w art. 25b ust. 1.

Art. 25n.

1. Jezeli uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem
krajowym, z uwagi na ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu, ktory wuzyskal
bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania glosu na walnym zgromadzeniu na
poziomach okreslonych w art. 25 ust. 1 albo stal si¢ bezposrednio lub posrednio
podmiotem dominujacym banku krajowego lub z uwagi na mozliwy wplyw tego
podmiotu na bank, a w szczeg6lnosci w przypadku stwierdzenia, Ze podmiot ten nie
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dochowuje zobowiazan, o ktorych mowa w art. 25h ust. 3, Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w drodze decyzji, zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji
banku krajowego posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnien
podmiotu dominujacego przystugujacych temu podmiotowi. Dokonujac oceny, czy
zachodzi przeslanka do wydania tego zakazu przepisy art. 25h ust. 2 i 3 stosuje si¢
odpowiednio.

2. Uchwala walnego zgromadzenia banku krajowego jest niewazna, jezeli przy jej
podejmowaniu wykonano prawo glosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja
Nadzoru Finansowego wydala decyzje¢, o ktorej mowa w ust. 1, chyba ze uchwala
spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci gloséw oddanych bez uwzglednienia
glosow niewaznych. Prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznoSci
uchwaly przysluguje réwniez Komisji Nadzoru Finansowego. Przepis art. 425
Kodeksu spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

3. Jezeli Komisja Nadzoru Finansowego wydala na podstawie ust. 1 decyzje w
przedmiocie zakazu wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego, przepisy art.
251 ust. 2 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

4. W przypadku wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym
terminie.

S. Jezeli akcje nie zostana zbyte w terminie, 0 ktéorym mowa w ust. 4, Komisja
Nadzoru Finansowego, moze nalozy¢ na akcjonariusza banku krajowego kare
pieni¢zng do wysokosci 10 000 000 zl, ustanowi¢ w banku krajowym zarzad
komisaryczny lub uchyli¢ zezwolenie na utworzenie banku i podjac¢ decyzj¢ o
likwidacji banku. Przepisy art. 145, art. 147 ust. 3 iart. 153 — 156 stosuje si¢
odpowiednio.

6. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego Komisja Nadzoru
Finansowego uchyla decyzj¢ wydang na podstawie ust. 1, jezeli ustaly okolicznosci
uzasadniajace wydanie tej decyzji.

7. Przepisy ust. 1 — 6 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktéorym mowa w art. 25
ust. 7, do podmiotow bedacych stronami porozumienia, o ktorym mowa w tym
przepisie.

Art. 250.

Podmiot, ktory bezposrednio lub posrednio nabyl albo objal akcje lub prawa z akcji
banku krajowego, jezeli stanowia one wraz z akcjami nabytymi albo objetymi wczesniej
pakiet zapewniajacy osiagnigcie lub przekroczenie progu 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, jednej
trzeciej, 50 %, 66 % i 75 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, albo stal si¢
podmiotem dominujacym banku krajowego, jest kazdorazowo obowigzany niezwlocznie
powiadomi¢ o tym ten bank. Bank przesyla Komisji Nadzoru Finansowego
powiadomienie w terminie 14 dni od daty jego otrzymania. W przypadku gdy statut
banku krajowego przewiduje uprzywilejowanie lub ograniczenie akcji co do prawa
glosu, powiadomienie powinno réwniez dotyczy¢ udzialu w kapitale zakladowym w
wysokosci odpowiadajacej wielkosciom okreslonym w zdaniu pierwszym i
odpowiadajgcej mu liczbie gloséw bez przywilejow i ograniczen. Przepisy art. 25 ust. 2 —
7 stosuje si¢ odpowiednio.

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-13 -

Art. 25p.

Podmiot, ktory zamierza bezposrednio lub posrednio zby¢ pakiet akcji banku
krajowego:

1) uprawniajacy do wykonywania ponad 10 % ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu,

2) w wyniku zbycia ktorego pozostaly w jego posiadaniu pakiet akcji bedzie
uprawnial do wykonywania mniej niz 10 %, 20 %, jednej trzeciej i S0 %
ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu

— jest obowigzany powiadomi¢ o swoim zamiarze Komisj¢ Nadzoru Finansowego. W
przypadku gdy statut banku krajowego przewiduje uprzywilejowanie lub ograniczenie
akcji co do prawa glosu, powiadomienie powinno réwniez dotyczy¢ udzialu w kapitale
zakladowym w wysokosci odpowiadajgcej wielkosciom okreslonym w zdaniu pierwszym
i odpowiadajacej mu liczbie glosow bez przywilejow i ograniczen; przepisy art. 25 ust. 2
— 7 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 25r.

Obowiazek, o ktorym mowa w art. 250 i 25p, stosuje si¢ odpowiednio w przypadku
nabycia i zbycia obligacji zamiennych na akcje banku krajowego, kwitow
depozytowych, jak rowniez innych papierow wartosciowych, z ktorych wynika prawo
lub obowiazek nabycia akcji banku krajowego.

Art. 25s.

Przepisy art. 25 — 25r stosuje si¢ odpowiednio do bankéw spoldzielczych bedacych
spoldzielniami osob prawnych, ktorych statut przewiduje, inng niz okreslona w art. 36 §
3 zdanie pierwsze ustawy — Prawo spoldzielcze, zasad¢ ustalania liczby glosow
przystugujacych czlonkom.>

[Art. 26.

1. Bezskuteczne jest wykonywanie prawa glosu z akcji banku bedacych przedmiotem
czynnoSci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujqcego osiqgniecie Ilub
przekroczenie danego progu liczby glosow na walnym zgromadzeniu, jezeli osiqgniecie
lub przekroczenie tego progu nastqpito z naruszeniem obowiqzkow okreslonych w art. 25
ust. 1-31 8.

2. Uchwata walnego zgromadzenia powzieta z naruszeniem ust. 1 jest niewazna.
Art. 26a.

1. Komisja Nadzoru Finansowego moze cofnqc zezwolenie, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1-
3 i 8, jezeli wplyw osoby, ktora posrednio lub bezposrednio objeta lub nabyta akcje
banku, moze okaza¢ sie niekorzystny dla ostroznego lub stabilnego zarzqdzania bankiem
lub jezeli obowiqzujqce prawo w miejscu siedziby Ilub zamieszkania tej osoby
uniemozliwiajq Komisji Nadzoru Finansowego wykonywanie efektywnego nadzoru albo
gdy osoba ta nie dotrzymata zobowiqzan dotyczqcych funkcjonowania banku ztozonych
Komisji Nadzoru Finansowego w trakcie postepowania zakonczonego wydaniem
zezwolenia.

2. W przypadku cofniecia zezwolenia wykonywanie przez akcjonariusza gtosu ze wszystkich
posiadanych akcji banku jest bezskuteczne.

3. Uchwala walnego zgromadzenia powzieta z naruszeniem ust. 2 jest niewazna.
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4. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwatly walnego
zgromadzenia powzietej z naruszeniem ust. 2 przystuguje rowniez Komisji Nadzoru
Finansowego. Przepis art. 425 Kodeksu spotek handlowych stosuje sie odpowiednio.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 oraz w art. 26 ust. 1, Komisja Nadzoru
Finansowego moze nakazac sprzedaz akcji w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostanq sprzedane w wyznaczonym terminie, Komisja Nadzoru
Finansowego moze ustanowi¢ w banku zarzqd komisaryczny lub zastosowac srodki, o
ktorych mowa w art. 138 ust. 3 pkt 3 i 4.

Art. 26b.

Obowiqzek, o ktorym mowa w art. 25 ust. 6 i 9, stosuje sie odpowiednio w przypadku nabycia
i zbycia obligacji zamiennych na akcje banku, kwitow depozytowych w rozumieniu art. 96
ustawy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 8, jak rowniez innych papierow wartosciowych, z
ktorych wynika prawo lub obowiqzek nabycia akcji banku.

Art. 26¢.

Przepisy art. 25-26b stosuje si¢ odpowiednio do bankow spotdzielczych bedaqcych
spotdzielniami osob prawnych, ktorych statut przewiduje inng, niz okreslona w art. 36 § 3
zdanie pierwsze ustawy - Prawo spoldzielcze, zasade ustalania liczby gltosow przystugujqcych
czlonkom.]

[Art. 124,

1. Bank moze potqczyc¢ sie tylko z innym bankiem, po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

2. Komisja Nadzoru Finansowego odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1,
Jjezeli polqczenie moze okazac sie niekorzystne dla ostroznego i stabilnego zarzqdzania
bankiem.

3. Polqczenie bankow moze by¢é dokonane wylqcznie przez przeniesienie catego majqtku
banku przejmowanego na bank przejmujacy za udzialy albo akcje, ktore bank
przejmujqcy wydaje cztonkom albo akcjonariuszom banku przejmowanego.|

<Art. 124.

1. Bank moze polaczyé si¢ tylko z innym bankiem albo instytucja kredytowa, po
uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

2. Komisja Nadzoru Finansowego odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w
ust. 1, jezeli polaczenie prowadziloby do naruszenia przepisOw prawa, interesow
klientow banku bioracego udzial w polaczeniu lub zagrazaloby bezpieczenstwu
srodkow gromadzonych w tym banku.

3. W przypadku gdy przejmujacym jest bank krajowy polaczenie moze by¢ dokonane
wylacznie przez przeniesienie calego majatku banku przejmowanego albo
przejmowanej instytucji kredytowej na bank przejmujacy, za udzialy albo akcje,
ktore bank przejmujacy wydaje czlonkom albo akcjonariuszom banku
przejmowanego albo przejmowanej instytucji kredytowej. Udzialow albo akcji nie
wydaje si¢ w przypadku, o ktorym mowa w art. 514 Kodeksu spélek handlowych.>
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Art. 140a.

1. [Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie banku krajowego lub zezwolenia, o ktorym
mowa w art. 25, Komisja Nadzoru Finansowego zasiega opinii wilasciwych wiadz
nadzorczych panstwa czlonkowskiego, gdy bank ten bedzie:] <Przed wydaniem
zezwolenia na utworzenie banku krajowego Komisja Nadzoru Finansowego zasi¢ga
opinii wladz nadzorczych panstwa czlonkowskiego, gdy bank ten bedzie:>

1) podmiotem zaleznym od:
a) instytucji kredytowej,
b) podmiotu dominujacego wobec instytucji kredytowej,
c) zakladu ubezpieczen, zaktadu reasekuracji lub firmy inwestycyjnej, ktore

uzyskaty odpowiednie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci w panstwie
czlonkowskim,

d) podmiotu dominujacego wobec zakladu ubezpieczen, zaktadu reasekuracji lub
firmy inwestycyjnej, ktore uzyskaly odpowiednie zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci w panstwie cztonkowskim,

2) kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontroluja instytucje
kredytowa, zaktad ubezpieczen, zaklad reasekuracji lub firm¢ inwestycyjna, ktore
uzyskaly odpowiednie zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci w panstwie
cztonkowskim.

2. Komisja Nadzoru Finansowego zasi¢ga opinii wlasciwych wladz nadzorczych, dokonujac

oceny osOb zaangazowanych w zarzadzanie innym podmiotem tej samej grupy w
rozumieniu art. 3 pkt 7 ustawy o nadzorze uzupehliajacym. Komisja Nadzoru
Finansowego 1 inne polskie wlasciwe wladze nadzorcze przekazuja sobie nawzajem oraz
innym wilasciwym witadzom nadzorczym wszelkie informacje niezbg¢dne dla udzielenia
zezwolenia i1 celow biezacego wykonywania nadzoru.

USTAWA z dnia 22 maja 2003 r. O DZIALALNOSCI UBEZPIECZENIOWE] (Dz. U. z
2010 r. Nr 10, poz. 66)

[Art. 35.

1. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne lub w
drodze porozumien, naby¢ albo objqc akcje lub prawa z akcji krajowego zaktadu
ubezpieczen w liczbie zapewniajqcej dysponowanie albo przekroczenie 10 % glosow na
walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym, jest obowiqzany kazdorazowo
zawiadomié o tym organ nadzoru nie pozniej niz 30 dni przed nabyciem albo objeciem,
wraz ze wskazaniem liczby nabywanych albo obejmowanych akcji lub praw z akcji.

2. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezine lub w

drodze porozumien, naby¢ albo objac¢ akcje lub prawa z akcji krajowego zaktadu
ubezpieczen w liczbie zapewniajqcej dysponowanie albo przekroczenie odpowiednio 20
%, 33 /3 %, 50 % gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zakladowym,
jest obowiqzany kazdorazowo zawiadomi¢ organ nadzoru o zamiarze nabycia albo
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objecia. Podmiot, ktory zamierza podjqc inne dziatania, o ktorych mowa w art. 4 pkt 14
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, powodujqce, ze krajowy
zaklad ubezpieczen stanie sie jego podmiotem zaleznym, obowiqzany jest kazdorazowo
zawiadomi¢ o tym zamiarze organ nadzoru. Podmiot dokonujqcy zawiadomienia
przekazuje rowniez informacje o posiadanych bezposrednio Ilub posrednio poprzez
podmioty zalezne lub w drodze porozumien akcjach lub prawach z akcji krajowego
zakladu ubezpieczen, jak rowniez o podmiotach dominujqcych tego podmiotu i zawartych
przez ten podmiot porozumieniach, stanach faktycznych i prawnych pozwalajqcych innym
podmiotom na wykonywanie praw z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen Ilub
podejmowanie dziatan, o ktorych mowa w art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

2a. Jezeli wskutek nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji, o ktorym mowa w ust. 2, albo
wskutek podjecia innych dziatan okreslonych w ust. 2, krajowy zaktad ubezpieczen statby
sie podmiotem zaleznym lub podmiotem, w ktorym posiadany bylby znaczqcy udzial
kapitatowy:
1) zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji, instytucji kredytowej Ilub firmy
inwestycyjnej, ktore uzyskaly zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub

2) podmiotu dominujqcego zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji, instytucji
kredytowej lub firmy inwestycyjnej, ktore uzyskaly zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, lub

3) osoby fizycznej lub prawnej posiadajqcej znaczqcy udziat kapitatowy w instytucji
kredytowej lub firmie inwestycyjnej, ktore uzyskaly zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie
czltonkowskim Unii Europejskiej

- zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, zawiera odpowiedniq informacje w tym
zakresie, wskazujqcq w szczegolnosci podmioty, w stosunku do ktorych krajowy zaklad
ubezpieczen statby sie podmiotem zaleznym lub podmiotem, w ktorym posiadalyby one
znaczqcy udziat kapitatowy.

2b. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2a, organ nadzoru wystepuje na pismie do
wlasciwego organu nadzoru panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej o przekazanie
informacji dotyczqcych nadzorowanego przez ten organ zaktadu ubezpieczen, zaktadu
reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, zatozycieli, akcjonariuszy lub
udziatowcow tych podmiotow, podmiotow dominujqcych w stosunku do tych podmiotow
lub osob fizycznych lub prawnych posiadajqcych znaczqcy udziat kapitatowy w tych
podmiotach celem ustalenia, czy zachodzq przestanki, o ktorych mowa w ust. 4.

3. Organ nadzoru moze, w drodze decyzji, w terminie 3 miesiecy od dnia zlozZenia
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2, zglosi¢ sprzeciw co do nabycia albo objecia
akcji lub praw z akcji albo co do podjecia innych dziatan, o ktorych mowa w art. 4 pkt 14
ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, powodujqcych, ze krajowy zakltad ubezpieczen stanie sie
podmiotem zaleznym podmiotu sktadajqcego zawiadomienie. W przypadku gdy organ
nadzoru nie zglasza sprzeciwu, moze, w drodze decyzji, ustalic maksymalny termin
nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji albo podjecia innych dziatan, o ktorych mowa
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w art. 4 pkt 14 ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, powodujqcych, ze krajowy zaktad
ubezpieczen stanie sie podmiotem zaleznym podmiotu sktadajqcego zawiadomienie.

3a. Podmiot sktadajqcy zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, zobowiqzany jest
przedstawic¢ wraz z zawiadomieniem dowody, w tym przekazac¢ dokumenty, wskazujqce, ze
nie zachodzq przestanki do zgloszenia przez organ nadzoru sprzeciwu zgodnie z ust. 4.
Termin 3 miesiecy, o ktorym mowa w ust. 3, biegnie od dnia zlozenia zawiadomienia
wraz z przedstawieniem dowodow, w tym przekazaniem dokumentow, zgodnie ze zdaniem
poprzedzajqcym, i innych informacji wymaganych przepisami ustawy, a w przypadku gdy
przepisy wymagajq wystqpienia przez organ nadzoru o informacje do wlasciwego organu
nadzoru panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej - od dnia przekazania informacji
przez wlasciwy organ nadzoru panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej.

4. Organ nadzoru moze zglosic¢ sprzeciw, o ktorym mowa w ust. 3, jeZeli nabywajqcy albo
obejmujqcy akcje albo podejmujqcy inne dziatania, o ktorych mowa w art. 4 pkt 14
ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, wskutek ktorych krajowy zaktad ubezpieczen stanie sie
podmiotem zaleznym tego podmiotu, nie wykaze, ze:

1) daje rekojmie prowadzenia spraw krajowego zaktadu ubezpieczen w sposob
nalezycie zabezpieczajqcy interesy ubezpieczajqcych, ubezpieczonych, uposazonych
lub uprawnionych z umow ubezpieczenia;

2) w okresie od dnia zawiadomienia organu nadzoru o zamiarze, o ktorym mowa w ust.
2, do dnia nabycia wlqcznie, srodki przeznaczone na nabycie albo objecie akcji lub
praw z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen lub na podjecie innych dziatan, o
ktorych mowa w art. 4 pkt 14 ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, powodujqcych, ze
krajowy zaklad ubezpieczen stanie sie podmiotem zaleznym, nie pochodzq z kredytu
lub pozyczki albo nie sq w inny sposob obciqzone,

3) wplaty na akcje lub na podjecie innych dziatan, o ktorych mowa w art. 4 pkt 14

ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, powodujqcych, ze krajowy zaktad ubezpieczen stanie
sie podmiotem zaleznym, nie pochodzq z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet.

5. Nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen przez podmiot
zalezny uwaza sie za nabycie albo objecie przez podmiot dominujqcy.

6. Przepisu ust. 5 nie stosuje sie, gdy podmiotem dominujqcym jest Skarb Panstwa.

7. W przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji z naruszeniem warunkow, o
ktorych mowa w ust. 1 lub 2, albo w przypadku zgloszenia sprzeciwu przez organ
nadzoru, albo w przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji po wyznaczonym
przez organ nadzoru maksymalnym terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw z
akcji, z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu.

7a. W przypadku podjecia innych dziatan, o ktorych mowa w art. 4 pkt 14 ustawy, o ktorej
mowa w ust. 2, powodujqgcych, ze krajowy zaklad ubezpieczen stanie sie podmiotem
zaleznym podmiotu podejmujqcego te dzialania, z naruszeniem warunkow, o ktorych
mowa w ust. 2, albo w przypadku zgloszenia sprzeciwu przez organ nadzoru albo
podjecia tych dziatan po wyznaczonym przez organ nadzoru maksymalnym terminie na
podjecie tych dziatan, czlonkowie zarzqdu krajowego zakladu ubezpieczen powolani
przez podmiot dominujqcy lub bedqcy czlonkami zarzqdu, prokurentami lub osobami
petnigcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujqcym nie mogq uczestniczy¢ w
czynnosciach z zakresu reprezentacji krajowego zaktadu ubezpieczen. W przypadku gdy
nie mozna ustali¢, ktorzy cztonkowie zarzqdu zostali powotani przez podmiot dominujqcy,
powolanie zarzqdu jest bezskuteczne od dnia podjecia przez podmiot dominujqcy innych
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dziatan, o ktorych mowa w art. 4 pkt 14 ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, powodujqcych,
ze krajowy zaktad ubezpieczen stat si¢ podmiotem zaleznym podmiotu podejmujqcego te
dziatania.

8. Uchwatly walnego zgromadzenia krajowego zaktadu ubezpieczen podjete z naruszeniem
ust. 7, a takze czynnosci z zakresu reprezentacji krajowego zakladu ubezpieczen
podejmowane z udziatem cztonkow zarzqdu z naruszeniem ust. 7a sq niewazne.

9. Przepisy ust. 1-7 nie naruszajq przepisow ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, oraz przepisow
ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

10. Podmiot nabywajqcy albo obejmujqcy akcje lub prawa z akcji krajowego zaktadu
ubezpieczen, w trybie ust. 1-7, jest obowiqzany poinformowaé o nabyciu lub objeciu
krajowy zaktad ubezpieczen, ktorego akcji nabycie albo objecie dotyczy.]

<Art. 35.

1. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo obja¢ akcje lub
prawa z akcji krajowego zakladu ubezpieczen w liczbie zapewniajgcej osiagnigcie
albo przekroczenie odpowiednio 10 %, 20 %, jednej trzeciej, 50 % ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu lub udzialu w Kkapitale zakladowym, jest
obowiazany kazdorazowo zawiadomi¢ organ nadzoru o zamiarze ich nabycia albo
objecia. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem
dominujacym zakladu ubezpieczen w sposob inny niz przez nabycie albo objecie
akcji lub praw z akcji krajowego zakladu ubezpieczen w liczbie zapewniajacej
wigkszoS¢ ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, obowigzany jest
kazdorazowo zawiadomié¢ o tym zamiarze organ nadzoru.

2. Za posrednio stajacego si¢ podmiotem dominujacym Kkrajowego zakladu
ubezpieczen albo posrednio nabywajacego lub obejmujacego akcje lub prawa
z akcji krajowego zakladu ubezpieczen uwaza si¢ podmiot dominujacy w stosunku
do podmiotu, ktory nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji krajowego
zakladu ubezpieczen bezposrednio, jak rowniez podmiot, ktéry podejmuje dzialania
powodujace, zZe stanie si¢ on podmiotem dominujacym w stosunku do podmiotu,
ktory jest podmiotem dominujacym krajowego zakladu ubezpieczen albo posiada
akcje lub prawa z akcji krajowego zakladu ubezpieczen.

3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji krajowego zakladu
ubezpieczen lub sta¢ si¢ podmiotem dominujacym Kkrajowego zakladu
ubezpieczen, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sklada tylko ten podmiot
lacznie z jego pierwotnym podmiotem dominujacym;

2) posrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa zakcji krajowego zakladu
ubezpieczen lub sta¢ si¢ podmiotem dominujagcym Kkrajowego zakladu
ubezpieczen, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sklada tylko jego
pierwotny podmiot dominujacy.

4. Obowiazek zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek
handlowych sg oni uprawnieni do wykonywania prawa glosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskal prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach
okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen innych niz obj¢cie lub nabycie akcji lub
praw z akcji krajowego zakladu ubezpieczen, w szczegélnosci w wyniku zmiany
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statutu lub w nastepstwie wygasniecia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji
co do prawa glosu, a takze nabycia akcji lub praw z akcji zakladu ubezpieczen
w liczbie zapewniajacej osiagniecie albo przekroczenie poziomow okreslonych w
ust. 1 w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale
zakladowym w wyniku dziedziczenia.

9

. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, obowiazek zlozenia zawiadomienia powstaje
przed przystapieniem do wykonywania prawa glosu z akcji albo wykonywania
uprawnien podmiotu dominujacego wobec zakladu ubezpieczen. Przepisy art. 35a —
350 stosuje si¢ odpowiednio.

=)

. Do podmiotow, o ktérych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

|

. Przepisy ust. 1 — 6 i 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub
wigcej podmiotow dziala w porozumieniu, ktorego przedmiotem jest wykonywanie
prawa glosu z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnien
podmiotu dominujacego krajowego zakladu ubezpieczen.

0

. W przypadku dzialania w porozumieniu, o0 ktéorym mowa w ust. 7, zawiadomienie
skladaja wszystkie strony porozumienia lacznie.

o

. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy nabycie albo objecie akcji
krajowego zakladu ubezpieczen dokonywane jest przez instytucje¢ kredytowa lub
firme¢ inwestycyjna majaca siedzib¢ na terytorium panstwa czlonkowskiego Unii
Europejskiej, w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna w rozumieniu ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoéltkach
publicznych, jezeli:

1) prawa z akcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie krajowym
zakladem ubezpieczen oraz

2) akcje krajowego zakladu ubezpieczen zostang zbyte w ciagu roku od dnia ich
nabycia albo obje¢cia.>

<Art. 35a.

1. Podmiot skladajacy zawiadomienie, o ktéorym mowa w art. 35 ust. 1, przekazuje
wraz z zawiadomieniem informacj¢ o posiadanych bezposrednio lub posrednio
akcjach lub prawach z akcji krajowego zakladu ubezpieczen, o ktorym mowa w art.
35 ust. 1, jak rowniez o podmiotach dominujacych tego podmiotu i zawartych przez
ten podmiot porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach
faktycznych lub prawnych pozwalajacych innym podmiotom na wykonywanie praw
z akcji krajowego zakladu ubezpieczen lub wykonywanie uprawnien podmiotu
dominujacego krajowego zakladu ubezpieczen.

2. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposob realizacji
zamiaru, ktorego dotyczy zawiadomienie oraz przedklada dowody wskazujace na
istnienie zamiaru objetego zawiadomieniem, w szczegdlnosci stosowna umowe lub
porozumienie, a w przypadku gdy zamiar ma zosta¢ zrealizowany na rynku
regulowanym — stosowne oSwiadczenie w tym zakresie.

3. W przypadku gdy podmiot skladajacy zawiadomienie jest:

1) zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, instytucja kredytowa,
zagraniczng firma inwestycyjng w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
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obrocie instrumentami finansowymi lub spo6lka zarzadzajaca w rozumieniu
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, ktore uzyskaly
zezwolenie na wykonywanie dzialalno$ci na terytorium panstwa czlonkowskiego
Unii Europejskiej lub

2) podmiotem dominujacym lub podmiotem pozostajacym w podobnym stosunku
do zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy
inwestycyjnej lub spolki zarzadzajacej, ktore wuzyskaly zezwolenie na
wykonywanie dzialalnoSci na terytorium panstwa czlonkowskiego Unii
Europejskiej

— zawiadomienie zawiera odpowiednia informacj¢ w tym zakresie, wskazujacg w
szczegolnosci nazwe i siedzibe¢ zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji, instytucji
kredytowej, firmy inwestycyjnej lub spélki zarzadzajacej, o ktorych mowa w pkt 2;
jezeli nie zachodza okolicznosci wymienione w pkt 1 i 2, zawiadomienie zawiera
stosowne oswiadczenie w tym zakresie.

Art. 35b.

1. Podmiot skladajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 35 ust. 1, przedstawia
wraz z zawiadomieniem informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu skladajgcego zawiadomienie, os6b zarzadzajacych jego
dzialalno$cia oraz osob przewidzianych do objecia funkcji czlonkow zarzgdu
krajowego zakladu ubezpieczen — o ile podmiot skladajacy zawiadomienie
planuje zmiany w tym zakresie;

2) identyfikacji krajowego zakladu ubezpieczen, o ktorym mowa w art. 35 ust. 1;

3) dzialalnosci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu skladajacego
zawiadomienie i 0s6b, o ktorych mowa w pkt 1, a w szczego6lnosci przedmiotu tej
dzialalno$ci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, a takze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot skladajacy
zawiadomienie, bedacy osobg fizyczna, i osob, o ktorych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktorej nalezy podmiot skladajacy zawiadomienie, a w szczegolnosci
jej struktury, nalezacych do niej podmiotow, prawnych i faktycznych powiazan
kapitalowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skladajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestgpstwo lub przestepstwo skarbowe, postepowan warunkowo
umorzonych oraz zakonczonych ukaraniem post¢gpowan dyscyplinarnych jak
réwniez innych zakonczonych postepowan administracyjnych i cywilnych,
mogacych mie¢ wplyw na ocen¢ podmiotu skladajacego zawiadomienie w
Swietle kryteriow okreslonych w art. 35h ust. 2 oraz oséb, o ktérych mowa
w pkt 1;

7) toczacych si¢ postgpowan karnych o przestepstwo umyslne — z wylaczeniem
przestepstw Sciganych z oskarzenia prywatnego — lub postegpowan w sprawie o
przestepstwo skarbowe, jak rowniez innych toczacych si¢ postepowan
administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mieé¢ wplyw na
ocen¢ podmiotu skladajacego zawiadomienie w Swietle kryteriow okreslonych
wart. 35h ust. 2, a prowadzonych przeciwko podmiotowi skladajacemu
zawiadomienie lub osobom, o ktorych mowa w pkt 1, lub postepowan
zwigzanych z dzialalno$cia tego podmiotu lub tych oséb;
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8) dzialan zmierzajacych do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji w liczbie
zapewniajacej osiagnig¢cie lub przekroczenie poziomow okreslonych w art. 35
ust. 1 albo stania si¢ podmiotem dominujacym krajowego zakladu ubezpieczen,
a w szczegolnosci docelowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu krajowego zakladu ubezpieczen, zwigzanych z tym udzialem
uprawnien, sposobu i zrodel finansowania nabycia albo objecia akcji lub praw z
akcji, zawartych wzwigzku z tymi dzialaniami umoéw oraz dzialania w
porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiarow podmiotu skladajacego zawiadomienie w odniesieniu do przyszlej
dzialalnoS$ci krajowego zakladu ubezpieczen, w szczegélnosci w zakresie planow
marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i
zarzgdzania, z uwzglednieniem zobowigzan, o ktérych mowa w art. 35h ust. 3.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego, a takze informacje
w zakresie okreslonym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie s3 wymagane w odniesieniu do
podmiotu skladajacego zawiadomienie i osob zarzadzajacych jego dzialalnoscia,
jezeli podmiot skladajacy zawiadomienie jest instytucjg kredytowsa, zakladem
ubezpieczen, zakladem reasekuracji, firma inwestycyjna lub spolka zarzadzajaca,
ktore uzyskaly zezwolenie na wykonywanie dzialalnosci w panstwie czlonkowskim
Unii Europejskiej, o ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy zalaczy¢ do zawiadomienia w celu
przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie
proporcjonalnosci wymaganych informacji w zaleznoSci od zamierzonego wplywu
podmiotu skladajacego zawiadomienie na zarzadzanie krajowym zakladem
ubezpieczen.

Art. 35c.

1. Zawiadomienie i zalaczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim
lub przettumaczone na jezyk polski. Tlumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez
tlumacza przysigglego lub wlasciwego konsula Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Dokumenty urze¢dowe przed tlumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez
konsula Rzeczypospolitej Polskiej. Obowiagzku legalizacji nie stosuje sig¢, jezeli
umowa miedzynarodowa, ktorej Rzeczpospolita Polska jest strona, stanowi inaczej.

Art. 35d.

W uzasadnionych przypadkach, w szczegélnosci gdy prawo kraju wlasciwego nie
przewiduje sporzadzania wymaganych dokumentéw podmiot skladajgcy zawiadomienie
lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych dokumentow, ztozy¢ stosowne
oSwiadczenie, zawierajace wymagane informacje.

Art. 35e.

1. Podmiot skladajacy zawiadomienie, 0 ktorym mowa w art. 35 ust. 1, majacy miejsce
zamieszkania lub siedzib¢ poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, obowigzany
jest ustanowic¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do dor¢czen w
toku postgpowania w przedmiocie zawiadomienia.

2. W razie niedopelnienia obowigzku, o ktorym mowa wust. 1, pisma w toku
postepowania pozostawia si¢ waktach sprawy ze skutkiem doreczenia, z
wylaczeniem decyzji konczacej postepowanie w przedmiocie zawiadomienia. O
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skutku, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, organ nadzoru informuje
pisemnie podmiot skladajacy zawiadomienie.

Art. 35f.

W przypadku, gdy podmiot skladajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 35 ust. 1,
jest podmiotem, o ktorym mowa w art. 35a ust. 3 pkt 1 lub 2, organ nadzoru wystepuje
na piSmie do wilasciwych wladz nadzorczych o przekazanie informacji w zakresie
okreslonym w art. 35h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka, o ktérej mowa w
art. 35h ust. 1 pkt 3.

Art. 35g.

1. Organ nadzoru, niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie pézniej jednak niz
w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakéw w zawiadomieniu lub gdy nie zostaly zalaczone
do niego wymagane informacje lub dokumenty, organ nadzoru wzywa podmiot
skladajacy zawiadomienie do uzupelnienia tych brakow w wyznaczonym terminie.

3. Organ nadzoru niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentéw
stanowiacych uzupelnienie zawiadomienia, nie pozniej jednak niz w terminie 2 dni
roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Organ nadzoru, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich
wymaganych informacji idokumentow, informuje podmiot skladajacy
zawiadomienie o dacie uplywu terminu na dore¢czenie decyzji w przedmiocie
sprzeciwu, o ktorej mowa w art. 35h ust. 1.

5. Organ nadzoru moze, przed uplywem 50. dnia roboczego terminu na dorg¢czenie
decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisemnie wezwa¢ podmiot skladajacy
zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezb¢dnych informacji lub
dokumentow w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w
przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu skladajacego zawiadomienie
znajduje si¢ w panstwie nieb¢dacym panstwem czlonkowskim Unii Europejskiej
lub nadzéor nad nim sprawuja wladze nadzorcze panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim Unii Europejskiej lub

2) podmiot skladajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi
ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad rynkiem kapitalowym lub nadzorowi
bankowemu sprawowanemu przez wladze nadzorcze panstwa czlonkowskiego
Unii Europejskiej

— w wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 20 i nie dtuzszym niz 30 dni roboczych
od dnia otrzymania wezwania, wskazujac zakres zadanych informacji lub
dokumentow.

6. W przypadku wezwania, o ktorym mowa w ust. 5, nastgpuje zawieszenie biegu
terminu na dore¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania
do dnia otrzymania informacji lub dokumentow, nie dluzej jednak niz do uplywu
terminu na przekazanie informacji lub dokumentéw.

7. W terminie nie dluzszym niz 2 dni robocze od dnia otrzymania informacji lub
dokumentéow przez organ nadzoru, o ktorych mowa w ust. 5, organ nadzoru
potwierdza, w formie pisemnej, ich otrzymanie.
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8. W przypadku kolejnych wezwan organu nadzoru do przekazania dodatkowych
informacji lub dokumentéw nie stosuje si¢ terminow przekazania informacji lub
dokumentow, o ktorych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powoduja zawieszenia
biegu terminu na doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 35h.

1. Organ nadzoru zglasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji
lub praw z akcji lub co do stania si¢ podmiotem dominujacym krajowego zakladu
ubezpieczen, jezeli:

1) podmiot skladajacy zawiadomienie nie uzupelnil w wyznaczonym terminie
brakéw w zawiadomieniu lub zalaczanych do zawiadomienia dokumentow i
informacji;

2) podmiot skladajacy zawiadomienie nie przekazal w terminie dodatkowych
informacji lub dokumentow zadanych przez organ nadzoru;

3) uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania krajowym
zakladem ubezpieczen, z uwagi na mozliwy wplyw podmiotu skladajacego
zawiadomienie na krajowy zaklad ubezpieczen lub z uwagi na ocen¢ sytuacji
finansowej podmiotu skladajacego zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, organ nadzoru
bada, czy podmiot skladajacy zawiadomienie wykazal, ze:

1) daje rekojmi¢ wykonywania swoich praw i obowiazkéw w sposéb nalezycie
zabezpieczajacy interesy ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub
uprawnionych z umow ubezpieczenia;

2) osoby, ktore beda kierowac dzialalnoscia zakladu ubezpieczen daja re¢kojmie
prowadzenia spraw zakladu ubezpieczen w sposob nalezycie zabezpieczajacy
interesy ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z
umow ubezpieczenia oraz posiadaja odpowiednie doSwiadczenie zawodowe;

3) jest w dobrej kondycji finansowej, w szczegolnosci w odniesieniu do aktualnego
zakresu prowadzonej dzialalnosci, jak rowniez wplywu realizacji planow
inwestycyjnych na przyszla sytuacj¢ finansowa podmiotu skladajacego
zawiadomienie i przyszla sytuacje¢ finansowg zakladu ubezpieczen;

4) zapewni przestrzeganie przez zaklad ubezpieczen wymogow ostroznosciowych
wynikajacych z przepisow prawa, w tym wyplacalnosci, kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, a w szczegolnosci, ze struktura grupy, ktorej zaklad
ubezpieczen stanie si¢ czeScig, umozliwia¢ bedzie sprawowanie efektywnego
nadzoru oraz skuteczng wymiang informacji pomiedzy wlasciwymi wladzami
nadzorczymi i ustalenie zakresow wlasciwosci tych wladz;

5) srodki finansowe zwigzane z nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub
podjeciem innych dzialan zmierzajacych do stania si¢ podmiotem dominujacym,
powodujacych, ze zaklad ubezpieczen stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie
pochodza z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodel oraz nie maja zwiazku z
finansowaniem terroryzmu ani w zwigzku z zamierzonym nabyciem albo
objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dzialan zmierzajacych do
stania si¢ podmiotem dominujgcym nie zachodzi zwi¢kszone ryzyko popelnienia
przestepstwa, a takze wystapienia innych dzialan, zwigzanych z
wprowadzaniem do obrotu $Srodkow finansowych pochodzacych z nielegalnych
lub nieujawnionych Zrodel lub finansowaniem terroryzmu.
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3. Dokonujgc oceny, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, organ nadzoru uwzglednia w
szczegolnosci zlozone wzwigzku 2z postgpowaniem, zobowigzania podmiotu
dotyczgce krajowego zakladu ubezpieczen lub ostroznego i stabilnego nim
zarzadzania.

4. Organ nadzoru moze, w terminie okreslonym w art. 35i ust. 1, wydaé¢ decyzj¢ o
stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie
zachodza okolicznosci wskazane w ust. 1.

5. Wydajac decyzje¢, o ktorej mowa w ust. 4, organ nadzoru moze ustali¢ termin
nabycia albo obje¢cia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu
dominujacego krajowego zakladu ubezpieczen.

6. Termin, o ktorym mowa w ust. 5, moze by¢ wydluzony z urzedu lub na wniosek
podmiotu skladajacego zawiadomienie.

Art. 35i.

1. Organ nadzoru dorgcza decyzj¢ w przedmiocie sprzeciwu, o ktorym mowa w art.
35h ust. 1, w terminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia
i wszystkich wymaganych informacji i dokumentéw, nie pézniej niz w terminie 2 dni
roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla dorg¢czenia decyzji konczacej postegpowanie w
przedmiocie zawiadomienia uwaza si¢ za zachowane, jezeli przed ich uplywem
decyzja zostala nadana w polskiej placowce pocztowej operatora publicznego.

Art. 35j.

Podmiot skladajacy zawiadomienie, o0 ktorym mowa w art. 35 ust. 1, moze zrealizowa¢
zamiar objety zawiadomieniem, jezeli organ nadzoru nie dorg¢czy decyzji w przedmiocie
sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktéorym mowa w art. 35i ust. 1, albo jezeli
przed uplywem tego terminu organ nadzoru wyda decyzj¢ o stwierdzeniu braku
podstaw do zgloszenia sprzeciwu.

Art. 35k.

W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu
termin, o ktorym mowa w art. 35i ust. 1, biegnie od dnia, w ktorym organowi nadzoru
dore¢czono prawomocny wyrok sadu administracyjnego.

Art. 351
1. W przypadku nabycia albo obje¢cia akcji lub praw z akcji:
1) z naruszeniem przepisu art. 35 ust. 1 albo

2) pomimo zgloszenia przez organ nadzoru sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 35h
ust. 1, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajacego organ nadzoru do zgloszenia
sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 35h ust. 1, albo

4) po wyznaczonym przez organ nadzoru terminie na nabycie albo objecie akcji
lub praw z akcji, o0 ktorym mowa w art. 35h ust. 5

— z akeji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 35m.

2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego krajowego zakladu
ubezpieczen:

1) z naruszeniem przepisu art. 35 ust. 1 albo
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2) w przypadku zgloszenia przez organ nadzoru sprzeciwu, o ktorym mowa w art.
35h ust. 1, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajacego organ nadzoru do zgloszenia
sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 35h ust. 1, albo

4) uzyskanych po uplywie terminu, o ktorym mowa w art. 35h ust. 5

— czlonkowie zarzadu krajowego zakladu ubezpieczen powolani przez podmiot
dominujacy lub bedacy czlonkami zarzadu, prokurentami lub osobami pelnigcymi
kierownicze funkcje w podmiocie dominujacym nie moga uczestniczy¢ w
czynnoSciach z zakresu reprezentacji krajowego zakladu ubezpieczen; w przypadku
gdy nie mozna ustali¢, ktorzy czlonkowie zarzadu zostali powolani przez podmiot
dominujacy, powolanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten
podmiot uprawnien podmiotu dominujacego krajowego zakladu ubezpieczen, z
zastrzezeniem art. 35m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia Kkrajowego zakladu ubezpieczen podjete z
naruszeniem przepisu ust. 1 sa niewazne, chyba ze spelniaja wymogi kworum oraz
wigkszosci glosow bez uwzglednienia gloséw niewaznych. W przypadkach, o ktorych
mowa w ust. 1, prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
walnego zgromadzenia przysluguje réowniez organowi nadzoru. Przepis art. 425
Kodeksu spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji krajowego zakladu ubezpieczen podejmowane z
udzialem czlonkow zarzadu z naruszeniem przepisu ust. 2 sa niewazne. Przepis
art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, organ nadzoru moze, w drodze
decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, 0 ktorym mowa w ust. 5, organ nadzoru
moze nalozy¢ na akcjonariusza krajowego zakladu ubezpieczen kare pieni¢zng do
wysokosci 10 000 000 zl, ustanowi¢ w krajowym zakladzie ubezpieczen zarzad
komisaryczny lub cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dzialalno$ci ubezpieczeniowe;j.

Art. 35m.

W przypadku gdy wymagaja tego interesy ubezpieczajacych, ubezpieczonych,
uposazonych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia, a wnioskodawca wykaze, Ze nie
zachodzi przeslanka, o ktorej mowa w art. 35h ust. 1 pkt 3, organ nadzoru moze, w
szczegolnie uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji, wydanej na wniosek
akcjonariusza lub podmiotu dominujacego krajowego zakladu ubezpieczen, uchyli¢
zakazy, o ktorych mowa w art. 351 ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawca dolacza
informacje, o ktorych mowa w art. 35b ust. 1.

Art. 35n.

Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji krajowego zakladu
ubezpieczen, w trybie art. 35 ust. 1, jest obowigzany poinformowaé¢ o nabyciu lub
objeciu krajowy zaklad ubezpieczen, ktorego akcji nabycie albo objecie dotyczy, w
terminie 14 dni od dnia nabycia albo objecia.

Art. 350.

1. Jezeli uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania krajowym
zakladem ubezpieczen, z uwagi na ocene¢ sytuacji finansowej podmiotu, ktory
uzyskal bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania glosu na walnym
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zgromadzeniu na poziomach okreslonych w art. 35 ust. 1 albo stal si¢ bezposrednio
lub posrednio podmiotem dominujacym krajowego zakladu ubezpieczen lub z
uwagi na mozliwy wplyw tego podmiotu na zaklad ubezpieczen, a w szczegdlnosci w
przypadku stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktorych
mowa w art. 35h ust. 3, organ nadzoru moze, w drodze decyzji, zakazaé
wykonywania prawa glosu z akcji krajowego zakladu ubezpieczen posiadanych
przez ten podmiot lub wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego
przystugujacych temu podmiotowi. Dokonujac oceny, czy zachodzi przestanka do
wydania tego zakazu przepisy art. 35h ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, jest natychmiast wykonalna.

3. Uchwala walnego zgromadzenia krajowego zakladu ubezpieczen jest niewazna,
jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo glosu z akcji, w stosunku do ktérych
organ nadzoru wydal decyzje¢, o ktorej mowa w ust. 1, chyba ze uchwala spelnia
wymogi kworum oraz wigkszosci glosow oddanych bez uwzglednienia glosow
niewaznych. Prawo wytoczenia powoddztwa o stwierdzenie niewaznoSci uchwaly
przystluguje roéwniez organowi nadzoru. Przepis art. 425 Kodeksu spoélek
handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. Jezeli organ nadzoru wydal na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu
wykonywania uprawnien podmiotu dominujgacego, przepisy art. 351 ust. 2 i 4 stosuje
si¢ odpowiednio.

5. W przypadku wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, organ nadzoru moze, w
drodze decyzji, nakazaé zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, 0 ktorym mowa w ust. 5, organ nadzoru
moze nalozy¢ na akcjonariusza krajowego zakladu ubezpieczen kare pieni¢zng do
wysokosci 10 000 000 zl, ustanowi¢ w krajowym zakladzie ubezpieczen zarzad
komisaryczny lub cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dzialalno$ci ubezpieczeniowej.

7. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego organ nadzoru uchyla
decyzj¢ wydana na podstawie ust. 1, jezeli ustaly okolicznosci uzasadniajace
wydanie tej decyzji.

8. Przepisy ust. 1 — 7 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktérym mowa w art. 35
ust. 7, do podmiotow bedacych stronami porozumienia, o ktorym mowa w tym
przepisie.>

Art. 36.

[1. Podmiot, ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji
krajowego zaktadu ubezpieczen, ma obowiqzek kazdorazowo powiadomic¢ o zamiarze
zbycia organ nadzoru, jezeli w wyniku zbycia jego udziat w liczbie gltosow na walnym
zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym spadlby odpowiednio ponizej 10 %, 20 %, 33
/3%, 50 %.]

<1. Podmiot, ktéry zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z
akcji krajowego zakladu ubezpieczen, ma obowiazek kazdorazowo powiadomi¢ o
zamiarze ich zbycia organ nadzoru nie pdzniej niz na 14 dni przed planowanym
zbyciem, jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub w kapitale
zakladowym spadilby odpowiednio ponizej 10 %, 20 %, jednej trzeciej, SO0 % lub
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2) zaklad ubezpieczen przestalby by¢ jego podmiotem zaleznym.>

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji krajowego zakladu ubezpieczen przez
podmiot zalezny uwaza si¢ za zamiar ich zbycia lub zbycie przez podmiot dominujacy.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢, gdy podmiotem dominujacym jest Skarb Panstwa.

4. Przepisy ust. 1-3 nie naruszaja przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz przepisow ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow.

[5. Podmiot zbywajqcy akcje lub prawa z akcji krajowego zaktadu ubezpieczen, w trybie ust.
1-3, jest obowiqzany poinformowac o zbyciu krajowy zaktad ubezpieczen, ktorego zbycie
dotyczy.]

<5. Podmiot zbywajacy akcje lub prawa z akcji krajowego zakladu ubezpieczen, jest
obowiazany poinformowa¢ o zbyciu krajowy zaklad ubezpieczen, ktorego akcji
zbycie dotyczy w terminie 14 dni od zbycia.>

Art. 37.

[1. Zaklad ubezpieczen ma obowiqzek po uzyskaniu informacji zawiadomic organ nadzoru o
kazdym nabyciu albo objeciu albo zbyciu akcji lub praw z akcji przez akcjonariusza,

jezeli powoduje to powstanie sytuacji, o ktorej mowa w art. 35 ust. 1i 2, art. 36 ust. 1
orazwart. 239 ust. 1i2.]

<1. Zaklad ubezpieczen ma obowigzek po uzyskaniu informacji zawiadomié¢ organ
nadzoru o kazdym nabyciu lub objeciu albo zbyciu akcji lub praw z akcji przez
akcjonariusza, jezeli powoduje to powstanie sytuacji, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1,
art. 36 ust. 1 lub art. 239 ust. 111 2.>

2. Zaktad ubezpieczen ma obowiazek dolaczy¢ do rocznego sprawozdania finansowego
przedstawianego organowi nadzoru informacj¢ o posiadaniu przez kazdego akcjonariusza

akcji dajacych mu minimum 5 % gloséw na walnym zgromadzeniu lub 5 % kapitalu
zaktadowego.

3. Informacja, o ktérej mowa w ust. 2, zawiera:
1) imi¢ i nazwisko lub nazwe albo firme akcjonariusza;

2) miejsce zamieszkania 1 adres zamieszkania lub siedzibg 1 adres siedziby
akcjonariusza;

3) liczbe posiadanych akcji 1 procent odpowiadajacych im gloséw na walnym
zgromadzeniu.

[Art. 47.

Do towarzystwa stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 35, art. 36 i art. 239.]
<Art. 47.

Do towarzystwa stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 35 — 36 i art. 239.>
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[Art. 223f

Do zaktadow reasekuracji stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 31, art. 32 ust. 1, art. 33 ust.
2-4, art. 34, art. 35 ust. 1-2b i ust. 5-10, art. 37 ust. 2'i 3 oraz art. 37c.]

<Art. 223f.

Do zakladow reasekuracji stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 31, art. 32 ust. 1, art. 33
ust. 2 — 4, art. 34 — 37¢c, z tym, Ze uzyte w art. 35h ust. 2 pkt 1 i 2 oraz w art. 35m
okreslenie ,,interesy ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych
zumow ubezpieczenia” oznacza ,interesy ubezpieczajacych, ubezpieczonych,
uposazonych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia podlegajacych reasekuracji.>

[Art. 223i.

1. Organ nadzoru moze, w drodze decyzji, w terminie 3 miesiecy od dnia zlozenia
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 35 ust. 1 lub 2, zglosi¢ sprzeciw co do nabycia
albo objecia akcji lub praw z akcji, albo co do podjecia innych dziatan powodujqcych, ze
krajowy zaktad reasekuracji stanie sie podmiotem zaleznym podmiotu sktadajqcego
zawiadomienie. W przypadku gdy organ nadzoru nie zglasza sprzeciwu, moze, w drodze
decyzji, ustali¢c maksymalny termin nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji, albo
podjecia innych dziatan powodujqcych, zZe krajowy zaklad reasekuracji stanie sie
podmiotem zaleznym podmiotu sktadajqcego zawiadomienie.

2. Podmiot skladajqcy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 35 ust. 1 lub 2, jest
zobowiqzany przedstawi¢ wraz z zawiadomieniem dowody, w tym przekazaé dokumenty
wskazujqce, zZe nie zachodzq przestanki do zgloszenia przez organ nadzoru sprzeciwu
zgodnie z ust. 3. Termin 3 miesiecy, o ktorym mowa w ust. 1, biegnie od dnia ztoZenia
zawiadomienia wraz z przedstawieniem dowodow, w tym przekazaniem dokumentow,
zgodnie ze zdaniem poprzedzajqcym, i innych informacji wymaganych przepisami ustawy,
a w przypadku gdy przepisy wymagajq wystqpienia przez organ nadzoru o informacje do
wlasciwego organu nadzoru panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej - od dnia
przekazania informacji przez wtasciwy organ nadzoru panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej.

3. Organ nadzoru moze zglosic¢ sprzeciw, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli nabywajqcy albo
obejmujqcy akcje, albo podejmujqcy inne dziatania, na skutek ktorych krajowy zaktad
reasekuracji stanie si¢ podmiotem zaleznym tego podmiotu, nie wykaze, zZe:

1) daje rekojmie prowadzenia spraw krajowego zakladu reasekuracji w sposob
nalezyty,

2) w okresie od dnia zawiadomienia organu nadzoru o zamiarze, o ktorym mowa w art.
35 ust. 1 lub 2, do dnia nabycia wlqcznie, srodki przeznaczone na nabycie albo
objecie akcji lub praw z akcji krajowego zakladu reasekuracji lub na podjecie innych
dziatan powodujqcych, ze krajowy zaklad reasekuracji stanie si¢ podmiotem
zaleznym, nie pochodzq z kredytu lub pozyczki albo nie sq w inny sposob obciqzone;

3) wplaty na akcje lub na podjecie innych dzialan powodujqcych, ze krajowy zaktad
reasekuracji stanie sie podmiotem zaleznym, nie pochodzq z nielegalnych Ilub
nieujawnionych zrodet.
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Art. 223].

1. Podmiot, ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji
krajowego zaktadu reasekuracji, ma obowiqzek kazdorazowo powiadomic¢ o zamiarze
zbycia organ nadzoru, jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udzial w liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym
spadtby odpowiednio ponizej 10 %, 20 %, 33 %, 50 %,

2) zaktad reasekuracji przestatby by¢ jego jednostkq zaleznq.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji krajowego zakladu reasekuracji przez
podmiot zalezny uwaza sie za zamiar ich zbycia lub zbycie przez podmiot dominujqcy.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje sie, gdy podmiotem dominujqcym jest Skarb Panstwa.

4. Przepisy ust. 1-3 nie naruszajq przepisow ustawy o ofercie publicznej oraz przepisow
ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

5. Podmiot zbywajqcy akcje lub prawa z akcji krajowego zakladu reasekuracji, w trybie ust.
1-3, jest obowiqzany poinformowac o zbyciu krajowy zaktad reasekuracji, ktorego zbycie
dotyczy.

Art. 223k.

Zaklad reasekuracji ma obowiqzek po uzyskaniu informacji zawiadomi¢ organ nadzoru o
kazdym:
1) nabyciu albo objeciu akcji lub praw z akcji przez akcjonariusza, jezeli powoduje to
powstanie sytuacji, o ktorejf mowa w art. 35 ust. 1i 2;

2) zbyciu akcji lub praw z akcji przez akcjonariusza, jezeli powoduje to powstanie
sytuacji, o ktorejf mowa w art. 223j ust. 1.

Art. 2231

1. Organ nadzoru moze, w drodze decyzji, zawiesi¢ wykonywanie prawa glosu z akcji, w
przypadku gdy wphyw wywierany przez akcjonariusza zaktadu reasekuracji moze zagrozié¢
lub  zagraza interesom  zakladu reasekuracji, cedentow, ubezpieczajqcych,

ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z umow ubezpieczenia podlegajqcych
reasekuracji.

2. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, jest natychmiast wykonalna.

3. Uchwata walnego zgromadzenia jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano
prawo glosu z akcji, w stosunku do ktorych organ nadzoru wydat decyzje, o ktorej mowa
w ust. 1, chyba ze uchwata spetnia wymogi co do wiekszosci glosow oraz liczby glosow
oddanych bez uwzglednienia gtosow niewaznych.

4. Na wniosek akcjonariusza organ nadzoru uchyla decyzje wydanq na podstawie ust. 1,
jezeli ustaly okolicznosci uzasadniajqce wydanie tej decyzji.

Art. 223m.

1. W przypadku naruszen prawa lub innych nieprawidlowosci zagrazajqcych wyplacalnosci
zakladu reasekuracji wchodzqcego w sktad ubezpieczeniowej grupy kapitatowej, w tym
na wniosek organu nadzoru panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, w ktorym
siedzibe ma zaktad reasekuracji, organ nadzoru moze podjqé w stosunku do
dominujqcego podmiotu ubezpieczeniowego z siedzibq na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej srodki okreslone w art. 209 lub art. 212 ust. 1 pkt 1i 2, przy czym gorna granica
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wysokosci kary pieni¢znej naktadanej na dominujqcy podmiot ubezpieczeniowy nie moze
przekroczyé 10.000.000 zi.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, organ nadzoru moze, w drodze decyzji, zakazaé
wykonywania praw glosu z akcji lub udziatow posiadanych w zakladzie reasekuracji
przez dominujqcy podmiot ubezpieczeniowy.]

[Art. 223t.

Do nabywania i zbywania udziatow towarzystwa reasekuracji wzajemnej stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 35 ust. 1-2b i ust. 5-10 oraz art. 223i-223k.]

<Art. 223t.

Do nabywania i zbywania udzialow towarzystwa reasekuracji wzajemnej stosuje sig¢
odpowiednio przepisy art. 35 — 36.>

USTAWA z dnia 27 maja 2004 r. O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546, z p6zn. zm.)

[Art. 54.

1. Bezposrednie lub posrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa w liczbie, ktora
spowoduje osiqgniecie lub przekroczenie 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy towarzystwa lub udziatu w kapitale
zaktadowym, wymaga zawiadomienia Komisji, przy czym posiadanie akcji towarzystwa
przez podmiot zalezny uwaza sie za ich posiadanie przez podmiot dominujgcy.

la. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji towarzystwa zawiadomienia, o
ktorym mowa w ust. 1, dokonuje podmiot dominujqcy w grupie kapitatowej oraz podmiot
zamierzajqcy dokonal czynnosci prawnej, ktorej skutkiem bedzie bezposrednie lub
posrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa.

2. Przez posrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa rozumie sie nabycie lub objecie
akcji lub udziatow podmiotu posiadajqcego w sposob posredni lub bezposredni akcje
towarzystwa, jezeli w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do osiqgniecia lub
przekroczenia 50 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
zgromadzeniu wspolnikow lub 50 % udziatu w kapitale zakltadowym tego podmiotu oraz
nabycie lub objecie akcji towarzystwa przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

3. (uchylony).

4. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia lub objecia
akcji towarzystwa w terminie 3 miesiecy od dnia zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1.
W przypadku niezgloszenia sprzeciwu, Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ktorym
nabycie lub objecie akcji towarzystwa moze zostac¢ dokonane.

4a. Termin, o ktorym mowa w ust. 4, biegnie od dnia zlozenia wszystkich wymaganych
dokumentow, informacji i oswiadczen, o ktorych mowa w art. 55 ust. 11 2.
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5. Komisja zasiega opinii wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym podmiot
zawiadamiajqcy ma siedzibe, jezeli ten podmiot jest:

1) spotkq zarzqdzajacq lub firmq inwestycyjnq posiadajacq zezwolenie w panstwie
cztonkowskim,

2) podmiotem dominujqcym wobec spotki zarzqdzajqcej lub firmy inwestycyjnej
posiadajqcej zezwolenie w panstwie cztonkowskim,

3) podmiotem kontrolujqcym spotke zarzqdzajqcq lub firme inwestycyjnq posiadajqcq
zezwolenie w panstwie czlonkowskim.

6. Komisja moze zglosic¢ sprzeciw, jezeli:

1) wpbyw zawiadamiajqcego lub podmiotu z grupy kapitatowej zawiadamiajqcego moze
okaza¢ sie niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzqdzania przez towarzystwo
funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego
zabezpieczenia interesow uczestnikow funduszy lub

2) przepisy  prawa  obowiqzujqce w  miejscu  siedziby lub  zamieszkania
zawiadamiajqcego moglyby uniemozliwia¢ Ilub utrudnia¢ Komisji skuteczne
sprawowanie nadzoru nad towarzystwem, lub

3) jezeli opinia wydana przez witasciwy organ panstwa cztonkowskiego, o ktorej mowa
w ust. 5, jest negatywna.

7. Niezgloszenie przez Komisje sprzeciwu w terminie, o ktorym mowa w ust. 4, oznacza
zgode na nabycie lub objecie akcji towarzystwa, na warunkach wskazanych w
zawiadomieniu.

7a. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji towarzystwa zgoda na nabycie lub
objecie akcji towarzystwa, o ktorej mowa w ust. 7, obejmuje takze podmioty zalezne od
podmiotu dominujqcego w grupie kapitalowej, ktore posrednio nabyly lub objely akcje
towarzystwa, z wyjqtkiem podmiotu zamierzajqcego dokonac czynnosci prawnej, ktorej
skutkiem bedzie bezposrednie lub posrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa.

8. Wykonywanie prawa glosu z akcji towarzystwa nabytych lub objetych bez zawiadomienia
Komisji, po dokonaniu zawiadomienia, lecz przed uptywem terminu, o ktorym mowa w
ust. 4, pomimo zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego
przez Komisje terminu, w ktorym nabycie lub objecie akcji moze zostac¢ dokonane, jest
bezskuteczne.

9. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji towarzystwa bezskutecznos¢ prawa
glosu z akcji, o ktorych mowa w ust. 8, dotyczy takze akcji posiadanych przez podmioty
zalezne od podmiotu, ktory posrednio nabyt Ilub objql akcje towarzystwa bez
zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia, lecz przed uplywem terminu, o
ktorym mowa w ust. 4, pomimo zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem
wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktorym nabycie lub objecie akcji moze zostac
dokonane.]

<Art. 54.

1. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, nabyé¢ albo objaé¢ akcje lub
prawa z akcji towarzystwa w liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie
odpowiednio 10 %, 20 %, jednej trzeciej, S0 % ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym, jest obowiazany kazdorazowo
zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot, ktory zamierza,
bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa w
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sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji towarzystwa w
liczbie zapewniajacej wigkszo$¢ ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu,
obowiazany jest kazdorazowo zawiadomié o tym zamiarze Komisje.

2. Za posrednio stajacego si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa albo poSrednio
nabywajacego lub obejmujacego akcje lub prawa z akcji towarzystwa uwaza sig
podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu, ktéry nabywa albo obejmuje akcje
lub prawa z akcji towarzystwa bezposrednio, jak réwniez podmiot, ktory podejmuje
dzialania powodujgce, ze stanie si¢ on podmiotem dominujacym w stosunku do
podmiotu, ktory jest podmiotem dominujacym towarzystwa albo posiada akcje lub
prawa z akcji towarzystwa.

3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub sta¢ si¢
podmiotem dominujgcym towarzystwa, jest podmiotem zaleznym,
zawiadomienie sklada tylko ten podmiot lacznie z jego pierwotnym podmiotem
dominujacym;

2) posrednio naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub staé sie
podmiotem dominujacym towarzystwa, jest podmiotem zaleznym,
zawiadomienie sklada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.

4. Obowigzek zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spolek
handlowych s3 oni uprawnieni do wykonywania prawa glosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskal prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach
okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen innych niz obj¢cie lub nabycie akcji lub
praw z akcji towarzystwa, w szczegélnosci w wyniku zmiany statutu lub w
nastepstwie wygasnigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa
glosu, a takze nabycia akcji lub praw z akcji towarzystwa w liczbie
zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie poziomow okreslonych w ust. 1 w
ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale
zakladowym w wyniku dziedziczenia.

5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 4, obowiazek zlozenia zawiadomienia powstaje
przed przystapieniem do wykonywania prawa glosu z akcji albo wykonywania
uprawnien podmiotu dominujacego wobec towarzystwa. Przepisy art. 54a — S54n
stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do podmiotow, o ktorych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

7. Przepisy ust. 1 — 6 i 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub
wigcej podmiotéw dziala w porozumieniu, ktorego przedmiotem jest wykonywanie
prawa glosu z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnien
podmiotu dominujgcego towarzystwa.

8. W przypadku dzialania w porozumieniu, o ktorym mowa w ust. 7, zawiadomienie
skladaja wszystkie strony porozumienia lacznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy nabycie albo objecie akcji
towarzystwa dokonywane jest przez bank krajowy, instytucj¢ kredytowa, dom
maklerski lub firme¢ inwestycyjna majacg siedzib¢ na terytorium panstwa
czlonkowskiego, w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej, jezeli:
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1) prawa z akcji nie sa wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie
towarzystwem oraz

2) akcje towarzystwa zostang zbyte w ciaggu roku od dnia ich nabycia albo
objecia.>

<Art. 54a.

1. Podmiot skladajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, przekazuje
wraz z zawiadomieniem informacj¢ o posiadanych bezposrednio lub posrednio
akcjach lub prawach z akcji towarzystwa, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, jak
réwniez o podmiotach dominujacych tego podmiotu i zawartych przez ten podmiot
porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach faktycznych lub
prawnych pozwalajacych innym podmiotom na wykonywanie praw z akcji
towarzystwa lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujacego towarzystwa.

2. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposob realizacji
zamiaru, ktorego dotyczy zawiadomienie oraz przedklada dowody wskazujace na
istnienie zamiaru objetego zawiadomieniem, w szczegélnosci stosownga umowe lub
porozumienie, aw przypadku gdy zamiar ma zosta¢ zrealizowany na rynku
regulowanym — stosowne o$wiadczenie w tym zakresie.

3. W przypadku gdy podmiot skladajacy zawiadomienie jest:

1) zagranicznym zakladem ubezpieczen lub zagranicznym zakladem reasekuracji
W rozumieniu ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalnosci ubezpieczeniowej
(Dz. U. z 2010 r. Nr 10, poz. 66), instytucja kredytowa, zagraniczng firma
inwestycyjna w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub
spotka zarzadzajaca, ktore uzyskaly zezwolenie na wykonywanie dzialalno$ci na
terytorium panstwa czlonkowskiego lub

2) podmiotem dominujacym lub podmiotem pozostajagcym w podobnym stosunku
do zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji w rozumieniu ustawy o
dzialalno$ci ubezpieczeniowej, instytucji kredytowej, zagranicznej firmy
inwestycyjnej w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub
spolki zarzadzajacej, ktore uzyskaly zezwolenie na wykonywanie dzialalnosci na
terytorium panstwa czlonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednia informacj¢ w tym zakresie, wskazujgca w
szczegolnosci nazwe i siedzibe zagranicznego zakladu ubezpieczen, zagranicznego
zakladu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej lub spolki
zarzadzajacej, o ktorych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodzg okoliczno$ci wymienione
w pkt 11 2, zawiadomienie zawiera stosowne oSwiadczenie w tym zakresie.

Art. 54b.

1. Podmiot skladajacy zawiadomienie, 0 ktorym mowa w art. 54 ust. 1, przedstawia
wraz z zawiadomieniem informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu skladajgcego zawiadomienie, os6b zarzadzajacych jego
dzialalno$cia oraz osob przewidzianych do objecia funkcji czlonkéw zarzadu
towarzystwa — o ile podmiot skladajacy zawiadomienie planuje zmiany w tym
zakresie;

2) identyfikacji towarzystwa, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1;
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3) dzialalnosci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu skladajacego
zawiadomienie i 0s6b, 0 ktorych mowa w pkt 1, a w szczegdlnoS$ci przedmiotu tej
dzialalno$ci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, a takze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot skladajacy
zawiadomienie, bedacy osoba fizyczna, i 0sob, o ktérych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktorej nalezy podmiot skladajacy zawiadomienie, a w szczego6lnosci
jej struktury, nalezacych do niej podmiotow, prawnych i faktycznych powiazan
kapitalowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skladajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestgpstwo lub przestgpstwo skarbowe, postepowan warunkowo
umorzonych oraz zakonczonych ukaraniem postepowan dyscyplinarnych jak
rowniez innych zakonczonych postegpowan administracyjnych i cywilnych,
mogacych mie¢ wplyw na ocen¢ podmiotu skladajgcego zawiadomienie w
Swietle kryteriow okreslonych w art. 54h ust. 2 oraz osob, o ktéorych mowa
w pkt 1;

7) toczacych si¢ postgpowan karnych o przestepstwo umySlne — z wylaczeniem
przestepstw Sciganych z oskarzenia prywatnego — lub postegpowan w sprawie o
przestepstwo skarbowe, jak roéwniez innych toczacych si¢ postepowan
administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wplyw na
ocen¢ podmiotu skladajacego zawiadomienie w §wietle kryteriow okreslonych w
art. 54h wust. 2, a prowadzonych przeciwko podmiotowi skladajacemu
zawiadomienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, lub postepowan
zwiazanych z dzialalnoscia tego podmiotu lub tych oséb;

8) dzialan zmierzajacych do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji w liczbie
zapewniajacej osiagnig¢cie lub przekroczenie poziomow okreslonych w art. 54
ust. 1 albo stania si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa, a w szczegolnoSci
docelowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
towarzystwa, zwigzanych z tym udzialem uprawnien, sposobu i zrodel
finansowania nabycia albo obje¢cia akcji lub praw z akcji, zawartych w zwigzku
z tymi dzialaniami umow oraz dzialania w porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiaréw podmiotu skladajacego zawiadomienie w odniesieniu do przyszlej
dzialalnos$ci towarzystwa, w szczegolnosci w zakresie planow marketingowych,
operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i zarzadzania, z
uwzglednieniem zobowigzan, o ktorych mowa w art. 54h ust. 3.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego, a takze informacje
w zakresie okreSlonym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie s3 wymagane w odniesieniu do
podmiotu skladajacego zawiadomienie i osob zarzadzajacych jego dzialalnoScia,
jezeli podmiot skladajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym, instytucja
kredytowa, zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, firma inwestycyjna,
zagraniczng firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub spolka zarzadzajaca, ktore uzyskaly zezwolenie na wykonywanie
dzialalno$ci w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, o ile
okolicznos¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy zalaczy¢ do zawiadomienia w celu
przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-35-

proporcjonalnosci wymaganych informacji w zaleznosci od zamierzonego wplywu
podmiotu skladajacego zawiadomienie na zarzadzanie towarzystwem.

Art. 54c.

1. Zawiadomienie i zalaczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim
lub przetlumaczone na jezyk polski. Tlumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez
tltumacza przysieglego lub wlasciwego konsula Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Dokumenty urzedowe przed tlumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez
konsula Rzeczypospolitej Polskiej. Obowigzku legalizacji nie stosuje sie¢, jezeli
umowa mig¢dzynarodowa, ktorej Rzeczpospolita Polska jest strona, stanowi inaczej.

Art. 54d.

W uzasadnionych przypadkach, w szczegolnosci gdy prawo kraju wlasciwego nie
przewiduje sporzadzania wymaganych dokumentéw podmiot skladajacy zawiadomienie
lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych dokumentow, zlozy¢ stosowne
oSwiadczenie, zawierajace wymagane informacje.

Art. Sde.

1. Podmiot skladajgcy zawiadomienie, o0 ktorym mowa w art. 54 ust. 1, majacy miejsce
zamieszkania lub siedzibg¢ poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, obowigzany
jest ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do doreczen w
toku postegpowania w przedmiocie zawiadomienia.

2. W razie niedopelienia obowigzku, o ktorym mowa wust. 1, pisma w toku
postegpowania pozostawia si¢ waktach sprawy ze skutkiem dor¢czenia, z
wylaczeniem decyzji konczacej postepowanie w przedmiocie zawiadomienia. O
skutku, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Komisja informuje pisemnie
podmiot skladajgcy zawiadomienie.

Art. 541,

W przypadku gdy podmiot skladajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1,
jest podmiotem, o ktorym mowa w art. 54a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja wystepuje na
piSmie do wlasciwych organéw nadzoru o przekazanie informacji w zakresie
okreslonym w art. 54h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka, o ktérej mowa w
art. 54h ust. 1 pkt 3.

Art. 54g.

1. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie pozniej jednak niz w
terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakow w zawiadomieniu lub gdy nie zostaly zalaczone
do niego wymagane informacje lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot skladajacy
zawiadomienie do uzupekienia tych brakow w wyznaczonym terminie.

3. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentéw stanowiacych
uzupelnienie zawiadomienia, nie pozniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych,
potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich
wymaganych informacji i dokumentéow, informuje podmiot skladajacy
zawiadomienie o dacie uplywu terminu na dore¢czenie decyzji w przedmiocie
sprzeciwu, o ktérej mowa w art. S4h ust. 1.
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5. Komisja moze, przed uplywem 50. dnia roboczego terminu na dorg¢czenie decyzji w
przedmiocie sprzeciwu, pisemnie wezwaé podmiot skladajacy zawiadomienie
o przekazanie dodatkowych niezbednych informacji lub dokumentéw w terminie 20
dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu skladajacego zawiadomienie
znajduje si¢ w panstwie niebedacym panstwem czlonkowskim lub nadzér nad
nim sprawuja wladze nadzorcze panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
lub

2) podmiot skladajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi
ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad rynkiem Kkapitalowym Ilub nadzorowi
bankowemu sprawowanemu przez wladze nadzorcze panstwa czlonkowskiego

— w wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 20 i nie dtuzszym niz 30 dni roboczych
od dnia otrzymania wezwania, wskazujgc zakres zadanych informacji lub
dokumentow.

6. W przypadku wezwania, o ktorym mowa w ust. 5, nast¢gpuje zawieszenie biegu
terminu na doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania
do dnia otrzymania informacji lub dokumentéw, nie dluzej jednak niz do upltywu
terminu na przekazanie informacji lub dokumentow.

7. W terminie nie dluzszym niz 2 dni robocze od dnia otrzymania informacji lub
dokumentow przez Komisje, o ktorych mowa w ust. 5, Komisja potwierdza,
w formie pisemnej, ich otrzymanie.

8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji do przekazania dodatkowych informacji
lub dokumentow nie stosuje si¢ terminow przekazania informacji lub dokumentow,
o ktorych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powoduja zawieszenia biegu terminu na
doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 54h.

1. Komisja zglasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji lub
praw z akcji lub co do stania si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa, jezeli:

1) podmiot skladajacy zawiadomienie nie uzupelnit w wyznaczonym terminie
brakow w zawiadomieniu lub zalaczanych do zawiadomienia dokumentow i
informacji;

2) podmiot skladajacy zawiadomienie nie przekazal w terminie dodatkowych
informacji lub dokumentow zadanych przez Komisje;

3) uzasadnione jest to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem,
z uwagi na mozliwy wplyw podmiotu skladajacego zawiadomienie na
towarzystwo lub z uwagi na oceng sytuacji finansowej podmiotu skladajacego
zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przeslanki, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja bada,
czy podmiot skladajacy zawiadomienie wykazal, ze:

1) daje rekojmi¢ wykonywania swoich praw i obowiazkéw w sposéb nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnych, zbiorczego
portfela papierow wartoSciowych lub klientow, dla ktérych towarzystwo
wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sklad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;
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2) osoby, ktore beda kierowa¢ dzialalnoScia towarzystwa daja rekojmie
prowadzenia spraw towarzystwa w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papierow
wartosciowych lub klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje uslugi
doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych oraz posiadaja odpowiednie
doswiadczenie zawodowe;

3) jest w dobrej kondycji finansowej, w szczegélnosci w odniesieniu do aktualnego
zakresu prowadzonej dzialalnosci, jak rowniez wplywu realizacji planow
inwestycyjnych na przyszla sytuacj¢ finansowa podmiotu skladajacego
zawiadomienie i przyszla sytuacje finansowg towarzystwa;

4) zapewni przestrzeganie przez towarzystwo wymogow ostroznosciowych
wynikajacych z przepisow prawa, w tym wymogow kapitalowych, kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, a w szczegdlnoSci, Ze struktura grupy,
ktorej towarzystwo stanie si¢ czeScia, umozliwia¢ bedzie sprawowanie
efektywnego nadzoru oraz skuteczng wymiane¢ informacji pomiedzy wlasciwymi
organami nadzorczymi i ustalenie zakresow wlasciwosci tych organow;

5) Srodki finansowe zwigzane z nabyciem albo obje¢ciem akcji lub praw z akcji lub
podjeciem innych dzialan zmierzajacych do stania si¢ podmiotem dominujacym,
powodujacych, ze towarzystwo stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie pochodza
z nielegalnych lub nieujawnionych zrédel oraz nie maja zwigzku z
finansowaniem terroryzmu ani wzwiazku z zamierzonym nabyciem albo
objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dzialan zmierzajacych do
stania si¢ podmiotem dominujacym nie zachodzi zwi¢kszone ryzyko popelnienia
przestepstwa, a takze wystgpienia innych dzialan, zwigzanych z
wprowadzaniem do obrotu Srodkow finansowych pochodzacych z nielegalnych
lub nieujawnionych zrodel lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonujac oceny, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja uwzglednia w
szczegolnosci, zlozone w zwigzku z postgpowaniem, zobowigzania podmiotu
dotyczace towarzystwa lub ostroznego i stabilnego nim zarzgdzania.

4. Komisja moze, w terminie okreslonym w art. 54i ust.1, wyda¢ decyzj¢ o
stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie
zachodza okolicznosci wskazane w ust. 1.

5. Wydajac decyzjg, o ktorej mowa w ust. 4, Komisja moze ustali¢ termin nabycia albo
objecia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujacego
towarzystwa.

6. Termin, o ktorym mowa w ust. 5, moze by¢ wydluzony z urzedu lub na wniosek
podmiotu skladajacego zawiadomienie.

Art. 54i.

1. Komisja dore¢cza decyzj¢ w przedmiocie sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust.
1, w terminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich
wymaganych informacji i dokumentow, nie pozniej niz w terminie 2 dni roboczych
od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla doreczenia decyzji konczacej postepowanie w
przedmiocie zawiadomienia uwaza si¢ za zachowane, jezeli przed ich uplywem
decyzja zostala nadana w polskiej placowce pocztowej operatora publicznego.
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Art. 54j.

Podmiot skladajacy zawiadomienie, o0 ktorym mowa w art. 54 ust. 1, moze zrealizowa¢
zamiar objety zawiadomieniem, jezeli Komisja nie doreczy decyzji w przedmiocie
sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktorym mowa w art. 54i ust. 1, albo jezeli
przed uplywem tego terminu Komisja wyda decyzj¢ o stwierdzeniu braku podstaw do
zgloszenia sprzeciwu.

Art. 54k.

W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu
termin, o ktorym mowa w art. 54i ust. 1, biegnie od dnia, w ktorym Komisji doreczono
prawomocny wyrok sadu administracyjnego.

Art. 541.
1. W przypadku nabycia albo obje¢cia akcji lub praw z akcji:
1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo

2) pomimo zgloszenia przez Komisje¢ sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1,
albo

3) przed uplywem terminu uprawniajacego Komisj¢ do zgloszenia sprzeciwu, o
ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw
z akcji, o ktorym mowa w art. 54h ust. 5

—z akeji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 54m.
2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujgacego towarzystwa:
1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo

2) w przypadku zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h
ust. 1, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajacego Komisj¢ do zgloszenia sprzeciwu, o
ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo

4) uzyskanych po uplywie terminu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 5

— czlonkowie zarzadu towarzystwa powolani przez podmiot dominujacy lub bedacy
czlonkami zarzadu, prokurentami lub osobami pelnigcymi kierownicze funkcje w
podmiocie dominujacym nie moga uczestniczy¢ w czynnosciach z zakresu
reprezentacji towarzystwa; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy czlonkowie
zarzadu zostali powolani przez podmiot dominujacy, powolanie zarzadu jest
bezskuteczne od dnia uzyskania przez tem podmiot uprawnien podmiotu
dominujacego towarzystwa, z zastrzezeniem art. 54m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia towarzystwa podjete z naruszeniem przepisu ust. 1
sa niewazne, chyba ze spelniaja wymogi kworum oraz wigkszosci glosow bez
uwzglednienia glosow niewaznych. W przypadkach, o ktéorych mowa w ust. 1, prawo
wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego zgromadzenia
przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spélek handlowych stosuje
si¢ odpowiednio.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji towarzystwa podejmowane z udzialem czlonkow
zarzadu z naruszeniem przepisu ust. 2, sa niewazne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu
cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.
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S. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji,
nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, 0 ktorym mowa w ust. 5, Komisja moze
nalozy¢ na akcjonariusza towarzystwa kare pieniezna do wysokosci 1 000 000 zt lub
cofnaé zezwolenie na wykonywanie przez towarzystwo dzialalno$ci, o ktorej mowa
w art. 45 ust. 1.

Art. 54m.

W przypadku gdy wymagaja tego interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnych,
zbiorczego portfela papieréow wartosciowych lub klientéw, dla ktéorych towarzystwo
wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sklad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, a wnioskodawca wykaze,
Ze nie zachodzi przestanka, o ktorej mowa w art. 54h ust. 1 pkt 3, Komisja moze, w
szczegllnie uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek
akcjonariusza lub podmiotu dominujacego towarzystwa, uchyli¢ zakazy, o ktérych
mowa w art. 541 ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawca dolgcza informacje, o ktérych
mowa w art. 54b ust. 1.

Art. 54n.

Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, w trybie
art. 54 ust. 1, jest obowigzany poinformowa¢ o nabyciu lub objeciu towarzystwo,
ktorego akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie 14 dni od dnia nabycia albo
objecia.>

[Art. 55.
1. Zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, zawiera:

1) oswiadczenie okreslajqce liczbe akcji, ktore zawiadamiajqcy zamierza nabyé Ilub
objaé, ich udzial w kapitale zaktadowym oraz liczbe glosow, jakq zawiadamiajqcy
osiqgnie na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

2) informacje o osobach nabywajqcych lub obejmujqcych akcje:

a) w przypadku osob fizycznych - dane osobowe, informacje o dotychczasowym
przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,

b) w przypadku osob prawnych - informacje na temat prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie
finansowe wraz z opiniq bieglego rewidenta i raportem z badania, jezeli badanie
jest wymagane przepisami prawa,

3) informacje o podmiotach nalezqcych do tej samej grupy kapitalowej co
zawiadamiajqcy, obejmujqce wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska,
siedziby i adresu;

4) oswiadczenia o zrodle pochodzenia srodkow przeznaczonych na nabycie lub objecie
akcji towarzystwa, ze wskazaniem, ze srodki te nie pochodzq z pozyczek, kredytow,
emisji diuznych papierow wartosciowych lub z nieudokumentowanych zrodet.

2. W przypadku bezposredniego nabycia lub objecia akcji towarzystwa zawiadomienie
zawiera takze oSwiadczenie zawiadamiajqcego co do:

1) mozliwosci i zamiarow dofinansowywania dzialalnosci towarzystwa, jezeli jego
dziatalnos¢ przynositaby straty;
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2) planowanej dziatalnosci oraz perspektyw rozwoju towarzystwa.

3. W przypadku gdy dokumenty, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, sq niewystarczajqce do
ustalenia wphywu zawiadamiajqcego na zarzqdzanie towarzystwem, Komisja niezaleznie
od spetnienia wymogow zawiadomienia, okreslonych w ust. 1 i 2, mozZe Zzqdac
przedstawienia innych danych dotyczqcych jego sytuacji prawnej lub finansowej.]

[Art. 56.

1. Jezeli wplyw wywierany przez akcjonariusza Ilub akcjonariuszy towarzystwa
posiadajqcych akcje reprezentujqce co najmniej 10 % ogolnej liczby gltosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub udziatu w kapitale zakiadowym moze okazac sie
niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzqdzania przez towarzystwo funduszami
inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia
interesow uczestnikow funduszy, Komisja moze zakazac¢ wykonywania prawa glosu przez
tego akcjonariusza lub akcjonariuszy na okres nie dtuzszy niz 2 lata. W takim przypadku
wykonywanie prawa glosu z akcji jest bezskuteczne.

2. Jezeli po uptywie okresu, o ktorym mowa w ust. 1, przyczyny bedqce podstawq decyzji
zakazujqcej wykonywania prawa glosu nie ustaly, Komisja moze nakazal
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, o ktorych mowa w ust. 1, w terminie okreslonym w
decyzji, zbycie calosci albo czesci akcji.

3. Jezeli wphyw o0sob, ktore nabyly posrednio akcje towarzystwa, jest niekorzystny dla
ostroznego i stabilnego zarzqdzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi,
przestrzegania zasad uczciwego obrotu Ilub nalezytego zabezpieczenia interesow
uczestnikow funduszy, Komisja moze nakazac zaprzestanie wywierania takiego wplywu,
wskazujqc termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci.

4. W przypadku niewykonania przez akcjonariusza towarzystwa nakazu, o ktorym mowa w
ust. 2, Komisja moze natozy¢ na tego akcjonariusza kare pienieznq do wysokosci 100.000
ztotych.

5. W przypadku niewykonania przez osobe, ktora nabyla posrednio akcje towarzystwa
nakazu, o ktorym mowa w ust. 3, Komisja moze natozy¢ na te osobe kare pienieznq do

wysokosci 100.000 ztotych.
Art. 57.

1. Zawiadomienia Komisji wymaga bezposrednie lub posrednie zbycie akcji towarzystwa
przez podmiot posiadajqcy akcje towarzystwa w liczbie uprawniajqcej do wykonywania
co najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogolnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub stanowiqcej co najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % udziatu w kapitale
zaktadowym, jezeli w wyniku tego zbycia podmiot ten bedzie posiadatl akcje w liczbie
uprawniajqcej do wykonywania mniej niz 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub stanowiqcej mniej niz 10 %, 20 %, 33
% lub 50 % udziatu w kapitale zakladowym, przy czym posiadanie akcji towarzystwa
przez podmiot zalezny uwaza sie za ich posiadanie przez podmiot dominujqgcy.

2. Przez posrednie zbycie akcji towarzystwa rozumie sie zbycie akcji lub udziatow podmiotu
posiadajqcego w sposob posredni Ilub bezposredni akcje towarzystwa, w liczbie
uprawniajqcej do wykonywania co najmniej 50 % ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspolnikow lub stanowiqcej co najmniej
50 % udziatu w kapitale zaktadowym tego podmiotu, jezeli w wyniku zbycia liczba akcji
lub udziatow posiadanych w tym podmiocie bedzie uprawniata do wykonywania mniej niz
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50 % ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu
wspolnikow lub stanowita mniej niz 50 % udziatu w kapitale zakladowym tego podmiotu
oraz zbycie akcji towarzystwa przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera w szczegolnosci wskazanie liczby akcji,
ktore majq zostac zbyte, ich udzial w kapitale zakladowym, liczbe glosow, jakq zbywca
osiqgnie na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w wyniku zbycia, oraz wskazanie osob
nabywajqcych akcje.

4. Zawiadomienie dokonywane jest nie pozniej niz na 2 tygodnie przed planowanym zbyciem
akcji.

5. Zawiadomienie Komisji o planowanym zbyciu akcji towarzystwa nie wylqcza obowiqzku
dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1.]

<Art. 56

1. Jezeli uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania
towarzystwem, z uwagi na ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskal
bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania glosu na walnym zgromadzeniu na
poziomach okreslonych w art. 54 ust. 1 albo stal si¢ bezposrednio lub posrednio
podmiotem dominujacym towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wplyw tego
podmiotu na towarzystwo, a w szczegolnosci w przypadku stwierdzenia, ze podmiot
ten nie dochowuje zobowigzan, o ktorych mowa w art. 54h ust. 3, Komisja moze, w
drodze decyzji:

1) nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz
warunki i zakres podje¢cia stosownych czynnosci lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji towarzystwa posiadanych przez ten
podmiot lub wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego przystugujacych
temu podmiotowi. Dokonujac oceny czy zachodzi przestanka do wydania tego
zakazu przepisy art. 54h ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, s3 natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, wykonywanie przez
akcjonariusza prawa glosu ze wszystkich posiadanych akcji towarzystwa jest
bezskuteczne.

4. Uchwala walnego zgromadzenia towarzystwa jest niewazna, jezeli przy jej
podejmowaniu wykonano prawo glosu z akcji, w stosunku do ktéorych Komisja
wydala na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu wykonywania prawa
glosu, chyba ze uchwala spelnia wymogi kworum oraz wigkszos$ci gloséw oddanych
bez uwzglednienia glosow niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie
niewaznoS$ci uchwaly przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek
handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

5. Jezeli Komisja wydala na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu
wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego, przepisy art. 541 ust. 2 i 4 stosuje
si¢ odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu
wykonywania prawa glosu lub uprawnien podmiotu dominujacego, Komisja moze,
w drodze decyzji, nakazac zbycie akcji w wyznaczonym terminie.
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7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o0 ktérym mowa w ust. 6, Komisja moze, w
drodze decyzji, nalozy¢ na akcjonariusza towarzystwa kare pieni¢zna do wysokosci
1 000 000 z1 lub cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dzialalnoS$ci przez towarzystwo.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego Komisja uchyla decyzj¢ w
przedmiocie zakazu wydana na podstawie ust. 1, jezeli ustaly okolicznosci
uzasadniajace wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1 — 8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktébrym mowa w art. 54
ust. 7, do podmiotéw bedacych stronami porozumienia.

Art. 57.

1. Podmiot, ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji
towarzystwa ma obowigzek kazdorazowo powiadomi¢ o zamiarze ich zbycia
Komisje, nie pézniej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem, jezeli w wyniku
zbycia:

1) jego udzial w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub w kapitale
zakladowym spadiby odpowiednio ponizej 10 %, 20 %, jednej trzeciej, SO0 % lub

2) towarzystwo przestaloby by¢ jego podmiotem zaleznym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji towarzystwa przez podmiot zalezny
uwaza si¢ za zamiar ich zbycia lub zbycie przez podmiot dominujacy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji towarzystwa dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajacy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, jest obowigzany
poinformowac o zbyciu towarzystwo, ktorego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni
od zbycia.>

Art. 234a.

1. W przypadku gdy podmiot obowiazany do zlozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w
art. 54 ust. 1, nie dokonuje tego zawiadomienia, Komisja moze natozy¢ na ten podmiot
kare¢ pieniezna do wysokosci 500.000 zt.

[2. Komisja moze natozy¢ kare, o ktorejf mowa w ust. 1, rowniez na podmiot, ktory nabywa
lub obejmuje akcje pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54 ust. 4.]

<2. Komisja moze nalozy¢ kare, o ktorej mowa w ust. 1, rOwniez na podmiot, ktory
nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub staje si¢ podmiotem
dominujacym towarzystwa, pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktbrym mowa w art.
54h ust. 1.>

<2a. Komisja moze nalozy¢ kare, o ktorej mowa w ust. 1, rowniez na podmiot, ktory:

1) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub staje si¢ podmiotem
dominujacym towarzystwa przed uplywem terminu do zgloszenia sprzeciwu lub
przed wydaniem przez organ nadzoru decyzji o stwierdzeniu braku podstaw do
zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1;

2) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub uzyskuje uprawnienia
podmiotu dominujacego towarzystwa po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie,
0 ktorym mowa w art. 54i ust. 1.>
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3. W przypadku gdy podmiot obowiazany do ztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w
art. 57 ust. 1, nie dokonuje tego zawiadomienia, Komisja moze natozy¢ na ten podmiot
karg pieni¢zna do wysokosci 100.000 zt.

USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r. O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)

[Art. 106.

1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego nabycia lub
objecia akcji domu maklerskiego w liczbie:

1) stanowiqcej co najmniej 10 % ogolnej liczby glosow lub kapitatu zaktadowego lub

2) powodujqcej osiqgniecie lub przekroczenie 10 %, 20 %, 33 % Ilub 50 % ogolnej
liczby glosow lub kapitatu zaktadowego

- przy czym na potrzeby ustalenia liczby gltosow lub udziatu w kapitale zaktadowym
posiadanie akcji domu maklerskiego przez podmiot zalezny uwaza sie za ich posiadanie
przez podmiot dominujqcy.

la. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji domu maklerskiego, zawiadomienia,
o ktorym mowa w ust. 1, dokonuje podmiot dominujqcy w grupie kapitalowej oraz
podmiot zamierzajqcy dokonac czynnosci prawnej, ktorej skutkiem bedzie bezposrednie
lub posrednie nabycie lub objecie akcji domu maklerskiego.

2. Przez posrednie nabycie lub objecie akcji domu maklerskiego rozumie sie nabycie lub
objecie akcji lub udzialow podmiotu posiadajqcego w sposob posredni lub bezposredni
akcje domu maklerskiego, jezeli w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do osiqgniecia lub
przekroczenia 50 % ogdlnej liczby glosow lub 50 % udziatu w kapitale zaktadowym tego
podmiotu oraz nabycie lub objecie akcji domu maklerskiego przez podmiot bezposrednio
lub posrednio zalezny.

3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego bezposredniego lub
posredniego nabycia lub objecia akcji domu maklerskiego w liczbie nabycia w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, w przypadku gdy
istnieje uzasadnione podejrzenie, ze podmiot zamierzajqcy naby¢ akcje domu
maklerskiego mogtby wywieraé niekorzystny wplyw na zarzqdzanie tym domem
maklerskim. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w
ciqgu ktorego nabycie akcji domu maklerskiego moze zosta¢ dokonane.

3a. Termin, o ktorym mowa w ust. 3, biegnie od dnia zlozenia wszystkich wymaganych
dokumentow, informacji i oSwiadczen, o ktorych mowa w ust. 7 i 7a.

3b. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze nastqpic:

1) po uplywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 - w przypadku niezgloszenia sprzeciwu
przez Komisje albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje - w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez
Komisje i wyznaczenia terminu, w ciqgu ktorego nabycie lub objecie akcji domu
maklerskiego moze zostac¢ dokonane.
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4. Wykonywanie prawa glosu z akcji domu maklerskiego nabytych lub objetych bez
zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminu, o
ktorym mowa w ust. 3, pomimo zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem
wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktorym nabycie lub objecie akcji moze zostac
dokonane, jest bezskuteczne

4a. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji domu maklerskiego bezskutecznosc
wykonywania prawa glosu z akcji, o ktorych mowa w ust. 4, dotyczy takze akcji
posiadanych przez podmioty zalezne od podmiotu, ktory posrednio nabyt lub objql akcje
domu maklerskiego bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz przed
upbywem terminu, o ktorym mowa w ust. 3, pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu
lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktorym nabycie lub objecie
akcji moze zostac dokonane.

5. W przypadku gdy podmiotem, ktory zamierza naby¢ lub objac¢ akcje domu maklerskiego
jest zagraniczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny, zagraniczny zaktad ubezpieczen
albo zagraniczna spotka zarzqdzajqca, posiadajqca zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego,
Komisja zasiega opinii organu nadzoru, ktory udzielil zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci przez te podmioty. Przedmiotem opinii jest sposob prowadzenia dziatalnosci
przez podmiot, ktory zamierza naby¢ lub objqc akcje domu maklerskiego, w tym w
szczegolnosci jego zgodnosc¢ z przepisami prawa.

6. Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku gdy podmiotem, ktory zamierza naby¢
lub objac¢ akcje domu maklerskiego jest podmiot dominujqcy wobec podmiotu, o ktorym
mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajqcy znaczny wplyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 na
podmiot, o ktorym mowa w ust. 5, oraz jezeli w wyniku nabycia dom maklerski stalby sie
podmiotem zaleznym od podmiotu, o ktorym mowa w ust. 5, ktory zamierza naby¢ lub
obja¢ akcje, albo podmiotem, na ktory podmiot, o ktorym mowa w ust. 5, ktory zamierza
nabyc¢ lub objqc¢ akcje zacznie wywierac znaczny wphyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

7. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) wskazanie liczby akcji, ktore podmiot zamierza naby¢ lub objqé, ich udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby glosow, jakq podmiot osiqgnie na walnym zgromadzeniu
oraz kwoty, za jakq akcje majq byc¢ nabyte lub objete - jezeli jest znana,

2) informacje o podmiotach, ktore zamierzajq naby¢ Ilub objqé akcje domu
maklerskiego - w zakresie okreslonym w art. 82 ust. 1 pkt 3 w przypadku osob
fizycznych, albo w zakresie okreslonym w art. 82 ust. 1 pkt 4 w przypadku osob
prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajqcych osobowosci prawnej,

3) informacje o podmiotach wchodzqcych w skiad tej samej grupy kapitatowej co
podmiot, ktory zamierza naby¢ lub objqc¢ akcje - w zakresie okreslonym w art. 82 ust.
1 pkt 5, oraz

4) sktadane pod rygorem odpowiedzialnosci karnej oswiadczenie o Zrodle pochodzenia
srodkow pienieznych przeznaczonych na zaptate za obejmowane lub nabywane akcje
domu maklerskiego.

7a. W przypadku bezposredniego nabycia lub objecia akcji domu maklerskiego
zawiadomienie zawiera takze oswiadczenie podmiotu, ktory zamierza naby¢ lub objqé
akcje co do:

1) mozliwosci i zamiarow dofinansowywania dziatalnosci domu maklerskiego, jezeli
jego dziatlalnos¢ przynosilaby straty,
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2) planowanej dziatalnosci domu maklerskiego.

7b. W celu ustalenia wplywu na zarzqdzanie domem maklerskim Komisja, niezaleznie od
spetnienia wymogow zawiadomienia okreslonych w ust. 7 i 7a, moze Zqdac¢ od podmiotu,
ktory zamierza naby¢ lub objqé akcje przedstawienia innych danych dotyczqcych jego
sytuacji prawnej lub finansowej.

8. Niezgloszenie przez Komisje sprzeciwu w terminie, o ktorym mowa w ust. 3, oznacza
zgode na nabycie akcji domu maklerskiego, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

8a. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji domu maklerskiego zgoda na
nabycie lub objecie akcji domu maklerskiego, o ktorej mowa w ust. 8, obejmuje takze
podmioty zalezne od podmiotu dominujqcego w grupie kapitatowej, ktore posrednio
nabylty lub objely akcje domu maklerskiego, z wyjatkiem podmiotu zamierzajqcego
dokona¢ czynnosci prawnej, ktorej skutkiem bedzie bezposrednie lub posrednie nabycie
lub objecie akcji domu maklerskiego.

9. Przepisy ust. 1-8a dotyczqce akcji domu maklerskiego stosuje sie odpowiednio do
udziatow domu maklerskiego w formie spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq.]

<Art. 106.

1. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo obja¢ akcje lub
prawa z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajgcej osiagnigcie albo
przekroczenie odpowiednio 10 %, 20 %, jednej trzeciej, S0 % ogolnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym, jest obowiazany
kazdorazowo zawiadomi¢ Komisje¢ o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot,
ktory zamierza, bezpoSrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujacym
domu maklerskiego w sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z
akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajgcej wigkszos¢ ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze
Komisje.

2. Za posrednio stajacego si¢ podmiotem dominujacym domu maklerskiego albo
posrednio nabywajacego lub obejmujacego akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego uwaza si¢ podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu, ktory
nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego bezpos$rednio,
jak rowniez podmiot, ktory podejmuje dzialania powodujace, ze stanie si¢ on
podmiotem dominujacym w stosunku do podmiotu, ktéry jest podmiotem
dominujacym domu maklerskiego albo posiada akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego.

3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub
sta¢ si¢ podmiotem dominujacym domu maklerskiego, jest podmiotem
zaleznym, zawiadomienie sklada tylko ten podmiot lacznie z jego pierwotnym
podmiotem dominujgcym;

2) posrednio naby¢ albo objac¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub staé¢
si¢ podmiotem dominujacym domu maklerskiego, jest podmiotem zaleznym,
zawiadomienie sklada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.

4. Obowiazek zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spolek
handlowych s3 oni uprawnieni do wykonywania prawa glosu z akcji;
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2) podmiotu, ktory uzyskal prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach
okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen innych niz objecie lub nabycie akcji lub
praw z akcji domu maklerskiego, w szczegolnosci w wyniku zmiany statutu lub
w nastepstwie wygasni¢cia uprzywilejowania lub ograniczenia akeji co do
prawa glosu, a takze nabycia akcji lub praw z akcji domu maklerskiego w
liczbie zapewniajacej osiagnig¢cie albo przekroczenie poziomow okreslonych w
ust. 1 w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale
zakladowym w wyniku dziedziczenia.

9]

. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, obowiazek zlozenia zawiadomienia powstaje
przed przystapieniem do wykonywania prawa glosu z akcji albo wykonywania
uprawnien podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego. Przepisy art. 106a —
106n stosuje si¢ odpowiednio.

(=)

. Do podmiotow, o ktérych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2

. Przepisy ust. 1 — 6 i 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub
wigcej podmiotow dziala w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie
prawa glosu z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnien
podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

o0

. W przypadku dzialania w porozumieniu, o0 ktérym mowa w ust. 7, zawiadomienie
skladaja wszystkie strony porozumienia lacznie.

o

. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy nabycie albo obje¢cie akcji domu
maklerskiego dokonywane jest przez bank krajowy lub instytucj¢ kredytowa w
rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, dom
maklerski lub zagraniczng firme¢ inwestycyjna majaca siedzib¢ na terytorium
panstwa czlonkowskiego, w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna, jezeli:

1) prawa z akcji nie sa wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie domem
maklerskim oraz

2) akcje domu maklerskiego zostana zbyte w ciaggu roku od dnia ich nabycia albo
objecia.>

<Art. 106a.

1. Podmiot skladajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1, przekazuje
wraz z zawiadomieniem informacj¢ o posiadanych bezposrednio lub posrednio
akcjach lub prawach z akcji domu maklerskiego, o0 ktorym mowa w art. 106 ust. 1,
jak réowniez o podmiotach dominujacych tego podmiotu i zawartych przez ten
podmiot porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach
faktycznych lub prawnych pozwalajacych innym podmiotom na wykonywanie praw
z akcji domu maklerskiego lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujacego
domu maklerskiego.

2. Podmiot, o ktéorym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposéb realizacji
zamiaru, ktorego dotyczy zawiadomienie oraz przedklada dowody wskazujace na
istnienie zamiaru objetego zawiadomieniem, w szczegdlno$ci stosowna umowe lub
porozumienie, a w przypadku, gdy zamiar ma zosta¢ zrealizowany na rynku
regulowanym — stosowne o§wiadczenie w tym zakresie.

3. W przypadku gdy podmiot skladajacy zawiadomienie jest:
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1) zakladem wubezpieczen, zakladem reasekuracji, instytucjag kredytowa w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, zagraniczng
firma inwestycyjna lub spotka zarzadzajacga w rozumieniu ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, ktore uzyskaly zezwolenie na
wykonywanie dzialalno$ci na terytorium panstwa czlonkowskiego lub

2) podmiotem dominujacym lub podmiotem pozostajagcym w podobnym stosunku
do zagranicznego zakladu ubezpieczen, zagranicznego zakladu reasekuracji,
instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, zagranicznej firmy inwestycyjnej lub spolki zarzadzajacej w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, ktore
uzyskaly zezwolenie na wykonywanie dzialalnosci na terytorium panstwa
czlonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednia informacj¢ w tym zakresie, wskazujgca w
szczegolnosci nazwe i siedzibe zagranicznego zakladu ubezpieczen, zagranicznego
zakladu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej lub spolki
zarzadzajacej, o ktorych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodzg okolicznos$ci wymienione
w pkt 11 2, zawiadomienie zawiera stosowne oSwiadczenie w tym zakresie.

Art. 106b.

1. Podmiot skladajacy zawiadomienie, o0 ktorym mowa w art. 106 ust. 1, przedstawia
wraz z zawiadomieniem informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu skladajgcego zawiadomienie, os6b zarzadzajacych jego
dzialalno$cia oraz osob przewidzianych do objecia funkcji czlonkéw zarzadu
domu maklerskiego — o ile podmiot skladajacy zawiadomienie planuje zmiany w
tym zakresie;

2) identyfikacji domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1;

3) dzialalnosci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu skladajacego
zawiadomienie i 0s6b, 0 ktorych mowa w pkt 1, a w szczegdlnoS$ci przedmiotu tej
dzialalno$ci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, a takze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot skladajacy
zawiadomienie, bedacy osoba fizyczna, i 0sob, o ktérych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktorej nalezy podmiot skladajacy zawiadomienie, a w szczegolnoSci
jej struktury, nalezacych do niej podmiotow, prawnych i faktycznych powiazan
kapitalowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skladajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestgpstwo lub przestgpstwo skarbowe, postepowan warunkowo
umorzonych oraz zakonczonych ukaraniem postepowan dyscyplinarnych jak
rowniez innych zakonczonych postegpowan administracyjnych i cywilnych,
mogacych mie¢ wplyw na ocen¢ podmiotu skladajgcego zawiadomienie w
Swietle kryteriow okreslonych w art. 106h ust. 2 oraz os6b, o ktorych mowa w
pkt 1;

7) toczacych si¢ postgpowan karnych o przestepstwo umySlne — z wylaczeniem
przestepstw Sciganych z oskarzenia prywatnego — lub postgpowan w sprawie o
przestepstwo skarbowe, jak roéwniez innych toczacych si¢ postepowan
administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wplyw na
ocen¢ podmiotu skladajacego zawiadomienie w $wietle kryteriow okreslonych w
art. 106h ust. 2, a prowadzonych przeciwko podmiotowi skladajacemu
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zawiadomienie lub osobom, o ktéorych mowa w pkt 1, lub postepowan
zwigzanych z dzialalnoscia tego podmiotu lub tych oséb;

8) dzialan zmierzajacych do nabycia albo obje¢cia akcji lub praw z akcji w liczbie
zapewniajacej osiggniecie lub przekroczenie pozioméw okreslonych w art. 106
ust. 1 albo stania si¢ podmiotem dominujacym domu maklerskiego,
a w szczegllnosci docelowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu domu maklerskiego, zwigzanych z tym udzialem uprawnien,
sposobu i zrodel finansowania nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji,
zawartych w zwigzku z tymi dzialaniami umoéw oraz dzialania w porozumieniu
z innymi podmiotami;

9) zamiarow podmiotu skladajacego zawiadomienie w odniesieniu do przyszlej
dzialalnosci domu maklerskiego, w szczegélnosci w zakresie planow
marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i
zarzadzania, z uwzglednieniem zobowiazan, o ktorych mowa w art. 106h ust. 3.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego, a takze informacje
w zakresie okreslonym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie s3 wymagane w odniesieniu do
podmiotu skladajacego zawiadomienie iosob zarzadzajacych jego dzialalnoscia,
jezeli podmiot skladajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym lub instytucja
kredytowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji, ktore uzyskaly zezwolenie na
wykonywanie dzialalnosci w panstwie czlonkowskim, domem maklerskim lub
zagraniczng firmg inwestycyjng lub spolka zarzadzajaca, ktore uzyskaly zezwolenie
na wykonywanie dzialalno$ci w panstwie czlonkowskim, o ile okolicznos¢ ta zostanie
wykazana w zawiadomieniu.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, dokumenty, ktére nalezy zalaczy¢ do zawiadomienia w celu
przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie
proporcjonalnosci wymaganych informacji w zaleznosci od zamierzonego wplywu
podmiotu skladajacego zawiadomienie na zarzadzanie towarzystwem.

Art. 106c.

1. Zawiadomienie i zalaczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim
lub przetlumaczone na jezyk polski. Tlumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez
tlumacza przysieglego lub wlasciwego konsula Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Dokumenty urzedowe przed tlumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez
konsula Rzeczypospolitej Polskiej. Obowigzku legalizacji nie stosuje sie¢, jezeli
umowa mig¢dzynarodowa, ktorej Rzeczpospolita Polska jest strona, stanowi inaczej.

Art. 106d.

W uzasadnionych przypadkach, w szczegolnosci gdy prawo kraju wlasciwego nie
przewiduje sporzadzania wymaganych dokumentéw podmiot skladajacy zawiadomienie
lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych dokumentow, zlozy¢ stosowne
oSwiadczenie, zawierajace wymagane informacje.

Art. 106e.

1. Podmiot skladajacy zawiadomienie, o ktéorym mowa w art. 106 ust. 1, majacy
miejsce zamieszkania lub siedzib¢ poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
obowiazany jest ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika
do dore¢czen w toku postegpowania w przedmiocie zawiadomienia.

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-49 -

2. W razie niedopelnienia obowigzku, o ktorym mowa w ust. 1, pisma w toku
postepowania pozostawia si¢ w aktach sprawy ze skutkiem doreczenia, z
wylaczeniem decyzji konczacej postepowanie w przedmiocie zawiadomienia. O
skutku, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Komisja informuje pisemnie
podmiot skladajgcy zawiadomienie.

Art. 106f.

W przypadku gdy podmiot skladajacy zawiadomienie jest podmiotem, o ktorym mowa
w art. 106a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja wystepuje na piSmie do wlasciwych organow
nadzoru o przekazanie informacji w zakresie okreslonym w art. 106h ust. 2, w celu

ustalenia, czy zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3.

Art. 106g.

1. Komisja, niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie po6zZniej jednak niz w
terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakéw w zawiadomieniu lub gdy nie zostaly zalaczone
do niego wymagane informacje lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot skladajacy
zawiadomienie do uzupelnienia tych brakéw w wyznaczonym terminie.

3. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentéw stanowiacych
uzupelnienie zawiadomienia, nie pozniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych,
potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich
wymaganych informacji idokumentow, informuje podmiot skladajacy
zawiadomienie o dacie uplywu terminu na dore¢czenie decyzji w przedmiocie
sprzeciwu, o ktorej mowa w art. 106h ust. 1.

5. Komisja moze, przed uplywem 50. dnia roboczego terminu na dorg¢czenie decyzji w
przedmiocie sprzeciwu, pisemnie wezwaé¢ podmiot skladajacy zawiadomienie do
przekazania dodatkowych niezbednych informacji lub dokumentow w terminie 20
dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu skladajacego zawiadomienie
znajduje si¢ w panstwie niebedacym panstwem czlonkowskim lub nadzér nad
nim sprawuja wladze nadzorcze panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
lub

2) podmiot skladajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi
ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad rynkiem kapitalowym lub nadzorowi
bankowemu sprawowanemu przez wladze nadzorcze panstwa czlonkowskiego

— w wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 20 i nie dtuzszym niz 30 dni roboczych
od dnia otrzymania wezwania, wskazujac zakres Zzadanych informacji lub
dokumentow.

6. W przypadku wezwania, o ktorym mowa w ust. 5, nastgpuje zawieszenie biegu
terminu na dore¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania
do dnia otrzymania informacji lub dokumentow, nie dluzej jednak niz do uplywu
terminu na przekazanie informacji lub dokumentéw.

7. W terminie nie dluzszym niz 2 dni robocze od dnia otrzymania informacji lub
dokumentow przez Komisj¢, o ktorych mowa w ust. 5, Komisja potwierdza, w
formie pisemnej, ich otrzymanie.
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8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji do przekazania dodatkowych informacji
lub dokumentow nie stosuje si¢ terminow przekazania informacji lub dokumentow,
o ktorych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powoduja zawieszenia biegu terminu na
dore¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 106h.

1. Komisja zglasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo obje¢cia akcji lub
praw z akcji lub co do stania si¢ podmiotem dominujacym domu maklerskiego,
jezeli:

1) podmiot skladajacy zawiadomienie nie uzupelnil w wyznaczonym terminie
brakéow w zawiadomieniu lub zalaczanych do zawiadomienia dokumentach i
informacjach;

2) podmiot skladajacy zawiadomienie nie przekazal w terminie dodatkowych
informacji lub dokumentow zadanych przez Komisje;

3) uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania domem
maklerskim, z uwagi na mozliwy wplyw podmiotu skladajacego zawiadomienie
na dom maklerski lub z uwagi na ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu
skladajacego zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przeslanki, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja bada,
czy podmiot skladajacy zawiadomienie wykazal, ze:

1) daje rekojmi¢ wykonywania swoich praw i obowiazkéw w sposéb nalezycie
zabezpieczajacy interesy domu maklerskiego i klientow domu maklerskiego
oraz zapewnia wlasciwe prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej;

2) osoby, ktore beda kierowaé dzialalnoscia domu maklerskiego daja re¢kojmie
prowadzenia spraw domu maklerskiego w sposob nalezycie zabezpieczajacy
interesy domu maklerskiego i klientow domu maklerskiego oraz zapewnia
wlasciwe wykonywanie dzialalno$ci maklerskiej, a takze posiadaja odpowiednie
doswiadczenie zawodowe;

3) jest w dobrej kondycji finansowej, w szczegolnosci w odniesieniu do aktualnego
zakresu prowadzonej dzialalnosci, jak rowniez wplywu realizacji planow
inwestycyjnych na przyszla sytuacj¢ finansowa podmiotu skladajacego
zawiadomienie i przyszla sytuacj¢ finansowa domu maklerskiego;

4) zapewni przestrzeganie przez dom maklerski wymogow ostroznosciowych
wynikajacych z przepisOw prawa, w tym wymogow kapitalowych, kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, a w szczegdlno$ci, Ze struktura grupy,
ktorej dom maklerski stanie si¢ czeScia, umozliwia¢ bedzie sprawowanie
efektywnego nadzoru oraz skuteczng wymiane¢ informacji pomiedzy wlasciwymi
organami nadzorczymi i ustalenie zakresow wlasciwosci tych organow;

5) srodki finansowe zwiazane z nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub
podjeciem innych dzialan zmierzajacych do stania si¢ podmiotem dominujgcym,
powodujacych, ze towarzystwo stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie pochodza
z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédel oraz nie maja zwigzku z
finansowaniem terroryzmu ani w zwigzku z zamierzonym nabyciem albo
objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dzialan zmierzajgcych do
stania si¢ podmiotem dominujacym nie zachodzi zwi¢kszone ryzyko popelnienia
przestepstwa, atakze wystapienia innych dzialan, zwigzanych z
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wprowadzaniem do obrotu $Srodkow finansowych pochodzacych z nielegalnych
lub nieujawnionych Zrodel lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonujac oceny, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja uwzglednia w
szczegllnosci, zlozone wzwigzku z postepowaniem, zobowigzania podmiotu
dotyczace domu maklerskiego lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.

4. Komisja moze, w terminie okreslonym w art. 106i ust. 1 wyda¢ decyzje o
stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie
zachodza okolicznosci wskazane w ust. 1.

5. Wydajac decyzje¢, o ktorej mowa w ust. 4, Komisja moze ustali¢ termin nabycia albo
objecia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujacego
domu maklerskiego.

6. Termin, o ktorym mowa w ust. 5, moze by¢ wydluzony z urzedu lub na wniosek
podmiotu skladajacego zawiadomienie.

Art. 106i.

1. Komisja dorecza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust.
1, w terminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich
wymaganych informacji i dokumentéw, nie pézZniej niz w terminie 2 dni roboczych
od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla doreczenia decyzji konczacej postgpowanie w
przedmiocie zawiadomienia uwaza si¢ za zachowane, jezeli przed ich uplywem
decyzja zostala nadana w polskiej placowce pocztowej operatora publicznego.

Art. 106j.

Podmiot skladajacy zawiadomienie, 0 ktorym mowa w art. 106 ust. 1, moze zrealizowa¢
zamiar objety zawiadomieniem, jezeli Komisja nie dorgeczy decyzji w przedmiocie
sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktorym mowa w art. 106i ust. 1, albo jezeli
przed uplywem tego terminu Komisja wyda decyzj¢ o stwierdzeniu braku podstaw do
zgloszenia sprzeciwu.

Art. 106k.

W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu
termin, o ktorym mowa w art. 106i ust. 1, biegnie od dnia, w ktorym Komisji dore¢czono
prawomocny wyrok sadu administracyjnego.

Art. 1061
1. W przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji:
1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo

2) pomimo zgloszenia przez Komisje¢ sprzeciwu, o ktéorym mowa w art. 106h ust. 1,
albo

3) przed uplywem terminu uprawniajacego Komisj¢ do zgloszenia sprzeciwu, o
ktéorym mowa w art. 106h ust. 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie na nabycie albo obje¢cie akcji lub praw
z akcji, o ktorym mowa w art. 106h ust. 5

— z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 106m.

2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego domu
maklerskiego:
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1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo

2) w przypadku zgloszenia przez Komisje¢ sprzeciwu, o ktéorym mowa w art. 106h
ust. 1, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajacego Komisj¢ do zgloszenia sprzeciwu, o
ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo

4) uzyskanych po uplywie terminu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 5

— czlonkowie zarzadu domu maklerskiego powolani przez podmiot dominujacy lub
bedacy czlonkami zarzadu, prokurentami lub osobami pelnigcymi kierownicze
funkcje w podmiocie dominujacym nie moga uczestniczy¢ w czynnosciach z zakresu
reprezentacji domu maklerskiego; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy
czlonkowie zarzadu zostali powolani przez podmiot dominujacy, powolanie zarzadu
jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu
dominujacego domu maklerskiego, z zastrzezeniem art. 106m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia domu maklerskiego podjete z naruszeniem
przepisu ust. 1 sa niewazne, chyba ze spelniaja wymogi kworum oraz wig¢kszosci
glosow bez uwzglednienia glosow niewaznych. W przypadkach, o ktérych mowa w
ust. 1, prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego
zgromadzenia przystuguje réwniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spoélek
handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji domu maklerskiego podejmowane z udzialem
czlonkéw zarzadu z naruszeniem przepisu ust. 2 sa niewazne. Przepis art. 58 § 3
Kodeksu cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji,
nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, 0 ktorym mowa w ust. 5, Komisja moze
nalozy¢ na akcjonariusza domu maklerskiego kare pieniezna do wysokosci
1 000 000 z1 lub cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dzialalnosci maklerskiej.

Art. 106m.

W przypadku gdy wymagaja tego interesy domu maklerskiego oraz klientow domu
maklerskiego, a wnioskodawca wykaze, Ze nie zachodzi przestanka, o ktorej mowa w
art. 106h ust. 1 pkt 3, Komisja moze, w szczegélnie uzasadnionych przypadkach, w
drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego domu
maklerskiego, uchyli¢ zakazy, o ktorych mowa w art. 1061 ust. 1 lub 2. Do wniosku
wnioskodawca dolacza informacje, o ktorych mowa w art. 106b ust. 1.

Art. 106n.
Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, w
trybie art. 106 ust. 1, jest obowigzany poinformowa¢ o nabyciu lub objeciu dom

maklerski, ktorego akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie 14 dni od dnia
nabycia albo objecia.>

[Art. 107.

1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego zbycia akcji
domu maklerskiego:
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1) w liczbie stanowiqcej co najmniej 10 % ogdlnej liczby glosow Ilub kapitatu
zaktadowego lub

2) przez podmiot posiadajqcy akcje domu maklerskiego w liczbie uprawniajqcej do
wykonywania co najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogdlnej liczby glosow lub
stanowiqcej co najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % kapitatu zaktadowego, jezeli w
wyniku tego zbycia podmiot ten bedzie posiadal akcje w liczbie uprawniajqcej do
wykonywania mniej niz 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogdlnej liczby glosow lub
stanowiqcej mniej niz 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % kapitatu zaktadowego

- przy czym dla potrzeb ustalenia liczby glosow lub udziatu w kapitale zakiadowym
posiadanie akcji domu maklerskiego przez podmioty pozostajqce w tej samej grupie
kapitatowej uwaza sie za ich posiadanie przez jeden podmiot. Zawiadomienie jest
dokonywane przez zbywajqcego nie pozniej niz na 2 tygodnie przed planowanym zbyciem
akcji.

la. Przez posrednie zbycie akcji domu maklerskiego rozumie sie zbycie akcji lub udziatow
podmiotu posiadajqcego bezposrednio Ilub posrednio akcje domu maklerskiego,
powodujqce spadek udziatu w ogolnej liczbie glosow lub w kapitale zaktadowym tego
podmiotu ponizej 50 %.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktore majq
zostac zbyte, ich udziat w ogolnej liczbie glosow oraz w kapitale zaktadowym oraz liczbe
glosow, jakq zbywca osiqgnie na walnym zgromadzeniu w wyniku zbycia.

3. Zawiadomienie Komisji o planowanym zbyciu akcji domu maklerskiego nie wylqcza
obowiqzku dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji domu maklerskiego, bedqcego spotkq publiczng,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu.

5. Przepisy ust. 1-3 dotyczqce akcji domu maklerskiego stosuje sie odpowiednio do udziatow
domu maklerskiego w formie spotki z ograniczonq odpowiedzialnoscia.

Art. 108.

1. Jezeli wplyw wywierany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy domu maklerskiego
posiadajqcych akcje reprezentujqce co najmniej 10 % ogolnej liczby glosow lub co
najmniej 10 % kapitatu zakladowego jest niekorzystny dla zarzqdzania tym domem
maklerskim, Komisja moze nakazac zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazujqc
termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci, a w przypadku
niezastosowania si¢ do tego nakazu - zakazalé, na okres nie diuzszy niz 2 lata,
wykonywania prawa glosu z akcji.

2. Jezeli po uplbywie okresu obowiqzywania zakazu, o ktorym mowa w ust. 1, przyczyny
bedqce podstawq decyzji zakazujacej wykonywania prawa gtosu nie ustaty, Komisja moze
nakazac akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, ktorzy podlegali temu zakazowi, w terminie
okreslonym w decyzji, zbycie catosci lub czesci akcji.

3. Jezeli osoby, ktore nabytly posrednio akcje domu maklerskiego, wywierajq niekorzystny
wphw na zarzqdzanie tym domem maklerskim, Komisja moze nakazac¢ zaprzestanie

wywierania niekorzystnego wphywu na zarzqdzanie domem maklerskim, wskazujqc termin
oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci.

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-54 -

4. Przepisy ust. 1-3 dotyczqce akcjonariuszy lub akcji domu maklerskiego stosuje sie
odpowiednio do wspolnikow lub udziatow domu maklerskiego w formie spotki z
ograniczonq odpowiedzialnosciq.]

<Art. 107.

1. Podmiot, ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji
domu maklerskiego ma obowiazek kazdorazowo powiadomié¢ o zamiarze ich zbycia
Komisj¢ nie pozniej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem, jezeli w wyniku
zbycia:

1) jego udzial w ogdélnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu lub w kapitale
zakladowym spadiby odpowiednio ponizej 10 %, 20 %, jednej trzeciej, SO0 % lub

2) dom maklerski przestalby by¢ jego podmiotem zaleznym.

N

. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego przez podmiot
zalezny uwaza si¢ za zamiar ich zbycia lub zbycie przez podmiot dominujacy.

w

. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji domu maklerskiego dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajacy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, jest obowigzany
poinformowa¢ o zbyciu dom maklerski, ktorego akcji zbycie dotyczy w terminie 14
dni od zbycia.

Art. 108.

1. Jezeli uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania domem
maklerskim, z uwagi na ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu, ktéry uzyskal
bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania glosu na walnym zgromadzeniu na
poziomach okreslonych w art. 106 ust. 1 albo stal si¢ bezposrednio lub posrednio
podmiotem dominujacym domu maklerskiego lub z uwagi na mozliwy wplyw tego
podmiotu na dom maklerski, a w szczegélnosci w przypadku stwierdzenia, zZe
podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktorych mowa w art. 106h ust. 3, Komisja
moze, w drodze decyzji:

1) nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz
warunki i zakres podjegcia stosownych czynnosci lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji domu maklerskiego posiadanych
przez ten podmiot lub wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego
przyshugujacych temu podmiotowi. Dokonujac oceny, czy zachodzi przestanka
do wydania tego zakazu przepisy art. 106h ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, sa natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, wykonywanie przez
akcjonariusza prawa glosu ze wszystkich posiadanych akcji towarzystwa jest
bezskuteczne.

4. Uchwala walnego zgromadzenia domu maklerskiego jest niewazna, jezeli przy jej
podejmowaniu wykonano prawo glosu z akcji, w stosunku do ktéorych Komisja
wydala na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu wykonywania prawa
glosu, chyba ze uchwala spelnia wymogi kworum oraz wigkszos$ci gloséw oddanych
bez uwzglednienia glosow niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie
niewaznoS$ci uchwaly przystluguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spoétek
handlowych stosuje si¢ odpowiednio.
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S. Jezeli Komisja wydala na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu
wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego, przepisy art. 1061 ust. 2 i 4
stosuje si¢ odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu
wykonywania prawa glosu lub uprawnien podmiotu dominujacego, Komisja moze,
w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, 0 ktorym mowa w ust. 6, Komisja moze w
drodze decyzji nalozy¢ na akcjonariusza domu maklerskiego kare¢ pieni¢zna do
wysokosci 1000 000 zt lub cofnac¢ zezwolenie na wykonywanie dzialalnoSci przez
dom maklerski.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego Komisja uchyla decyzj¢ w
przedmiocie zakazu wydana na podstawie ust. 1, jezeli ustaly okolicznosci
uzasadniajace wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1 — 8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktéorym mowa w art. 106
ust. 7, do podmiotow bedacych stronami porozumienia.>

<Art. 108a.
Przepisy art. 106 — 108 stosuje si¢ odpowiednio do:

1) udzialéw domu maklerskiego w formie spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia
oraz udzialéw z tytulu wkladu w domu maklerskim w spoélce, o ktorej mowa w
art. 95 ust. 1 pkt 4 — 6;

2) komplementariuszy domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 i
4, oraz osob uprawnionych do reprezentowania domu maklerskiego, o ktorym
mowa w art. 95 ust. 1 pkt5i 6.>

Art. 171.

1. Na kazdego kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1, art. 47 ust.
1, art. 106 ust. 1 lub w art. 107 ust. 1, lub dopuszcza si¢ tego czynu, dziatajac w imieniu
lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej, Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji karg pieni¢zna do wysokosci 500.000
zk.

[2. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare, o ktorej mowa w ust. 1, rowniez na osobe,
ktora nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 24
ust. 3, art. 47 ust. 3 lub art. 106 ust. 3, lub dopuszcza sie tego czynu, dziatajqc w imieniu
lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajqcej osobowosci
prawnej./

<2. Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare, o ktorej mowa w ust. 1, r6wniez na
osobe, ktora nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktérym
mowa w art. 24 ust. 3, art. 47 ust. 3 lub art. 106h, lub dopuszcza si¢ tego czynu,
dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej.>

2a. Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kareg, o ktorej mowa w ust. 1, rOwniez na
osobg, ktora nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgloszenia
sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3, art. 47 ust. 3 lub art. 106 ust. 3, lub nabywa
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lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisje, w ktorym
nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2,
art. 47 ust. 3a pkt 2 lub art. 106 ust. 3b pkt 2, lub dopuszcza si¢ tego czynu, dziatajac w
imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;j.

3. Wydanie decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, 2 lub 2a, nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy.

4. Rozstrzygnigcie Komisji podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru
Finansowego. Komisja moze nakaza¢ jego ogloszenie w dwoch dziennikach
ogoblnopolskich lub w inny sposob na koszt strony.

USTAWA z dnia 21 lipca 2006 r. O NADZORZE NAD RYNKIEM FINANSOWYM (Dz. U.
Nr 157, poz. 1119, z pdzn. zm.)

Art. 1.
1. Ustawa okresla organizacjg, zakres i cel sprawowania nadzoru nad rynkiem finansowym.
2. Nadzér nad rynkiem finansowym obejmuje:

1) nadzo6r bankowy, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6ézn. zm.), zwanej dalej
"ustawa - Prawo bankowe", ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku
Polskim (Dz. U. z 2005 r. Nr 1, poz. 2 1 Nr 167, poz. 1398) oraz ustawy z dnia 7
grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw spoétdzielczych, ich zrzeszaniu sig i
bankach zrzeszajacych (Dz. U. Nr 119, poz. 1252, z pézn. zm.);

2) nadzor emerytalny, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr
159, poz. 1667, z pézn. zm.), ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1207, z 2005 r. Nr 143, poz. 1202, z
2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2008 r. Nr 220, poz. 1432), ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1205,
z 2005 r. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2008 r. Nr 220, poz.
1432), ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym
oraz Rzeczniku Ubezpieczonych (Dz. U. Nr 124, poz. 1153, z pdézn. zm.) oraz
ustawy z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych (Dz. U. Nr 228, poz.
1507);

3) nadzor ubezpieczeniowy, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 22 maja
2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151, z p6zn. zm.),
zwanej dalej "ustawa o dzialalno$ci ubezpieczeniowej", ustawy z dnia 22 maja 2003
r. o posrednictwie ubezpieczeniowym (Dz. U. Nr 124, poz. 1154, z pdzn. zm.),
ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz
Rzeczniku Ubezpieczonych oraz ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o ubezpieczeniach
upraw rolnych i zwierzat gospodarskich (Dz. U. Nr 150, poz. 1249 oraz z 2006 r. Nr
120, poz. 825);
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4) nadzor nad rynkiem kapitatlowym, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538
oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539), ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.),
zwanej dalej "ustawa o funduszach inwestycyjnych", ustawy z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 121, poz. 1019 i Nr 183, poz.
1537 1 1538) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537);

5) nadzér nad instytucjami pieniadza elektronicznego, sprawowany zgodnie przepisami
ustawy z dnia 12 wrzes$nia 2002 r. o elektronicznych instrumentach ptatniczych (Dz.
U. Nr 169, poz. 1385 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959);

6) nadzor uzupetniajacy, sprawowany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 kwietnia
2005 r. o nadzorze uzupehliajacym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w
sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. Nr 83, poz. 719, z 2006 r. Nr 157, poz.
1119 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341).

<7) nadzor nad agencjami ratingowymi w zakresie przewidzianym przepisami
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1060/2009 z dnia 16
wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz.Urz. WE L 302 z 17
listopada 2009 r., str. 1) >

Art. 11.

1. Komisja w zakresie swojej wilasciwosci podejmuje uchwaly, w tym wydaje decyzje
administracyjne 1 postanowienia, okreslone w przepisach odrgbnych.

2. Komisja podejmuje uchwaly zwykla wigkszoscia glosow, w glosowaniu jawnym, w
obecnosci co najmniej czterech os6b wchodzacych w jej sktad, w tym Przewodniczacego
Komisji Iub jego Zastgpcy; w razie réwnej liczby glosow rozstrzyga glos
Przewodniczacego Komisji.

3. Uchwaly w imieniu Komisji podpisuje Przewodniczacy Komisji, a w razie jego
nieobecnos$ci upowazniony przez niego Zastgpca Przewodniczacego.

4. Szczeg6lowa organizacj¢ 1 tryb pracy Komisji okresla regulamin Komisji uchwalony
przez Komisjg.

5. Do postgpowania Komisji i przed Komisja stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 14 czerwca
1960 r. - Kodeks postgpowania administracyjnego (Dz. U. z 2000 r. Nr 98, poz. 1071, z
p6zn. zm.), chyba ze przepisy szczego6lne stanowia inacze;j.

<5a. Do spraw z zakresu wlasciwosci Komisji nie stosuje si¢ przepisow art. 6 ust. 3, art.
11 ust. 3-9 oraz rozdzialu 2a ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzialalnoSci
gospodarczej (Dz.U. z 2007 r. Nr 155, poz. 1095, z p6zn. zm.)>

6. Do decyzji Komisji stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 127 § 3 ustawy z dnia 14 czerwca
1960 r. - Kodeks postgpowania administracyjnego, chyba ze przepisy szczegdlne
stanowig inaczej.
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Art. 12.

1. Komisja moze upowazni¢ Przewodniczacego Komisji, Zastegpcéw Przewodniczacego oraz
pracownikow Urzedu Komisji do podejmowania dziatah w zakresie wiasciwosci Komisji,
w tym do wydawania postanowien i decyzji administracyjnych.

2. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, nie moze dotyczy¢ okreslonych w przepisach
odrgbnych rozstrzygnig¢ co do istoty sprawy w zakresie:

1) rynku bankowego w sprawach:
a) wydawania i uchylania zezwolenia na utworzenie banku,
b) wydawania zezwolenia na utworzenie za granica banku przez bank krajowy,
c) wydawania zezwolenia na utworzenie oddziatu banku krajowego za granica,

d) wydawania 1 wuchylania zezwolenia na utworzenie oddzialu banku
zagranicznego,

[e) wydawania zezwolenia na wykonywanie prawa glosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy banku osobie, jezeli w wyniku bezposredniego lub posredniego
objecia lub nabycia uzyskataby ona prawo do wykonywania ponad 10 %, 20 %,
25 %, 33 %, 50 %, 66 % i 75 % glosow podczas walnego zgromadzenia
akcjonariuszy banku,]

<e) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 25h ustawy — Prawo bankowe,>

[) wydawania zezwolenia na wykonywanie prawa gtosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy banku osobie, ktora po uzyskaniu zezwolenia w trybie art. 25 ust.
1 ustawy - Prawo bankowe, na wykonywanie prawa glosu na poziomie
okreslonym w tym zezwoleniu, w wyniku zbycia akcji lub innej przyczyny
utracita prawo do wykonywania prawa gtosu na tym poziomie,

g) wydawania zezwolenia na wykonywanie prawa glosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy banku akcjonariuszowi, ktory w nastepstwie zmiany w liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w wyniku zmiany statutu banku
lub w nastepstwie wygasniecia uprzywilejowania akcji uzyskat prawo glosu na
poziomie okreslonym w art. 25 ust. 1 ustawy - Prawo bankowe albo utracit
prawo glosu na poziomie okreslonym w art. 25 ust. 1 ustawy - Prawo bankowe,

h) wydawania zezwolenia zastawnikowi i uZytkownikowi akcji na wykonywanie
prawa glosu na walnym zgromadzeniu na poziomie okreslonym w art. 25 ust. 1
ustawy - Prawo bankowe, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek
handlowych sq oni uprawnieni do wykonywania prawa glosu z akcji, ]

[i) cofniecia zezwolenia, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1, 2 i 6 ustawy - Prawo
bankowe, oraz o wyznaczeniu terminu do sprzedazy akcji, ]

<i) wydawania zakazu, o ktorym mowa w art. 25] ust. 1 i 2 oraz art. 25n ust. 1
ustawy — Prawo bankowe,>

<ia)wydawania nakazu, o ktorym mowa w art. 251 ust. 5 oraz art. 25n ust. 4
ustawy — Prawo bankowe,>

j) wydawania zgody na powotanie dwoch czlonkow zarzadu banku w formie
spoiki akeyjnej, w tym prezesa,

k) wydawania zgody na powotanie dwoch cztonkéw zarzadu banku panstwowego,
w tym prezesa,
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1) wydawania zgody na powotanie prezesa zarzadu banku spotdzielczego,

m)wydawania zgody na powotanie dyrektora i jednego z zastgpcow dyrektora
oddzialu banku zagranicznego,

[n) wydawania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 124 ustawy - Prawo bankowe, na
polaczenie z innym bankiem,]

<n) wydawania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 124 ustawy — Prawo
bankowe,>

0) wydawania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 124a ustawy - Prawo bankowe,
na nabycie przedsigbiorstwa bankowego przez bank,

p) wystapienia z wnioskiem o odwotanie prezesa, wiceprezesa lub innego cztonka
zarzadu banku, albo zawieszenie w czynnos$ciach cztonka zarzadu banku,

q) wyrazania zgody, o ktorej mowa w art. 128 ust. 6 ustawy - Prawo bankowe, na
przekroczenie limitu wielko$ci wkladow niepienieznych funduszy wiasnych
banku,

r) wystapienia do zarzadu banku z Zzadaniem zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy,

s) ograniczenia dziatalno$ci banku,

t) uchylenia zezwolenia na utworzenie banku i podj¢cia decyzji o likwidacji banku,
u) przejecia banku przez inny bank lub potaczenia bankow,

v) likwidacji banku,

w)wystapienia do Rady Ministrow o likwidacj¢ banku w przypadku banku
panstwowego,

x) zawieszenia dziatalno$ci banku i wnioskowania o jego upadtos¢,
y) ustanowienia zarzadu komisarycznego w banku,

z) wydawania opinii o wniosku ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa w
sprawie:

— utworzenia banku panstwowego,

— przeksztalcenia banku panstwowego w spotke akcyjna z udziatem Skarbu
Panstwa oraz zakresu przeznaczenia majatku banku panstwowego na
pokrycie kapitalu akcyjnego w spolce akcyjnej lub zbyciu tego majatku
tworzonej spotce akcyjnej z udziatem Skarbu Panstwa,

za) wylaczenia czgsci dziatalnosci lub catej dziatalnosci banku panstwowego, na

jego wniosek, na podstawie art. 128b ustawy - Prawo bankowe, z obowiazku
spetiania niektorych wymogoéw i norm, o ktérych mowa w tej ustawie,

zb) zastosowania $rodkoéw, o ktorych mowa w art. 141a ust. 2 1 3 ustawy - Prawo
bankowe,

zc) naktadania kary finansowej, o ktorej mowa w art. 138 ust. 3 pkt 3a ustawy -
Prawo bankowe,

zd) naktadania kary pieni¢znej, o ktdrej mowa w art. 141 ustawy - Prawo bankowe;
2) rynku emerytalnego w sprawach:

a) wydawania zezwolenia na utworzenie funduszu emerytalnego i towarzystwa
emerytalnego,
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b) cofania zezwolenia na utworzenie towarzystwa emerytalnego,

¢) wydawania zezwolenia na przejgcie zarzadzania funduszem emerytalnym oraz
polaczenie towarzystw emerytalnych,

d) wydawania zezwolenia na nabycie lub objgcie akcji towarzystwa emerytalnego,

e) wydawania zezwolenia na zmiang statutu funduszu emerytalnego oraz zmiang
statutu towarzystwa emerytalnego,

f) likwidacji pracowniczego funduszu emerytalnego,
g) nadawania decyzji rygoru natychmiastowej wykonalnosci,

h) naktadania kar pienigznych na towarzystwo emerytalne lub czlonkow jego
zarzadu, depozytariusza lub osobg trzecia, ktorej fundusz lub towarzystwo
powierzyto wykonywanie niektorych czynnosci lub wystgpowania o zwotanie
posiedzenia walnego zgromadzenia, rady nadzorczej lub zarzadu towarzystwa
emerytalnego,

i) wydawania zgody na powotanie 0sob na czlonkéw zarzadu towarzystwa
emerytalnego;

3) rynku ubezpieczeniowego w sprawach:

a) wydawania 1 cofania zezwolenia na  wykonywanie dziatalno$ci
ubezpieczeniowe]j i reasekuracyjnej,

b) wydawania zgody na powotanie os6b na cztonké6w zarzadu,
c) potaczenia i podziatu zakladéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji,
d) przeniesienia portfela ubezpieczen i portfela reasekuracji,

[e) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 35 ust. 3, art. 223i ust. 1 i art. 2231
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej,]

<e) wydawania decyzji, o ktéorych mowa w art. 35h, 351, 35m oraz art. 350
ustawy o dzialalnoS$ci ubezpieczeniowej,>

f) likwidacji przymusowej zaktadu ubezpieczen i1 zaktadu reasekuracji,

g) ustanowienia zarzadu komisarycznego zakladu ubezpieczen 1 zakladu
reasekuracji,

h) wystgpowania z wnioskiem o ogloszenie upadiosci zakladu ubezpieczen i
zaktadu reasekuracji,

1) nadawania decyzji rygoru natychmiastowej wykonalnosci,

j) naktadania kar pieni¢znych na zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji lub
cztonkéw zarzadu tych zaktadéw lub prokurentéw oraz zawieszania czlonkow
zarzadu, wystgpowania z wnioskiem o odwotanie cztonka zarzadu Ilub
odwotanie udzielonej prokury Iub wystgpowania o zwotlanie posiedzenia
walnego zgromadzenia;

4) rynku kapitatowego w sprawach:
a) wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
b) zezwolenia na przywrocenie akcjom formy dokumentu,

c) skreslenia maklera papierow wartosciowych, maklera gietd towarowych lub
doradcy inwestycyjnego z listy albo =zawieszenia jego uprawnien do
wykonywania zawodu,

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-61 -

d) udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskie;j,
e) cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej lub ograniczenia
zakresu jej wykonywania,
f) odmowy wpisu do rejestru agentow firmy inwestycyjnej,
g) skreslenia agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o ktorym mowa w lit. f,
[h) zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia akcji:
— spotki prowadzqcej gietde,
— Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.,
— domu maklerskiego,]

<h) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 54h, 541, 54m oraz art. 56
ustawy o funduszach inwestycyjnych,>

1) wyrazenia zgody na nabycie akcji spotki prowadzacej gietde,
j) wyrazenia zgody na nabycie akcji spotki prowadzacej rynek pozagietdowy,

k) poinformowania zagranicznej firmy inwestycyjnej o warunkach prowadzenia
dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;,

1) udzielenia zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci towarzystwa funduszy
inwestycyjnych,

m)cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

n) cofnigcia zezwolenia podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

0) zakazania oglaszania informacji reklamowych 1 nakazania oglaszania
odpowiednich sprostowan na podstawie art. 229 ust. 5 ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

p) zmiany depozytariusza funduszu inwestycyjnego,

q) nakazania odstapienia od umowy z podmiotami, o ktérych mowa w art. 226 ust.
1 pkt 4 lub 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

r) nakazania towarzystwu zmiany osob, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4, 6 1
15 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

s) cofnigcia zezwolenia podmiotowi, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1 ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

t) zakazania zbywania tytuldow uczestnictwa emitowanych przez fundusz
zagraniczny,

u) zakazania wykonywania dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez spotke zarzadzajaca lub jej oddziat w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych, zakazania zawierania przez taka spotke jakichkolwiek
transakcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

v) stwierdzenia w tre$ci decyzji wydanej na podstawie art. 253 ust. 6 oraz art. 270
ust. 6 ustawy o funduszach inwestycyjnych, ze przewidywane sposoby zbywania
tytuldow uczestnictwa przez fundusz zagraniczny nie spelniaja warunkow
okreslonych ~w  przepisach prawa obowiazujacych na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz ze fundusz nie zapewnia sprawnego wptacania i

Objasnienie oznaczen: [] kursywa — tekst usuniety przez Sejm

<> druk pogrubiony — tekst wstawiony przez Sejm



-62 -

wyplacania kwot zwigzanych z nabywaniem i umarzaniem tytutéw uczestnictwa
oraz dostgpu do informacji o funduszu,

[w) zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia lub objecia albo zbycia akcji
towarzystwa funduszy inwestycyjnych,]

<w) wydawania decyzji, o ktérych mowa w art. 106h, 1061, 106m oraz art. 108
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,>

x) nakazania funduszowi inwestycyjnemu zmiany statutu,
y) naktadania kar pieni¢znych.

3. Osoby, o ktorych mowa w ust. 1, moga udziela¢, w zakresie okreslonym przez Komisje,
dalszych pelnomocnictw pracownikom Urz¢du Komisji.

[Art. 19.

Wydatki stanowiqce koszty dziatalnosci Komisji i Urzedu Komisji, w wysokosci okreslonej w
ustawie budzetowej, w tym wynagrodzenia i nagrody dla Przewodniczqcego Komisji, jego
Zastepcow oraz pracownikow Urzedu Komisji, sq pokrywane z wptat wnoszonych przez
podmioty nadzorowane w wysokosci i na zasadach okreslonych w przepisach ustaw, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 2.]

<Art. 19.

1. Wydatki stanowiace koszty dzialalnosci Komisji i Urzedu Komisji, w wysokosci
okreslonej w ustawie budzetowej, w tym wynagrodzenia i nagrody dla
Przewodniczacego Komisji, jego Zastepcow oraz pracownikow Urzedu Komisji, sg
pokrywane z wplat wnoszonych przez podmioty nadzorowane w wysokosci i na
zasadach okreslonych w przepisach ustaw, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2.

2. Wplaty wnoszone przez podmioty nadzorowane, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 pkt
7, obejmuja oplate od wniosku o wydanie decyzji w sprawie rejestracji agencji
ratingowej.

3. Wysokos¢ oplaty od wniosku o wydanie decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, wynosi
1,5% wartosci przychodow agencji ratingowej wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym rocznym sprawozdaniu finansowym, jednak nie mniej niz 20 000 zi i
nie wigcej niz 80 000 zi.>
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