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USTAWA
z dnia 25 lipca 2008 r.

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektérych innych ustaw®

Art. 1.

W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119) wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

1) art. 2 otrzymuje brzmienie:

LArt. 2. 1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy sa:

1) papiery wartosciowe;

Y Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych zmieniajacej dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.Urz. UE L 145 z
30.04.2004, str. 1; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 7, str. 263, z p6zn. zm.),

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/48/WE z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje kredytowe (Dz.Urz. UE L 177 z 30.06.2006, str.

1),

3) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/49/WE z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci
kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz.Urz. UE L 177 z 30.06.2006, str. 201),

4) dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacej srodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze
dyrektywy (Dz.Urz. UE L 241 z 2.09.2006, str. 26).

Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 25 pazdziernika 1990 r. o zwrocie majatku utraconego przez
zwiazki zawodowe i organizacje spoteczne w wyniku wprowadzenia stanu wojennego, ustawe z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych, ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustawe z
dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, ustawe z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, ustawe z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, ustawe z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, ustawe z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych
zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu, ustawe z dnia 29 marca 2001 r. o zasadach i formach
uregulowania zobowiazan Skarbu Panstwa wynikajacych z orzeczen Spotecznej Komisji Rewindykacyjnej,
ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku
papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, ustawe z dnia 22 maja 2003 r. o
dziatalnosci ubezpieczeniowej, ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych,
ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym i ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze
nad rynkiem finansowym.



2.

2) niebedace papierami wartosciowymi:
a) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania,
b) instrumenty rynku pieni¢znego,

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope
procentowa, inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem
bazowym jest papier wartosciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik
rentownosci lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub
wskaznik finansowy, ktére sa wykonywane przez dostawe lub
rozliczenie pienigzne,

d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa
oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest
towar i ktore sa wykonywane przez rozliczenie pienigzne lub moga by¢
wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne,
ktorych instrumentem bazowym jest towar i ktdre sa wykonywane przez
dostawe, pod warunkiem, ze sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,

) niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym
systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward
oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest
towar, ktére moga by¢ wykonane przez dostawe, ktore nie sa
przeznaczone do celéw handlowych i wykazuja wiasciwosci innych
pochodnych instrumentow finansowych,

g) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,
h) kontrakty na roznice,

i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop
procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace si¢ do zmian
klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek
inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, ktoére sa
wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo moga by¢ wykonane przez
rozliczenie pienigzne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego
rodzaju inne instrumenty pochodne odnoszace si¢ do aktywow, praw,
zobowiazan, indekséw oraz innych wskaznikow, ktére wykazuja
wiasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych.

Przez wykazywanie wiasciwosci innych pochodnych instrumentéw
finansowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f oraz i, rozumie sig spetnianie
warunkow okreslonych w art. 38 rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006
z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacego srodki wykonawcze do
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
zobowiazan przedsigbiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia
rejestrow, sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczania
instrumentow finansowych do obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby



tejze dyrektywy (Dz.Urz. UE L 241 z 2.09.2006, str. 1), zwanego dalej
,»rozporzadzeniem 1287/2006”.

3. W rozumieniu przepisow ustawy nie jest rozliczeniem pienigznym wedtug
wyboru jednej ze stron spetnienie $wiadczenia pienieznego powstatego na
skutek  niewykonania lub nienalezytego  wykonania zobowiazania
wynikajacego z umowy przez jedna ze stron lub na skutek innego zdarzenia
powodujacego rozwiazanie umowy.

4. Przez przeznaczenie do celéw handlowych, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2 lit.
f, rozumie si¢ spetnienie kryteriow okreslonych w art. 38 wust. 4
rozporzadzenia 1287/2006.”;

2) wart. 3:

a) pkt 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

,»2) alternatywnym systemie obrotu - rozumie si¢ przez to organizowany przez
firme inwestycyjna lub podmiot prowadzacy rynek regulowany, poza
rynkiem regulowanym, wielostronny system kojarzacy oferty kupna i
sprzedazy instrumentéw finansowych w taki sposob, ze do zawarcia
transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi
zasadami; nie stanowi alternatywnego systemu obrotu rynek organizowany
przez Narodowy Bank Polski, jak rowniez organy publiczne, ktorym
powierzono zarzadzanie dtugiem publicznym lub ktore uczestnicza w
takim zarzadzaniu, w tym lokujac srodki pochodzace z tego dtugu;

3) tytutach uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania - rozumie
si¢ przez to wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa
polskiego lub obcego papiery wartosciowe lub niebedace papierami
wartosciowymi instrumenty finansowe reprezentujace prawa majatkowe
przystugujace uczestnikom instytucji wspolnego inwestowania, w tym w
szczego6lnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;”,

b) w pkt 7 lit. b otrzymuje brzmienie:

D) proponowanie, w sposob okreslony w art. 3 ustawy o ofercie publicznej,
przez podmiot inny niz wystawca, nabycia instrumentow finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi lub nabywanie ich od tego innego
podmiotu.”,

c) pkt 10 otrzymuje brzmienie:

»10) gietdzie - rozumie si¢ przez to gietde papieréw wartosciowych lub
innych instrumentow finansowych;”,

d) pkt 16-18 otrzymuja brzmienie:

,»16) podmiocie dominujacym - rozumie si¢ przez to jednostke dominujaca w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.?);

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz.



17) podmiocie zaleznym - rozumie si¢ przez to jednostke zalezna w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci;

18) grupie kapitatowej - rozumie si¢ przez to grupe kapitatowa w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;”,

e) pkt 21 otrzymuje brzmienie:

,»21) depozycie papierow wartosciowych - rozumie si¢ przez to prowadzony
przez Krajowy Depozyt lub spoétke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1, system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych,
obejmujacy rachunki papieréw wartosciowych i konta depozytowe
prowadzone przez podmioty upowaznione do tego przepisami ustawy;”,

f) po pkt 28 dodaje si¢ pkt 28a i 28b w brzmieniu:

,»,28a) instrumentach pochodnych - rozumie sie przez to opcje, kontrakty
terminowe, swapy, umowy forward oraz inne prawa majatkowe, ktorych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci instrumentow
finansowych, walut, stdp procentowych, rentownosci, indeksow
finansowych, wskaznikow finansowych, towaréw, zmian klimatycznych,
stawek frachtowych, pozioméw emisji, stawek inflacji lub innych
oficjalnych danych statystycznych, a takze innych aktywow, praw,
zobowiazan, indeksow lub wskaznikéw (instrumentéw bazowych) oraz
instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego;

28b) kapitale wlasnym - rozumie sie przez to sume wartosci kapitatu
zaktadowego, kapitatu zapasowego, kapitatu z aktualizacji wyceny,
pozostatych kapitatow rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat
ubiegtych i zysku netto z biezacej dziatalnosci, pomniejszona 0 sumg
wartosci naleznych wptat na Kkapitat zakladowy, akcji wiasnych,
niepokrytej straty z lat ubiegtych, straty netto z biezacej dziatalnosci i
odpiséw z zysku netto w ciagu roku obrotowego;”,

g) pkt 30 otrzymuje brzmienie:
,»30) kwicie depozytowym - rozumie sie przez to papier wartosciowy
wyemitowany przez instytucje finansowa z siedziba na terytorium panstwa
cztonkowskiego lub innego panstwa nalezacego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiazku z papierami
wartosciowymi dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo papierami wartosciowymi
wyemitowanymi poza tym terytorium, albo

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiazku z papierami
wartosciowymi wyemitowanymi poza tym terytorium

1546 i Nr 213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539 i Nr 267, poz. 2252, z 2006 r. Nr 157, poz.
1119 i Nr 208, poz. 1540 oraz z 2008 r. Nr 63, poz. 393.



- w Kktorym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru
wartosciowego na okreslone papiery wartosciowe we wskazanej w
warunkach emisji proporcji, przejscie na wiasciciela tego papieru
wartosciowego praw majatkowych stanowiacych pozytki z papierow
wartosciowych lub ich rownowartosci oraz, w przypadku akcji - mozliwos¢
wydania przez wiasciciela tego papieru wartosciowego jego emitentowi
wiazacej dyspozycji co do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu;”,

h) po pkt 39 dodaje sie pkt 39a-39¢ w brzmieniu:

,»,39a) spotce zarzadzajacej - rozumie si¢ przez to podmiot lub spotke, o ktorej
mowa w art. 2 pkt 10 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.>);

39b) kliencie profesjonalnym - rozumie si¢ przez to podmiot, na ktérego rzecz
jest lub ma by¢ swiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 lub 4, ktory posiada doswiadczenie i wiedzg pozwalajace na
podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na
wiasciwa oceng ryzyka zwiazanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a) bankiem,
b) firma inwestycyjna,
c) zaktadem ubezpieczen,

d) funduszem inwestycyjnym lub towarzystwem funduszy inwestycyjnych
W rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667, z pozn.

4)
zm.”)

) towarowym domem maklerskim,
g) podmiotem, o ktdrym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13,
h) inna niz wskazane w lit. a-g instytucja finansowa,

i) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a-h
prowadzacym regulowana dziatalnos¢ na rynku finansowym,

J) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalnos¢ réwnowazna do dziatalnosci prowadzonej przez podmioty
wskazane w lit. a-i,

K) przedsiebiorca spetniajacym co najmniej dwa z ponizszych wymogow,
przy czym rownowartos¢ kwot wskazanych w euro jest obliczana przy

% Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i
Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.

 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zsotaty ogtoszone w Dz.U. z 2005 r. Nr 143, poz. 1202, Nr 183,
poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i 711, Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 17, poz. 95.



zastosowaniu sredniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank
Polski na dzien sporzadzenia przez danego przedsigbiorce sprawozdania
finansowego:

- suma bilansowa tego przedsicbiorcy wynosi co najmniej 20 000 000
euro,

- osiagnicta przez tego przedsigebiorce wartos¢ przychodéw ze
sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000 euro,

- kapitat whasny lub fundusz wiasny tego przedsigbiorcy wynosi co
najmniej 2 000 000 euro,

I) jednostka administracji rzadowej lub samorzadowej, organem
publicznym, ktory zarzadza dtugiem publicznym, bankiem centralnym,
Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym,
Europejskim Bankiem  Centralnym, Europejskim  Bankiem
Inwestycyjnym lub inng organizacja miedzynarodowa petniaca podobne
funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym
podmioty zajmujace sie¢ sekurytyzacja aktywow lub zawieraniem innego
rodzaju transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a - m, ktéry na swdj wniosek
zostat przez firme inwestycyjna uznany za klienta profesjonalnego na
podstawie art. 3a ust. 1;

39c) kliencie detalicznym - rozumie si¢ przez to podmiot nie bedacy klientem
profesjonalnym, na ktdrego rzecz jest lub ma by¢ swiadczona co najmniej
jedna z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4;”,

1) dodaje sig¢ pkt 42-48 w brzmieniu:
,»42) ustawie o ostatecznosci rozrachunku - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia
24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i
systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru
nad tymi systemami (Dz. U. Nr 123, poz. 1351, z p6zn. zm.”);

43) systemie rozrachunku - rozumie si¢ przez to system, o ktérym mowa w
art. 1 pkt 2 ustawy o ostatecznosci rozrachunku;

44) zleceniu rozrachunku - rozumie sie¢ przez to zlecenie, o ktérym mowa w
art. 1 pkt 12 lit. b ustawy o ostatecznosci rozrachunku;

45) przedsiebiorcy - rozumie si¢ przez to przedsiebiorce, o ktérym mowa w
art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807, z p6zn. zm.?):;

5) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 223, poz. 2216, z 2004 .
Nr 64, poz. 594 i Nr 96, poz. 959, z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 157, poz.
11109.

8 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 281, poz. 2777, z 2005 r. Nr 33, poz. 289,
Nr 94, poz. 788, Nr 143, poz. 1199, Nr 175, poz. 1460, Nr 177, poz. 1468, Nr 178, poz. 1480, Nr 179, poz.



46) przedsiebiorcy zagranicznym - rozumie si¢ przez to przedsiebiorce
zagranicznego w rozumieniu art. 5 pkt 3 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o
swobodzie dziatalnosci gospodarczej;

47) krotkiej sprzedazy - rozumie sie przez to zobowiazanie sie do zbycia
papierobw wartosciowych mimo ich braku w chwili zaciagania tego
zobowiazania na rachunku papieréw wartosciowych zbywcy, jezeli nie
zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5;

48) towarze - rozumie si¢ przez to towar, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia 1287/2006.”;

3) po art. 3 dodaje si¢ art. 3a w brzmieniu:

»Art. 3a. 1. Firma inwestycyjna na pisemne zadanie podmiotu innego niz okreslony w art.
3 pkt 39b lit. a-m i w zakresie okreslonym w takim zadaniu moze uzna¢ go za
klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on wiedzg i
doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie  wiasciwych decyzji
inwestycyjnych, jak réwniez na wiasciwa oceng ryzyka zwiazanego z tymi
decyzjami. Firma inwestycyjna przed uwzglednieniem zadania jest
obowiazana ustali¢ wiedze klienta o zasadach traktowania klientéw
profesjonalnych przy swiadczeniu ustug o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub
4, ktorych zadanie dotyczy.

2. Firma inwestycyjna na pisemne zadanie klienta profesjonalnego i w zakresie
okreslonym w tym zadaniu moze uzna¢ go za klienta detalicznego. Firma
inwestycyjna moze takze uzna¢ klienta profesjonalnego za klienta
detalicznego pomimo braku takiego zadania.”;

4) w art. 4:

a) w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) domy maklerskie i banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska, banki
powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne
prowadzace dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu, Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art.
48 ust. 1 pkt 1, oraz Narodowy Bank Polski - jezeli oznaczenie tych
rachunkow pozwala na identyfikacje osob, ktorym przystuguja prawa z
papierow wartosciowych;”,

b) w ust. 2 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

,Od chwili zarejestrowania papieréw wartosciowych, na podstawie umowy, ktorej
przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie papierow
wartosciowych, za rachunki papierdw wartosciowych uwaza si¢ réwniez zapisy
dotyczace tych papierow, dokonywane w zwiazku z ich subskrypcja lub sprzedaza
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, przez:”,

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

1485, Nr 180, poz. 1494 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 17, poz. 127, Nr 144, poz. 1043 i 1045, Nr 158,
poz. 1121, Nr 171, poz. 1225 i Nr 235, poz. 1699.



»3. llekro¢ w ustawie jest mowa o rachunkach papieréw wartosciowych,
rozumie sie przez to réwniez rachunki, na ktorych sa zapisywane niebedace
papierami wartosciowymi instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
zorganizowanego.”;

5) art. 5 otrzymuje brzmienie:

HArt. 5. 1.

2

3

4.

Papiery wartosciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub,
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, lub
4) emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski

- nie maja formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie
umowy, ktdrej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w
depozycie papieréw wartosciowych (dematerializacja).

. Papiery wartosciowe moga nie mie¢ formy dokumentu réwniez w przypadku,

gdy przewiduja to odrebne przepisy dotyczace emisji tych papieréw.

. Papiery wartosciowe:

1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktére nie beda podlega¢
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo

2) wprowadzone wy#acznie do alternatywnego systemu obrotu

- moga nie podlega¢ dematerializacji, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli emitent tak
postanowi. W takim przypadku ust. 4 i 6 nie stosuje sig.

Emitent papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1, jest zobowiazany
do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktdrej przedmiotem jest
rejestracja tych papierébw  wartosciowych w depozycie papieréw
wartosciowych.

Przed ztozeniem wniosku 0 dopuszczenie instrumentow finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym,
podmiot ubiegajacy sie¢ 0 dopuszczenie do obrotu tych instrumentéw jest
zobowiazany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, Ktorej
przedmiotem jest rejestracja tych instrumentdw w depozycie papierow
wartosciowych.

. Jezeli system rejestracji papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub opiewajacych na wynikajace z nich zbywalne prawa majatkowe
bedzie prowadzony przez Narodowy Bank Polski, emitent bedacy Skarbem
Panstwa jest zobowiazany, przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym albo o ich
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, do zawarcia z Narodowym
Bankiem Polskim umowy, ktdrej przedmiotem jest rejestracja papierow
wartosciowych w takim systemie.

. W przypadku papieréw wartosciowych wyemitowanych poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przedmiotem rejestracji moze by¢ ta czgs¢
papierow wartosciowych, ktéra stanowi przedmiot oferty publicznej, lub ktére
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maja by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym
systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

8. Zawarcie przez spoOtke niebedaca spdtka publiczna umowy o rejestracje praw

do akcji oraz akcji w depozycie papierow wartosciowych wymaga
upowaznienia zawartego w uchwale walnego zgromadzenia tej spotki, a w
przypadku emitenta z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
uchwale wiasciwego organu stanowiacego tego emitenta. Upowaznienie do
zawarcia umowy o rejestracje akcji w depozycie papieréw wartosciowych jest
rownoznaczne z upowaznieniem do zawarcia umowy O rejestracje w
depozycie papierow wartosciowych praw do akcji, z ktérych wynika
uprawnienie do otrzymania tych akcji.

. Umowa o rejestracje akcji w depozycie papieréw wartosciowych stanowi

takze podstawe do rejestrowania w depozycie papierow wartosciowych praw
poboru z tych akcji.

10. W przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnosci z

zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, spdtce zaleznej od
Krajowego Depozytu, umowa 0 rejestracje papierow wartosciowych lub
innych instrumentow finansowych w depozycie papieréw wartosciowych jest
zawierana z ta spotka.”;

6) po art. 5 dodaje sig art. 5a w brzmieniu:

LArt. 5a. 1. Na podstawie umowy zawartej przez emitenta z Krajowym Depozytem lub

7) wart. 6:

spotka, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w depozycie papieréw
wartosciowych moga by¢ rowniez rejestrowane papiery wartosciowe, ktore
zgodnie z odrebnymi przepisami dotyczacymi emisji tych papierow, moga nie
mie¢ formy dokumentu.

2. W depozycie papieréw wartosciowych moga by¢ rowniez rejestrowane papiery

wartosciowe, inne niz wskazane w art. 5 ust. 1, wyemitowane przez podmioty
z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nabywane przez:

1) uczestnikdw Krajowego Depozytu lub ich klientow, lub

2) uczestnikéw spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub ich
Klientow.

. Do papieréw wartosciowych rejestrowanych zgodnie z ust. 1 i 2 stosuje si¢

przepisy ustawy dotyczace zdematerializowanych papierow wartosciowych, w
tym dotyczace nabywania oraz przenoszenia praw z takich papieréw.”;

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu, emitent

jest obowiazany, przed zawarciem umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja
tych papierow wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych, ztozy¢
te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
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przez firme inwestycyjna, Krajowy Depozyt lub spétke, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1. Podmioty te sa obowiazane utworzy¢ rejestr osob
uprawnionych z tych papierow.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, obowiazek okreslony w ust. 1 uznaje si¢
za spetniony przez zarejestrowanie tych papieréw wartosciowych, przed
zawarciem umowy, ktdrej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw
wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych, przez osobe prawna
lub inna jednostke organizacyjna  wykonujaca poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow
wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi.”;

8) wart. 7:

a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Zobowiazanie sie do zbycia papierow wartosciowych w transakcji zawartej w
obrocie zorganizowanym, przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw
wartosciowych zbywcy jest dopuszczalne, o ile:

1) zostaty one uprzednio nabyte w wyniku transakcji, ktorej rozliczenie jest
zabezpieczone przez fundusz, o ktorym mowa w art. 65, art. 68 lub art.
68d, lub

2) nastepuje w ramach tej samej transakcji, w ktorej zbywca zobowiazat si¢ i
stat si¢ uprawniony do nabycia tej samej liczby takich samych papieréw
wartosciowych, a rozrachunek nabycia nastapi nie pozniej niz rozrachunek
zbycia, lub

3) zostaty one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na
zagranicznym rynku regulowanym.”,

b) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a i 5b w brzmieniu:

»0a. Na rynku regulowanym zawieranie transakcji krotkiej sprzedazy jest
dopuszczalne, o ile:

1) pomigdzy zbywca lub podmiotem, o ktdrym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2, a
wykonujacym zlecenie zostata zawarta umowa, ktora:

a) ustanawia obowiazek i okresla zasady pozyskania i termin dostarczenia
przez zbywce lub podmiot, o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2,
papierow wartosciowych niezbednych do dokonania rozrachunku
transakcji w terminie okreslonym przez Krajowy Depozyt lub inny
podmiot prowadzacy rozrachunek, oraz

b) uprawnia wykonujacego zlecenie do zawarcia na rachunek zbywcy lub
podmiotu, o ktdrym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2, umowy pozyczki
papierow wartosciowych na wypadek niewywiazania sie przez zbywce
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lub podmiot, o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2, z obowiazku
terminowego dostarczenia papierow wartosciowych, albo

2) zbywca jest podmiot bedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu lub innego
podmiotu prowadzacego rozliczenia transakcji, odpowiedzialny za
wykonanie obowiazkdw zwiazanych z rozliczeniem tej transakc;ji, albo

3) zbywca jest podmiot niebedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu lub
innego podmiotu prowadzacego rozliczenia transakcji, odpowiedzialnym
za wykonanie obowiazkdéw zwiazanych z rozliczeniem tej transakcji, o ile
umowa pomiedzy zbywca a podmiotem bedacym uczestnikiem Krajowego
Depozytu lub innego podmiotu prowadzacego rozliczenia transakciji,
odpowiedzialnym za wykonanie obowiazkow zwiazanych z rozliczeniem
tej transakcji:

a) ustanawia obowiazek i okresla zasady pozyskania i termin dostarczenia
przez zbywce papieréw wartosciowych niezbednych do dokonania
rozrachunku transakcji w terminie okreslonym przez Krajowy Depozyt
lub inny podmiot prowadzacy rozrachunek, oraz

b) uprawnia tego uczestnika do zawarcia na rachunek zbywcy umowy
pozyczki papierow wartosciowych na wypadek niewywiazania sie przez
zbywce z  obowiazku terminowego  dostarczenia  papierow
wartosciowych.

5b. Przepisy ust. 1-5a nie wytaczaja prawa do zobowiazania si¢ do zbycia papierow
wartosciowych poza obrotem zorganizowanym przed dokonaniem ich zapisu
na rachunku papierow wartosciowych zbywcy.”,

C) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Przepisy ust. 1-5b stosuje si¢ réwniez do wyemitowanych poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej papierow wartosciowych bedacych przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, od chwili zawarcia
umowy o0 zarejestrowanie tych papierébw wartosciowych w depozycie
papierow wartosciowych.”;

9) art. 8 otrzymuje brzmienie:

LArt. 8. Przepisy art. 7 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami
wartosciowymi instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu
zorganizowanego.”;

10) w art. 10:

a) po ust. 1 dodaje sig ust. 1a w brzmieniu:

»1a. Swiadectwo dotyczace, rejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych
zgodnie z art. 5a:

1) hipotecznych listow zastawnych - powinno rowniez spetnia¢ wymogi
okreslone w art. 6 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, z 2005 r. Nr 184,
poz. 1539 i Nr 249, poz. 2104 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119);
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2) bankowych papierow wartosciowych - powinno rowniez spetnia¢ wymogi
okreslone w art. 90 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo
bankowe.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W odniesieniu do papierow wartosciowych emitenta z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarejestrowanych na koncie depozytowym
prowadzonym przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktdrej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1, dla osoby prawnej lub innej jednostki organizacyjnej wykonujacej
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej
rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w
obrocie papierami wartosciowymi, bedacej uczestnikiem Krajowego
Depozytu lub tej spotki zgodnie z art. 51 ust. 3 i 4, za swiadectwo uwaza Si¢
rowniez dokument o tresci wskazanej w ust. 1, wystawiony przez podmiot
wskazany Krajowemu Depozytowi lub tej spotce przez tego uczestnika.”;

11) wart. 12:
a) w ust. 1 po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

,»3a) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej - w przypadku swiadectwa dotyczacego akcji objetych przymusowym
wykupem;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. O utracie waznosci swiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 1 pkt 2, 3 lub 3a,
wystawionego w celu uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoiki
publicznej, wystawiajacy niezwtocznie zawiadamia te spotke.”;

12) w art. 14:

a) dotychczasowa tres¢ oznacza sie jako ust. 1,
b) dodaje si¢ ust. 2 i 3 w brzmieniu:

»2. Przez zagraniczny rynek regulowany rozumie si¢ rynek regulowany
dziatajacy na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

3. Do podmiotu prowadzacego zagraniczny rynek regulowany organizujacego
w innym panstwie cztonkowskim alternatywny system obrotu stosuje sie
odpowiednio art. 117a.”;

13) po art. 14 dodaje sig art. 14a w brzmieniu:

LArt. 14a. 1. Podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany moze bez zezwolenia
Komisji instalowa¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy
informatyczne i urzadzenia techniczne umozliwiajace dostep do tego rynku
podmiotom prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

2. Warunkiem podjecia czynnosci, o Kktorych mowa w wust. 1, jest
poinformowanie Komisji przez wiasciwy organ nadzoru, ktéry udzielit
danemu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, o
zamiarze ich podjecia.



14) w art. 15:

-14 -

3. Komisja moze zwroci¢ sie do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, 0
wskazanie uczestnikow rynku, o ktorym mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia 1287/2006, dziatalnosc¢
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, uzyska istotne znaczenie dla
funkcjonowania  rynku  papierow  wartosciowych na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz dla ochrony inwestorow, Komisja podejmuje
wspOtprace z organem nadzoru, ktéry udzielit temu podmiotowi zezwolenia
na prowadzenie rynku regulowanego.”;

a) w ust. 1 uchyla si¢ pkt 3,

b) w ust. 2 uchyla sie pkt 3,

c) uchyla si¢ ust. 3;

15) w art. 16
113'

dodaje si¢ ust. 3 i 4 w brzmieniu:

Spotka prowadzaca gietde lub spdtka prowadzaca rynek pozagietdowy moze
organizowa¢ alternatywny system obrotu. Do spoOtki prowadzacej rynek
regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, stosuje sie¢ odpowiednio
art. 78, art. 78a, art. 81a-81g i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 3 oraz pkt 5 - w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 5 okreslaja warunki techniczne i organizacyjne wymagane do
prowadzenia dziatalnosci.

Spotka prowadzaca gietde lub spotka prowadzaca rynek pozagietdowy jest
obowiazana zawiadomi¢ Komisje 0 zamiarze organizowania alternatywnego
systemu obrotu co najmniej na 30 dni przed rozpoczeciem organizowania tego
systemu. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje potwierdzajace spetnienie
przez te spotke warunkéw organizowania alternatywnego systemu obrotu.”;

16) art. 17 otrzymuje brzmienie:

LJArt. 17. 1. Minister whasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze

17) w art. 18:

rozporzadzenia:
1) szczegbtowe warunki, jakie musi spetnia¢ rynek regulowany,

2) szczegdtowe warunki, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan
oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
tym rynku

- przy uwzglednieniu koniecznosci zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz
ochrony interesow inwestoréw uczestniczacych w obrocie na tym rynku, w
zakresie nieuregulowanym przepisami art. 17-20 i art. 27-37 rozporzadzenia
1287/2006.

2. Komisja przekazuje Komisji Europejskiej oraz innym panstwom

cztonkowskim liste rynkéw regulowanych prowadzonych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.”;

a) w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach
instrumentami finansowymi, ktére sa przedmiotem obrotu na danym rynku
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organizowanym przez te spotke, w tym - w przypadku organizowania
obrotu akcjami - w sposéb i w zakresie okreslonym w art. 12, art. 13, art.
17-20 oraz art. 27-32 rozporzadzenia 1287/2006.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a-1c w brzmieniu:

»la. Spotka prowadzaca gielde oraz spotka prowadzaca rynek pozagietdowy
zapewnia sprawny i prawidtowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji
zawartych na rynku regulowanym prowadzonym przez te spotke, przez
zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do dokonywania rozrachunku
oraz rozliczania transakcji.

1b. Podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakcji
powinien spetnia¢ nastepujace warunki:

1) wykorzystywa¢ rozwiazania zapewniajace sprawne i prawidiowe
wykonywanie powierzonych mu czynnosci, w tym spetnia¢ warunki
techniczne dokonywania odpowiednio rozrachunku lub rozliczen
transakcji;

2) zapewnia¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosci w Sposéb
niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu i nienaruszajacy interesow
uczestnikow tego obrotu.

1c. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1b pkt 1, w zakresie spetniania warunkdw
technicznych, uwaza si¢ za spetnione w przypadku Krajowego Depozytu oraz
w przypadku:

1) spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktdrych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6, oraz spoki
prowadzacej izbe rozrachunkowa - w zakresie powierzenia dokonywania
rozrachunku transakcji;

2) spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3, oraz spoki
prowadzacej izbe rozliczeniowa - w zakresie powierzenia dokonywania
rozliczenia transakcji.”,

C) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Spotka prowadzaca gielde oraz spotka prowadzaca rynek pozagietdowy
upowszechnia aktualne ceny kupna i ceny sprzedazy dla akcji dopuszczonych
do obrotu na danej gietdzie lub na danym rynku pozagietdowym, ze
wskazaniem tacznego wolumenu zlecen dla kazdego z poziomow cenowych
zgodnie z art. 17, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006.”,

d) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a-2f w brzmieniu:

»2a. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, sa upowszechniane niezwtocznie w
ciagu normalnych godzin handlu w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia
1287/2006.

2b. Komisja moze zwolni¢ spétke prowadzaca gietde lub spotke prowadzaca
rynek pozagietdowy, na wniosek tej spotki, z obowiazku upowszechniania
informacji, o ktorych mowa w ust. 2, jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu
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na przyjety sposéb organizowania obrotu albo rodzaj lub wielko$¢ zlecen,
zgodnie z art. 18 rozporzadzenia 1287/2006. Komisja moze rowniez zwolni¢
spotke prowadzaca gietde lub spdtke prowadzaca rynek pozagietdowy z
obowiazku upowszechniania informacji, o ktérych mowa w ust. 2, w
odniesieniu do zlecen na duza skale w poréwnaniu ze standardowa
wielkoscia rynkowa dla danych akcji w rozumieniu art. 20 rozporzadzenia
1287/2006.

2c. Spotka prowadzaca gielde oraz spotka prowadzaca rynek pozagietdowy
upowszechnia w odniesieniu do zawieranych na danym rynku transakcji,
ktorych przedmiotem sa akcje dopuszczone do obrotu na danej gietdzie lub
na danym rynku pozagietdowym, dane obejmujace cene, wielkos¢ oraz czas
zawarcia kazdej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32
rozporzadzenia 1287/2006. Upowszechnienie informacji  nastepuje
niezwlocznie po zawarciu transakcji.

2d. Komisja moze udzieli¢ spotce prowadzacej gietde lub spdtce prowadzacej
rynek pozagietdowy, na wniosek tej spotki, zgody na odroczone
upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 2c, jezeli jest to
uzasadnione ze wzgledu na rodzaj lub, zgodnie z art. 28 rozporzadzenia
1287/2006, ze wzgledu na wielkos¢ transakcji.

2e. Do wniosku o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 2d, spotka prowadzaca
gietde lub spotka prowadzaca rynek pozagietdowy dotacza zasady, na jakich
bedzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktdérych
mowa W ust. 2¢, po uzyskaniu zgody Komisji.

2f. Spotka prowadzaca gietde oraz spotka prowadzaca rynek pozagietdowy po
uzyskaniu zgody, o ktérej mowa w ust. 2d, jest obowiazana upowszechni¢
zasady, na jakich bedzie dokonywane odroczone upowszechnianie
informacji, o ktérych mowa w ust. 2c.”,

e) uchyla si¢ ust. 3;
18) art. 19 otrzymuje brzmienie:

»Art. 19. 1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga
by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich
dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie oferty publicznej i zbywanie papieréw wartosciowych na
podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7
ust. 3 pkt 4 i pkt 5 lit. c-e ustawy o ofercie publicznej, wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej;

3) proponowanie w sposéb, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej, nabycia instrumentdw  pochodnych inkorporujacych
uprawnienie do nabycia papierow wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt
1 lit. a, moze by¢ dokonywane wytacznie na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu;

4) instrumenty pochodne inkorporujace uprawnienie do nabycia papierow
wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a, moga by¢ przedmiotem
proponowania nabycia w sposob, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy o
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ofercie publicznej, wytacznie w przypadku gdy te papiery wartosciowe sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub do alternatywnego
systemu obrotu;

5) przedmiotem obrotu zorganizowanego nie moga by¢ papiery wartosciowe
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego inne
niz fundusze wpisane do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

6) przedmiotem obrotu wytacznie na rynku regulowanym moga by¢ papiery
wartosciowe emitowane przez fundusze wpisane do rejestru, o ktorym
mowa w art. 263 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych.

2. Transakcja, ktérej przedmiotem jest nabycie lub zbycie niebedacych papierami
wartosciowymi instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego, lub ktora prowadzi do powstania takich instrumentow, nie
stanowi gry ani zaktadu w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. - Kodeks cywilny, ani tez gry losowej lub zakfadu wzajemnego w
rozumieniu przepisdbw o grach losowych i zaktadach wzajemnych, nawet
jezeli wedtug wyraznej lub dorozumianej woli stron rzeczywiste spetnienie
wzajemnych swiadczen jest wytaczone, a tylko jedna ze stron jest obowiazana
zaptaci¢ roznice migdzy umdwiona ceng sprzedazy a cena rynkowa w czasie
wykonania umowy.”;

a) po ust. 4 dodaje sig ust. 4a-4c w brzmieniu:

»aa. Spotka prowadzaca rynek regulowany, na wniosek emitenta, moze zawiesi¢
obrét danymi papierami wartosciowymi lub powiazanymi z nimi
instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i
rownego dostepu do informacji.

4b. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze podjaé¢ decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowiazujace na tym rynku, pod
warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Spoétka
prowadzaca rynek regulowany niezwiocznie informuje Komisje o podjeciu
decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu.

4c. Komisja, w przypadku otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem
regulowanym w innym panstwie cztonkowskim informacji o wystapieniu
przez ten organ z zadaniem wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia z
obrotu okreslonego instrumentu finansowego, wystepuje do spotek
prowadzacych rynek regulowany oraz podmiotdw organizujacych
alternatywny system obrotu z zadaniem odpowiednio wstrzymania,
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, o ile
nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesOw inwestorow ani nie
zagrozi bezpieczenstwu obrotu.”,

b) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a i 5b w brzmieniu:
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»Da. Komisja podaje niezwiocznie do publicznej wiadomosci informacje o

5b.

20) w art. 21:

wystapieniu z zadaniem, o ktorym mowa w ust. 1-3, oraz przekazuje ja
organom nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych panstwach
cztonkowskich.

Komisja niezwiocznie przekazuje informacje, o ktdrej mowa w ust. 4b,
organom nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych panstwach
cztonkowskich.”;

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

112-

Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej gietde moze by¢ wytacznie
prowadzenie gieldy, organizowanie alternatywnego systemu obrotu lub
prowadzenie innej dziatalnosci w zakresie organizowania obrotu
instrumentami finansowymi oraz dziatalnosci zwiazanej z tym obrotem, z
zastrzezeniem ust. 3 3a.”,

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a-3c w brzmieniu:

»3a. Spotka prowadzaca gietde, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, moze

3b.

3c.

organizowa¢ obrét towarami gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 121, poz.
1019, z pézn. zm.”). Do spotki prowadzacej gietde, ktéra organizuje obrot
towarami gietdowymi, oraz do tego obrotu stosuje si¢ odpowiednio przepisy
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r . o gietdach towarowych dotyczace
gietdy towarowej, z wytaczeniem art. 5 ust. 2 i ust. 5-7, art. 6-8, art. ust. 1 i
art. 12 tej ustawy.

Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3a, spotka prowadzaca gietde
dotacza regulamin obrotu towarami gietdowymi, do ktérego stosuje sig¢ art.
11 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych. O kazdej
zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi spotka prowadzaca gietde
informuje Komisjg.

Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3a, albo od dnia otrzymania
informacji o zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi, zgtosi¢
sprzeciw wobec rozpoczecia organizowania przez spotke prowadzaca gietde
obrotu towarami gietdowymi albo jego kontynuowania, jezeli mogtoby to
naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu
towarami gietdowymi.”,

¢) uchyla sig ust. 4,

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

.

Spotka prowadzaca gietde ma wytaczne prawo zamieszczania w firmie
spotki wyrazow "gietda instrumentow finansowych" lub, w przypadku gdy
organizuje obrot papierami wartosciowymi, wyrazow "gietda papierow

wartosciowych™.”,

e) uchyla sig ust. 6,

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1537 i 1538, z
2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 112, poz. 769.
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f) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
/. Kapitat wkasny spotki prowadzacej gietde wynosi co najmniej 10 000 000
zt.”;
21) w art. 22:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje sie¢ w przypadku, gdy:

1) spotka prowadzaca gietde jest spotka publiczna;

2) przedmiotem obrotu na gietdzie prowadzonej przez dana spotke nie sa
papiery wartosciowe.”,

b) dodaje si¢ ust. 4-6 w brzmieniu:

»4. Spotka prowadzaca gietde niezwiocznie po uzyskaniu zezwolenia na
prowadzenie gietdy jest obowiazana poda¢ do publicznej wiadomosci liste
akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania
- w przypadku osob fizycznych,

2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby

- w przypadku oséb prawnych i jednostek nieposiadajacych osobowosci
prawnej oraz

3) liczby posiadanych przez poszczegdlnych akcjonariuszy akcji oraz
wynikajacego z nich udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw oraz w kapitale
zaktadowym spotki prowadzacej gietde.

5. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 4, dotyczy akcjonariuszy posiadajacych
akcje w liczbie uprawniajacej do wykonywania co najmniej 5 % ogolnej
liczby gtosow lub stanowiacej co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego spotki
prowadzacej gietde.

6. W przypadku zmiany danych zawartych na liscie, o ktérej mowa w ust. 4,
spotka prowadzaca gietde niezwlocznie podaje tres¢ tych zmian do
publicznej wiadomosci.”;

22) uchyla sig art. 23;

23) w art. 24:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego
nabycia lub objecia akcji spotki prowadzacej gietde w liczbie:
1) stanowiacej co najmniej 5 % ogodlnej liczby gltosow lub kapitatu
zaktadowego lub

2) powodujacej osiagniecie lub przekroczenie 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %,
33 % lub 50 % ogolnej liczby gtosow lub kapitatu zaktadowego

- przy czym posiadanie akcji spotki prowadzacej gietde przez podmioty
pozostajace w tej samej grupie kapitatowej uwaza sie za ich posiadanie przez
jeden podmiot.”,
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b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego
bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji  spoiki
prowadzacej gietde w liczbie nabycia w terminie 3 miesiecy od dnia
dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, w przypadku gdy
podmiot zamierzajacy naby¢ lub obja¢ akcje spdtki prowadzacej gietde
mogtby wywiera¢ niekorzystny wptyw na prawidtowe i stabilne zarzadzanie
gietda. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczyé
termin, w ciagu ktérego nabycie lub objecie akcji spotki prowadzacej gietde
moze zosta¢ dokonane.”,

c) po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze
nastapic:

1) po uptywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 - w przypadku niezgtoszenia
sprzeciwu przez Komisjg albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisjg - w przypadku niezgtoszenia
sprzeciwu przez Komisje i wyznaczenia terminu, w ciagu ktérego nabycie
lub objecie akcji spotki prowadzacej gietde moze zosta¢ dokonane.”,

d) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji spotki prowadzacej gietde nabytych lub
objetych bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz
przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgtoszenia przez
Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje
terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, jest
bezskuteczne.”;

24) w art. 25 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W celu uzyskania zezwolenia spétka sktada za posrednictwem Komisji
wniosek zawierajacy:

1) firmg oraz siedzibg spofki;

2) dane osobowe cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej spotki prowadzacej
gietde, zwanych dalej odpowiednio ,,zarzadem gietdy” i ,,rada gietdy”,
oraz innych osob, ktére odpowiadaja za rozpoczecie dziatalnosci gietdy
lub beda nig kierowa¢;

3) przewidywana wysokos¢ srodkow wiasnych i kredytow, przeznaczona
na uruchomienie gietdy, oraz okreslenie sposobu finansowania
dziatalnosci;

4) dane o wysokosci i strukturze kapitatu wiasnego oraz zrodlach jego
pochodzenia;

5) wskazanie podmiotu lub podmiotéw, ktére beda dokonywaé, na
podstawie umowy ze spOtka, rozliczenia oraz rozrachunku transakcji
zawieranych na gietdzie prowadzonej przez sp6tke oraz zasad, na jakich
ma by¢ dokonywany rozrachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten
podmiot lub podmioty;
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6) dane o przewidywanej lokalizacji gietdy oraz srodkach technicznych
umozliwiajacych  funkcjonowanie  gietdy, w  szczegolnosci
zapewniajacych stata facznos¢ z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 5;

7) zobowiazanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadzenia
dziatalnosci na danej gietdzie;

8) liste akcjonariuszy spotki posiadajacych akcje uprawniajace do
wykonywania co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw lub stanowiacych
co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego spotki ze wskazaniem
posiadanych przez nich udziatdbw w ogolnej liczbie gtosow oraz w
kapitale zaktadowym spotki.”;

25) po art. 25 dodaje sig art. 25a i 25b w brzmieniu:

LArt. 25a. 1. W skiad zarzadu gietdy powinny wchodzi¢ osoby posiadajace wyksztatcenie
wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego
oraz nieposzlakowana opini¢ w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.

2. W przypadku gdy spétka prowadzaca gietde organizuje alternatywny system
obrotu, warunki, o ktérych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ osoby kierujace
ta dziatalnoscia.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy organizowaniem
alternatywnego systemu obrotu kieruja cztonkowie zarzadu gietdy.

Art. 25b. 1. Zezwolenie na prowadzenie gietdy uprawnia spotke prowadzaca gietde do
instalowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego systeméw
informatycznych i urzadzen technicznych, umozliwiajacych dostep do gietdy
podmiotom prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego.

2. Spotka prowadzaca gietde jest obowiazana zawiadomi¢ Komisje 0 zamiarze
podjecia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Komisja przekazuje informacjg, 0 ktdrej mowa w ust. 2, w terminie miesiaca
wiasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, na
terytorium ktorego czynnosci okreslone w ust. 1 maja by¢ podjete.”;

26) w art. 27:

a) dotychczasowa tres¢ oznacza sie jako ust. 1,
b) dodaje si¢ ust. 2-6 w brzmieniu:

»2. Zamiar zawarcia przez spoOtke prowadzaca gietde umowy skutkujacej
zmianag podmiotu dokonujacego rozrachunku lub rozliczania transakcji
wymaga zawiadomienia Komisji.

3. Podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku gietdowym moze
powierzy¢ dokonywanie rozrachunku zawieranych przez niego transakcji
podmiotowi innemu niz ten, Kktory na podstawie umowy ze spotka
prowadzaca gietde dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na tym
rynku.  Zamiar powierzenia  dokonywania rozrachunku wymaga
zawiadomienia Komisji.
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4. Komisja w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia, zgtasza
sprzeciw wobec planowanego zawarcia umowy skutkujacej zmiana
podmiotu dokonujacego rozrachunku lub rozliczania transakcji lub wobec
planowanego powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji podmiotowi
innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy ze spétka prowadzaca gietde
dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na rynku gietldowym, w
przypadku gdy podmiot, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa, albo podmiot
wskazany zgodnie z ust. 3 nie spetnia warunkow, o ktérych mowa w art. 18
ust. 1b.

5. W przypadku gdy podmiot dokonujacy rozrachunku lub rozliczania
transakcji nie spetnia warunkdéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja
moze, w drodze decyzji, nakaza¢ spotce prowadzacej gietde rozwiazanie
umowy zawartej z tym podmiotem. Komisja moze wyznaczy¢ termin, w
ciagu ktdrego rozwiazanie umowy powinno zosta¢ dokonane.

6. W przypadku gdy podmiot, ktéremu podmiot uprawniony do zawierania
transakcji na rynku gieldowym powierzyt dokonywanie rozrachunku
transakcji, nie spetnia warunkdéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja
moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zmiane podmiotu dokonujacego
rozrachunku transakcji. Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciagu ktérego
zmiana podmiotu powinna zosta¢ dokonana.”;

27) w art. 28 w ust. 2:

a) pkt 13 otrzymuje brzmienie:

»13) obowiazki informacyjne emitentbw papierow  wartosciowych
dopuszczonych do obrotu wytacznie na rynku gietddowym niebgdacym
rynkiem oficjalnych notowan gietdowych, a takze warunki uznania
informacji za réwnowazne informacjom biezacym i okresowym, w
przypadku emitentdw z siedziba w panstwie niebedacym panstwem
cztonkowskim, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawy o ofercie publicznej - w
zakresie okreslonym w art. 61 tej ustawy;”,

b) dodaje si¢ pkt 16 i 17 w brzmieniu:

»,16) zasady kwalifikowania papierow wartosciowych jako przedmiotu
transakcji, o ktorych mowa w art. 7 ust. 5a, oraz pozyskiwania i
przetwarzania informacji o tych transakcjach;

17) warunki i tryb zawierania oraz zasady monitorowania i limitowania
transakcji, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5a.”;

28) w art. 31 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

»1. Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga by¢ wytacznie:
1) firmy inwestycyjne;

2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
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3) Krajowy Depozyt albo spétka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 1i 3 - w przypadku, o ktorym mowa w art. 59 ust. 3;

4) spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa - w przypadku, o ktorym mowa w
art. 68c ust. 3.

2. Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldowym moga by¢ rowniez, na
warunkach okreslonych w regulaminie gietdy, inne podmioty nabywajace i
zbywajace instrumenty finansowe we wiasnym imieniu i na wtasny rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu lub spdétki, ktérej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o Ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2, lub spotki prowadzacej izbe
rozliczeniowa i izbe rozrachunkowa, o ktérej mowa w art. 68a;

2) niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1, pod
warunkiem wskazania podmiotu bedacego uczestnikiem podmiotu, o
ktorym mowa w pkt 1, ktéry zobowiazat sie do wypetniania obowiazkow
w zwiazku z rozliczaniem zawartych transakcji.”;

29) w art. 32 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa lub warranty
subskrypcyjne moga by¢ dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan,
pod warunkiem, ze akcje emitowane w celu realizacji uprawnien wynikajacych z
tych papierow wartosciowych sa jednoczesnie objete wnioskiem o dopuszczenie
do obrotu na tym rynku albo sa juz notowane na tym samym lub na innym rynku
oficjalnych notowan Ilub na rynku regulowanym w innym panstwie
cztonkowskim.”;

30) w art. 33:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej rynek pozagietdowy moze
by¢ wylacznie organizowanie rynku pozagietdowego, organizowanie
alternatywnego systemu obrotu lub prowadzenie innej dziatalnosci w
zakresie organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalnosci
zwiazanej z tym obrotem, z zastrzezeniem ust. 3 i 3a.”,

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a-3c w brzmieniu:

»3a. Spotka prowadzaca rynek pozagietdowy, po uprzednim zawiadomieniu
Komisji, moze organizowa¢ obrot towarami gietdowymi w rozumieniu
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych. Do spoiki
prowadzacej rynek pozagietdowy, ktora organizuje obrét towarami
gietdowymi, oraz do tego obrotu stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych dotyczace gietdy
towarowej, z wykaczeniem art. 5 ust. 2 i ust. 5-7, art. 6-8, art. 9 ust. 1 i art.
12 tej ustawy.

3b. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3a, spotka prowadzaca rynek
pozagietdowy dotacza regulamin obrotu towarami gietdowymi, do ktérego
stosuje sie art. 11 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
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towarowych. O kazdej zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi
spotka prowadzaca rynek pozagietdowy informuje Komisje.

3c. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3a, albo od dnia otrzymania
informacji o zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi, zgtosi¢
sprzeciw wobec rozpoczecia organizowania przez spotke prowadzaca rynek
pozagietdowy obrotu towarami gietdowymi albo jego kontynuowania, jezeli
mogtoby to naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu instrumentami finansowymi
lub obrotu towarami gietdowymi.”,

c) uchyla si¢ ust. 4 i 5,
d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. Kapitat whasny spotki prowadzacej rynek pozagietdowy wynosi co najmniej
5000 000 zt.”;

31) wart. 34:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje sie¢ w przypadku, gdy:

1) spotka prowadzaca rynek pozagietdowy jest spotka publiczna;

2) przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym prowadzonym przez dana
spbtke nie sa papiery wartosciowe.”,

b) dodaje si¢ ust. 4 i 5w brzmieniu:

»4. Spotka prowadzaca rynek pozagieldowy niezwiocznie po uzyskaniu
zezwolenia na prowadzenie rynku pozagietdowego jest obowiazana poda¢
do publicznej wiadomosci liste akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania
- w przypadku osob fizycznych,
2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby

- w przypadku osob prawnych i jednostek nieposiadajacych osobowosci
prawnej oraz

3) liczby posiadanych przez poszczeg6lnych akcjonariuszy akcji oraz
wynikajacego z nich udziatu w ogolnej liczbie gtosow oraz w kapitale
zaktadowym spétki prowadzacej rynek pozagietdowy

- przy czym obowiazek ten dotyczy akcjonariuszy posiadajacych akcje w
liczbie uprawniajacej do wykonywania co najmniej 5 % ogdlnej liczby
gtosow lub stanowiacej co najmniej 5 % kapitalu zaktadowego spoiki
prowadzacej rynek pozagietdowy.

5. W przypadku zmiany danych zawartych na liscie, o ktorej mowa w ust. 4,
spotka prowadzaca rynek pozagietdowy niezwiocznie podaje tres¢ tych
zmian do publicznej wiadomosci.”;

32) uchyla sig art. 35;

33) w art. 37 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
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»3. Do spotki prowadzacej rynek pozagietdowy oraz do wykonywania nadzoru nad
taka spotka stosuje sie odpowiednio przepisy art. 24, art. 25a i 25b, art. 27-30 i art.
32 ust. 1-4.”;

34) w art. 40:

a) w ust. 1:
— zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

»Podmioty nadzorowane, o ktérych mowa w art. 5 pkt 1 i 2 oraz pkt 12 i 13
ustawy 0 nadzorze, sa zobowiazane do niezwiocznego przekazania Komisji -
jezeli jest whasciwa ze wzgledu na udzielone temu podmiotowi zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci podlegajacej nadzorowi, siedzibe podmiotu lub
siedzibg jego oddziatu - informacji o kazdym uzasadnionym podejrzeniu
manipulacji, zawierajacej, z zastrzezeniem ust. 2:”,

— pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»D) inne informacje, ktére w ocenie podmiotu nadzorowanego, o Ktorym
mowa w art. 5 pkt 1, 2, 12 lub 13 ustawy o nadzorze, moga miec istotne
znaczenie dla weryfikacji podejrzenia;”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
,»D. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa réwniez na:

1) innych, niebedacych podmiotami nadzorowanymi, bankach krajowych i
oddziatach instytucji kredytowych, w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, wykonujacych czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7;

2) podmiotach, o ktérych mowa w art. 70 ust. 1 pkt 2, 31 10.”;

35) tytut dziatu 111 otrzymuje brzmienie:
»System depozytowo-rozliczeniowy”;
36) po art. 45, w dziale 11, dodaje si¢ art. 45a-45f w brzmieniu:

»Art. 45a. 1. Na zasadach okreslonych w niniejszym dziale, z zastrzezeniem art. 18 ust. la
i 1b, jest prowadzony depozyt papierow wartosciowych i rejestracja
instrumentow  finansowych  niebedacych  papierami  wartosciowymi,
rozliczanie i rozrachunek transakcji majacych za przedmiot instrumenty
finansowe oraz wykonywanie innych czynnosci zwiazanych z systemem
depozytowo-rozliczeniowym.

2. llekro¢ w niniejszym dziale jest mowa o uczestniku rozumie si¢ przez to
podmiot bedacy uczestnikiem odpowiednio Krajowego Depozytu, spoiki,
ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, izby rozliczeniowej lub izby
rozrachunkowe;.

Art. 45b. 1. Rozliczeniem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest
ustalenie wysokosci swiadczen pienigznych i niepienieznych wynikajacych z
zawartych transakcji, do spetnienia ktorych sa zobowiazani uczestnicy bedacy
stronami tych transakcji lub inni uczestnicy, ktérzy zobowiazali sie¢ do
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wypetniania obowiazkow w zwiazku z takimi rozliczeniami (strony
rozliczenia).

2. Rozrachunkiem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest
obciazenie lub uznanie konta depozytowego Ilub rachunku papierow
wartosciowych prowadzonego przez:

1) Krajowy Depozyt w przypadku papieréw wartosciowych,

2) izbe rozrachunkowa w przypadku instrumentow finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi

- odpowiednio w zwiazku z transakcja zbycia lub nabycia instrumentéw
finansowych, a takze, odpowiednio do ustalonych w trakcie rozliczenia kwot
Swiadczen, uznanie lub obciazenie rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego wskazanego przez uczestnika bedacego strona rozliczenia.

Art. 45c. Rozliczanie i rozrachunek transakcji oraz rejestracja w zakresie papieréw
wartosciowych:

1) emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) opiewajacych na zbywalne prawa majatkowe wynikajace z papierow
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski

- moga by¢ dokonane w odrebnym systemie prowadzonym przez Narodowy
Bank Polski.

Art. 45d. Jezeli sposob rozliczenia transakcji polega na spetnieniu przez strone transakcji
albo strong rozliczenia swiadczenia w wysokosci stanowiacej nadwyzke ponad
wartos¢ naleznego jej swiadczenia pienigznego lub niepienigznego, obowiazek
spetnienia przez uczestnika swiadczenia w tej wysokosci powstaje z chwilg
zawarcia transakcji. Nie wytacza to mozliwosci ustalenia innej wysokosci
swiadczenia w przypadkach okreslonych w art. 45f.

Art. 45e. 1. Wszczecie postgpowania upadtosciowego, naprawczego, egzekucyjnego lub
otwarcie likwidacji, a takze podjecie innych srodkow prawnych wzgledem
uczestnika lub innego podmiotu dziatajacego bezposrednio na rynku
regulowanym, skutkujacych zawieszeniem lub zaprzestaniem dokonywania
przez niego sptaty zadtuzen albo ograniczajacych jego zdolnos¢ w zakresie
swobodnego rozporzadzania mieniem, w tym zawieszenie dziatalnosci banku
w trybie okreslonym przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo
bankowe, nie wywotuje skutkdw prawnych wobec srodkéw znajdujacych sie
na koncie depozytowym, rachunku papierdw wartosciowych, rachunku
pienieznym lub rachunku bankowym tego uczestnika lub innego podmiotu
dziatajacego na rynku regulowanym stuzacym do realizacji rozliczen
transakcji w zakresie, w jakim srodki te sa potrzebne do przeprowadzenia
rozrachunku transakcji w Krajowym Depozycie, spétce, ktdrej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 6, lub w izbie rozrachunkowej, chociazby postepowanie
zostato wszczete, likwidacja otwarta lub inny érodek prawny zostat podjety
przed przeprowadzeniem jej rozrachunku.
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2. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wywotuja skutkéw prawnych

wobec przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika lub przez
inny podmiot bezposrednio dziatajacy na rynku regulowanym na rzecz innego
uczestnika lub na rzecz Krajowego Depozytu, spofki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2, lub izby rozliczeniowej, w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych w regulaminie Krajowego
Depozytu, spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, lub izby rozliczeniowe;j.

3. Przepis ust. 1 stosuje si¢ takze w przypadku, gdy system rejestracji papierow

wartosciowych jest prowadzony przez Narodowy Bank Polski.

Art. 45f. 1. W przypadku braku srodkéw na koncie depozytowym, rachunku bankowym

37) w art. 46:

wskazanym przez strone rozliczenia, rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku pienigznym uczestnika bedacego strona transakcji albo strona
rozliczenia potrzebnych do przeprowadzenia rozrachunku transakcji, Krajowy
Depozyt, spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6, lub izba rozrachunkowa,
okresla transakcje, ktdrych rozrachunek ulega zawieszeniu.

. System gwarantowania, 0 ktorym mowa w art. 59 ust. 2, lub system

zabezpieczania, o ktorym mowa w art. 68c ust. 2, moze przewidywac
niespetnienie swiadczen na rzecz uczestnika, ktéry spowodowat zawieszenie
rozrachunku transakcji.”;

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu moga by¢: spotki prowadzace
gietde, spotki prowadzace rynek pozagietdowy, firmy inwestycyjne, banki,
Skarb Panstwa, miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska, a takze osoby prawne lub inne jednostki
organizacyjne, ktore prowadza dziatalnos¢ w zakresie rejestrowania
papierow  wartosciowych, rozliczania lub  rozrachunku transakcji
zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi lub organizowania rynku
regulowanego, posiadajace siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego
lub panstwa nalezacego do OECD i podlegajace nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru tego panstwa.”,

b) uchyla sie ust. 4,

c) w ust. 5 pkt 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

»1) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji
zrzeszajacych emitentéw zdematerializowanych papierow wartosciowych;

2) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji
zrzeszajacych banki powiernicze;”;

38) po art. 46 dodaje si¢ art. 46a w brzmieniu:

LArt. 46a. 1. Akcjonariusz Krajowego Depozytu jest uprawniony do wykonywania nie

wigcej niz 40 % ogoblnej liczby glosow.
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2. Akcjonariusze Krajowego Depozytu pozostajacy w tej samej grupie
kapitatowej sa uprawnieni do wykonywania tacznie nie wiecej niz 40 %
ogolnej liczby gtoséw.”;

39) w art. 47

a) po ust. 3 dodaje sig ust. 3a w brzmieniu:

,»3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze
nastapic:

1) po uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 3 - w przypadku niezgtoszenia
sprzeciwu przez Komisje albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje - w przypadku niezgtoszenia
sprzeciwu przez Komisjg i wyznaczenia terminu, w ciagu ktorego nabycie
akcji Krajowego Depozytu moze zosta¢ dokonane.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji Krajowego Depozytu nabytych lub
objetych bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz
przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgtoszenia przez
Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisjg
terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, jest
bezskuteczne.”;

40) art. 48 otrzymuje brzmienie:

LArt. 48. 1. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy:
1) prowadzenie depozytu papieréw wartosciowych;

2) wykonywanie czynnosci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji
instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, ktére
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu;

3) nadzorowanie zgodnosci wielkosci emisji z liczba papieréw
wartosciowych, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych,
znajdujacych sie w obrocie;

4) obstuga realizacji zobowiazan emitentow wobec uprawnionych z papieréw
wartosciowych zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych;

5) wykonywanie czynnosci zwiazanych z wycofywaniem papieréw
wartosciowych z depozytu papierow wartosciowych;

6) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finansowych i srodkach
pienigznych w zwiazku z transakcjami zawieranymi na rynku
regulowanym oraz transakcjami zawieranymi w alternatywnym systemie
obrotu w zakresie zdematerializowanych papieréw wartosciowych;

7) zapewnienie prawidtowego funkcjonowania obowiazkowego systemu
rekompensat, o ktorym mowa w art. 133 ust. 1.

2. Do zadan Krajowego Depozytu moze naleze¢ rowniez:
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1) rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

2) rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu w
zakresie zdematerializowanych papieréw wartosciowych;

3) prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen, w tym systemu
gwarantowania rozliczen transakcji zawartych na rynku regulowanym.

. Krajowy Depozyt moze réwniez:
1) rejestrowac inne instrumenty finansowe niz okreslone w ust. 1;

2) dokonywac¢ rozliczenia i rozrachunku transakcji innych niz zawierane w
obrocie zorganizowanym;

3) prowadzi¢ system zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji, o ktérych
mowa w pkt 2.

. Krajowy Depozyt moze obstugiwa¢ obrét papierami wartosciowymi innymi
niz zdematerializowane. Do obstugi tej stosuje si¢ odpowiednio przepisy
dotyczace prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych, chyba ze ustawa
stanowi inaczej.

. Krajowy Depozyt moze prowadzi¢ rachunki pienigzne, dokonywa¢ rozliczen
pienieznych, udziela¢ pozyczek oraz uczestniczy¢ w rozrachunkach
dokonywanych przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w
przypadku rozrachunkéw miedzybankowych, w zakresie niezbednym do
realizacji zadan okreslonych w ust. 1-3.

. Minimalna wysokos¢ kapitatu wiasnego Krajowego Depozytu wynosi:

1) 20 000 000 zt - w przypadku gdy petni on wytacznie funkcje, o ktérych
mowa w ust. 1 oraz ust. 3 pkt 1;

2) 30 000 000 zt - w przypadku gdy petni on takze co najmniej jedna z
funkcji, o ktérych mowa w ust. 2 oraz ust. 3 pkt 2 i 3.

. Zadania, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6 oraz w ust. 2, moga by¢
wykonywane takze przez spétke akcyjna bedaca podmiotem zaleznym od
Krajowego Depozytu, ktérej Krajowy Depozyt przekazat w drodze pisemnej
umowy wykonywanie czynnosci z zakresu tych zadan. Krajowy Depozyt
niezwtocznie informuje Komisj¢ 0 zawarciu takiej umowy, wskazujac
podmiot, ktoremu jest przekazywane wykonywanie czynnosci oraz zakres
tych czynnosci, jak réwniez niezwiocznie informuje Komisje o zmianie lub
rozwiazaniu takiej umowy.

. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnosci z zakresu zadan,
0 ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, musi obejmowac roéwniez przekazanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3.

. Minimalna wysokos¢ kapitatu witasnego spotki, o ktdrej mowa w ust. 7,
WYynosi:
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1) 20 000 000 zt - w przypadku gdy wykonuje ona wytacznie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6;

2) 10 000 000 zt - w przypadku gdy wykonuje ona wytacznie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 2;

3) 30 000 000 zt - w przypadku gdy wykonuje ona czynnosci z zakresu zadan,
0 ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 i ust. 2.

10. Spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w:

1) ust. 1 pkt 1-6 - moze rowniez rejestrowac inne instrumenty finansowe niz
okreslone w ust. 1 pkt 1 oraz dokonywaé¢ rozrachunku transakcji
zawieranych poza obrotem zorganizowanym;

2) ust. 2 - moze rowniez rozlicza¢ transakcje zawierane poza obrotem
zorganizowanym oraz prowadzi¢ system zabezpieczania ptynnosci
rozliczen takich transakcji.

11. Prawa i obowiazki Krajowego Depozytu wynikajace z umodw, ktdérych
przedmiotem jest rejestracja papierow wartosciowych lub innych
instrumentow finansowych w depozycie papieréw wartosciowych, zawartych
z emitentami lub wystawcami, przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1-6, ktora staje si¢ strona tych uméw w miejsce Krajowego Depozytu.

12. Prawa i obowiazki Krajowego Depozytu wynikajace z umow o uczestnictwo,
0 ktérych mowa w art. 52 ust. 1:

1) w zakresie dotyczacym rozliczen transakcji i organizowania systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczen - przejmuje spotka, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w ust. 2, ktéra w tym zakresie staje si¢ strona tych umoéw w miejsce
Krajowego Depozytu oraz podmiotem tworzacym i prowadzacym fundusz
rozliczeniowy, o ktorym mowa w art. 65 i 68;

2) w zakresie dotyczacym prowadzenia kont depozytowych i rachunkéw
papierow wartosciowych dla uczestnikbw - przejmuje spotka, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, 0
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ktéra w tym zakresie staje si¢ strona tych
umow w miejsce Krajowego Depozytu.

13. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 7, ktorej przedmiotem
jest przekazanie wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w
ust. 1 pkt 1-6, papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe sa
przenoszone z kont depozytowych i rachunkéw papieréw wartosciowych
prowadzonych przez Krajowy Depozyt na konta i rachunki prowadzone przez
spotke, ktorej zostato przekazane wykonywanie tych czynnosci.

14. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w ust. 7, ktorej przedmiotem
jest przekazanie wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
ust. 2, Krajowy Depozyt stawia do dyspozycji spotce, ktdrej zostato
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przekazane wykonywanie tych czynnosci, aktywa wchodzace w skiad
funduszu rozliczeniowego, o ktérym mowa w art. 65, oraz w skfad funduszu,
0 ktorym mowa w art. 68 - w przypadku jego utworzenia przez Krajowy
Depozyt.

15. Rada nadzorcza spoiki, ktorej zostato przekazane wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, na wniosek zarzadu
tej spotki, uchwala regulamin wykonywanych czynnosci, do ktérego stosuje
sie odpowiednio art. 50 ust. 4-6.

16. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 15, oraz jego zmiany sa zatwierdzane
przez Komisjg. Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie
wskazanym w art. 50 ust. 4 pkt 1, 4, 5, 11, 12 i 14 nastepuje po zasiegnigciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje si¢
odpowiednio.”;

41) uchyla sig art. 49;
42) w art. 50:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Regulamin Krajowego Depozytu i jego zmiany sa zatwierdzane przez
Komisjg. Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym w
ust. 4 pkt 1, 4, 5, 11, 12 i 14 nastgpuje po zasiggnigciu opinii Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.”,

b) w ust. 4:
— zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

W zakresie czynnosci wykonywanych przez Krajowy Depozyt, regulamin
okresla w szczegdlnosci:”,

— po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

,»4a) sposob i tryb rozliczania transakcji, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5 i 5a,
szczegblne obowiazki uczestnikdw ponoszacych odpowiedzialnos¢ za
wykonywanie obowiazkow wynikajacych z rozliczen tych transakcji oraz
srodki dyscyplinujace, ktore moga by¢ podejmowane wobec takich
uczestnikow;”,

— pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) Sposéb naliczania i wysokos¢ opfat, o ktérych mowa w art. 63, z
zastrzezeniem ust. 4a;”,

— dodaje sie pkt 14 w brzmieniu:

»14) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku
oraz moment, od ktdérego zlecenie rozrachunku nie moze zosta¢ odwotane
przez uczestnika lub osobe trzecia.”,

c) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a w brzmieniu:

»4a. Regulamin Krajowego Depozytu moze stanowié, ze wysokos¢ oplat
pobieranych przez Krajowy Depozyt za czynnosci, ktorych przedmiotem sa
papiery wartosciowe rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych za
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posrednictwem podmiotu wykonujacego poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw wartosciowych
lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi
albo uprawnionego do prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rachunkdw, na ktorych sa rejestrowane papiery wartosciowe, a
takze za czynnosci zwiazane z obstuga realizacji praw wynikajacych z
papierow  wartosciowych rejestrowanych w ten sposéb, podlega
powigkszeniu o koszty ustug obcych ponoszone przez Krajowy Depozyt w
zwiazku z wykonywaniem tych czynnosci przy udziale tego podmiotu. W
takim przypadku zarzad Krajowego Depozytu podaje do wiadomosci
uczestnikow, z co najmniej dwutygodniowym wyprzedzeniem, informacje o
wysokosci kosztoéw, o ktore powiekszane sa poszczegolne optaty okreslone
w regulaminie Krajowego Depozytu.”;

43) w art. 51 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

»1. Zadania, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 i 2, Krajowy Depozyt oraz spotka,

ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu tych
zadan, wykonuja wspotdziatajac z uczestnikami.

2. Uczestnikami moga by¢ wytacznie podmioty, ktorych przedmiot przedsicbiorstwa

44) w art. 52:

obejmuje prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych, emitenci
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, jak réwniez inne instytucje
finansowe, jezeli ich uczestnictwo ma na celu wspotdziatanie z Krajowym
Depozytem lub spotka, o ktorej mowa w ust. 1, w zakresie wykonywania
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 11 2.”;

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Podmiotowi, ktéry uzyskat zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkdéw

papieréw wartosciowych, lub ktéry zamierza prowadzi¢ rachunki papierow
wartosciowych na podstawie art. 117 i spelnia wymogi okreslone w
regulaminie Krajowego Depozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy
0 uczestnictwo.”,

b) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:
»D. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio, z zastrzezeniem art. 48 ust. 12, do

uczestnictwa w spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.”;

45) w art. 53 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio do spoiki, ktorej Krajowy

Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6 lub ust. 2 pkt 1, oraz do uczestnictwa w tej
spotce.”;

46) art. 54 otrzymuje brzmienie:

LArt. 54, 1. Krajowy Depozyt w zwiazku z wykonywaniem zadan, o ktérych mowa w art.

48 ust. 1 pkt 4 i 5, moze otrzymywa¢ od uczestnikbw dane umozliwiajace
identyfikacje ich klientdw uprawnionych z okreslonych papierdow
wartosciowych oraz wskazujace stany ich posiadania w tych papierach
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wartosciowych, wedtug stanu na dany dzien, a w zwiazku z wykonywaniem
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 7 i ust. 2 pkt 3, Krajowy Depozyt
moze zada¢ od uczestnika przekazania tych danych oraz tych standw.

2. Krajowy Depozyt moze przekaza¢ informacje umozliwiajace identyfikacje
0s0b uprawnionych z papieréw wartosciowych oraz wskazujace stany ich
posiadania w tych papierach wartosciowych, wedtug stanu na dany dzien,
jezeli na podstawie wiasciwego prawa obcego informacji takich moze zadac¢
od Krajowego Depozytu emitent papierow wartosciowych, podmiot
wykonujacy poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie
centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi albo uprawniony do
prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkéw, na
ktorych rejestrowane sa papiery wartosciowe, za posrednictwem Kktorego
papiery wartosciowe, ktorych dotycza te informacje, sa rejestrowane w
depozycie papierow wartosciowych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt moze zada¢ od
uczestnika przekazania informacji umozliwiajacych identyfikacje 0séb
uprawnionych z papieréw wartosciowych oraz wskazujacych stany ich
posiadania w tych papierach wartosciowych, wedtug stanu na dany dzien.

4. Przepisy ust. 1 - 3 stosuje si¢ odpowiednio do spétki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 4 lub 5 oraz ust. 2 pkt 3, w zakresie zadan, ktore zostaty przekazane
tej spotce.”;

47) w art. 55 po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie tych czynnosci w przypadku, gdy papiery
wartosciowe sa rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez te spotke.”;
48) w art. 56 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji ztozonego przez
Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1, whasciwy sad rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestrze
przedsigbiorcow, a nastepnie wzywa wiasciwa spotke do dostosowania w
okreslonym terminie brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.”;

49) w art. 57 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio do spdétki, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, i do kont depozytowych prowadzonych przez tg
spbtke w przypadku, gdy papiery wartosciowe sa rejestrowane w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez te spotke.”;
50) w art. 59:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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,»1. Organizujac i prowadzac rozliczanie transakcji, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 pkt 1, Krajowy Depozyt okresla w szczegdlnosci zakres obowiazkdw
stron transakcji lub stron rozliczenia w przypadku, gdy strony transakcji
wykonuja swoje zobowiazania poprzez inne podmioty, w celu prawidtowego
spetnienia przez strony $wiadczen pienigznych lub niepienieznych,
wynikajacych z zawartych transakcji.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Krajowy Depozyt moze wystapi¢ jako strona transakcji zawartej na rynku
regulowanym wytacznie w zwiazku z funkcjonowaniem systemu, o ktorym
mowa W ust. 2, zgodnie z jego celem.”,

c¢) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

»4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio do spétki, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o Kktorych
mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.”;

51) uchyla sig art. 60-62;
52) art. 63 otrzymuje brzmienie:

LArt. 63. Krajowy Depozyt oraz spétka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2,
pobieraja optaty za czynnosci dokonywane na rzecz uczestnikow.”;

53) w art. 64 dodaje sig ust. 9 w brzmieniu:

,»9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego przez
Komisje nad spdtka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust.
2.7
54) po art. 64 dodaje si¢ art. 64a w brzmieniu:

»Art. 64a. 1. Na zadanie Prezesa Narodowego Banku Polskiego osoby wchodzace w skiad
zarzadu Krajowego Depozytu lub pozostajace z Krajowym Depozytem w
stosunku pracy sa obowiazane do udzielenia pisemnych informacji w
sprawach dotyczacych dziatalnosci Krajowego Depozytu w zakresie
dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, ktérych przedmiotem sa
instrumenty finansowe.

2. W przypadku gdy w opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego dziatalnos¢
Krajowego Depozytu w zakresie dokonywania rozrachunku lub rozliczania
transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, nie zapewnia
bezpiecznego i sprawnego funkcjonowania systeméw  rozrachunku
prowadzonych przez Krajowy Depozyt, Prezes Narodowego Banku Polskiego
zawiadamia o tym Przewodniczacego Komisji.”;

55) w art. 65:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku rozliczania przez Krajowy Depozyt transakcji zawieranych na
rynku regulowanym, uczestnicy sa zobowiazani do wnoszenia do Krajowego
Depozytu wptat, z ktérych tworzy si¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe
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wykonanie zobowiazan wynikajacych z tych transakcji, zwany dalej

"funduszem rozliczeniowym".”,
b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio do spétki, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o Ktorych
mowa W art. 48 ust. 2 pkt 1, oraz uczestnikow tej spotki.”;

56) w art. 66:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala
regulamin okreslajacy sposob tworzenia i wykorzystywania funduszu
rozliczeniowego. Regulamin i jego zmiany podlegaja zatwierdzeniu przez
Komisjg po zasiggnigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.”;

57) w art. 67 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do srodkow funduszu rozliczeniowego stosuje si¢ odpowiednio art. 45e.”;
58) art. 68 otrzymuje brzmienie:

LArt. 68. Krajowy Depozyt lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2, moze réwniez
na podstawie umowy z podmiotem organizujacym alternatywny system obrotu
prowadzi¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe rozliczanie transakcji w tym
obrocie.”;

59) po art. 68 dodaje si¢ art. 68a-68e w brzmieniu:

LArt. 68a. 1. Przez izbe rozliczeniowa rozumie si¢ zespdt osob, urzadzen i srodkow
technicznych utworzony w celu organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji
zawieranych w obrocie zorganizowanym, ktorych przedmiotem sa
instrumenty finansowe.

2. Przez izbe rozrachunkowa rozumie si¢ zespOt osob, urzadzen i srodkow
technicznych utworzony w celu organizacji i prowadzenia rozrachunku
transakcji zawieranych w obrocie zorganizowanym, ktérych przedmiotem sa
instrumenty finansowe.

3. Izba rozliczeniowa lub izba rozrachunkowa moga by¢ prowadzone wytacznie
przez spotke akcyjna.

4. Przedmiotem dziatalnosci spoOtki prowadzacej izbe rozliczeniowa lub
rozrachunkowa moze by¢ wytacznie prowadzenie izby lub wykonywanie

innych  czynnosci zwiazanych z organizowaniem i prowadzeniem
odpowiednio rozliczen lub rozrachunku transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 i
2.

5. Prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej wymaga
zezwolenia Komisji, wydanego po zasiegnigciu opinii Prezesa Narodowego
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Banku Polskiego. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie
izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, jezeli z analizy wniosku i
dotaczonych do niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca nie zapewni
prowadzenia dziatalnosci w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu
instrumentami  finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow tego obrotu.

6. Wniosek o udzielenie zezwolenia powinien zawierac:
1) firme, siedzibg i adres wnioskodawcy;

2) dane osobowe cztonkdw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile
jest przewidziana, jak réwniez innych osob, ktére odpowiadaja za
rozpoczecie dziatalnosci izby lub beda nig kierowag;

3) informacje o kwalifikacjach zawodowych oraz dotychczasowym przebiegu
pracy zawodowej 0s6b, o ktérych mowa w pkt 2;

4) przewidywana wysoko$¢ kapitatu wiasnego, pozyczek i kredytow
przeznaczonych na uruchomienie izby oraz okreslenie sposobu
finansowania dziatalnosci;

5) dane o wysokosci i strukturze kapitatdbw wnioskodawcy oraz zrédtach ich
pochodzenia;

6) liste akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujaca w stosunku do os6b:
a) prawnych - dane, o ktérych mowa w pkt 11 2,

b) fizycznych - imig, nazwisko, adres

- wraz ze wskazaniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz wynikajacego
z nich udziatu w ogo6lnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu i udziatu
w kapitale zaktadowym;

7) informacje¢ o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy
whnioskodawcy, obejmujaca dane, o ktérych mowa w pkt 1.

7. Do wniosku nalezy dotaczy¢ regulamin izby, liste podmiotow, ktére
zobowiazaly si¢ do uczestnictwa w danej izbie ze wskazaniem miejsca
prowadzenia przez nie dziatalnosci, oraz analize ekonomiczno-finansowa
mozliwosci prowadzenia przez izbe rozliczen lub rozrachunkéw transakcji
przez okres co najmniej 3 lat.

8. Spotka prowadzaca izbe niezwiocznie informuje Komisje o kazdej zmianie
danych, o ktérych mowa w ust. 6 i 7.

9. Minimalna wysokos¢ kapitatu wiasnego spotki  prowadzacej izbe
rozliczeniowa wynosi 10 000 000 zt.

10. Minimalna wysokos¢ kapitatu wihasnego spotki  prowadzacej izbe
rozrachunkowa wynosi 5 000 000 zt.

11. Spotka akcyjna moze prowadzi¢ jednoczesnie izbg rozliczeniows i izbe
rozrachunkowa pod warunkiem spetnienia wymogdw okreslonych dla
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prowadzenia kazdej z tych izb. Minimalna wysokos¢ kapitatu wiasnego spotki
prowadzacej izbeg rozliczeniowa i izbg rozrachunkowa wynosi 10 000 000 zt.

12. Przepisy art. 64 ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego
przez Komisje nad dziatalnoscia izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej.

13. Do spotki prowadzacej izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowa przepis
art. 64a stosuje si¢ odpowiednio.

14. Spotka akcyjna prowadzaca jednoczesnie izbe rozliczeniowa i izbe
rozrachunkowa, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, moze wykonywa¢
funkcje gietdowej izby rozrachunkowej w rozumieniu ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych. Do takiej spotki stosuje sie
odpowiednio przepisy ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych dotyczace gietdowej izby rozrachunkowej, z wytaczeniem art. 14
ust. 31 ust. 5-7, art. 16 ust. 1 zdanie drugie i art. 18 tej ustawy.

15. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 14, spdtka dotacza regulamin
gietdowej izby rozrachunkowej, do ktdrego stosuje si¢ art. 16 ust. 1 zdanie
pierwsze i ust. 2 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych. O kazdej zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej
spotka informuje Komisje.

16. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 14, albo od dnia otrzymania informacji
0 zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej, zgtosi¢ sprzeciw
wobec rozpoczecia organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji gietdowych
przez spotke albo ich kontynuowania, jezeli mogtoby to naruszy¢
bezpieczenstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami
gietdowymi.

Art. 68b. 1. Regulamin izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej oraz ich zmiany sa
zatwierdzane przez Komisje. Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w
zakresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1-4, 7 i 8 oraz w ust. 3 pkt 1-4
i 7, jest dokonywane po zasiegnieciu opinii Prezesa Narodowego Banku
Polskiego.

2. Regulamin izby rozliczeniowej okresla w szczegolnosci:

1) prawa i obowiazki uczestnikow izby rozliczeniowej, tryb i szczegdtowe
zasady postepowania w zwiazku z nabywaniem lub utratg statusu
uczestnika;

2) sposéb i tryb okreslania wzajemnych zobowiazan i naleznosci uczestnikow
izby rozliczeniowej;

3) warunki powstania i zakres odpowiedzialnosci spotki prowadzacej izbe
rozliczeniowa wzgledem uczestnikow;

4) sposob i tryb rozliczania transakcji zawieranych przez uczestnikow;

5) sposob naliczania i wysokos¢ optat pobieranych przez spotke prowadzaca
izbe rozliczeniowa za czynnosci dokonywane na rzecz uczestnikow;
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6) srodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktdre moga by¢ stosowane wobec
uczestnikow naruszajacych obowiazki wynikajace z uczestnictwa, oraz
zasady i tryb ich stosowania;

7) sposéb organizacji systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji;

8) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz
moment, od ktorego zlecenie rozrachunku nie moze zosta¢ odwotane przez
uczestnika lub osobeg trzecia.

3. Regulamin izby rozrachunkowej okresla w szczegolnosci:

1) prawa i obowiazki uczestnikdw izby rozrachunkowej, tryb i szczeg6towe
zasady postepowania w zwiazku z nabywaniem lub utratg statusu
uczestnika;

2) warunki powstania i zakres odpowiedzialnosci spotki prowadzacej izbg
rozrachunkowa wzgledem uczestnikow;

3) sposob i tryb rozrachunku transakcji zawieranych przez uczestnikow;
4) sposob obstugi rachunkdéw pienigznych uczestnikow;

5) sposob naliczania i wysokos$¢ optat pobieranych przez spotke prowadzaca
izbeg rozrachunkowa za czynnosci dokonywane na rzecz uczestnikow;

6) srodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktére moga by¢ stosowane wobec
uczestnikow naruszajacych obowiazki wynikajace z uczestnictwa, oraz
zasady i tryb ich stosowania;

7) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz
moment, od ktorego zlecenie rozrachunku nie moze zosta¢ odwotane przez
uczestnika lub osobeg trzecia.

4. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa oraz spotka prowadzaca izbe
rozrachunkowa publikuja regulamin i jego zmiany w taki sposob, aby byty
one dostgpne dla wszystkich uczestnikow danej izby co najmniej na 2
tygodnie przed dniem ich wejscia w zycie.

Art. 68c. 1. Organizujac i prowadzac rozliczenie transakcji, o ktérych mowa w art. 68a
ust. 1, izba rozliczeniowa ustala w szczeg6lnosci zakres obowiazkow stron
transakcji lub stron rozliczenia w przypadku, gdy strony transakcji wykonuja
swoje zobowiazania poprzez inne podmioty, w celu prawidtowego spetnienia
przez strony swiadczen pienigznych lub niepienieznych, wynikajacych z
zawartych tran- sakcji.

2. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa organizuje system zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakcji zawieranych na rynku regulowanym, a w
przypadku rozliczania transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu
spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa moze organizowaé system
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji zawieranych w tym systemie.
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Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa moze wystepowaé jako strona
transakcji zawieranych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu wytacznie w zwiazku z funkcjonowaniem odpowiednio systemow, o
ktérych mowa w ust. 2, zgodnie z ich celem.

Art. 68d. 1. Uczestnicy izby rozliczeniowej rozliczajacej transakcje zawierane na rynku

5.

regulowanym sa zobowiazani do wnoszenia do izby rozliczeniowej wplat, z
ktorych tworzy si¢ fundusz zabezpieczajacy prawidlowe wykonanie
zobowiazan wynikajacych z tych transakcji.

Fundusz, o ktorym mowa w ust. 1, zapewnia rozliczenie transakcji
zawieranych na rynku regulowanym w zakresie okreslonym w regulaminie
funduszu, o ktérym mowa w ust. 1. Izba rozliczeniowa moze zarzadzaé
srodkami funduszu, o ktbrym mowa w ust. 1.

Regulamin funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, i jego zmiany podlegaja
zatwierdzeniu przez Komisje po zasiegnieciu opinii Prezesa Narodowego
Banku Polskiego.

Do sposobu tworzenia funduszu, o ktéorym mowa w ust. 1, oraz do
obowiazkow uczestnikow izby rozliczeniowej stosuje sie¢ odpowiednio art. 66
i art. 67. Do srodkow funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje sig
odpowiednio art. 45e.

Izba rozliczeniowa moze réwniez na podstawie umowy z podmiotem
organizujacym  alternatywny  system  obrotu  prowadzi¢  fundusz
zabezpieczajacy prawidtowe rozliczanie transakcji w tym obrocie.

Art. 68e. Podmiotowi, ktory uzyskat zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw

60) w art. 69:

papierow wartosciowych, lub ktéry zamierza prowadzi¢ rachunki papieréw
wartosciowych na podstawie art. 117 i spetnia wymogi okreslone w regulaminie

izby rozrachunkowej, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy 0 uczestnictwo

w tej izbie rozrachunkowej.”;

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Dzialalnos¢ maklerska, z zastrzezeniem art. 16 ust. 3 i art. 70, obejmuje
wykonywanie czynnosci polegajacych na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych;

2) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego
Zlecenie;

3) nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek instrumentéw
finansowych;

4) zarzadzaniu portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentow finansowych;

5) doradztwie inwestycyjnym;

6) oferowaniu instrumentéw finansowych;
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7) sSwiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych umoéw o subemisje
inwestycyjne i ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o
podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty
finansowe;

8) organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.”,
b) uchyla sie ust. 3,
C) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Dziatalnoscia maklerska jest rowniez wykonywanie przez firme
inwestycyjna czynnosci polegajacych na:

1) przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentow finansowych, w tym
prowadzeniu rachunkow papierow wartosciowych oraz prowadzeniu
rachunkdw pienigznych;

2) udzielaniu pozyczek pienieznych w celu dokonania transakcji, ktorej
przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,
jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem  firmy
inwestycyjnej udzielajacej pozyczki;

3) doradztwie dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej,
strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwiazanych z taka
struktura lub strategia;

4) doradztwie i innych ustugach w zakresie taczenia, podziatu oraz
przejmowania przedsicbiorstw;

5) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwiazane z dziatalnoscia
maklerska w zakresie wskazanym w ust. 2;

6) sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych;

7) $wiadczeniu ustug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowa lub
inwestycyjna;

8) wykonywaniu czynnosci okreslonych w pkt 1-7 oraz w ust. 2, ktorych
przedmiotem sa instrumenty bazowe instrumentéw pochodnych,
wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d-f oraz i, jezeli czynnosci te
pozostaja w zwiazku z dziatalnoscia maklerska.”;

61) art. 70 otrzymuje brzmienie:

LArt. 70. 1. PrzepisOw niniejszego dziatu nie stosuje sie do:
1) zaktadow ubezpieczen;

2) podmiotow wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2
wylacznie na rzecz podmiotdw nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej, do ktérej nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci, z
zastrzezeniem pkt 9;

3) podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza inna niz dziatalnosé¢
maklerska, wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 w sposob
incydentalny w zwiazku z prowadzona dziatalnoscia, o ile dziatalnos¢ ta
jest regulowana przepisami i o ile przepisy te nie wytaczaja mozliwosci
wykonywania tych czynnosci;
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4) podmiotéw wykonujacych wytacznie czynnosci okreslone w art. 69 ust.
2 pkt 3, o ile czynnosci te nie sa wykonywane w ramach zadan
zwigzanych z organizacja rynku regulowanego ani nie polegaja na
nabywaniu lub zbywaniu instrumentéw finansowych w sposéb
zorganizowany, czesty i systematyczny poprzez stworzenie systemu
umozliwiajacego zawieranie transakcji przez podmioty trzecie;

5) czionkow Europejskiego Systemu Bankdéw Centralnych i innych
krajowych podmiotow wykonujacych podobne funkcje, jak rowniez
innych organéw publicznych powotanych do zarzadzania dbtugiem
publicznym;

6) funduszy inwestycyjnych oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych;

7) funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

8) przechowywania aktywéw funduszy, o ktérych mowa w pkt 6 lub 7, i
zarzadzania tymi funduszami;

9) podmiotow, ktore prowadza wytacznie dziatalnosé¢, okreslona w art. 69
ust. 2, polegajaca na zarzadzaniu funduszem emerytalnym, wykonujac
czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 na rzecz podmiotow nalezacych do
tej samej grupy kapitatowej, do ktdrej nalezy podmiot wykonujacy te
CZynnosci;

10) podmiotdéw wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3 w
zakresie instrumentéw finansowych lub wykonujacych czynnosci
okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4-8 oraz w ust. 4 w zakresie
instrumentow pochodnych, ktérych instrumentem bazowym jest towar
lub instrumentéw wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i na rzecz
klientdbw korzystajacych z ustug $wiadczonych przez te podmioty w
ramach podstawowej dziatalnosci gospodarczej tych podmiotow, ktdra
nie jest dziatalnoscia maklerska, o ile czynnosci te maja charakter
dodatkowy w stosunku do gtéwnego przedmiotu dziatalnosci tych
podmiotow; przy czym przedmiot dziatalnosci tych podmiotow jest
ustalany na podstawie przedmiotu dziatalnosci grupy kapitatowej, do
ktorej te podmioty naleza;

11) podmiotow swiadczacych ustuge doradztwa inwestycyjnego w zwiazku
z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej nie-bedacej dziatalnoscia
maklerska, o ile swiadczenie tej ustugi nie jest odptatne;

12) podmiotow, ktorych gtownym przedmiotem dziatalnosci jest
wykonywanie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt 3 w zakresie
instrumentow pochodnych, ktérych instrumentem bazowym jest towar,
z wylaczeniem podmiotéw wchodzacych w skiad grupy kapitatowej,
ktorej gtdbwnym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ maklerska
lub czynnosci bankowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;

13) podmiotéw zawierajacych, w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, na wiasny rachunek transakcje na rynkach kontraktow
terminowych, opcji lub innych instrumentow pochodnych albo na
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rynkach pieni¢znych wytacznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych
na tych rynkach, lub dziatajacych w tym celu na rachunek innych
cztonkow takich rynkéw, o ile odpowiedzialnos¢ za wykonanie
zobowiazan wynikajacych z tych transakcji ponosza uczestnicy
rozliczajacy tych rynkdw;

14) podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

2. Bank z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, bez
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, wykonywaé¢ czynnosci
okreslone w:

1) art. 69 ust. 2 pkt 1-6 - o ile przedmiotem tych czynnosci sa papiery
wartosciowe, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, lub inne
niedopuszczone do obrotu zorganizowanego instrumenty finansowe;

2) art. 69 ust. 2 pkt 7.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czynnosci, o ktorych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 1-7, nie stanowi dziatalnosci maklerskiej.

4. W zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-
7, do banku, o ktérym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio art. 72, art.
73 ust. 11 2, art. 74b, art. 75, art. 76, art. 79-81g, art. 83a, art. 86 ust. 2, art.
90 i art. 93a, a w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach stosuje si¢
odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe.

5. W zakresie wykonywania przez agenta firmy inwestycyjnej czynnosci na
rzecz banku, o ktorym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio art. 79-81.”;

62) uchyla si¢ art. 71;
63) art. 72-74 otrzymuja brzmienie:

LYArt. 72. 1. W umowie o oferowanie instrumentéw finansowych firma inwestycyjna
zobowiazuje sie do posrednictwa w:

1) proponowaniu przez emitenta nabycia papierow wartosciowych nowej
emisji lub w zbywaniu tych papieréw,

2) proponowaniu przez podmiot wystawiajacy instrumenty finansowe
niebedace papierami wartosciowymi nabycia tych instrumentéw lub w
ich zbywaniu w wyniku tej propozyciji,

3) proponowaniu  przez  wprowadzajacego  nabycia  papierow
wartosciowych lub w ich zbywaniu w wyniku tej propozycji, lub

4) proponowaniu nabycia instrumentow finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi przez podmiot wprowadzajacy te instrumenty
do obrotu na rynku regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu
lub w ich zbywaniu w wyniku tej propozyciji.

2. Umowa o oferowanie instrumentéw finansowych powinna by¢ zawarta w
formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym -
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Art. 73. 1. W umowie o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow

finansowych firma inwestycyjna zobowiazuje sie¢ do nabywania lub zbywania
instrumentow finansowych na rachunek zleceniodawcy. Umowa powinna by¢
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zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z Klientem
detalicznym - w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych moze
rowniez polega¢ na zawieraniu przez firme inwestycyjna na wiasny rachunek
umow sprzedazy instrumentow finansowych ze zleceniodawca.

3. W umowie o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych firma inwestycyjna moze rowniez zobowiaza¢ si¢ do:

1) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, lub

2) przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym do
prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych, lub do prowadzenia
rachunkow pienigznych.

4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3 do:

1) umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych - stosuje sie odpowiednio przepisy ustawy z dnia 13 kwietnia
1964 r. - Kodeks cywilny dotyczace umowy zlecenia, z wytaczeniem art.
737,

2) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia papieréw wartosciowych w
obrocie zorganizowanym - stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia
13 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z
wytaczeniem art. 768 § 3.

5. Do rachunku pienigznego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 725-727, art.
728 8 3 i art. 729-733 ustawy z dnia 13 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, z
wytaczeniem uprawnienia do czasowego obracania wolnymi $rodkami
pienieznymi. Nie wytacza to uprawnien Komisji wynikajacych z art. 88.

6. Do wykonywania w obrocie zorganizowanym przez firme inwestycyjna zlecen
nabycia lub zbycia na rachunek klienta niebgdacych papierami wartosciowymi
instrumentow finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 13
kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z wytaczeniem
art. 768 § 3, o ile konstrukcja tych instrumentéw finansowych umozliwia
zastosowanie tych przepisow.

Art.  74. 1. Firma inwestycyjna, ktéra wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia akcji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w sposéb, o ktérym mowa
w art. 73 ust. 2, jest obowiazana upowszechnia¢ w sposéb ciagty ceny kupna i
sprzedazy, po jakich transakcje te moga by¢ zawierane wraz ze wskazaniem
wielkosci zlecen, ktére maja by¢ wykonywane po tych cenach. Ceny, po
jakich transakcje w zakresie danych akcji moga by¢ zawierane, powinny by¢
odnoszone do transakcji, ktorych wielkos¢ nie przekracza standardowej
wielkosci rynkowej dla tych akcji obliczonej zgodnie z art. 23 rozporzadzenia
1287/2006 oraz powinny odzwierciedla¢ panujace aktualnie warunki rynkowe
dla tych akcji ustalone zgodnie z art. 24 rozporzadzenia 1287/2006.
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2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, powstaje w przypadku, gdy tacznie sa
spetnione nastgpujace warunki:

1) przedmiotem zlecen wykonywanych przez dana firmg inwestycyjna w
sposdb, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2, jest kupno lub sprzedaz akcji
ptynnych, z zastrzezeniem ust. 8;

2) wykonywanie przez dana firmg inwestycyjna zlecen w sposob, o ktorym
mowa w art. 73 ust. 2, ma charakter zorganizowany, czesty i
systematyczny.

3. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, pomimo spetnienia przez firme
inwestycyjna warunkoéw wskazanych w ust. 2, nie powstaje w przypadku, gdy
wartos¢ zlecen wykonywanych przez te firme inwestycyjna w sposéb, o
ktorym mowa w art. 73 ust. 2, jest zawsze wyzsza niz standardowa wielkos¢
rynkowa obliczona zgodnie z art. 23 rozporzadzenia 1287/2006.

4. Akcje sa akcjami ptynnymi, jezeli spetniaja warunki okreslone w art. 22 ust. 1
rozporzadzenia 1287/2006, z zastrzezeniem ust. 8.

5. Wykonywanie przez firme inwestycyjna zlecen w sposob, o ktorym mowa w
art. 73 ust. 2, ma charakter zorganizowany, czgsty i systematyczny w
przypadku, gdy spetnione sa warunki, o ktérych mowa w art. 21
rozporzadzenia 1287/2006.

6. Zakres i sposob upowszechniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
okreslaja art. 23-26, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006.

7. Minister whasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, minimalna, nie wigksza niz 5, liczbe¢ akcji ptynnych na rynku
regulowanym organizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej biorac
pod uwage liczbe akcji znajdujacych si¢ w obrocie, srednia dzienna liczbe
transakcji, srednig wartos¢ dziennych obrotow na rynku regulowanym oraz
siedzibg emitentdw tych akcji.

8. W przypadku gdy ogolna liczba akcji ptynnych na rynku regulowanym
organizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest nizsza od liczby
okreslonej zgodnie z ust. 7, Komisja moze, w drodze uchwaty, uzna¢ na
potrzeby ust. 1 za ptynne akcje niespetniajace warunkow okreslonych w art.
22 ust. 1 rozporzadzenia 1287/2006 w liczbie, ktdra nie spowoduje
przekroczenia liczby okreslonej zgodnie z ust. 7.7,

64) po art. 74 dodaje sie art. 74a i 74b w brzmieniu:

LArt. 74a. 1. Firma inwestycyjna, ktora nabywa lub zbywa poza rynkiem regulowanym i
alternatywnym systemem obrotu na wiasny lub cudzy rachunek akcje
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, upowszechnia dane
obejmujace ceng, wielkos¢ oraz czas zawarcia kazdej transakcji zgodnie z art.
27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006. Upowszechnienie
informacji nastepuje niezwiocznie po zawarciu transakcji.

2. Komisja moze udzieli¢ firmie inwestycyjnej, na jej wniosek, zgody na
odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli jest to
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uzasadnione ze wzgledu na rodzaj lub wielkos¢ transakcji, zgodnie z art. 28
rozporzadzenia 1287/2006. Komisja moze udzieli¢ firmie inwestycyjnej
zgody na odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 1, w
odniesieniu do transakcji na duza skale w poréwnaniu ze standardowa
wielkoscia rynkowa dla danej klasy akcji ustalonej zgodnie z art. 33 i 34
rozporzadzenia 1287/2006 oraz z tabela nr 3 zatacznika nr 2 do tego
rozporzadzenia.

Art. 74b. 1. W umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow  finansowych firma inwestycyjna zobowiazuje sie do
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych przez:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych do innego podmiotu, w celu ich wykonania, lub

2) kojarzenie dwdch lub wiecej podmiotow w celu doprowadzenia do
zawarcia transakcji migdzy tymi podmiotami.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej, a w
przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym - w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci.”;

65) art. 751 76 otrzymuja brzmienie:

LArt. 75. 1. W umowie o zarzadzanie portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, firma inwestycyjna zobowiazuje
si¢ do podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klienta,
w ramach pozostawionych przez zleceniodawceg do  dyspozycji
zarzadzajacego srodkow pienigznych lub instrumentéw finansowych.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej, a
w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym - w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Art. 76. W umowie o doradztwo inwestycyjne firma inwestycyjna zobowiazuje si¢ do
przygotowywania w oparciu o potrzeby i sytuacjg klienta i przekazywania mu
pisemnej lub ustnej rekomendacji dotyczacej:

1) kupna, sprzedazy, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu
okreslonych instrumentow finansowych albo powstrzymania sie od
zawarcia transakcji dotyczacej tych instrumentow;

2) wykonania lub powstrzymania si¢ od wykonania uprawnien wynikajacych z
okreslonego instrumentu finansowego do zakupu, sprzedazy, subskrypcii,
wymiany, wykonania lub wykupu instrumentu finansowego.”;

66) art. 78 otrzymuje brzmienie:

»Art. 78. 1. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zapewnia:

1) koncentracj¢ podazy 1 popytu na instrumenty finansowe, bedace
przedmiotem obrotu w danym alternatywnym systemie obrotu, w celu
ksztattowania ich powszechnego kursu;

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;
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3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach
instrumentami finansowymi, ktére sa przedmiotem obrotu w danym
alternatywnym systemie obrotu.

. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna
organizujaca alternatywny system obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu  wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

. W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna
organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

. Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 2-4, powinno wskazywaé szczegdtowe
przyczyny, ktore je uzasadniaja.

Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystapieniu z zadaniem, o ktérym mowa w ust. 2-4.

Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zapewnia
sprawny i prawidtowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych w
tym systemie, przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do
dokonywania rozrachunku oraz rozliczenia transakcji.

. Umowa, o ktdrej mowa w ust. 7, moze by¢ zawarta, o ile podmiot uprawniony
do dokonywania rozrachunku oraz rozliczenia transakcji, z ktérym ma zostac¢
zawarta umowa:

1) wykorzystuje rozwiazania zapewniajace sprawne i prawidiowe
wykonywanie powierzanych mu czynnosci, w tym spetnia warunki
techniczne dokonywania odpowiednio rozliczen lub rozrachunku
transakcji;

2) zapewnia wykonywanie powierzonych mu czynnosci w Sposéb
niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu i nienaruszajacy interesow
uczestnikow tego obrotu.

Zamiar zawarcia umowy skutkujacej zmiana podmiotu dokonujacego
rozrachunku lub rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Komisji.
Komisja, w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia, zgtasza
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sprzeciw wobec planowanego zawarcia umowy z podmiotem dokonujacym
rozrachunku lub rozliczania transakcji, w przypadku gdy podmiot, z ktorym
ma zosta¢ zawarta umowa nie spetnia warunkow, o ktérych mowa w ust. 8.

10. Warunki, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, w zakresie spetniania warunkow
technicznych, uwaza si¢ za spetnione w przypadku Krajowego Depozytu oraz
w przypadku:

1) spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktdrych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6, oraz spoki
prowadzacej izbe rozrachunkowa - w zakresie powierzenia dokonywania
rozrachunku transakcji;

2) spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2, oraz spotki
prowadzacej izbe rozliczeniowa - w zakresie powierzenia dokonywania
rozliczenia transakcji.”;

67) po art. 78 dodaje sie art. 78a w brzmieniu:

LArt. 78a. 1. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu upowszechnia
aktualne ceny kupna i ceny sprzedazy dla akcji dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym, ktdére sa jednoczesnie przedmiotem obrotu w danym
alternatywnym systemie obrotu, ze wskazaniem tacznego wolumenu zlecen
dla kazdego z poziomdw cenowych zgodnie z art. 17, art. 29, art. 30 i art. 32
rozporzadzenia 1287/2006.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa upowszechniane niezwtocznie w
ciagu normalnych godzin handlu w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia
1287/2006.

3. Komisja moze zwolni¢ firmg inwestycyjna, na jej wniosek, z obowiazku
upowszechniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli jest to
uzasadnione ze wzgledu na przyjety sposob organizowania obrotu albo rodzaj
lub wielkos¢ zlecen, zgodnie z art. 18 rozporzadzenia 1287/2006. Komisja
moze réwniez zwolni¢ firmg inwestycyjna z obowiazku upowszechniania
informacji, o ktorych mowa w ust. 1, w odniesieniu do zlecen na duza skale w
poréwnaniu ze standardowa wielkoscia rynkowa w rozumieniu art. 20
rozporzadzenia 1287/2006.

4. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu upowszechnia w
odniesieniu do zawieranych w danym obrocie transakcji, ktorych
przedmiotem sa akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dane
obejmujace ceng, wielkos¢ oraz czas zawarcia kazdej transakcji, zgodnie z art.
27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006. Upowszechnienie
informacji nastgpuje niezwtocznie po zawarciu transakcji.

5. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 4, nie powstaje, w przypadku gdy dane, o
ktorych mowa w ust. 4, odnoszace si¢ do transakcji zawieranych w
alternatywnym systemie obrotu sa upowszechniane przez spétke prowadzaca
rynek regulowany.
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6. Komisja moze udzieli¢ firmie inwestycyjnej, na wniosek tej firmy, zgody na

odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 4, jezeli jest to
uzasadnione ze wzgledu na rodzaj lub, zgodnie z art. 28 rozporzadzenia
1287/2006, ze wzgledu na wielkos¢ transakcji.

7. Do wniosku o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 6, firma inwestycyjna

dotacza zasady, na jakich bedzie dokonywane odroczone upowszechnianie
informacji, o ktérych mowa w ust. 4, po uzyskaniu zgody Komisji.

. Firma inwestycyjna po uzyskaniu zgody, o ktorej mowa w ust. 6, jest

obowiazana upowszechni¢ zasady, na jakich bedzie dokonywane odroczone
upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 4.”;

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, moga by¢ wykonywane
czynnosci zwiazane z zawieraniem umow o $wiadczenie ustug przez firmeg
inwestycyjna lub umozliwiajace realizacje tych umow, w szczegdlnosci
polegajace na doradzaniu klientowi lub potencjalnemu klientowi w zakresie
instrumentow  finansowych lub ustug danej firmy inwestycyjnej,
przyjmowaniu zlecen, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz odbieraniu
innych oswiadczen woli dla firmy inwestycyjnej.”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
,»0. Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego klienta o zakresie

czynnosci, do podejmowania ktorych zgodnie z umowa, o ktorej mowa w ust.
1, jest upowazniony. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest
osoba wykonujaca zawdd maklera papieréw wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego, jest ona ponadto obowiazana okaza¢ dokument
potwierdzajacy posiadanie uprawnien do wykonywania zawodu maklera
papierow wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego.”,

C) po ust. 6 dodaje sig ust. 6a w brzmieniu:
»06a. Firma inwestycyjna jest obowiazana nadzorowa¢ czynnosci wykonywane przez

agenta firmy inwestycyjnej na podstawie zawartej z ta firma umowy, o ktorej
mowa w ust. 1, w celu zapewnienia, ze czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2,
sa wykonywane zgodnie z przepisami ustawy oraz przepisami wydanymi na
jej podstawie, a w szczegdlnosci, ze obowiazki natozone tymi przepisami na
firme inwestycyjna sa wykonywane w sposob prawidtowy, jak réwniez w celu
zapewnienia, ze dziatalnos¢ agenta firmy inwestycyjnej wykonywana w
zakresie innym niz wynikajacy z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nie
powoduje niekorzystnego wptywu na czynnosci podejmowane na podstawie
tej umowy.”;

69) art. 80 otrzymuje brzmienie:

LArt. 80. Agent firmy inwestycyjnej, ktory zawart z firma inwestycyjna umowe, 0

70) w art. 81:

ktorej mowa w art. 79 ust. 1, jest przedsigbiorca.”;

a) ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:
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»3. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ osoba prawna lub
jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, Komisja
dokonuje, na wniosek zainteresowanego, wpisu do rejestru agentow firmy
inwestycyjnej, jezeli posiadane doswiadczenie z zakresu obrotu
instrumentami finansowymi tego podmiotu lub o0s6b kierujacych jego
dziatalnoscia oraz struktura organizacyjna podmiotu  gwarantuje
wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w sposéb
prawidtowy z dotozeniem nalezytej starannosci.

4. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ gospodarcza nadzorowana zgodnie z odrebnymi przepisami
przez organ, z ktorym Komisja zawarta porozumienie, o ktorym mowa w art.
20 ust. 2 ustawy o nadzorze, Komisja, po otrzymaniu wniosku, o ktérym
mowa odpowiednio w ust. 1 albo 3, wystepuje do odpowiedniego organu
nadzoru o przedstawienie opinii dotyczacej sytuacji finansowej oraz sposobu
prowadzenia dziatalnosci przez ten podmiot. Przedstawienie przez wiasciwy
organ nadzoru pozytywnej opinii jest rozumiane jako wypetnianie przez
podmiot ubiegajacy sie o wpis do rejestru agentéw firmy inwestycyjnej
warunkow, o ktérych mowa odpowiednio w ust. 1 albo 3.”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Komisja odmawia réwniez dokonania wpisu podmiotu, o ktorym mowa w
ust. 1 lub 3, do rejestru agentéw firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy
wykonywanie przez ten podmiot czynnosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2,
mogtoby doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub intereséw
klientow firmy inwestycyjnej.”;
71) po art. 81 dodaje sig art. 81a-81g w brzmieniu:

LArt. 8la. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem art. 81g, moze w drodze umowy
zawartej w formie pisemnej powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy
zagranicznemu wykonywanie czynnosci zwiazanych z dziatalnoscia
prowadzong przez tg firmeg inwestycyjna, w tym z prowadzona przez nia
dziatalnoscia maklerska.

2. Powierzenie wykonywania czynnosci nie moze przewidywac:

1) przekazania prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w sposob powodujacy
brak faktycznego wykonywania danej czynnosci z dziatalnosci maklerskiej
przez firme inwestycyjna;

2) przekazania reprezentowania firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 29 § 1,
art. 117 § 1 i art. 137 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks
spotek handlowych i prowadzenia spraw firmy inwestycyjnej w
rozumieniu art. 39 8 1, art. 121 § 1 i art. 140 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. - Kodeks spoétek handlowych;

3) przekazania zarzadzania firma inwestycyjna w rozumieniu art. 97 8§ 1, art.
201 8 1 i art. 368 8§ 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych.

Art. 81b. 1. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe, 0 ktorej mowa w art. 81a ust. 1, o
ile:
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1) przedsiebiorca lub przedsiebiorca zagraniczny posiada uprawnienia do
wykonywania czynnosci w zakresie przedmiotu umowy, jezeli z przepisow
prawa wynika obowiazek posiadania takich uprawnien albo, w przypadku
gdy z przepisow prawa nie wynika taki obowiazek, zajmuje sie
wykonywaniem tych czynnosci w sposob zawodowy;

2) przedsicbiorca lub przedsiebiorca zagraniczny posiada niezbedna wiedze i
doswiadczenie oraz zapewnia warunki techniczne i organizacyjne
niezbedne do prawidtowego wykonania umowy;

3) przedsicbiorca lub przedsicbiorca zagraniczny znajduje sie¢ w Sytuacji
finansowej zapewniajacej prawidtowe wykonanie umowy;

4) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny bedacy osoba fizyczna albo
osoby zarzadzajace lub prowadzace sprawy przedsiebiorcy lub
przedsighiorcy zagranicznego nie zostaty uznane prawomocnym
orzeczeniem za winnego popetnienia przestepstwa, wskazanego w art. 81
ust. 5;

5) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny umozliwi skuteczne
nadzorowanie przez firme inwestycyjna wykonywania powierzonych mu
czynnosci oraz zarzadzanie ryzykiem zwiazanym z powierzeniem
czynnosci, a firma inwestycyjna posiada wiedze umozliwiajaca skuteczne
nadzorowanie powierzonych czynnosci i zarzadzanie ryzykiem;

6) firma inwestycyjna okresli metody oceny sposobu wykonywania czynnosci
z zakresu przedmiotu umowy przez przedsicbiorce lub przedsiebiorce
zagranicznego;

7) firma inwestycyjna oraz bieglty rewident upowazniony do badania
sprawozdan finansowych firmy inwestycyjnej bedzie posiada¢ dostep do
informacji zwiazanych z wykonywaniem czynnosci powierzonych
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu, réwniez w przypadku
gdy udostepnienie tych danych nastepuje w wyniku zadania Komisji;

8) firma inwestycyjna i przedsigbiorca lub przedsighiorca zagraniczny beda
posiada¢ plany dziatania zapewniajace ciagte i niezaktdcone prowadzenie
dziatalnosci w zakresie objetym umowa, rdwniez w przypadku rozwigzania

umowy;

9) firma inwestycyjna i przedsicbiorca lub przedsiebiorca zagraniczny beda
posiada¢ plany dziatania przewidujace sposoby odzyskiwania danych
chroniace przed ich utrata spowodowana awaria zasilania, innymi
awariami lub zaktoceniami oraz innymi zdarzeniami losowymi oraz
okresowe dokonywanie testdbw w zakresie prawidtowosci funkcjonowania
urzadzen i systemow stuzacych odzyskiwaniu danych;

10) powierzenie wykonywania czynnosci nie wptynie niekorzystnie na
prowadzenie przez firme inwestycyjna dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa, ostrozne i stabilne zarzadzanie firma, skutecznos¢ systemu kontroli
wewnetrznej w firmie inwestycyjnej oraz ochrong tajemnicy zawodowej
lub innej informacji prawnie chronionej oraz informacji poufnej.
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2. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1,

jest obowiazana ustali¢, czy przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny
spetnia warunki, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1-5, oraz podja¢ czynnosci
gwarantujace spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6-10.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna oraz przedsigbiorca lub przedsigbiorca

zagraniczny naleza do tej samej grupy Kkapitatowej, firma inwestycyjna
dokonuje oceny spetniania warunkow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5, oraz
podejmuje czynnosci gwarantujace w szczegolnosci spetnienie warunkow, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6-10, z uwzglednieniem zasad sprawowania
nadzoru nad przedsiebiorca lub przedsiebiorca zagranicznym oraz wiasnego
wptywu na dziatalnos¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, w
zwigzku z pozostawaniem w tej samej grupie kapitatowej oraz zasad
sprawowania nadzoru w samej grupie kapitatowej.

Art. 8lc. 1. Odpowiedzialnosci przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego wobec

Art.

Art.

firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom wskutek niewykonania
lub nienalezytego wykonania umowy, o ktdrej mowa w art. 81a ust. 1, nie
mozna wytaczy¢ ani ograniczy¢.

Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom
wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktorej mowa
w art. 81a ust. 1, przez przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznego, nie
mozna wytaczy¢ ani ograniczyc.

81d. 1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢ 0 zamiarze zawarcia umowy, 0

2.

81le.

ktorej mowa w art. 81a ust. 1, co najmniej na 14 dni przed jej zawarciem.

Firma inwestycyjna zawiadamia Komisjg, w terminie 14 dni, o kazdej
zmianie, rozwiazaniu lub wygasnieciu umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust.
1.

1. Firma inwestycyjna jest obowigzana sprawowaé biezacy nadzor oraz
dokonywac biezacej oceny jakosci wykonywania czynnosci powierzonych na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1.

Firma inwestycyjna jest obowiazana zapewnié¢, aby przedsicbiorca lub
przedsigbiorca zagraniczny, z ktorym zawarta umowg, o ktérej mowa w art.
8la ust. 1, informowat ja o wszelkich okolicznosciach, ktére moga mieé
istotny wptyw na nalezyte wykonanie tej umowy oraz okolicznosciach
naruszenia przepisow prawa w zwiazku z wykonywaniem powierzonych
CZyNnnosci.

W przypadku powzigcia przez firme inwestycyjna, zgodnie z ust. 1 lub 2,
informacji, z ktérych wynika, ze zachodzi uzasadnione podejrzenie
niewykonania lub nienalezytego, w sposéb istotny, wykonania umowy, o
ktorej mowa w art. 8la ust. 1, lub wykonywania tej umowy w sposob
niezgodny z przepisami prawa, firma inwestycyjna jest obowiazana
niezwtocznie rozwiazac te umowe.

Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy umowa, o ktérej
mowa w art. 81a ust. 1, zostata zawarta z podmiotem nalezacym do tej samej
grupy kapitatowej, do ktorej nalezy firma inwestycyjna.
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Art. 81f. Przepisow art. 81b-81e nie stosuje si¢ do zawieranych przez firme inwestycyjna

Art.

umow, ktorych przedmiotem sa czynnosci niemajace istotnego znaczenia dla
prawidtowego wykonywania przez firme inwestycyjna obowiazkow okreslonych
przepisami prawa, sytuacji finansowej firmy, ciagtosci lub stabilnosci
prowadzenia dziatalnosci maklerskiej przez firme, w szczegolnosci ktdérych
przedmiotem jest:

1) swiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej doradztwa lub innych ustug
niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia maklerska prowadzona przez
firme inwestycyjna, w tym ustug:

a) doradztwa prawnego,

b) szkolenia pracownikéw,

c) prowadzenia ksiag rachunkowych,
d) ochrony 0séb lub mienia;

2) swiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej ustug wystandaryzowanych, w
tym ustug polegajacych na dostarczaniu informacji rynkowych lub
informacji o notowaniach instrumentow finansowych.

81g. 1. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umoweg O wykonywanie czynnosci

zwigzanych z dziatalnoscia maklerska prowadzona przez te firme z
przedsigbiorca zagranicznym, ktory nie ma miejsca statego zamieszkania albo
siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego, a ktorej przedmiotem jest
powierzenie wykonywania czynnosci z zakresu ustugi, o ktérej mowa w art.
69 ust. 2 pkt 4, $wiadczonej na rzecz klienta detalicznego, pod warunkiem ze:

1) przedsigbiorca zagraniczny posiada zezwolenie na wykonywanie czynnosci
w zakresie przedmiotu umowy, udzielone przez wasciwy organ nadzoru w
kraju macierzystym, o ile jest ono wymagane, i podlega w tym zakresie
nadzorowi tego organu;

2) Komisja zawarla z organem nadzoru, o ktorym mowa w pkt 1,
porozumienie, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze.

2. W przypadku gdy warunki, o ktérych mowa w ust. 1, nie sa spetnione,
zawarcie przez firmg inwestycyjna umowy O wykonywanie Czynnosci
zwigzanych z dziatalnoscia maklerska prowadzona przez t¢ firme¢ wymaga
zawiadomienia Komisji co najmniej na 2 miesiace przed jej zawarciem.
Umowa moze zosta¢ zawarta pod warunkiem niezgtoszenia przez Komisje
sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia tej umowy.

3. Do zawiadomienia, o ktobrym mowa w ust. 2, firma inwestycyjna dotacza:

1) dokumenty dotyczace dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
przedsigbiorce zagranicznego, z ktorym umowa ma zosta¢ zawarta;

2) dokumenty lub informacje potwierdzajace spetnienie warunkow, o ktorych
mowa w art. 81b ust. 1 pkt 2-10;

3) projekt umowy, ktora ma by¢ zawarta z przedsiebiorca zagranicznym;
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4) posiadane zezwolenia na wykonywanie czynnosci w zakresie przedmiotu
umowy udzielone przedsigbiorcy zagranicznemu wymagane w jego
panstwie macierzystym.

4. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia
umowy w terminie 2 miesiecy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 2, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze
wykonywanie przez przedsighiorce zagranicznego czynnosci w zakresie
przedmiotu umowy mogtoby doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa
obrotu lub interesow Klientow firmy inwestycyjnej. W przypadku
niezgtoszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciagu ktérego
zawarcie umowy moze zosta¢ dokonane.

5. Komisja biorac pod uwage koniecznos¢ zapewnienia prawidtowego
wykonywania przez firme inwestycyjna obowiazkdw okreslonych przepisami
prawa, wskazuje, w formie uchwaty, opis przypadkéw, w ktorych pomimo
niespetniania warunku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, nie wystepuje
zagrozenie naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub intereséw klientow firmy
inwestycyjnej. Uchwata podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym
Komisji Nadzoru Finansowego.”;

72) w art. 82:

a) w ust. 1:
— zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

»Whniosek 0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, z
zastrzezeniem art. 111 ust. 2, zawiera:”,

— po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

»4a) w przypadku akcjonariuszy bedacych jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowosci prawnej, posiadajacych co najmniej 10%
ogoblnej liczby gtosow lub co najmniej 10% kapitatu zakladowego
whnioskodawcy, odpowiednio informacje, o ktérych mowa w pkt 4;”,

— pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»D) informacje o podmiotach wchodzacych w skfad tej samej co
wnioskodaweca grupy kapitatowej obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy)
lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i
adresu, opis prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz, w przypadku
osoby prawnej bedacej podmiotem dominujacym wobec wnioskodawcy,
jezeli podmiot ten jest finansowa spotka holdingowa, o ktorej mowa w art.
98a ust. 2 pkt 16, wskazanie danych osobowych os6b wchodzacych w
sktad jej organow zarzadzajacych i nadzorczych, ich kwalifikacji
zawodowych oraz dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej;”,

— pkt 7 otrzymuje brzmienie:
»7) Wskazanie zakresu czynnosci, ktore wnioskodawca zamierza

wykonywac;”,

— pkt 10 otrzymuje brzmienie:
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,»10) oswiadczenia oséb wymienionych w pkt 1, z wytaczeniem wspolnikdw
oraz komplementariuszy w spdice osobowej, ze nie byly uznane
prawomocnym  orzeczeniem za winne popetnienia  przestepstwa
skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow, mieniu,
obrotowi  gospodarczemu, obrotowi  pienigdzmi i  papierami
wartosciowymi, za przestepstwa okreslone w art. 305, 307 lub 308 ustawy
z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wiasnosci przemystowej, za
przestepstwa okreslone w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, za przestepstwa okreslone w ustawie o ofercie
publicznej lub za przestepstwa okreslone w niniejszej ustawie;”,

— po pkt 11 dodaje si¢ pkt 11a w brzmieniu:

»11a) w przypadku zamiaru prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 8, wskazanie podmiotu lub podmiotéw, ktére na podstawie
umowy z wnioskodawca, beda dokonywa¢ rozrachunku oraz rozliczania
transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu oraz zasad, na
jakich ma by¢ dokonywany rozrachunek oraz rozliczanie transakcji przez
ten podmiot lub podmioty;”,

— pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,»12) informacje o dotychczas prowadzonej przez wnioskodawce dziatalnosci
gospodarczej;”,

b) w ust. 2:
— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:
,D0 wniosku, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2a, dotacza sie:”,

— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) regulaminy okreslajace sposob prowadzenia dziatalnosci w zakresie
czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, w przypadku zamiaru
swiadczenia ustug na rzecz klienta detalicznego;”,

— po pkt 2 dodaje sie pkt 2a w brzmieniu:

»2a) opis zasad prowadzenia dziatalnosci w zakresie czynnosci, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 7, w przypadku zamiaru $wiadczenia ustug na rzecz
klienta profesjonalnego;”,

— pkt 3 i 4 otrzymuja brzmienie:
,»3) regulamin organizacyjny, opis systemu kontroli wewnetrznej i regulamin
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem;

4) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz stanowiacych
tajemnice zawodowa oraz procedury wewngtrzne zapobiegajace
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci  majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet;”,

— po pkt 4 dodaje sie pkt 4a w brzmieniu:
,»4a) regulamin zarzadzania konfliktami interesow;”,

— pkt 5 i 6 otrzymuja brzmienie:
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,»D) regulamin inwestowania przez osoby powiazane z firma inwestycyjna lub
na ich rachunek w instrumenty finansowe;

6) w przypadku wnioskodawcy prowadzacego dotychczas dziatalnos¢
gospodarcza - ostatnie sprawozdanie finansowe wnioskodawcy wraz z
opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i
raportem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa;”,

— pkt 8 i 9 otrzymuja brzmienie:

,»8) W przypadku wnioskodawcy korzystajacego z wytaczenia wynikajacego z
art. 98 ust. 9, dokument potwierdzajacy zawarcie umowy ubezpieczenia;”,

9) ztozone przez akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co
najmniej 10 % ogolnej liczby gtoséw lub co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego wnioskodawcy, pod rygorem odpowiedzialnosci karnej,
oswiadczenia o zrodle pochodzenia srodkow pienieznych przeznaczonych
na zaptate za obejmowane lub nabywane akcje lub udziaty wnioskodawcy;”,

— dodaje si¢ pkt 10 w brzmieniu:

»10) kopie umowy z Krajowym Depozytem o0 uczestnictwo w systemie
rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej.”,

c) po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:
»3a. Przez osoby powiazane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5, rozumie sig:

1) osobe wchodzaca w skiad statutowych organéw firmy inwestycyjnej, a w
przypadku firmy inwestycyjnej prowadzonej w formie spotki osobowej
rowniez wspolnika lub komplementariusza;

2) osobe pozostajaca w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym
0 podobnym charakterze z firma inwestycyjna;

3) osobe fizyczna, ktdra jest agentem tej firmy inwestycyjnej;

4) osobe fizyczna wykonujaca czynnosci przekazane przez firme inwestycyjna
zgodnie z umowa, o0 ktorej mowa w art. 81a ust. 1;

5) osobe kierujaca dziatalnoscia:

a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy
inwestycyjnej jest jednostka organizacyjna nieposiadajaca 0sobowosci
prawnej,

b) podmiotu wykonujacego czynnosci przekazane przez firme inwestycyjna
zgodnie z umowa, 0 ktérej mowa w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy
podmiot ten jest jednostka organizacyjna nieposiadajaca 0sobowosci
prawnej;

6) osobe wchodzaca w skiad organu zarzadzajacego:

a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy
inwestycyjnej jest osoba prawna,
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b) podmiotu wykonujacego czynnosci przekazane przez firme inwestycyjna
zgodnie z umowa, 0 ktérej mowa w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy
podmiot ten jest osoba prawna;

7) osobe pozostajaca w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym
0 podobnym charakterze z:

a) podmiotem, o ktorym mowa w pkt 5 lit. a lub pkt 6 lit. a, o ile
uczestniczy ona w wykonywaniu czynnosci posrednictwa w zakresie
dziatalnosci prowadzonej przez t¢ firme inwestycyjna,

b) podmiotem, o ktéorym mowa w pkt 5 lit. b lub pkt 6 lit. b, o ile
uczestniczy ona w wykonywaniu czynnosci przekazanych przez firme
inwestycyjna.”;

73) w art. 83:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Firma inwestycyjna jest obowiazana zatrudnia¢, na podstawie umowy 0 pracg,
CO najmniej:
1) jednego maklera papieréw wartosciowych - do wykonywania kazdej z
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-3, 6 i 8 oraz ust. 4 pkt 1;

2) dwdch doradcéw inwestycyjnych - do wykonywania czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4;

3) jednego doradce inwestycyjnego lub jednego maklera papierow
wartosciowych - do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 5.”,

b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Firma inwestycyjna nie ma obowiazku zatrudniania maklera papierow
wartosciowych do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1, ktoérych przedmiotem sa instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.”;

74) po art. 83 dodaje sie art. 83a w brzmieniu:

»Art. 83a. 1. Firma inwestycyjna jest obowiazana stosowa¢ w prowadzonej dziatalnosci
rozwiazania techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i
ciagtos¢ swiadczonych ustug maklerskich oraz ochrone interesow klientow i
informacji poufnych lub stanowiacych tajemnice zawodowa.

2. Informacje upowszechniane przez firme inwestycyjna w celu reklamy lub
promocji ustug swiadczonych przez t¢ firme inwestycyjna powinny by¢
rzetelne i zrozumiate.

3. Firma inwestycyjna jest obowiazana $wiadczac ustuge maklerska bra¢ pod
uwage najlepiej pojety interes klienta.

4. Firma inwestycyjna jest obowiazana:
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1) przechowywaé¢ dokumenty oraz inne nosniki informacji sporzadzane lub
otrzymywane w zwiazku ze Swiadczonymi ustugami maklerskimi w
spos6b zabezpieczajacy tres¢ tych informacji przed utrata lub modyfikacja;

2) ewidencjonowa¢ transakcje zawierane w zakresie instrumentow
finansowych, w tym rowniez transakcje zawierane na rachunek wiasny.”;

75) w art. 84:

a) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) Wwskazanie czynnosci, na wykonywanie ktérych jest udzielone
zezwolenie;”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Zezwolenie nie moze by¢ udzielone wytacznie na wykonywanie czynnosci
okreslonych w art. 69 ust. 4.”;

76) w art. 85:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) wniosek nie spetnia wymagan okreslonych w art. 82 lub art. 111;”,

b) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentow wynika, ze
wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatalnosci w sposob
niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub
nalezycie zabezpieczajacy interesy klientow;”,

c) pkt 9 otrzymuje brzmienie:

,»9) srodki pieniezne przeznaczone na nabycie lub objecie akcji albo udziatow
wnioskodawcy albo srodki pieniezne wniesione jako wkiad do bedacej
wnioskodawca spotki jawnej, partnerskiej lub komandytowej pochodza z
nieudokumentowanych zrodet, pozyczek, kredytéw albo sa w inny sposob
obciazone, w przypadku gdy wnioskodawca ubiega si¢ 0 zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w formie domu maklerskiego.”;

77) art. 86 otrzymuje brzmienie:

»Art. 86. 1. Firma inwestycyjna jest obowiazana niezwitocznie informowaé¢ Komisjg o:

1) zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia i w
zakacznikach do niego, o ktorych mowa w art. 82 ust. 1 i ust. 2 pkt 1 i 7-9,
z zastrzezeniem pkt 2;

2) zmianach w skfadzie akcjonariuszy albo wspdlnikéw posiadajacych akcje
lub udziaty bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne:

a) wynikajacych z osiagniecia lub przekroczenia 20 %, 33 %, albo 50 %
0golnej liczby gtosow lub kapitatu zaktadowego albo

b) wynikajacych, w przypadku akcjonariuszy lub wspolnikow posiadajacych
co najmniej 20 %, 33 % albo 50 % ogdlnej liczby gltoséw lub kapitatu
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zaktadowego, ze zmniejszenia tego udziatu odpowiednio ponizej 20 %,
33 % albo 50 % ogdlnej liczby gtoséw lub kapitatu zaktadowego;

3) nabyciu akcji lub udziatow w innych spotkach w liczbie, ktéra zapewnia
prawo do co najmniej 5 % ogolnej liczby gltosow.

2. Firma inwestycyjna jest obowiazana rowniez przekazywa¢ Komisji informacje
finansowej, w tym w przypadku domu maklerskiego - informacje dotyczace
przestrzegania przez ten dom maklerski adekwatnosci kapitatowej, oraz
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na prowadzona przez nia dziatalnos¢ lub jej
sytuacje finansowa.”;

78) uchyla sig art. 87;
79) w art. 89:

a) ust. 2-4 otrzymuja brzmienie:

»2. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze
w drodze decyzji:

1) skréci¢ termin wskazany w ust. 1 pkt 3,

2) wskaza¢ czynnosci, jakie firma inwestycyjna moze podejmowaé do
czasu wygasniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,
lub

3) wskaza¢ termin, w ktorym nastepuje zakonczenie prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2
i 3.

3. O ile w decyzji w sprawie cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej lub decyzji, o ktérej mowa w ust. 2, nie okreslono inaczej, w
przypadku otwarcia likwidacji - do czasu wygasniecia zezwolenia, a w
przypadku cofniecia zezwolenia - do czasu zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci, firma inwestycyjna wykonuje wytacznie czynnosci wynikajace
z prowadzenia rachunkdw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, lub uméw
0 zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych - bez mozliwosci
zawierania nowych umow - oraz wynikajace z nabytych na rachunek
Klientow instrumentow pochodnych, czynnosci majace na celu zakonczenie
tych inwestycji przez klientow.

4. W przypadku wygasniecia lub cofniecia zezwolenia lub zaprzestania
prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, Komisja moze nakazac
przeniesienie instrumentéw finansowych i $srodkdw pienieznych oraz
dokumentéw zwiazanych z prowadzeniem rachunkdéw, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 4 pkt 1, do innej firmy inwestycyjnej, ktéra uprzednio wyrazita
na to zgode.”,

b) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

»D. W przypadku niewydania przez Komisje nakazu, o ktorym mowa w ust. 4,
do postepowania z dokumentami zwiazanymi z prowadzeniem dziatalnosci
maklerskiej stosuje si¢ art. 476 § 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. -
Kodeks spotek handlowych. Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska
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niezwlocznie zawiadamia Komisje 0 wyznaczeniu przechowawcy
dokumentéw zwiazanych z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej. W
przypadku wyznaczenia przechowawcy przez sad zawiadomienia Komisji
dokonuje ten sad.”;

80) w art. 92 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ wytacznie w zakresie
zarzadzania portfelami instrumentow finansowych lub doradztwa
inwestycyjnego w zakresie instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu zorganizowanego moga by¢ cztonkami izby, o ktérej mowa w ust. 1,
lub izby gospodarczej, o ktérej mowa w przepisach o funduszach
inwestycyjnych.”;

81) w art. 93 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Przepisow art. 69 ust. 1, art. 82, art. 83a ust. 1, art. 84, art. 85, art. 86 ust. 1
oraz art. 89 ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych.
Przepisu art. 86 ust. 2 nie stosuje sie do zagranicznych firm inwestycyjnych
w zakresie odnoszacym sie do sytuacji finansowej.”;

82) po art. 93 dodaje si¢ art. 93a w brzmieniu:

LArt. 93a. 1. Firma inwestycyjna, ktéra nabywa lub zbywa na wiasny lub cudzy rachunek
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, jest
obowiazana przekaza¢ Komisji sprawozdanie obejmujace dane dotyczace
danej transakcji nie pozniej niz do konca dnia roboczego nastepujacego po
dniu, w ktérym ta transakcja zostata zawarta.

2. Zakres, tryb i forme przekazywania przez firmy inwestycyjne sprawozdan, o
ktorych mowa w ust. 1, okresla rozporzadzenie 1287/2006.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku transakcji
zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,
jezeli dostep Komisji do informacji o tych transakcjach w zakresie
okreslonym w rozporzadzeniu 1287/2006 jest zapewniony przez rynek lub
system, na ktérym zostata zawarta transakcja.

4. Komisja jest obowiazana przekaza¢ informacje zawarte w sprawozdaniu
otrzymanym zgodnie z wust. 1, do organu nadzoru nad rynkiem
najodpowiedniejszym pod wzgledem ptynnosci ustalonym zgodnie z art. 9
albo art. 10 rozporzadzenia 1287/2006.

5. Komisja ustala, na podstawie informacji przekazanych zgodnie z art. 11
rozporzadzenia 1287/2006 przez spoOtki prowadzace gietdg oraz spoiki
prowadzace rynek pozagietdowy, wykaz instrumentow finansowych, dla
ktorych rynkiem najodpowiedniejszym pod wzgledem ptynnosci jest rynek
organizowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z
przepisami art. 9 albo art. 10 rozporzadzenia 1287/2006. Wykaz jest
aktualizowany na biezaco.

6. Komisja udostepnia wykaz, o ktorym mowa w ust. 5, whasciwym organom
nadzoru w innych panstwach cztonkowskich.”;
83) art. 94 otrzymuje brzmienie:

LArt. 94. 1. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia:
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1) tryb i warunki postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych
mowa w art. 70 ust. 2, oraz bankéw powierniczych w zakresie:

a) promowania s$wiadczonych ustug oraz kontaktéw z potencjalnymi
klientami,

b) zawierania transakcji i dokonywania rozliczen,
c) klasyfikowania klientow do r6znych kategorii,

d) swiadczenia ustug, w tym w zakresie swiadczenia ustug na rzecz réznych
kategorii klientéw,

e) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji
dokumentéw i innych nosnikow informacji sporzadzanych w zwiazku z
prowadzeniem dziatalnosci,

f) ustanawiania i realizacji zabezpieczen splaty kredytdw i pozyczek
udzielonych na nabycie instrumentéw finansowych oraz zabezpieczenia
wierzytelnosci na instrumentach finansowych, jezeli konstrukcja tych
instrumentow umozliwia ustanowienie zabezpieczenia

- w odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czynnosci, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 1 4 i art. 119 ust. 1, w zakresie nieuregulowanym
przepisami art. 7-16 rozporzadzenia 1287/2006, przy zapewnieniu nalezytej
starannosci, ochrony klienta oraz bezpiecznego i sprawnego zawierania i
rozliczania transakcji, a takze przejrzystosci i bezpieczenstwa obrotu;

2) zakres 1 szczegOtowe zasady wyznaczania catkowitego wymogu
kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla doméw maklerskich
oraz okre$lania maksymalnej wysokosci Kkredytow, pozyczek i
wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych w stosunku do
kapitatow dla tych doméw maklerskich, w tym:

a) warunki i sposob wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego
metoda uwzgledniajaca wymag kapitatowy z tytutu kosztow statych albo
metoda uwzgledniajaca wspotczynnik przejscia,

b) warunki i sposob stosowania przy wyznaczaniu wymogow kapitatowych
wspotczynnikdw, metod, ocen i innych rozwiazan, o ktérych mowa w
art. 105, 105a, 105c i 105d, wymagajacych zgody Komisji, a takze
przypadki, w ktérych nie jest wymagana zgoda Komisji na ich
stosowanie

- przy uwzglednieniu koniecznosci odpowiedniego zabezpieczenia
kapitatowego w stosunku do wielkosci poszczego6lnych rodzajow ryzyka
ponoszonego w dziatalnosci maklerskiej, wysokosci kosztow statych i
zobowiazan, skali prowadzonej dziatalnosci oraz kapitatu zatozycielskiego;

3) warunki, jakie musi spetnia¢ organizowany przez firme inwestycyjna
alternatywny system obrotu oraz zakres, tryb i form¢ upowszechniania
informacji o transakcjach i obrotach w tym systemie, przy uwzglednieniu
koniecznosci zapewnienia bezpieczenstwa oraz przejrzystosci obrotu
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instrumentami finansowymi, w zakresie nieuregulowanym przepisami art.
17-20 i art. 27-34 rozporzadzenia 1287/2006;

4) zakres, tryb i forme¢ oraz terminy przekazywania informacji, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2, przez firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w
art. 70 ust. 2, i banki powiernicze, przy uwzglednieniu koniecznosci
umozliwienia Komisji, w zakresie okreslonym ustawa, wykonywania
nadzoru nad dziatalnoscia tych podmiotow;

5) szczegétowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do
prowadzenia dziatalnosci przez firme inwestycyjna, bank, o ktorym mowa
w art. 70 ust. 2, oraz do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych
przez bank powierniczy, oraz szczegotowe warunki zarzadzania ryzykiem i
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej w domu maklerskim oraz
szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego i dokonywania
przegladow procesu szacowania i utrzymywania tego Kkapitatu, z
uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia bezpiecznego i sprawnego
prowadzenia tej dziatalnosci oraz efektywnego nadzorowania ryzyka
zwiagzanego z ta dziatalnoscia, biorac pod uwage zakres prowadzonej
dziatalnosci przez te domy maklerskie;

6) zakres, tryb i forme oraz terminy upowszechniania informacji zwiazanych z
adekwatnoscia kapitatowa, przy uwzglednieniu koniecznosci zapewnienia
dostepu do informacji w celu zapewnienia konkurencji pomigdzy domami
maklerskimi.

. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze

rozporzadzenia, obowiazki sprawozdawcze domow maklerskich, bankow
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz zagranicznych firm inwestycyjnych
prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska
w formie oddziatu i zagranicznych os6b prawnych, o ktérych mowa w art.
115, prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢
maklerska w formie oddziatu, bankéw powierniczych, podmiotéw, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, oraz Krajowego Depozytu i spotki, ktdrej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, a takze Narodowego Banku Polskiego w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi emitowanymi przez Skarb Panstwa, tak aby
sprawozdania sporzadzane przez te podmioty pozwalaty na dokonywanie
analiz w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury zadtuzenia budzetu panstwa
w skarbowych papierach wartosciowych wedtug grup inwestoréw oraz
rodzajow tych papierow.”;

a) ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:
»2. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,

moze obejmowac wytacznie czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1, 4i 5
orazw ust. 4 pkt3,4,61 7.

3. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4-6,

moze obejmowac wytacznie czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 5 oraz
w ust. 4 pkt 3,416.”,
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b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Zaplata za obejmowane albo nabywane akcje domu maklerskiego, ktore nie sa
zdematerializowane lub udziaty domu maklerskiego, nie moze pochodzi¢ z
nieudokumentowanych zrodet, pozyczek, kredytéw albo by¢ w inny sposéb
obcigzona.”,

c) ust. 7 i 8 otrzymuja brzmienie:

. Jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w formie spotki akcyjnej moze
by¢ wykacznie osoba prawna.

8. Jedynym udziatowcem domu maklerskiego w formie spoOtki z ograniczona
odpowiedzialnoscia moze by¢ wytacznie osoba prawna.”;

85) w art. 97 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Przez kapitat zatozycielski domu maklerskiego rozumie si¢ sume kapitatu
zaktadowego w wielkosci, w jakiej zostat wptacony, kapitatu zapasowego,
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz kapitatbw rezerwowych z
wytaczeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszona o niepokryta strate
z lat ubiegtych.”;

86) w art. 98:

a) ust. 1-4 otrzymuja brzmienie:
»1. Kapitat zatozycielski domu maklerskiego na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej wynosi, z zastrzezeniem ust. 2-4, 8 i 9, co najmniej rownowartosé

w ztotych 125 000 euro.

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnosci, o ktérej mowa w art.
69 ust. 4 pkt 1, kapitat zatozycielski wynosi co najmniej rownowartos¢ w
ztotych 50 000 euro, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 3 lub 7, kapitat zatozycielski wynosi co najmniej rownowarto$¢ w
ztotych 730 000 euro.

4. Kapitat zatozycielski domu maklerskiego, ktory nie prowadzi dziatalnosci, o
ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1, bedacego
jednoczesnie agentem ubezpieczeniowym lub brokerem ubezpieczeniowym w
rozumieniu odpowiednio art. 7 ust. 1 oraz art. 20 ustawy z dnia 22 maja 2003
r. o posrednictwie ubezpieczeniowym (Dz.U. Nr 124, poz. 1154, z pdzn.
zm.¥), wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych 25 000 euro.”,

b) uchyla sie ust. 5-7,

c) ust. 81 9 otrzymuja brzmienie:
,»8. Nie wymaga kapitatu zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 3
prowadzenie przez dom maklerski dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 3, wylacznie w zakresie transakcji dtugoterminowych o cechach

8 Zmiany tekstu wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2004 r. Nr 96, poz. 959, z 2005 r. Nr 48, poz.
447, Nr 167, poz. 1396, Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.



-63 -

okreslonych w przepisach wydanych na podstawie ust. 11, o ile nie prowadzi
dziatalnosci, o ktdrej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 7.

9. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnosci, o ktérej mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1 oraz nie spetnia wymogu posiadania
kapitatu zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 2 lub 4, jest on
obowiazany do zawarcia umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
za szkody powstate w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej.”,

d) po ust. 9 dodaje si¢ ust. 9a i 9b w brzmieniu:

»9a. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej, o ktorym mowa w ust. 9, obejmuje
szkody wyrzadzone przez dom maklerski w zwiazku z dziatalnoscia
wykonywana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz innych panstw
cztonkowskich.

9b. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, szczegdtowy zakres ubezpieczenia, o ktorym mowa w ust. 9,
termin powstania obowiazku ubezpieczenia oraz minimalna sume
gwarancyjna, biorac w szczegolnosci pod uwage wykonywana dziatalnosé
domow maklerskich oraz zakres prowadzonej dziatalnosci.”,

e) ust. 10 i 11 otrzymuje brzmienie:

,»10. ROwnowartos¢ kwot wyrazonych w euro, o ktorych mowa w ust. 1-4, jest
ustalana przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski, obowiazujacego w dniu poprzedzajacym date
ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej.

11. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, cechy transakcji diugoterminowych, ktére moga by¢
dokonywane przez dom maklerski bez obowiazku posiadania kapitatu
zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 3, z uwzglednieniem
koniecznosci  zapewnienia  bezpiecznego  prowadzenia  dziatalnosci
maklerskiej.”;

87) po art. 98 dodaje si¢ art. 98a-98j w brzmieniu:

LArt. 98a. 1. W zakresie adekwatnosci kapitatowej domy maklerskie z wytaczeniem
domdw maklerskich, ktore nie prowadza dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1, sa obowiazane spetnia¢ wymogi dotyczace:

1) utrzymywania kapitatbw nadzorowanych na poziomie, o ktbrym mowa w
ust. 3;

2) wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego;

3) zarzadzania ryzykiem oraz szacowania kapitalu wewnetrznego i
dokonywania przegladow procesu szacowania i utrzymywania tego
kapitatu;

4) upowszechniania informacji dotyczacych spetniania wymogoéw, o ktérych
mowa w pkt 1-3.
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2. Do celow adekwatnosci kapitatowej przez uzyte w niniejszym artykule oraz w
art. 98b-98j, art. 103 ust. 3, art. 105-105¢ i art. 167a, okreslenia:

1) podmiot dominujacy - rozumie si¢ rowniez podmiot uznany przez Komisje
za podmiot dominujacy zgodnie z ust. 14;

2) podmiot zalezny - rozumie si¢ rowniez podmiot, w stosunku do ktérego
inny podmiot jest podmiotem dominujacym w rozumieniu pkt 1, przy
czym wszystkie podmioty zalezne od tego podmiotu zaleznego uwaza si¢
rowniez za podmioty zalezne od tego podmiotu dominujacego;

3) grupa kapitatowa - rozumie si¢ podmiot dominujacy wraz z podmiotami od
niego zaleznymi;

4) udziat kapitatowy - rozumie si¢ posiadany posrednio lub bezposrednio
udziat dajacy prawo do ponad 20% kapitatu innego podmiotu lub prawo do
wykonywania ponad 20% gtoséw w organach innego podmiotu;

5) dom maklerski - rozumie si¢ dom maklerski obowiazany spetnia¢ wymogi,
o0 ktérych mowa w ust. 1;

6) zagraniczna firma inwestycyjna - rozumie si¢ zagraniczna firmeg
inwestycyjna z wykaczeniem zagranicznej instytucji kredytowej oraz
podmiotow nie prowadzacych dziatalnosci w zakresie czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1;

7) firma inwestycyjna z panstw trzecich - rozumie si¢ osobe prawna lub
jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej z siedziba
poza terytorium panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy
danego panstwa nie wymagaja ustanowienia siedziby - z centrala poza
terytorium panstwa cztonkowskiego, albo osobe fizyczna z miejscem
zamieszkania poza terytorium panstwa cztonkowskiego, prowadzaca na
podstawie zezwolenia wiasciwego organu nadzoru dziatalnos¢ maklerska
na terytorium tego panstwa, z wykaczeniem banku zagranicznego
prowadzacego na podstawie zezwolenia whasciwego organu nadzoru na
terytorium tego panstwa dziatalnos¢ maklerska, lub prowadzacego na
podstawie zezwolenia wihasciwego organu nadzoru na terytorium tego
panstwa rachunki, na ktorych sa rejestrowane papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym oraz z
wylaczeniem podmiotdw nie prowadzacych dziatalnosci w zakresie
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub ust. 4 pkt 1;

8) firma inwestycyjna - rozumie sie dom maklerski, zagranicznag firme
inwestycyjna oraz firme inwestycyjna z panstw trzecich;

9) bank krajowy - rozumie si¢ podmiot, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;

10) instytucja kredytowa - rozumie si¢ podmiot, o ktérym mowa w art. 4 ust 1
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;

11) bank zagraniczny - rozumie si¢ podmiot, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1
pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;
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12) bank - rozumie sie¢ bank krajowy, instytucje kredytowa i bank
zagraniczny;,

13) instytucja - rozumie sig¢ dom maklerski, zagraniczna firmeg inwestycyjna,
bank krajowy oraz instytucje kredytowa;

14) instytucja finansowa - rozumie si¢ podmiot, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1
pkt 7 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, z wytaczeniem
firmy inwestycyjnej;

15) dominujacy podmiot nieregulowany - rozumie si¢ podmiot, o ktérym
mowa w art. 3 pkt 5 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. 0 nadzorze
uzupetniajacym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i
firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego
(Dz. U. Nr 83, poz. 719 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119), zwanej dalej
"ustawa 0 nadzorze uzupetniajacym";

16) finansowa spotka holdingowa - rozumie sig instytucje finansowa, ktorej
podmiotami zaleznymi sa gtdwnie lub wytacznie firmy inwestycyjne, banki
lub instytucje finansowe, przy czym przynajmniej jednym podmiotem
zaleznym jest firma inwestycyjna lub bank, oraz ktdra nie jest
dominujacym podmiotem nieregulowanym;

17) spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej - rozumie si¢ podmiot
dominujacy niebedacy finansowa spotka holdingowa, firma inwestycyjna,
bankiem, ani dominujacym podmiotem nieregulowanym, od ktdérego
podmiotem zaleznym jest przynajmniej jedna firma inwestycyjna lub bank;

18) firma inwestycyjna dominujaca w panstwie cztonkowskim - rozumie si¢
dom maklerski lub zagraniczng firmeg inwestycyjna, od ktorej podmiotem
zaleznym jest firma inwestycyjna, bank lub instytucja finansowa, lub ktora
posiada udziat kapitatowy w takich podmiotach, oraz ktdéra nie jest
podmiotem zaleznym w stosunku do innej instytucji dziatajacej na
podstawie zezwolenia udzielonego w tym samym panstwie cztonkowskim,
ani finansowej spotki holdingowej z siedziba na terytorium tego samego
panstwa cztonkowskiego;

19) finansowa spétka holdingowa dominujaca w panstwie cztonkowskim -
rozumie si¢ finansowa spoOtke holdingowa, ktéra nie jest podmiotem
zaleznym od instytucji dziatajacej na podstawie zezwolenia udzielonego w
tym samym panstwie cztonkowskim, ani od finansowej spotki holdingowej
z siedziba na terytorium tego samego panstwa cztonkowskiego;

20) unijna dominujaca firma inwestycyjna - rozumie si¢ firme¢ inwestycyjna
dominujaca w panstwie cztonkowskim, ktdra nie jest podmiotem zaleznym
od instytucji ani od finansowej spo6tki holdingowej z siedziba na terytorium
panstwa cztonkowskiego;

21) unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa - rozumie si¢ finansowa
spotke holdingowa dominujaca w panstwie cztonkowskim, ktora nie jest
podmiotem zaleznym od instytucji ani od finansowej spotki holdingowej z
siedziba na terytorium panstwa cztonkowskiego.
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3. Dom maklerski jest obowiazany utrzymywac kapitaty nadzorowane, o ktorych
mowa w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 2, zwane dalej
"kapitatami nadzorowanymi”, na poziomie nie nizszym niz wyzsza z
nastepujacych wartosci:

1) catkowity wymog kapitatowy wyznaczony przez dom maklerski zgodnie z
zasadami okreslonymi w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1
pkt 2, zwany dalej "catkowitym wymogiem kapitatowym";

2) oszacowana przez dom maklerski zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 kwota, niezbedna do pokrycia wszystkich
istotnych zidentyfikowanych rodzajow ryzyka wystepujacych w ramach
prowadzonej przez ten dom maklerski dziatalnosci oraz innych istotnych
rodzajow ryzyka mogacych potencjalnie w tej dziatalnosci wystapi¢ w
przysztosci, zwana dalej "kapitatem wewnetrznym®.

4. Wyznaczanie catkowitego wymogu kapitatowego metoda uwzgledniajaca
wymog kapitatowy z tytutu kosztow statych przez dom maklerski, o ktérym
mowa w art. 98 ust. 3, wymaga zgody Komisji.

5. Wyznaczanie catkowitego wymogu kapitatowego metoda uwzgledniajaca
wspotczynnik przejscia, wymaga zgody Komisji.

6. Komisja sprawuje nadzér nad przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej
przez domy maklerskie w ujeciu jednostkowym.

7. Dom maklerski podlega réwniez nadzorowi nad przestrzeganiem
adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym, w przypadku gdy jest:

1) firma inwestycyjna dominujaca w panstwie cztonkowskim lub unijna
dominujaca firma inwestycyjna;

2) podmiotem zaleznym od finansowej spotki holdingowej dominujacej w
panstwie cztonkowskim lub unijnej dominujacej finansowej spokkKi
holdingowej;

3) podmiotem zaleznym od firmy inwestycyjnej dominujacej w panstwie
cztonkowskim lub unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej;

4) podmiotem zaleznym od instytucji dominujacej w panstwie cztonkowskim,
0 ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 28 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. -
Prawo bankowe lub unijnej instytucji dominujacej, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 30 tej ustawy.

8. Nadzor w ujeciu skonsolidowanym nad domem maklerskim lub zagraniczna
firma inwestycyjna, w przypadku gdy:

1) dom maklerski lub zagraniczna firma inwestycyjna jest firma inwestycyjna
dominujaca w panstwie cztonkowskim lub unijna dominujaca firma
inwestycyjna - sprawuje organ nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci tego domu maklerskiego lub tej zagranicznej
firmy inwestycyjnej;
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2) od finansowej spotki holdingowej dominujacej w panstwie cztonkowskim
lub unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej podmiotem
zaleznym jest dom maklerski lub zagraniczna firma inwestycyjna, a
jednoczesnie podmiotami zaleznymi w stosunku do tej finansowej spotki
holdingowej nie sa banki krajowe lub instytucje kredytowe - sprawuje
organ nadzoru, ktdry udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci tego
domu maklerskiego lub tej zagranicznej firmy inwestycyjnej;

3) od finansowej spétki holdingowej dominujacej w panstwie cztonkowskim
lub unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej podmiotami
zaleznymi sa domy maklerskie lub zagraniczne firmy inwestycyjne, ktore
uzyskaty zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w dwoch lub wigcej
panstwach cztonkowskich, a jednoczesnie podmiotami zaleznymi w
stosunku do tej finansowej spotki holdingowej nie sa banki krajowe lub
instytucje kredytowe - sprawuje organ nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci tego domu maklerskiego lub tej zagranicznej
firmy inwestycyjnej w panstwie cztonkowskim, w ktorym siedzibe posiada
ta finansowa spotka holdingowa;

4) od dwoch lub wigcej finansowych spdtek holdingowych dominujacych w
panstwach cztonkowskich lub unijnych dominujacych finansowych spotek
holdingowych, posiadajacych siedziby w dwodch lub wigcej panstwach
cztonkowskich, podmiotami zaleznymi sa domy maklerskie lub
zagraniczne firmy inwestycyjne, ktore uzyskaly zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w tych panstwach cztonkowskich, a jednoczesnie
podmiotami zaleznymi w stosunku do finansowej spdtki holdingowej nie
sa banki krajowe lub instytucje kredytowe - sprawuje organ nadzoru, Ktory
udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci tego domu maklerskiego
lub tej zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktéra ma najwyzsza sume
bilansowa;

5) podmiotem dominujacym wobec dwdch lub wiecej domoéw maklerskich lub
zagranicznych firm inwestycyjnych jest finansowa spoOtka holdingowa
dominujaca w panstwie cztonkowskim lub unijna dominujaca finansowa
spotka holdingowa, ktéra posiada siedzibe w innym panstwie
cztonkowskim, niz panstwo, w ktérym te domy maklerskie lub te
zagraniczne firmy inwestycyjne uzyskaty zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci, a jednoczesnie podmiotami zaleznymi w stosunku do tej
finansowej spotki holdingowej nie sa banki krajowe lub instytucje
kredytowe - sprawuje organ nadzoru, ktory udzielit zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci tego domu maklerskiego lub tej zagranicznej
firmy inwestycyjnej, ktéra ma najwyzsza sume bilansowa.

9. Wiasciwe organy nadzoru moga uzgodni¢, ze kryteridw, o ktérych mowa w
ust. 8, nie stosuje sie, jezeli sa one niewtasciwe z uwagi na specyfike domow
maklerskich lub zagranicznych firm inwestycyjnych lub wzgledna istotnosé¢
ich dziatalnosci w panstwach cztonkowskich. W takim przypadku wihasciwe
organy nadzoru uzgadniaja, Ktory z nich sprawuje nadzér w ujeciu
skonsolidowanym.
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10. W celu dokonania uzgodnienia, o ktérym mowa w ust. 9, wiasciwe organy
nadzoru moga zasiegna¢ opinii unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej,
unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej, a takze tego domu
maklerskiego lub tej zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktéra ma najwyzsza
sume bilansowa, o ktorej mowa w ust. 8.

11. Komisja informuje Komisje Europejska o sprawowaniu przez siebie nadzoru
w ujeciu skonsolidowanym w wyniku ustalen, o ktérych mowa w ust. 9.

12. Komisja informuje unijna dominujaca firme inwestycyjna, unijna dominujaca
finansowa spotke holdingowa albo dom maklerski, ktory ma najwyzsza sume
bilansowa, o ktérej mowa w ust. 8, 0 sprawowaniu przez siebie nadzoru w
ujeciu skonsolidowanym.

13. Komisja moze zawiera¢ z wihasciwymi organami nadzoru innych panstw
porozumienia okreslajace zakres i tryb wykonywania nadzoru w ujeciu
skonsolidowanym nad firmami inwestycyjnymi, bankami zagranicznymi i
instytucjami kredytowymi podlegajacymi temu nadzorowi, przy czym
Komisja moze udzieli¢ informacji dotyczacych domu maklerskiego
wiasciwemu  organowi nadzoru  sprawujacemu  nadzor W  Uujeciu
skonsolidowanym, jezeli:

1) w porozumieniu z tym organem nadzoru zapewnione jest wykorzystanie
udzielonych informacji tylko na potrzeby nadzoru w ujeciu
skonsolidowanym;

2) zagwarantowane jest, ze przekazywanie udzielonych informacji poza ten
organ mozliwe jest wytacznie po uprzednim uzyskaniu zgody Komisji.

14. Komisja moze, w drodze decyzji, uzna¢ za podmiot dominujacy podmiot,
ktory wywiera znaczacy wptyw, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, na inny podmiot.

Art.  98b. 1. Spdtka holdingowa o dziatalnosci mieszanej bedaca podmiotem
dominujacym wobec domu maklerskiego jest obowiazana przekazywaé
Komisji, na zadanie skierowane bezposrednio lub za posrednictwem domu
maklerskiego przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela,
informacje w zakresie sprawowanego przez Komisje nadzoru nad
przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej przez ten dom maklerski.
Informacje sa przekazywane Komisji bezposrednio lub za posrednictwem
domu maklerskiego.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione
do reprezentowania spotki holdingowej, o ktorej mowa w ust. 1, lub podmiotu
zaleznego od tej spotki holdingowej, lub wchodzace w skiad statutowych
organdéw tej spotki holdingowej lub podmiotu zaleznego od niej, sa
zobowiazane do niezwiocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tej
spotki holdingowej lub podmiotu zaleznego od niej, kopii dokumentow i
innych nosnikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien w zakresie sprawowanego przez Komisjg¢ nadzoru nad
przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej przez dom maklerski bedacy
podmiotem zaleznym od tej spotki holdingowe;.
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3. W przypadku gdy dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym w grupie
kapitatowej zostat wytaczony przez wiasciwy organ nadzoru w innym
panstwie cztonkowskim z nadzoru nad przestrzeganiem adekwatnosci
kapitalowej obowiazujacej w tym panstwie cztonkowskim w ujeciu
skonsolidowanym, Komisja moze zada¢ przekazania przez podmiot
dominujacy w tej grupie kapitatowej informacji niezbednych do sprawowania
nadzoru nad przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej przez dom maklerski.

4. Komisja w zakresie sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem adekwatnosci
kapitatowej przez dom maklerski w ujeciu skonsolidowanym moze zadaé¢
przekazania informacji w zakresie sprawowanego przez Komisje nadzoru nad
przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej przez ten dom maklerski, przez
nieobjete tym nadzorem podmioty zalezne w grupie kapitatowej, w ktorej
pozostaje ten dom maklerski.

Art. 98c. 1. Komisja, w przypadku powzigcia informacji o tym, ze dziatalnos¢ grupy
kapitatowej, w ktorej pozostaje dom maklerski, nad ktorym Komisja sprawuje
nadzor w zakresie przestrzegania adekwatnosci kapitatowej w ujeciu
skonsolidowanym, zagraza stabilnosci systemu finansowego w innym
panstwie cztonkowskim, w ktérym uzyskata zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci zagraniczna firma inwestycyjna lub instytucja kredytowa bedace
podmiotami zaleznymi w tej grupie kapitatowej, niezwtocznie przekazuje tg
informacje wlasciwemu organowi nadzoru w tym innym panstwie
cztonkowskim.

2. W przypadku gdy dla sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem
adekwatnosci kapitatowej przez dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym
od unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej lub unijnej dominujacej
finansowej spoOtki  holdingowej z siedzibami w innych panstwach
cztonkowskich, ktdre otrzymaty zgodg wiasciwego organu nadzoru w innym
panstwie cztonkowskim w zakresie, o ktorym mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4,
art. 105a ust. 1 pkt 1, art. 105c ust. 1 pkt 1 lub art. 105d ust. 1 pkt 1, istotne sa
informacje dotyczace sposobu wdrozenia tych zgdd, Komisja zwraca si¢ o ich
przekazanie do whasciwego organu nadzoru, ktory udzielit zgody.

Art. 98d. 1. Komisja prowadzi rejestr finansowych spétek holdingowych dominujacych w
panstwie cztonkowskim, w przypadku gdy sprawuje nadzér w ujeciu
skonsolidowanym nad domem maklerskim, wobec ktérego podmiotem
dominujacym jest finansowa spoOtka holdingowa dominujaca w panstwie
cztonkowskim.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera firme lub nazwe oraz adres siedziby
finansowej spétki holdingowej dominujacej w panstwie cztonkowskim.

3. Rejestr, o ktdrym mowa w ust. 1, Komisja udostepnia wtasciwym organom
nadzoru innych panstw cztonkowskich, Komisji Europejskiej oraz zamieszcza
na swojej stronie internetowej.

Art. 98e. 1. Komisja, sprawujac nadzor nad przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej
przez dom maklerski w ujeciu skonsolidowanym, w przypadku powzigcia
watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci informacji dotyczacych
finansowej spdtki holdingowej, spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej
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lub podmiotu zaleznego w grupie kapitatowej, w skfad ktorej wchodzi dom
maklerski, majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze
dokona¢ weryfikacji takich informacji lub zleci¢ przeprowadzenie weryfikacji
takich informacji podmiotowi trzeciemu. W przypadku gdy weryfikacja
przeprowadzona przez podmiot trzeci wykaze istotne nieprawidtowosci,
podmiot, ktérego informacje zostaty zweryfikowane zwraca Komisji koszty
jej przeprowadzenia.

Komisja, sprawujac nadzor nad przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej
przez dom maklerski w ujeciu skonsolidowanym, w przypadku powzigcia
watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci informacji dotyczacych
finansowej spdtki holdingowej, spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej
lub podmiotu zaleznego w grupie kapitatowej, w skfad ktorej wchodzi dom
maklerski, majacych siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zwraca si¢ do whasciwego organu nadzoru w innym panstwie cztonkowskim o
przeprowadzenie weryfikacji takich informacji. Komisja moze si¢ zwréci¢ o
dopuszczenie jej do udziatlu w takiej weryfikacji przeprowadzanej przez
wiasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim.

3. W przypadku gdy wiasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim

98f.

zwroci si¢ z zadaniem przeprowadzenia weryfikacji informacji dotyczacych
firmy inwestycyjnej, finansowej spétki holdingowej, spotki holdingowej o
dziatalnosci mieszanej lub podmiotu zaleznego w grupie kapitatowej, w skiad
ktorej wchodzi dom maklerski, majacych siedzibg¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja, sprawujac nadzor nad przestrzeganiem
adekwatnosci kapitatowej przez dom maklerski, przeprowadza weryfikacje
tych informacji. Komisja dopuszcza organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, na jego zadanie, do udziatu w weryfikacji przeprowadzanej
przez Komisje.

1. W przypadku gdy dom maklerski nie spetnia wymogoéw z zakresu
adekwatnosci kapitatowej, o ktérych mowa w art. 98a ust. 1 pkt 1-3, Komisja
moze, w drodze decyzji, nakazac:

1) utrzymywanie przez dom maklerski kapitatdbw nadzorowanych na poziomie
wyzszym niz wynikajacy z art. 98a ust. 3;

2) modyfikacje przez dom maklerski procedur, proceséw, mechanizméw lub
strategii, ktore dom maklerski jest obowiazany wdrozy¢ w celu realizacji
obowiazku okreslonego w art. 98a ust. 3 pkt 2, zgodnie z wymogami
okreslonymi w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5;

3) zastosowanie szczegolnych zasad obliczania catkowitego wymogu
kapitatowego lub odpiséw z tytutu utraty wartosci przez aktywa, lub
szczegOlnych zasad wyznaczania poziomu kapitatdw nadzorowanych;

4) ograniczenie rozmiaru prowadzonej przez dom maklerski dziatalnosci lub
zmniejszenie sieci jednostek organizacyjnych domu maklerskiego;

5) zmniejszenie przez dom maklerski ryzyka wystepujacego w prowadzonej
przez ten dom maklerski dziatalnosci lub ryzyka zwiazanego z okreslonym
produktem, ustuga lub systemem wewngtrznym domu maklerskiego.
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2. W decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze wskazac:

1) okres, przez ktory dom maklerski ma obowiazek stosowania srodkow
ustalonych w tej decyzji;

2) termin, w ktorym dom maklerski jest zobowiazany ja wykonac.

3. W przypadku gdy dom maklerski nie wykonuje decyzji, o ktrej mowa w ust.
1, Komisja moze zastosowac jedna z sankcji, o ktérych mowa w art. 167 ust.
1. Przepisy art. 167 ust. 4, 5, 7 i 8 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Komisja, przed podjeciem dziatan, o ktérych mowa w ust. 1, zasigga opinii
wiasciwego organu nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, sprawujacego
nadzor nad podmiotem wchodzacym w skiad grupy kapitatowej obejmujacej
dom maklerski, jezeli w opinii Komisji dziatania takie maja znaczenie dla
nadzoru sprawowanego przez ten organ, z zastrzezeniem ust. 5 i 6.

5. Komisja przed podjeciem dziatan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, zasiega
opinii organu nadzoru sprawujacego nadzér w ujeciu skonsolidowanym, z
zastrzezeniem ust. 6.

6. W nagtych lub szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Komisja moze
odstapi¢ od zasiggania opinii, 0 ktdrej mowa w ust. 4 lub 5. O decyzjach
podjetych bez wystapienia o opinie Komisja informuje organy, o ktérych
mowa w ust. 4 lub 5.

Art. 98g. 1. W przypadku domu maklerskiego, wobec ktérego podmiotem dominujacym
jest firma inwestycyjna z panstw trzecich, bank zagraniczny lub finansowa
spotka holdingowa z siedziba poza terytorium panstwa cztonkowskiego,
Komisja, z urzedu, na wniosek tego podmiotu dominujacego lub na wniosek
podmiotu regulowanego w rozumieniu art. 3 pkt 4 ustawy o nadzorze
uzupetniajacym, ktory uzyskat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci na
terytorium panstwa cztonkowskiego, bada wymogi adekwatnosci kapitatowej
danego panstwa trzeciego, zasady sprawowania nadzoru w ujeciu
skonsolidowanym oraz réwnowaznos¢ tych wymogéw i zasad do wymogow i
zasad okreslonych w stosunku do doméw maklerskich.

2. Przepis ust. 1 stosuje sig, 0 ile podmiot dominujacy nad danym domem
maklerskim, gdyby posiadat siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego,
spetniatby wymogi powodujace koniecznos¢ sprawowania przez Komisjg
nadzoru nad przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej przez ten dom
maklerski w ujeciu skonsolidowanym.

3. Badajac rownowaznos¢, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze zasiegnaé
opinii  Komitetu Europejskich  Organéw Nadzoru nad Papierami
Wartosciowymi, Europejskiego Komitetu Bankowego lub Komitetu
Europejskich Organdéw Nadzoru Bankowego.

4. W przypadku gdy badanie, o ktérym mowa w ust. 1, wykaze petna
rownowaznos¢ wymogow adekwatnosci kapitatowej, Komisja odstepuje od
sprawowania nadzoru w ujeciu skonsolidowanym nad domem maklerskim.
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5. W przypadku gdy badanie réwnowaznosci, o ktdérej mowa w ust. 1, nie
wykaze petnej rownowaznosci, do nadzoru sprawowanego przez Komisje nad
przestrzeganiem przez dom maklerski adekwatnosci kapitatowej stosuje sie
przepisy dotyczace sprawowania nadzoru w ujeciu skonsolidowanym.
Komisja informuje organy nadzoru panstw cztonkowskich, ktére nadzoruja
podmioty wchodzace w skiad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy dany dom
maklerski, o wyniku badania rownowaznosci, o ktérej mowa w ust. 1.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja moze, w drodze decyzji,
nakaza¢ domowi maklerskiemu podjecie dziatan w celu zmiany struktury
grupy kapitatowej w taki sposob, aby podmiotem dominujacym wobec tego
domu maklerskiego zostata finansowa spotka holdingowa z siedziba na
terytorium panstwa cztonkowskiego.

7. W przypadku niewykonania nakazu badz bezskutecznosci dziatan domu
maklerskiego, o ktorym mowa w ust. 6, lub bezskutecznosci dziatan
podejmowanych przez Komisje w celu sprawowania nadzoru w ujeciu
skonsolidowanym, Komisja moze podja¢ wobec domu maklerskiego srodki, o
ktorych mowa w art. 98f ust. 1. Przepisy art. 98f ust. 2 i 3 stosuje si¢
odpowiednio.

Art. 98h. 1. Komisja moze w uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji, zobowiazaé¢
dom maklerski do:

1) upowszechniania informacji zwiazanych z adekwatnoscia kapitatowa w
terminach innych niz okreslone w przepisach wydanych na podstawie art.
94 ust. 1 pkt 6;

2) upowszechniania informacji zwiazanych z adekwatnoscia kapitatowa w
sposob inny niz okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust.
1 pkt 6.

2. Komisja moze weryfikowa¢ informacje upowszechniane przez dom maklerski,
zgodnie z art. 98a ust. 1 pkt 4, w tym z przepisami wydanymi na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 6 lub zgodnie z decyzja, o ktérej mowa w ust. 1, lub zleci¢
przeprowadzenie weryfikacji takich informacji podmiotowi trzeciemu. W
przypadku gdy weryfikacja przeprowadzona przez ten podmiot wykaze istotne
nieprawidtowosci, podmiot, ktérego dotycza weryfikowane informacje,
zwraca Komisji koszty jej przeprowadzenia.

Art. 98i. 1. Komisja przeprowadza, co najmniej raz w roku, badanie i ocen¢ nadzorcza
polegajaca na dokonaniu przegladu procedur, proceséw, mechanizmow i
strategii wdrozonych przez domy maklerskie, w zakresie przestrzegania art.
98a ust. 1, oraz oceny ryzyka zwiazanego z prowadzeniem dziatalnosci
maklerskiej.

2. Minister wihasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, terminy, tryb, forme¢ przeprowadzania badania i oceny
nadzorczej domow maklerskich, uwzgledniajac koniecznos¢ zapewnienia
realizacji celéw badania i oceny nadzorczej, sprawnego ich przebiegu oraz
ochrony praw badanego i ocenianego.
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Art.  98j. 1. Dom maklerski bedacy firma inwestycyjna dominujaca w panstwie
cztonkowskim oraz majace siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
bedace podmiotami dominujacymi wobec domu maklerskiego finansowa
spotka holdingowa dominujaca w panstwie cztonkowskim Ilub spotka
holdingowa o dziatalnosci mieszanej sa obowiazane zapewnia¢ wihasciwe
funkcjonowanie wewngtrznej kontroli danych i informacji wymaganych w
zwiazku ze sprawowaniem nadzoru skonsolidowanego.

2. Dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od spoétki holdingowej o
dziatalnosci mieszanej obowiazany jest opracowaé i stosowac¢ odpowiednie
mechanizmy kontroli wewnetrznej i procesy zarzadzania ryzykiem,
obejmujace procedury sprawozdawcze i ksiegowe, pozwalajace na
identyfikacje, mierzenie, monitorowanie i kontrolowanie transakcji domu
maklerskiego z ta spdtka holdingowa oraz z podmiotami od niej zaleznymi.

3. Dom maklerski, o ktorym mowa w ust. 2, jest obowiazany informowa¢
Komisje o kazdej transakcji z podmiotami, o ktérych mowa w ust. 2, ktorej
wartos¢ przekracza 5% catkowitego wymogu kapitatowego.”;

88) uchyla sig art. 99;
89) uchyla si¢ art. 101,
90) w art. 103 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Przepis ust. 1 stosuje sie rowniez do finansowej spotki holdingowej, ktora jest
podmiotem dominujacym wobec domu maklerskiego.”;

91) w art. 104:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, z zastrzezeniem ust.
2-10, uprawnia dom maklerski do prowadzenia w formie oddziatu lub bez
koniecznosci otwierania oddziatu dziatalnosci maklerskiej na terytorium
wszystkich innych panstw cztonkowski w zakresie czynnosci objetych
zezwoleniem, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1.”,

b) w ust. 3 dodaje si¢ pkt 51 6 w brzmieniu:

»D) Wskazanie, czy dom maklerski zamierza korzysta¢ z posrednictwa
agentow firmy inwestycyjnej w innym panstwie cztonkowskim, na
terytorium ktorego planuje prowadzenie dziatalnosci maklerskiej;

6) dane agentow firmy inwestycyjnej, o ktérych mowa w pkt 5.”,

c) po ust. 4 dodaje sig ust. 4a w brzmieniu:

»a4a. Przepisow ust. 3 pkt 5 i 6 nie stosuje si¢, w przypadku gdy dziatalnosé¢
maklerska bedzie prowadzona w formie oddziatu.”,

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

0. Komisja, z zastrzezeniem ust. 4 i 4a, przekazuje informacje, o ktérych mowa w
ust. 3 pkt 1-5, w terminie 3 miesiecy - w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢
prowadzona w formie oddziatu, lub miesiaca - w przypadku gdy dziatalnosc¢
ma by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu - od ich otrzymania, wiasciwemu
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organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego ma
dziata¢ oddziat lub bedzie prowadzona dziatalnos¢. W przypadku gdy
dziatalnos¢ ma by¢ prowadzona w formie oddzialu, Komisja wraz z
informacjami, o ktérych mowa w ust. 3, przekazuje informacje o ogoélnych
zasadach funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.”,

e) po ust. 5 dodaje sig ust. 5a w brzmieniu:

»Da. Na zadanie organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego Komisja
przekazuje informacje zawarte w zawiadomieniu domu maklerskiego
zamierzajacego prowadzi¢ dziatalno$¢ maklerska bez otwierania oddziatu, o
ktorych mowa w ust. 3 pkt 6.”,

f) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

»8. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu dom maklerski
przekazuje Komisji nie pdzniej niz na miesiac przed dniem wejscia w zycie
tych zmian. Komisja przekazuje te informacje wtasciwemu organowi nadzoru
innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego dziata oddziat lub jest
prowadzona dziatalnos¢ bez otwierania oddziatu.”,

g) ust. 13 otrzymuje brzmienie:

»13. Przewidywany zakres dziatalnosci, o ktdrym mowa w ust. 3 pkt 2, nie moze
obejmowac¢ wytacznie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 4.”;

92) po art. 104 dodaje si¢ art. 104a w brzmieniu:

LArt. 104a. 1. Zezwolenie na organizowanie alternatywnego systemu obrotu uprawnia
dom maklerski do instalowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego
systemOw informatycznych i urzadzen technicznych zapewniajacych dostep
do organizowanego przez ten dom maklerski alternatywnego systemu obrotu
podmiotom prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego.

2. Dom maklerski jest obowiazany zawiadomi¢ Komisje o zamiarze podjecia
czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, ze wskazaniem panstwa, na ktérego
terytorium czynnosci te maja by¢ podjete.

3. Komisja przekazuje zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, w terminie
miesiaca od dnia jego otrzymania, wiasciwemu organowi nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego czynnosci okreslone w ust. 1
maja by¢ podjete.”;

93) art. 105 otrzymuje brzmienie:

LArt. 105. 1. Zgody Komisji, wydanej na wniosek domu maklerskiego, wymaga:

1) wczesniejsza niz w dniu okreslonym w umowie splata przez dom
maklerski:

a) zobowiazan z tytutu papieréw wartosciowych o nieoznaczonym terminie
wymagalnosci oraz innych instrumentéw finansowych o nieoznaczonym
terminie wymagalnosci,
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b) zobowiazan z tytutu pozyczki lub kredytu, w wyniku ktérych powstaty
zobowiazania podporzadkowane;

2) zaliczenie zobowiazan, wymienionych w pkt 1 lit. a, do kapitatdow domu
maklerskiego;

3) stosowanie przez dom maklerski wspotczynnikéw delta obliczonych za
pomoca wiasnych modeli wyceny opcji;

4) stosowanie przez dom maklerski metody wartosci zagrozonej do obliczenia
tacznego wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka rynkowego;

5) stosowanie przez dom maklerski modelu wrazliwosci do obliczania pozycji
wynikajacych z transakcji pochodnych;

6) stosowanie przez dom maklerski metody formuty nadzorczej;

7) stosowanie przez dom maklerski oceny wynikowej w przypadku papieréw
wartosciowych  nieposiadajacych oceny wiarygodnosci  kredytowej
zewngtrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej;

8) stosowanie przez dom maklerski metody wewngtrznych oszacowan
wykorzystujacej metodologie zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci
kredytowej, ktora nie jest publicznie dostepna;

9) stosowanie przez dom maklerski preferencyjnej wagi ryzyka w stosunku do
uprzywilejowanych transz sekurytyzacji;

10) przejsciowe stosowanie przez dom maklerski szczegblnej metody
obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem.

2. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia, wymogi, jakim powinny odpowiada¢ wnioski, o ktorych
mowa w ust. 1, uwzgledniajac koniecznos¢ dokonywania na ich podstawie
oceny skutkow, jakie moga spowodowaé czynnosci objete wnioskami, w
zakresie sytuacji  finansowej domu maklerskiego i prawidtowego
zabezpieczenia ryzyka w jego dziatalnosci.”;

94) po art. 105 dodaje si¢ art. 105a-105g w brzmieniu:

»Art. 105a. 1. Zgody Komisji, wydanej na wniosek domu maklerskiego, wymaga
stosowanie przez dom maklerski:

1) metody wewnetrznych ratingbw do obliczania wysokosci wymogow
kapitatowych lub stosowania wiasnych oszacowan zmiennosci w celu
obliczania korekt z tytutu zmiennosci stosowanych do zabezpieczen i
ekspozycji;

2) sredniej wagi ryzyka dla ekspozycji bazowych dla tytutow uczestnictwa w
instytucjach wspolnego inwestowania do obliczania wysokosci wymogow
kapitatowych.

2. W przypadku niezachowania przez dom maklerski wymogow niezbednych do
stosowania metody wewnetrznych ratingdbw do obliczania wysokosci
wymogow kapitatowych, dom maklerski jest obowiazany przedstawic¢
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Komisji opis naruszenia oraz skutkéw tego naruszenia dla jego sytuacji
finansowej oraz opis sposobu i terminu doprowadzenia do stanu zgodnego z
przepisami prawa.

3. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, warunki, jakim powinny odpowiada¢ wnioski o udzielenie
zgody, o ktérej mowa w ust. 1, uwzgledniajac koniecznos¢ dokonywania na
ich podstawie oceny skutkéw, ktére moga by¢ spowodowane dokonaniem
czynnosci objetych wnioskiem, w zakresie prawidtowego zabezpieczenia
ryzyka w dziatalnosci domu maklerskiego.

Art.  105b. 1. Dom maklerski moze na potrzeby obliczania wymogdw kapitatowych
wykorzystywa¢ oceny wiarygodnosci  kredytowej poszczeg6lnych klas
ekspozycji opracowane, na wniosek podmiotu, ktérego ocena dotyczy, przez
uznana zewnetrzna instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej.

2. Komisja prowadzi jawny rejestr uznanych, zgodnie z ust. 3-6, zewnetrznych
instytucji oceny wiarygodnosci kredytowe;j.

3. Na wniosek domu maklerskiego lub zewnegtrznej instytucji oceny
wiarygodnosci kredytowej Komisja uznaje, w drodze uchwaty, zewnetrzna
instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej, pod warunkiem ze opracowywane
przez nia oceny wiarygodnosci kredytowej zapewniaja, ze ich wykorzystanie
przez dom maklerski spowoduje prawidtowe obliczenie wymogow
kapitatowych przez ten dom maklerski. Komisja moze takze dokona¢ uznania
Z urzedu.

4. Zewngtrzna instytucja oceny wiarygodnosci kredytowej moze réwniez zosta¢
uznana przez Komisje na potrzeby obliczania wymogow kapitatowych przez
domy maklerskie, jezeli zostata ona uprzednio uznana, zgodnie z odrgbnymi
przepisami, na potrzeby obliczania wymogdw kapitatowych przez banki
krajowe.

5. W przypadku gdy zewnetrzna instytucja oceny wiarygodnosci kredytowej
wystapita 0 uznanie do organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,
uznanie jej przez Komisje¢ nastepuje, pod warunkiem ze ten organ nadzoru
udostepnit Komisji informacje umozliwiajace dokonanie weryfikacji, czy
instytucja ta spetnia warunki okreslone w przepisach wydanych na podstawie
ust. 13 pkt 1.

6. W przypadku gdy dana zewnetrzna instytucja oceny wiarygodnosci kredytowej
zostata uznana przez organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim,
Komisja moze uzna¢ te instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej.

7. Dla kazdej uznanej zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej
Komisja, w formie uchwaly, ustala powiazanie wag ryzyka poszczegolnych
klas ekspozycji domu maklerskiego z odpowiednimi ocenami wiarygodnosci
kredytowej opracowanymi przez t¢ uznana instytucje.

8. Powiazanie wag ryzyka poszczeg6lnych klas ekspozycji z odpowiednimi
ocenami wiarygodnosci kredytowej opracowanymi przez uznana zewnetrzna
instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej moze by¢ wykorzystywane przez
dom maklerski na potrzeby obliczania wymogéw kapitatowych réwniez w
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przypadku, jezeli to powiazanie zostato ustalone, zgodnie z odrebnymi
przepisami, na potrzeby obliczania wymogoéw kapitatowych przez banki
Krajowe.

9. Powiazanie wag ryzyka poszczegolnych klas ekspozycji z odpowiednimi
ocenami wiarygodnosci kredytowej opracowanymi przez uznana zewnetrzna
instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej moze by¢ wykorzystywane przez
dom maklerski na potrzeby obliczania wymogéw kapitatowych réwniez, w
przypadku gdy powiazanie zostato ustalone przez organ nadzoru w innym
panstwie cztonkowskim a Komisja, w formie uchwaty, przyjmuje powiazanie
ustalone w ten sposob.

10. Dom maklerski moze na potrzeby obliczania wymogoéw kapitatowych
wykorzystywac niezlecone oceny wiarygodnosci kredytowej opracowane
przez uznana zewnetrzna instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej, jezeli
Komisja, w formie uchwaty, uzna, ze te niezlecone oceny wiarygodnosci
Kredytowej opracowywane przez uznana zewnetrznag instytucje oceny
wiarygodnosci kredytowej zapewniaja obliczanie przez domy maklerskie
wymogow kapitatowych w sposéb prawidtowy. Komisja, w formie uchwaty,
ustala powiazanie wag ryzyka poszczegdlnych Kklas ekspozycji domu
maklerskiego z odpowiednimi niezleconymi ocenami wiarygodnosci
Kredytowej.

11. W rejestrze, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja wskazuje rowniez ustalone
dla poszczegdlnych zewnetrznych instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej
powiazanie wag ryzyka poszczegolnych klas ekspozycji domu maklerskiego z
odpowiednimi ocenami wiarygodnosci kredytowej opracowywanymi przez
dana instytucje¢ oraz niezlecone oceny wiarygodnosci kredytowej uznane przez
Komisje zgodnie z ust. 10 wraz z ustalonym powiazaniem wag ryzyka
poszczegblnych klas ekspozycji domu maklerskiego z tymi ocenami.

12. Komisja skresla uznana zewnetrzna instytucje oceny wiarygodnosci
kredytowej z rejestru, o ktorym mowa w ust. 2:

1) na wniosek zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej;

2) w przypadku powzigcia wiadomosci 0 zaprzestaniu przez zewnetrzna
instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej ustalania ocen wiarygodnosci
kredytowej;

3) w przypadku stwierdzenia, ze zewngtrzna instytucja oceny wiarygodnosci
kredytowej przestata spetnia¢ warunki, o ktérych mowa w ust. 3.

13. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:

1) szczegotowe warunki, ktorych spetnienie przez zewnetrzna instytucje
oceny wiarygodnosci kredytowej jest niezbedne do uznania jej przez
Komisje,

2) kryteria ustalania powiazania wag ryzyka poszczegolnych klas ekspozycji
domu maklerskiego z odpowiednimi ocenami wiarygodnosci kredytowej
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opracowywanymi przez uznana przez Komisje zewnetrzna instytucje oceny
wiarygodnosci kredytoweyj,

3) szczegOtowy sposOb stosowania przez domy maklerskie ocen
wiarygodnosci kredytowej

- przy uwzglednieniu koniecznosci zapewnienia obliczania przez domy
maklerskie wymogow kapitatowych w sposob rzetelny i ostrozny.

Art. 105c. 1. Zgody Komisji, wydanej na wniosek zawierajacy opis zadania, planéw domu
maklerskiego odnosnie wykorzystania uzyskanej zgody oraz przewidywanych
skutkdw jej wykorzystania, wymaga:

1) stosowanie przez dom maklerski zaawansowanej metody pomiaru ryzyka
operacyjnego do obliczania wysokosci wymogow kapitatowych z tytutu
ryzyka operacyjnego;

2) stosowanie przez dom maklerski zaawansowanej metody pomiaru ryzyka
operacyjnego, w potaczeniu z metoda podstawowego wskaznika lub
metoda standardowa do obliczania wysokosci wymogow kapitatowych z
tytutu ryzyka operacyjnego;

3) stosowanie metody podstawowego wskaznika w potaczeniu z metoda
standardowsa obliczania wysokosci wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka
operacyjnego;

4) stosowanie przez dom maklerski jednolitej zaawansowanej metody
pomiaru ryzyka operacyjnego w ujeciu tacznym dla catej grupy
kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi dom maklerski;

5) dokonanie przez dom maklerski stosujacy standardowa metode obliczania
wysokosci wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka operacyjnego zmiany
tej metody na metode podstawowego wskaznika obliczania wysokosci
wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka operacyjnego;

6) dokonanie przez dom maklerski stosujacy zaawansowana metode pomiaru
ryzyka operacyjnego zmiany tej metody na metodg podstawowego
wskaznika lub standardowa metode obliczania wysokosci wymogow
kapitatowych z tytutu ryzyka operacyjnego.

2. W przypadku gdy z wnioskiem o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt
4, wystepuje dom maklerski bedacy podmiotem dominujacym wobec
zagranicznej firmy inwestycyjnej lub instytucji kredytowej albo podmiotem
zaleznym, Komisja udziela zgody po uzyskaniu opinii wiasciwego organu
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego.

3. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, warunki, jakim powinny odpowiada¢ wnioski o udzielenie
zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2, uwzgledniajac koniecznos¢ oceny
skutkéw wdrozenia danej metody na prawidtowe zabezpieczenie ryzyka w
dziatalnosci domu maklerskiego.

Art. 105d. 1. Zgody Komisji, wydanej na wniosek domu maklerskiego wymaga:
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1) stosowanie przez dom maklerski metody modeli wewnetrznych
wyznaczania wartosci ekspozycji dla zawieranych transakcji do obliczania
wysokosci  wymogow  kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego
kontrahenta;

2) stosowanie przez dom maklerski metody wyceny rynkowej lub metody
standardowej, w przypadku gdy uzyskat on uprzednio zgode, o ktorej
mowa w pkt 1, do obliczania wysokosci wymogow kapitatowych z tytutu
ryzyka kredytowego kontrahenta.

2. Minister wihasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, warunki, jakim powinny odpowiada¢ wnioski o udzielenie
zgody, o ktorej mowa w ust. 1, uwzgledniajac koniecznos¢ oceny skutkow
wdrozenia danej metody w zakresie prawidtowego zabezpieczenia ryzyka w
dziatalnosci domu maklerskiego.

Art. 105e. 1. W przypadku gdy z wnioskiem o udzielenie zgody, o ktérej mowa w art. 105
ust. 1 pkt 4, art. 105a ust. 1 pkt 1, art. 105c ust. 1 pkt 1 lub art. 105d ust. 1 pkt
1, wystapi dom maklerski bedacy unijna dominujaca firma inwestycyjna
Komisja wystepuje do wiasciwych organdéw nadzoru, udostepniajac im
whniosek, o przedstawienie opinii w zakresie zasadnosci udzielenia zgody.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja rozpoznaje wniosek w
terminie 6 miesigcy od dnia jego ztozenia, biorac pod uwage opinie zgtoszone
w tym terminie.

3. Po wydaniu decyzji w sprawie udzielenia zgody, o ktérej mowa w art. 105 ust.
1 pkt 4, art. 105a ust. 1 pkt 1, art. 105c ust. 1 pkt 1 lub art. 105d ust. 1 pkt 1,
domowi maklerskiemu bedacemu unijna dominujaca firma inwestycyjna,
Komisja przekazuje wiasciwemu organowi nadzoru informacj¢ o udzielonej
zgodzie albo o odmowie udzielenia zgody.

Art. 105f. 1. W przypadku gdy z wnioskiem o udzielenie zgody, o ktorej mowa w art. 105
ust. 1 pkt 4, art. 105a ust. 1 pkt 1, art. 105c ust. 1 pkt 1 lub art. 105d ust. 1 pkt
1, wystapit dom maklerski, ktéry jest podmiotem zaleznym od unijnej
dominujacej firmy inwestycyjnej lub unijnej dominujacej finansowej spotki
holdingowej, Komisja przed udzieleniem zgody wystepuje do organu nadzoru
w innym panstwie cztonkowskim, ktéry sprawuje nadzor nad tym podmiotem
dominujacym wobec domu maklerskiego, o wskazanie, czy ten podmiot
uzyskat uprzednio zgod¢ w zakresie rownowaznym zgodzie, o ktorej
udzielenie wystapit do Komisji dom maklerski.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja rozpoznaje wniosek w
terminie 6 miesiecy od dnia jego ztozenia, biorac pod uwage uzyskane w tym
terminie informacje, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Po udzieleniu zgody, o ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4, art. 105a ust. 1 pkt
1, art. 105c ust. 1 pkt 1 lub art. 105d ust. 1 pkt 1, domowi maklerskiemu
bedacemu podmiotem zaleznym od unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej
lub unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej, Komisja przekazuje
informacje o0 udzielonej zgodzie organowi nadzoru nad podmiotem
dominujacym wobec domu maklerskiego.
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Art. 105g. 1. Zgody, o ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4, art. 105a ust. 1 pkt 1, art. 105¢
ust. 1 pkt 1 lub art. 105d ust. 1 pkt 1, nie wymaga stosowanie
wspotczynnikdw, metod, ocen i innych rozwiazan, o ktérych mowa w tych
przepisach, przez dom maklerski:

1) bedacy podmiotem zaleznym od unijnej dominujacej firmy inwestycyjnej,
jezeli ta firma jest uprawniona, zgodnie z przepisami panstwa
cztonkowskiego, na ktorego terytorium ma siedzibg, do stosowania
wspotczynnikdw, metod, ocen i innych rozwiazan;

2) bedacy podmiotem zaleznym od unijnej dominujacej finansowej spotki
holdingowej, pod warunkiem ze Komisja nie sprawuje nadzoru nad
przestrzeganiem adekwatnosci kapitatowej przez ten dom maklerski w
ujeciu skonsolidowanym, jezeli ten podmiot dominujacy jest uprawniony,
zgodnie z przepisami panstwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium ma
siedzibe, do wykonywania takich czynnosci.

2. Dom maklerski, nie pozniej niz na 30 dni przed rozpoczeciem stosowania
wspotczynnikdw, metod, ocen i innych rozwiazan, o ktérych mowa w art. 105
ust. 1 pkt 4, art. 105a ust. 1 pkt 1, art. 105c ust. 1 pkt 1 lub art. 105d ust. 1 pkt
1, informuje Komisje o zamiarze ich podjecia oraz o zajsciu okolicznosci, 0
Ktorej mowa w ust. 1.”;

95) w art. 106:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego
nabycia lub objecia akcji domu maklerskiego w liczbie:

1) stanowiacej co najmniej 10% ogolnej liczby gltoséw lub kapitatu
zaktadowego lub

2) powodujacej osiagniecie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50%
0golnej liczby gtoséw lub kapitatu zaktadowego

- przy czym na potrzeby ustalenia liczby gtoséw lub udzialu w kapitale
zaktadowym posiadanie akcji domu maklerskiego przez podmiot zalezny uwaza
sie za ich posiadanie przez podmiot dominujacy.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji domu maklerskiego,
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dokonuje podmiot dominujacy w
grupie kapitatowej oraz podmiot zamierzajacy dokona¢ czynnosci prawnej,
ktorej skutkiem bedzie bezposrednie lub posrednie nabycie lub objecie akcji
domu maklerskiego.”,

C) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przez posrednie nabycie lub objecie akcji domu maklerskiego rozumie sig
nabycie lub objecie akcji lub udziatdw podmiotu posiadajacego w sposob
posredni lub bezposredni akcje domu maklerskiego, jezeli w wyniku nabycia
lub objecia dojdzie do osiagniecia lub przekroczenia 50% ogolnej liczby
gtosow lub 50% udziatu w kapitale zaktadowym tego podmiotu oraz nabycie
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lub objecie akcji domu maklerskiego przez podmiot bezposrednio lub
posrednio zalezny.”,

d) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a i 3b w brzmieniu:

»3a. Termin, o ktérym mowa w ust. 3, biegnie od dnia ztozenia wszystkich
wymaganych dokumentow, informacji i oswiadczen, o ktérych mowa w ust. 7
I 7a.

3b. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze
nastapic:

1) po uptywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 - w przypadku niezgtoszenia
sprzeciwu przez Komisjg albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisjg - w przypadku niezgtoszenia
sprzeciwu przez Komisje i wyznaczenia terminu, w ciagu ktérego nabycie
lub objecie akcji domu maklerskiego moze zosta¢ dokonane.”,

e) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji domu maklerskiego nabytych lub objetych
bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz przed
uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgloszenia przez
Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje terminu,
w ktorym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, jest
bezskuteczne.”,

f) po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»4a. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji domu maklerskiego
bezskutecznos¢ wykonywania prawa gtosu z akcji, o ktérych mowa w ust. 4,
dotyczy takze akcji posiadanych przez podmioty zalezne od podmiotu, ktéry
posrednio nabyt lub objat akcje domu maklerskiego bez zawiadomienia
Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminu, o ktérym
mowa w ust. 3, pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu lub z
naruszeniem wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktorym nabycie lub
objecie akcji moze zosta¢ dokonane.”,

g) ust. 5-7 otrzymuja brzmienie:

»D. W przypadku gdy podmiotem, ktory zamierza naby¢ lub obja¢ akcje domu
maklerskiego jest zagraniczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny,
zagraniczny zaklad ubezpieczen albo zagraniczna spotka zarzadzajaca,
posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez wihasciwy
organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, Komisja zasigga opinii
organu nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez
te podmioty. Przedmiotem opinii jest sposéb prowadzenia dziatalnosci przez
podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub obja¢ akcje domu maklerskiego, w tym w
szczegOblnosci jego zgodnos¢ z przepisami prawa.

6. Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku gdy podmiotem, ktéry
zamierza naby¢ lub obja¢ akcje domu maklerskiego jest podmiot dominujacy
wobec podmiotu, o ktérym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny
wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktérym mowa w ust. 5, oraz
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jezeli w wyniku nabycia dom maklerski statby sie podmiotem zaleznym od
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 5, ktory zamierza naby¢ lub obja¢ akcje,
albo podmiotem, na ktéry podmiot, o ktorym mowa w ust. 5, ktéry zamierza
nabyc¢ lub obja¢ akcje zacznie wywiera¢ znaczny wptyw w rozumieniu art. 96
ust. 3.

7. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1, zawiera:

1) wskazanie liczby akcji, ktoére podmiot zamierza naby¢ lub obja¢, ich
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby glosow, jaka podmiot osiagnie na
walnym zgromadzeniu oraz kwoty, za jaka akcje maja by¢ nabyte lub
objete - jezeli jest znana,

2) informacje o podmiotach, ktére zamierzaja naby¢ lub obja¢ akcje domu
maklerskiego - w zakresie okreslonym w art. 82 ust. 1 pkt 3 w przypadku
osob fizycznych, albo w zakresie okreslonym w art. 82 ust. 1 pkt 4 w
przypadku osob prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej,

3) informacje o podmiotach wchodzacych w skiad tej samej grupy kapitatowej
co podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub obja¢ akcje - w zakresie okreslonym
w art. 82 ust. 1 pkt 5, oraz

4) skladane pod rygorem odpowiedzialnosci karnej oswiadczenie o zrddle
pochodzenia $rodkOw pienieznych przeznaczonych na zaplate za
obejmowane lub nabywane akcje domu maklerskiego.”,

h) po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a i 7b w brzmieniu:

»ra. W przypadku bezposredniego nabycia lub objecia akcji domu maklerskiego
zawiadomienie zawiera takze oswiadczenie podmiotu, ktéry zamierza naby¢
lub objac¢ akcje co do:

1) mozliwosci i zamiarow dofinansowywania dziatalnosci domu
maklerskiego, jezeli jego dziatalno$¢ przynositaby straty;

2) planowanej dziatalnosci domu maklerskiego.

7b. W celu ustalenia wptywu na zarzadzanie domem maklerskim Komisja,
niezaleznie od spetnienia wymogdéw zawiadomienia okreslonych w ust. 7 i 7a,
moze zada¢ od podmiotu, Kktory zamierza naby¢ lub obja¢ akcje
przedstawienia innych danych dotyczacych jego sytuacji prawnej lub
finansowej.”,

I) po ust. 8 dodaje sig ust. 8a w brzmieniu:

»3a. W przypadku posredniego nabycia lub objecia akcji domu maklerskiego zgoda
na nabycie lub objecie akcji domu maklerskiego, o ktérej mowa w ust. 8,
obejmuje takze podmioty zalezne od podmiotu dominujacego w grupie
kapitatowej, ktdre posrednio nabyly lub objety akcje domu maklerskiego, z
wyjatkiem podmiotu zamierzajacego dokona¢ czynnosci prawnej, Kktorej
skutkiem bedzie bezposrednie lub posrednie nabycie lub objecie akcji domu
maklerskiego.”,
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j) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,»9. Przepisy ust. 1-8a dotyczace akcji domu maklerskiego stosuje si¢ odpowiednio
do udziatbw domu maklerskiego w formie spoOtki z ograniczona
odpowiedzialnoscia.”;

96) w art. 107:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego zbycia
akcji domu maklerskiego:

1) w liczbie stanowiacej co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw lub kapitatu
zaktadowego lub

2) przez podmiot posiadajacy akcje domu maklerskiego w liczbie
uprawniajacej do wykonywania co najmniej 10%, 20%, 33% lub 50%
0golnej liczby gtoséw lub stanowiacej co najmniej 10%, 20%, 33% lub
50% kapitatu zaktadowego, jezeli w wyniku tego zbycia podmiot ten
bedzie posiadat akcje w liczbie uprawniajacej do wykonywania mniej niz
10%, 20%, 33% lub 50% og0lnej liczby gtoséw lub stanowiacej mniej niz
10%, 20%, 33% lub 50% kapitatu zaktadowego

- przy czym dla potrzeb ustalenia liczby gtoséw lub udziatlu w Kkapitale
zaktadowym posiadanie akcji domu maklerskiego przez podmioty pozostajace w
tej samej grupie kapitatowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.
Zawiadomienie jest dokonywane przez zbywajacego nie pdzniej niz na 2 tygodnie
przed planowanym zbyciem akcji.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Przez posrednie zbycie akcji domu maklerskiego rozumie si¢ zbycie akcji lub
udziatbw podmiotu posiadajacego bezposrednio lub posrednio akcje domu
maklerskiego, powodujace spadek udziatu w ogdlnej liczbie gtosow lub w
kapitale zaktadowym tego podmiotu ponizej 50%.”;

C) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji domu maklerskiego, bedacego spotka
publiczna, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu.”;

97) w art. 110 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy Komisja Europejska podejmuje kroki zmierzajace do
likwidacji przeszk6d w prowadzeniu w panstwie niebedacym panstwem
cztonkowskim dziatalnosci maklerskiej przez firme inwestycyjna z siedziba w
panstwie cztonkowskim, Komisja informuje Komisje Europejska, na jej
whniosek, o prowadzonych postepowaniach w zwiazku z:

1) wnioskami 0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej ztozonymi przez podmioty bedace bezposrednio lub posrednio
podmiotem zaleznym od podmiotu podlegajacego prawu panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim;
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2) zawiadomieniami o zamiarze nabycia akcji domu maklerskiego, jezeli
nabyweca jest podmiot podlegajacy prawu panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim i w wyniku tej transakcji moze sta¢ si¢ on podmiotem
dominujacym wobec domu maklerskiego.”;

98) w art. 111:

a) w ust. 2 pkt 5 i 6 otrzymuja brzmienie:
,»D) informacje o wysokosci kapitatu zatozycielskiego;

6) informacje okreslone w art. 82 ust. 1 pkt 1, 7,9 - 11a.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
przez bank dotacza sig:

1) dokumenty okreslone w art. 82 ust 2 pkt 1- 4 7;

2) regulamin inwestowania przez pracownikow jednostki organizacyjnej
banku prowadzacej dziatalnos¢ maklerska, osoby kierujace lub
nadzorujace dziatalno$¢ tej jednostki oraz osoby, o ktérych mowa w art. 82
ust. 3a pkt 3-7, lub na ich rachunek w instrumenty finansowe.”,

¢) uchyla sig ust. 3,

d) ust. 4 i 5 otrzymuja brzmienie:

»4. Kapitat zatozycielski banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska nie moze by¢
nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo
bankowe.

5. Warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez
bank jest organizacyjne wyodrgbnienie tej dziatalnosci od pozostatej
dziatalnosci banku (wydzielenie organizacyjne), z zastrzezeniem art. 113.”,

e) uchyla sig ust. 7;
99) uchyla sie¢ art. 112;

100) w art. 113 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Czynnosci zwiazane z zawieraniem umow o $wiadczenie ustug przez bank w
ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej lub umozliwiajace realizacje
tych uméw, w szczegolnosci polegajace na doradzaniu Klientowi lub
potencjalnemu klientowi w zakresie prowadzonej przez dany bank
dziatalnosci maklerskiej, przyjmowaniu zlecen, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 pkt 1, oraz odbieraniu innych oswiadczen woli dla banku w ramach
prowadzonej dziatalnosci maklerskiej, moga by¢ wykonywane poza
wyodrebniona jednostka banku, w Kktorej jest prowadzona dziatalnos¢
maklerska.”;

101) art. 114 otrzymuje brzmienie:

»Art. 114. 1. Do banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska stosuje si¢ odpowiednio art.
104 i 104a.



-85 -

2. Do sprawozdania finansowego banku, w czesci dotyczacej wykacznie
dziatalnosci maklerskiej, stosuje si¢ odpowiednio art. 100 ust. 31 4.”;

102) w art. 115 w ust. 4 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) Wydzielenia przez t¢ osobe¢ funduszu na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci nie
mniejszej niz okreslona w  przepisach dotyczacych kapitatu
zatozycielskiego domu maklerskiego.”;

103) wart. 117:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69
ust. 1, wykonywa¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci
stanowiace zgodnie z art. 69 ust. 2 i 4 dziatalnos¢ maklerska, pod warunkiem
ze dana czynnos¢ jest objeta zezwoleniem udzielonym tej firmie
inwestycyjnej przez wiasciwy organ nadzoru w panstwie jej siedziby.
Dziatalnos¢ maklerska moze by¢ prowadzona przez utworzenie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oddziatu, w rozumieniu art. 115 ust. 2, lub bez
koniecznosci otwierania oddziatu.”,

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku otrzymania przez Komisje zawiadomienia 0 zamiarze
rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej bez otwierania oddziatu, Komisja moze
zwrdci¢ si¢ do zagranicznego organu nadzoru o przekazanie informacji o
agentach zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktorymi ta firma, zgodnie z
przekazanym zawiadomieniem, zamierza postugiwaé si¢ w prowadzeniu
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”,

C) po ust. 5 dodaje sig ust. 5a i 5b w brzmieniu:

»Da. Wykonywanie dziatalnosci przez agentow zagranicznej firmy inwestycyjnej, o
ktorych mowa w ust. 3a, traktuje si¢ jak dziatalnos¢ oddziatu zagranicznej
firmy inwestycyjnej. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci,
otrzymane zgodnie z ust. 3a, informacje o agentach zagranicznej firmy
inwestycyjnej, ktorymi firma bedzie postugiwaé sie w prowadzeniu
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

5b. Agenci zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej w formie oddziatu wykonuja dziatalno$¢ w ramach
oddziatu tej firmy.”;

104) po art. 117 dodaje sig art. 117a w brzmieniu:

LJArt. 117a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna organizujaca w innym panstwie
cztonkowskim alternatywny system obrotu moze bez zezwolenia Komisji
instalowac na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatyczne i
urzadzenia techniczne umozliwiajace dostep do tego alternatywnego systemu
obrotu podmiotom prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
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2. Warunkiem podjecia czynnosci, o Kktorych mowa w wust. 1, jest
poinformowanie Komisji przez wiasciwy organ nadzoru, ktéry udzielit
zagranicznej  firmie  inwestycyjnej  zezwolenia na  organizowanie
alternatywnego systemu obrotu.

3. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do organu nadzoru, o ktorym mowa w ust. 2, 0
wskazanie uczestnikdw systemu, o ktorym mowa w ust. 1.”;

105) art. 118 otrzymuje brzmienie:

»Art. 118. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalnos¢ maklerska w formie
oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlega w innym panstwie
cztonkowskim nadzorowi wiasciwego organu, ktéry udzielit jej zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, z zastrzezeniem, ze nadzor nad
przestrzeganiem zasad swiadczenia ustug maklerskich, okreslonych w przepisach
prawa polskiego, sprawuje Komisja.”;

106) w art. 119:

a) w ust. 4 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

1) o$wiadczenia osob, ktore beda kierowa¢ dziatalnoscia objeta wnioskiem,
0 nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winnego popetnienia
przestepstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci
dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i
papierami wartosciowymi, za przestepstwa okreslone w art. 305, art. 307
lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wiasnosci
przemystowej, za przestepstwa okreslone w ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, za przestepstwa okreslone w ustawie o
ofercie publicznej lub za przestepstwa okreslone w niniejszej ustawie.”,

b) w ust. 5:

— pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»D) Oopis systemu kontroli wewngtrznej i regulamin nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem;”,

— dodaje si¢ pkt 6 w brzmieniu:

,»,0) kopie umowy z Krajowym Depozytem 0 uczestnictwo w systemie
rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci powierniczej.”;

107) wart. 121:

a) w ust. 2 pkt 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,»1) firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
wykonujacej bezposrednio zlecenie na rynku regulowanym - w przypadku
gdy zlecenie, o ktérym mowa w ust. 1, jest sktadane bezposrednio w tej
firmie inwestycyjnej lub zagranicznej firmie inwestycyjnej nieprowadzacej
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

2) firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
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zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1,
nieprowadzacej dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej - w przypadku gdy podmiot ten posredniczy w przekazywaniu
zlecenia klienta do podmiotéw wymienionych w pkt 1”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przeniesienie papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, o
ktorej mowa w ust. 1, pomiedzy rachunkiem papierow wartosciowych
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2, a rachunkiem papierow wartosciowych
klienta nastepuje po dostarczeniu zgodnych potwierdzen tej transakcji przez
klienta i ten podmiot przekazanych odpowiednio do bankéw prowadzacych
ich rachunki papierow wartosciowych.”,

c) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

»9. Przepisy ust. 2-8 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami
wartosciowymi instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych.”,

d) dodaje sig ust. 10 w brzmieniu:

»10. Przepisy ust. 1-9 stosuje si¢ odpowiednio do Klienta firmy inwestycyjnej
prowadzacej na jego rzecz rachunek papierow wartosciowych oraz do firmy
inwestycyjnej.”;

108) w art. 122 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela bank powierniczy
jest zobowiazany réwniez do niezwiocznego przekazywania informacji
dotyczacych rejestrowanych na prowadzonych przez ten bank rachunkach
bankowych srodkow pienigznych stanowiacych zabezpieczenia pozyczek
instrumentow finansowych oraz srodk6w pienieznych stanowiacych depozyt
zabezpieczajacy w przypadku dokonywania transakcji instrumentami
finansowymi, jezeli z konstrukcji tego instrumentu wynika obowiazek
posiadania depozytu zabezpieczajacego.”;

109) art. 123 otrzymuje brzmienie:

LArt. 123. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do banku powierniczego
oraz do wykonywania nadzoru nad takim bankiem stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 85, art. 86, art. 89, art. 90, art. 92 i art. 104.”;

110) w art. 124:

a) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) wspolnego dziatania w celu zdobywania wiedzy o zasadach inwestowania
w obrocie zorganizowanym, w szczegolnosci przez wspoélne inwestowanie
w zdematerializowane papiery wartosciowe lub inne instrumenty
finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
,»4. Klub inwestora ani jego cztonkowie nie sa przedsighiorcami.”;

111) w art. 125:



-88 -

a) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

»la. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez
prowadzenie spraw spotki przez komplementariusza lub wspdlnika w spotce
osobowej bedacej domem maklerskim.”,

b) w ust. 2 uchyla sie pkt 4;
112) w art. 126 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Makler i doradca, wykonujac zawdd, sa obowiazani dziata¢ zgodnie z
przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu oraz mie¢ na wzgledzie
stuszne interesy klientéw.”;

113) w art. 128:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Egzamin dla doradcéw jest dodatkowo sprawdzianem teoretycznego
przygotowania kandydatow z nastepujacych dziedzin: ekonomia, statystyka,
finanse publiczne, finanse przedsigbiorstw oraz zarzadzanie portfelami, w
skiad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.”,

b) w ust. 11 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ust. 10 oraz tryb i warunki
dokonywania zwrotu wniesionych optat, majac na uwadze koszty
przeprowadzania egzamindéw lub sprawdzianu umiejetnosci, o Kktorym
mowa w art. 129 ust. 3, oraz wydatki zwiazane z funkcjonowaniem
komisji egzaminacyjnych;”;

114) w art. 130 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Komisja moze skreslic maklera lub doradce z listy albo zawiesi¢ jego
uprawnienia do wykonywania zawodu na okres od 3 miesiecy do 2 lat na
skutek naruszenia w zwiazku z wykonywaniem zawodu:

1) przepiséw prawa lub regulaminéw i innych przepisow wewnetrznych, do
ktorych przestrzegania makler lub doradca jest zobowiazany w zwiazku z
wykonywaniem zawodu, lub

2) zasad uczciwego obrotu, lub
3) interesow klientow.”;
115) art. 132:

a) w ust. 1 pkt 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

»1) za inwestora uwaza si¢ osobe fizyczna, osobe prawna albo jednostke
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktorej dom
maklerski $wiadczy jedna z ustug w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w
art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, z wykaczeniem:

a) Skarbu Panstwa,

b) Narodowego Banku Polskiego, bankéw z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz bankdw zagranicznych,
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c) firm inwestycyjnych,
d) spotek prowadzacych rynek regulowany,

e) Krajowego Depozytu oraz spétki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust.
1 pkt 1-6 lub ust. 2,

f) podmiotéw dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o
dziatalnosci ubezpieczeniowej,

g) podmiotow dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych,

h) podmiotéw dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

i) spotek prowadzacych gietdy towarowe, spotek prowadzacych gietdowe
izby rozrachunkowe, towarowych doméw maklerskich, zagranicznych
0so6b prawnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska w zakresie obrotu
towarami gietdowymi, dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

J) spotek prowadzacych izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowa,
K) gmin, zwiazkdéw gmin, powiatdw, zwiazkdéw powiatéw i wojewddztw,
I) panstw i ich jednostek terytorialnych posiadajacych osobowos¢ prawna,

m) podmiotéw wchodzacych w skfad tej samej co dom maklerski grupy
kapitatowej,

n) osob, ktore w dniu zaistnienia jednej z okolicznosci, o ktérej mowa w art.
133 ust. 2, lub w okresie 6 miesigcy poprzedzajacych zaistnienie jednej z
takich okolicznosci, posiadaty 5% lub wigcej ogolnej liczby gtosow lub
kapitatu zaktadowego domu maklerskiego, oraz osob, ktore w tym czasie
byty podmiotami dominujacymi lub zaleznymi wobec domu
maklerskiego,

0) czlonkdéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej domu
maklerskiego oraz o0s6b petniacych w domu maklerskim funkcje
dyrektoréw i zastepcow dyrektoréw departamentow, jak rowniez
dyrektorow i zastepcow dyrektoréw oddziatdbw domu maklerskiego, w
przypadku gdy osoby te petnity swoje funkcje w dniu zaistnienia jednej z
okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, badZz w okresie biezacego
lub poprzedniego roku obrotowego,

p) os6b odpowiedzialnych za badanie sprawozdan finansowych domu
maklerskiego, osob zajmujacych stanowisko gtownego ksiegowego w
domu maklerskim oraz o0s6b odpowiedzialnych za sporzadzanie i
prowadzenie dokumentacji ksiegowej domu maklerskiego, w przypadku
gdy osoby te petnity swoje funkcje w dniu zaistnienia jednej z
okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, badZz w okresie biezacego
lub poprzedniego roku obrotowego,
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r) cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej, 0s6b posiadajacych 5% lub wigcej
0golnej liczby gtoséw lub kapitatu zaktadowego podmiotu dominujacego
lub zaleznego w stosunku do domu maklerskiego,

s) matzonka, wstepnych, zstepnych, rodzenstwa oraz powinowatych do
pierwszego stopnia 0sob, o ktérych mowa w lit. n-r,

t) inwestorow, w stosunku do ktérych ustalono w postepowaniu
zakonczonym  prawomocnym  orzeczeniem sadu, ze  wskutek
niewywiazywania si¢ ze swoich zobowiazan wobec domu maklerskiego
przyczynili si¢ do zaistnienia jednej z okolicznosci, o ktérej mowa w art.
133 ust. 2;

2) za srodki pienigzne inwestoréw uwaza sig¢ srodki pienigzne zapisane na
rachunkach pienieznych oraz inne srodki pieniezne nalezne inwestorom od
domu maklerskiego z tytutu swiadczonych na ich rzecz ustug w zakresie
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, z wylaczeniem
naleznosci przedawnionych;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku bankéw powierniczych system rekompensat obejmuje papiery
wartosciowe i inne instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez te banki.”;

116) w art. 133:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyptat do wysokosci
okreslonej ustawa, srodkow pienieznych oraz zrekompensowanie wartosci
utraconych instrumentow finansowych, zgromadzonych przez nich w domach
maklerskich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z tytutu swiadczonych na ich rzecz ustug, w zakresie czynnosci, 0
ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, w przypadku:

1) ogtoszenia upadtosci domu maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na
to, ze majatek tego domu maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisje, ze dom maklerski nie jest w stanie, z
powoddw scisle zwiazanych z sytuacja finansowa, wykona¢ ciazacych na
nim zobowiazan wynikajacych z roszczen inwestoréw i nie jest mozliwe
ich wykonanie w najblizszym czasie.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Umorzenie postepowania upadtosciowego domu maklerskiego nie wstrzymuje
dokonywania czynnosci majacych na celu wyptate rekompensat inwestorom.”;

117) w art. 135 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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»1. Dom maklerski staje si¢ uczestnikiem systemu rekompensat z chwila udzielenia
mu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej obejmujacej
Swiadczenie co najmniej jednej z ustug w zakresie czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 lub ust. 4 pkt 1, a w przypadku banku powierniczego z chwila
udzielenia mu zezwolenia na prowadzenie rachunkdéw papierow
wartosciowych.”;

118) w art. 136:

a) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

1. System rekompensat zapewnia inwestorom wyptate rekompensat z tytutu ustug
$wiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 i ust. 4 pkt 1, przez zagraniczna firme inwestycyjna w ramach jej
oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem jego
wykluczenia z systemu.”,

b) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

»9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt okresla zasady i tryb
wyptaty rekompensat dla inwestorow z tytutu ustug swiadczonych na ich
rzecz w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1,
przez zagraniczng firmeg inwestycyjna prowadzaca dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.”;

119) w art. 137:

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) stawki nie wyzszej niz 0,01% oraz sredniej wartosci instrumentéw
finansowych, z ostatnich 12 miesiecy, posiadanych przez inwestorow.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przez wartos¢ instrumentow finansowych, posiadanych przez inwestorow,
rozumie si¢ ceng¢ biezaca ustalona zgodnie z zasadami zawartymi w
przepisach okreslajacych szczeg6lne zasady rachunkowosci domow
maklerskich.”,

C) ust. 4-6 otrzymuja brzmienie:

»4. Przez srednia wartos¢ instrumentéw finansowych posiadanych przez inwestorow
rozumie si¢ stosunek sumy wartosci instrumentéw finansowych posiadanych
przez inwestordw na poszczegdlne dni robocze w ciagu 12 miesiecy do liczby
dni roboczych przypadajacych w tym okresie.

5. Banki powiernicze wnosza obowiazkowo do systemu rekompensat w kazdym
roku kalendarzowym roczne wplaty w wysokosci iloczynu stawki, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 2, oraz, obliczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
2 i 4 sredniej wartosci instrumentow finansowych bedacych przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, z ostatnich 12 miesiecy, zapisanych na
rachunkach inwestorow.

6. Do celow obliczenia sredniego stanu srodkOw pienigznych, o ktérym mowa w
ust. 3, oraz sredniej wartosci, o ktorej mowa w ust. 4 i 5, nie stosuje sie
wytaczenia, o ktorym mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. t.”,
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d) ust. 8 i 9 otrzymuja brzmienie:

»8. Domy maklerskie wnosza, z zastrzezeniem ust. 18-20, roczne wptaty w czterech
ratach wnoszonych do ostatniego dnia roboczego miesiaca konczacego kazdy
kwartat kalendarzowy, z tym ze raty za pierwszy oraz drugi kwartat sa rowne i
wnoszone w wysokosci okreslonej zgodnie z ust. 1 i 5, za$ raty za trzeci oraz
czwarty kwartat sa rowne i wnoszone w wysokosci okreslonej zgodnie z ust. 1
i 5 wedtug sredniego stanu srodkow pienieznych inwestorow oraz sredniej
wartosci instrumentéw finansowych posiadanych przez inwestorow z
drugiego potrocza poprzedniego roku kalendarzowego oraz pierwszego
potrocza roku kalendarzowego, w ktérym wplaty sa wnoszone, z
zastrzezeniem ust. 9 i 10.

9. W przypadku gdy suma roszczen inwestoréw z tytutu rekompensat przekroczy
wysokos¢  srodkéw zgromadzonych w systemie rekompensat, wartos¢
naleznych, a jeszcze niewptaconych rat na poczet rocznych wplat za dany rok
kalendarzowy jest wnoszona w terminie 7 dni od dnia wezwania domow
maklerskich do ich wniesienia przez Krajowy Depozyt.”,

e) po ust. 12 dodaje si¢ ust. 12a w brzmieniu:

»12a. W kazdym roku kalendarzowym, najpdzniej do dnia uptywu terminu do
whniesienia pierwszej raty wptat rocznych za ten rok, Krajowy Depozyt
informuje Komisje o domach maklerskich, obowiazanych do wniesienia wptat
rocznych, o ktérych mowa w ust. 1, oraz o ich wysokosci.”,

f) ust. 13 otrzymuje brzmienie:

»13. W przypadku stwierdzenia, ze dom maklerski nie wykonuje badz nienalezycie
wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat,
Krajowy Depozyt niezwiocznie informuje o tym Komisjg. Wobec domu
maklerskiego, ktory nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazKi
wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, Komisja podejmuje
srodki, o ktorych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2.”,

g) ust. 15 otrzymuje brzmienie:

»15. W przypadku gdy od poinformowania Komisji przez wiasciwy podmiot
zarzadzajacy systemem rekompensat w innym panstwie cztonkowskim
uptyneto co najmniej 12 miesiecy i pomimo podjecia srodkdw, o ktorych
mowa w art. 167 ust. 1 i 2, oddziat domu maklerskiego nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie
rekompensat innego panstwa cztonkowskiego, Komisja moze, w sytuacji gdy
wystapi 0 to podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat tego innego
panstwa cztonkowskiego, udzieli¢ zgody na wykluczenie oddziatu domu
maklerskiego z tego systemu.”,

h) ust. 19 i 20 otrzymuja brzmienie:

»19. Wysokos¢ srodkdw powodujaca zawieszenie wptat domu maklerskiego do
systemu rekompensat ustala si¢ odpowiednio, zgodnie z zasadami obliczania
wysokosci rocznych wplat, poprzez zastosowanie dziesieciokrotnosci stawki,
o0 ktorej mowa w:

1) ust. 1 pkt 1, w odniesieniu do srodkow pienigznych inwestorow;
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2) ust. 1 pkt 2, w odniesieniu do instrumentéw finansowych inwestorow.

20. W przypadku przekroczenia wysokosci srodkéw, o ktorej mowa w ust. 19,
Krajowy Depozyt zwraca domowi maklerskiemu nadwyzke wniesionych
wptat. Zwrotu nadwyzki nie dokonuje si¢, w przypadku gdy nadwyzka ta jest
skutkiem zaprzestania prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, z ktora
wiaze si¢ obowiazek wnoszenia wptat do systemu.”;

120) w art. 138:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Srodki wniesione przez domy maklerskie tytutem rocznych wpfat i odsetki, o
ktorych mowa w art. 137 ust. 12, a takze pozytki uzyskane z tytutu
zarzadzania tymi s$rodkami, stanowia wspotwlasnos¢ taczna uczestnikow
systemu.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a i 1b w brzmieniu:

»la. W przypadku zwolnienia z uczestnictwa w systemie rekompensat, podmiotowi
jest zwracany udziat we wspdtwiasnosci w wysokosci, ktora przystugiwataby
temu podmiotowi w przypadku jej ustania. Udziat jest zwracany, pod
warunkiem ze:

1) do dnia zwolnienia tego podmiotu z uczestnictwa w systemie rekompensat
nie nastapity okolicznosci, o ktéorych mowa w art. 133 ust. 2, dotyczace
ktoregokolwiek uczestnika systemu rekompensat, oraz

2) w okresie wskazanym w regulaminie funkcjonowania systemu rekompensat
nie ujawnia si¢ okolicznosci stanowiace podstawe dokonania wyplat
rekompensat inwestorom bedacym klientami tego podmiotu.

1b. W przypadku gdy ktorykolwiek z warunkdw, o ktorych mowa w ust. 1a, nie
zostat spetniony, udziat podmiotu zwolnionego z uczestnictwa w systemie
rekompensat moze zosta¢ zwrdcony jedynie w takim zakresie, w jakim nie
podlega on wykorzystaniu na cele zwiazane z wyptata rekompensat.”;

121) w art. 139:

a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Rekompensata wyptacana na rzecz wspotwiascicieli instrumentéw finansowych
lub srodkow pienieznych nie moze przekroczy¢ kwoty ustalonej zgodnie z ust.
11 2. Kazdemu ze wspdtwihascicieli przystuguje prawo do otrzymania takiej
czesci tej kwoty, ktéra odpowiada wysokosci jego udzialu we
wspoOtwiasnosci. W przypadku wspdtwiasnosci tacznej wysokosé udziatu
okreslaja przepisy odnoszace si¢ do tej wspotwihasnosci w przypadku jej
ustania.”,

b) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

»9. Roszczenia z tytutu rekompensaty przedawniaja si¢ z uptywem 5 lat od dnia
zaistnienia okolicznosci stanowiacej podstawe do wyptat rekompensat.”;

122) w art. 140:
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a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Syndyk lub zarzadca jest obowiazany niezwtocznie, lecz nie péozniej niz w
terminie 6 miesiecy od dnia ogtoszenia upadtosci domu maklerskiego, ustali¢
I przedstawi¢ w formie pisemnej Krajowemu Depozytowi:

1) sporzadzona wedtug wzoru okreslonego przez Krajowy Depozyt, liste
inwestorow  uprawnionych ~ do  otrzymania  rekompensat, z
wyszczegolnieniem okolicznosci  stanowiacych podstawe do uznania
klientow domu maklerskiego za inwestorow, kwot srodkdw pienieznych
oraz wartosci instrumentéw finansowych inwestorow, za ktére przystuguje
rekompensata, oraz wyliczonych kwot rekompensat naleznych
poszczegblnym inwestorom wraz ze wskazaniem sposobu ich wyliczenia;

2) kwote ptynnych srodkéw domu maklerskiego wchodzacych w sktad masy
upadtosci wedbug stanu na dzien ogtoszenia upadtosci;

3) wysokos¢ wydatkow zwiazanych z wyplata wynagrodzen pracownikom
upadtego domu maklerskiego i wysokos¢ biezacych wydatkdw zwiazanych
z kosztami postepowania upadtosciowego, poniesionych do dnia
sporzadzenia listy inwestorow, powigkszona o wysokos¢ niezbednych
wydatkow zwiazanych z wyptata rekompensat, wraz z aktualna wysokoscia
srodkow ptynnych domu maklerskiego znajdujacych sig¢ w dyspozycji
syndyka lub zarzadcy;

4) terminarz wyptat.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a i 1b w brzmieniu:

»la. Ustalenia informacji, o ktérych mowa w ust. 1, syndyk lub zarzadca dokonuje
na podstawie ksiag domu maklerskiego, z zastrzezeniem ust. 1b.

1b. Ustalenia okolicznosci stanowiacych podstawe do uznania klientow domu
maklerskiego za inwestorow uprawnionych do otrzymania rekompensaty
syndyk lub zarzadca dokonuje rowniez na podstawie danych zawartych we
wiasciwych rejestrach lub innych danych urzedowych, a w zakresie ustalenia
osob, o ktorych mowa w art. 132 ust. pkt 1 lit. s, takze na podstawie
stosownych o$wiadczen odebranych od klientow domu maklerskiego.”,

C) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Krajowy Depozyt w terminie 30 dni sprawdza przedstawiona przez syndyka lub
zarzadceg listg inwestorow pod wzglgdem zgodnosci z wymaganiami
okreslonymi w ust. 1 pkt 1, wyliczenie kwot rekompensat pod wzgledem
zgodnosci z ustawa oraz terminarz wyptat, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4.”,

d) ust. 5-7 otrzymuja brzmienie:

»D. Syndyk lub zarzadca jest zobowiazany do usuniecia brakdéw wskazanych przez
Krajowy Depozyt w terminie nie dtuzszym niz 14 dni.

6. Po ustaleniu listy wierzytelnosci lub po stwierdzeniu wierzytelnosci
prawomocnym orzeczeniem sadu syndyk lub zarzadca uzupetnia listg, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 1, o wierzytelnosci inwestoréw nieobjete ta lista. Do
uzupetnien listy inwestorow stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 1-5.
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7. W stosunku do roszczen inwestorow z tytutu rekompensat, nieobjetych lista, o
ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, przyjeta przez Krajowy Depozyt, w tym jej
uzupetnieniami, podstawa ich uwzglednienia przy dokonywaniu wyplat
rekompensat moze by¢ wytacznie prawomocne orzeczenie sadu stwierdzajace
prawo inwestora do otrzymania rekompensaty oraz jej wysokos¢. W takim
przypadku inwestorowi przystuguje roszczenie do Krajowego Depozytu 0
wyplate rekompensaty.”;

123) w art. 143 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a-1e w brzmieniu:

»la. W przypadku gdy jest prowadzone postepowanie karne, w ktorym zachodzi
uzasadnione podejrzenie, ze srodki objete systemem rekompensat moga mie¢
zwiazek z popetnieniem przestgpstwa, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z
dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553, z p6zn. zm.%),
prokurator moze postanowieniem wstrzyma¢ wyptate rekompensaty
przystugujacej inwestorowi z tytutu tych srodkéw na czas oznaczony, nie
dtuzszy jednak niz 3 miesiace.

1b. W postanowieniu, o ktorym mowa w ust. 1a, okresla si¢ zakres, sposéb i termin
wstrzymania wyptaty. Na postanowienie przystuguje zazalenie do sadu
wiasciwego do rozpoznania sprawy.

1c. Wstrzymanie wypfaty upada, jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust. 1b, nie
zostanie wydane postanowienie 0 zabezpieczeniu majatkowym.

1d. Przepisy ust. la-1c stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy wyptaty
rekompensat dokonuje Krajowy Depozyt.

le. W sprawach dotyczacych wstrzymania wyptaty rekompensaty nieuregulowanych
w ustawie stosuje sie przepisy ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks
postepowania karnego (Dz. U. Nr 89, poz. 555, z p6zn. zm.'%).”;

124) art. 145 otrzymuje brzmienie:

LArt. 145, 1. W przypadku gdy nastapi prawomocne oddalenie wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania, umorzenie postepowania
upadtosciowego, albo gdy nastapi ustanowienie zarzadu wasnego, o ktorym

% Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 1997 r. Nr 128, poz. 840, z 1999 r. Nr 64, poz. 729 i
Nr 83, poz. 931, z 2000 r. Nr 48, poz. 548, Nr 93, poz. 1027 i Nr 116, poz. 1216, z 2001 r. Nr 98, poz. 1071, z
2003 r. Nr 111, poz. 1061, Nr 121, poz. 1142, Nr 179, poz. 1750, Nr 199, poz. 1935 i Nr 228, poz. 2255, 2004 r.
Nr 25, poz. 219, Nr 69, poz. 626, Nr 93, poz. 889 i Nr 243, poz. 2426, z 2005 r. Nr 86, poz. 732, Nr 90, poz.
757, Nr 132, poz. 1109, Nr 163, poz. 1363, Nr 178, poz. 1479 i Nr 180, poz. 1493, z 2006 r. Nr 190, poz. 1409,
Nr 218, poz. 1592 i Nr 226, poz. 1648, z 2007 r. Nr 89, poz. 589, Nr 123, poz. 850, Nr 124, poz. 859 i Nr 192,
poz. 1378 oraz z 2008 r. Nr 90, poz. 560.

10 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 1999 r. Nr 83, poz. 931, z 2000 r. Nr 50, poz. 580, Nr
62, poz. 717, Nr 73, poz. 852 i Nr 93, poz. 1027, z 2001 r. Nr 98, poz. 1071 i Nr 106, poz. 1149, z 2002 r. Nr 74,
poz. 676, z 2003 r. Nr 17, poz. 155, Nr 111, poz. 1061 i Nr 130, poz. 1188, z 2004 r. Nr 51, poz. 514, Nr 69,
poz. 626, Nr 93, poz. 889, Nr 240, poz. 2405 i Nr 264, poz. 2641, z 2005 r. Nr 10, poz. 70, Nr 48, poz. 461, Nr
77, poz. 680, Nr 96, poz. 821, Nr 141, poz. 1181, Nr 143, poz. 1203, Nr 163, poz. 1363, Nr 169, poz. 1416 i Nr
178, poz. 1479, z 2006 r. Nr 15, poz. 118, Nr 66, poz. 467, Nr 95, poz. 659, Nr 104, poz. 708 i 711, Nr 141, poz.
1009 i poz. 1013, Nr 167, poz. 1192 i Nr 226, poz. 1647 i 1648, z 2007 r. Nr 20, poz. 116, Nr 64, poz. 432, Nr
80, poz. 539, Nr 89, poz. 589, Nr 99, poz. 664, Nr 112, poz. 766, Nr 123, poz. 849 i Nr 128, poz. 903 oraz z
2008 r. Nr 27, poz. 162 i Nr 100, poz. 648.
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mowa w art. 76 ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i
naprawcze, do catosci majatku domu maklerskiego, albo stwierdzenie przez
Komisje zaistnienia okolicznosci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2 pkt 3:

1) czynnosci, o ktérych mowa w art. 140 ust. 1-1b i ust. 5, art. 141 ust. 4 i art.
143 ust. 1 i 2, dokonywane przez syndyka lub zarzadce, wykonuje zarzad
uczestnika systemu rekompensat, komplementariusze uczestnika systemu,
0 ktéorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawnione do
reprezentowania uczestnika systemu, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 5
I 6, albo inne osoby upowaznione do reprezentowania uczestnika systemu,
z wykaczeniem petnomocnikow;

2) przepisy art. 140 ust. 2, 4, 6 i 7, art. 141 ust. 1-3, art. 142, art. 143 ust. 3
oraz art. 144 stosuje si¢ odpowiednio;

3) Krajowy Depozyt moze zleci¢ badanie prawidtowosci wyliczenia
wydatkow, o ktérych mowa w art. 140 ust. 1 pkt 3, przez biegtego
rewidenta, ktory, wykonujac zlecone czynnosci, jest upowazniony do
wgladu do ksiag i dokumentdw uczestnika systemu;

4) zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 143 ust. 4, jest przekazywane
Komisji.

2. W przypadku ogtoszenia upadtosci domu maklerskiego z mozliwoscia
zawarcia uktadu, wierzytelnosci inwestorow wobec upadtego z tytutu ustug
$wiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 i ust. 4 pkt 1, do wysokosci przystugujacych im rekompensat, nie sa
objete uktadem, a w gtosowaniu nad uktadem, obok innych wierzycieli, moga
bra¢ udziat jedynie inwestorzy, ktérych wierzytelnosci wobec upadiego sa
wyzsze od przystugujacych im rekompensat, i tylko w zakresie tej
nadwyzki.”;

125) w art. 147 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,» Tajemnica zawodowa obejmuje informacje uzyskana, przez osobe wymieniona w
art. 148 ust. 1, w zwiazku z podejmowanymi czynnosciami stuzbowymi w ramach
pozostawania w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, dotyczaca chronionych prawem interesow podmiotow
dokonujacych czynnosci zwiazanych z obrotem instrumentami finansowymi, lub
innych czynnosci w ramach regulowanej ustawa dziatalnosci objetej nadzorem
Komisji lub zagranicznego organu nadzoru, jak réwniez dotyczaca czynnosci
podejmowanych w ramach wykonywania tego nadzoru, w szczegolnosci
informacje zawierajaca:”;
126) w art. 148 w ust. 1:

a) w pkt 2:
— uchyla sig lit. b,
— lit. g i h otrzymuja brzmienie:

,»0) izby, o ktorej mowa w art. 92,

h) stowarzyszen i organizacji zrzeszajacych makleréw, doradcow, maklerow
gietd towarowych w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
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gietdach towarowych, emitentow zdematerializowanych papierow
wartosciowych albo banki powiernicze,”,

— dodaje sie lit. i-k w brzmieniu:
1) spotek prowadzacych izbe rozliczeniowa,

J) spotek prowadzacych izbe rozrachunkowa,

K) spotek, ktorym Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2,”,

b) uchyla sie pkt 3,

c) pkt 4 i 5 otrzymuja brzmienie:

,»4) 0soby pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 2;

5) osoby pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze z podmiotami pozostajacymi w
stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 2;”;

127) w art. 150 w ust. 1:

a) po pkt 7 dodaje si¢ pkt 7a w brzmieniu:

.»7a) przez dom maklerski podmiotowi podlegajacemu w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim obowiazkom z zakresu
adekwatnosci kapitatowej w zakresie niezbednym do wykonania tych
obowiazkow;”,

b) w pkt 9 lit. a otrzymuje brzmienie:

»a) podmiotowi wiodacemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy o
nadzorze uzupetniajacym,”,

c) pkt 10 i 11 otrzymuja brzmienie:

»,10) przez Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska oraz
banki powiernicze - w zakresie okreslonym w art. 34 ust. 4 ustawy z dnia
22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczenioweyj;

11) przez uczestnikdw Krajowego Depozytu lub spdtki, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o Ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, spotce publicznej, w przypadku okreslonym
w art. 91 ust. 11 ustawy o ofercie publicznej;”,

d) po pkt 13 dodaje si¢ pkt 13a i 13b w brzmieniu:
,»13a) spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, jezeli
informacje te sa niezbedne do wykonywania tych czynnosci;
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13b) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 4 lub 5 albo ust. 2 pkt 3 emitentowi papierow wartosciowych,
podmiotowi wykonujacemu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi
albo uprawnionemu do prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rachunkdéw, na ktérych sa rejestrowane papiery wartosciowe, za
posrednictwem ktérego papiery wartosciowe, ktorych dotycza te
informacje, sa rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych, w
przypadkach okreslonych w art. 54 ust. 2;”,

e) w pkt 14 lit. a otrzymuje brzmienie:

»a) do publicznej wiadomosci w zakresie dotyczacym tresci podjetych
uchwat i decyzji, takze w sprawach indywidualnych, jezeli ze wzgledu
na interes rynku instrumentow finansowych, rynku towaréw gietdowych
lub rynku dziatalnosci funduszy inwestycyjnych, Komisja uznata
przekazanie takiej informacji za uzasadnione,”,

f) w pkt 15 uchyla sig lit. a,

g) pkt 16 otrzymuje brzmienie:
,16) w przypadkach okreslonych w art. 40, art. 89 ust. 4 i art. 161,”,

h) dodaje si¢ pkt 17 w brzmieniu:

»17) przez firme inwestycyjna lub bank powierniczy w zwiazku z zawarciem
lub wykonaniem umowy zwiazanej z prowadzeniem dziatalnosci
maklerskiej lub powierniczej, o ile przekazanie tych informacji jest
niezbedne do zawarcia lub wykonania umowy.”;

128) w art. 151:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1)  rzecznikowi  dyscyplinarnemu  lub  sadowi  dyscyplinarnemu
stowarzyszenia zrzeszajacego makleréw lub doradcow, wykacznie w
zakresie niezbednym do ustalenia, na potrzeby wszczecia lub prowadzenia
postgpowania dyscyplinarnego, naruszenia zasad etyki zawodowej przez
maklera lub doradce;”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) Krajowemu Depozytowi, spotce prowadzacej izbe rozliczeniowa, spotce
prowadzacej izbe rozrachunkowa, spotce prowadzacej gietde lub spotce
prowadzacej rynek pozagietdowy, o ile przekazanie takiej informacji jest
niezbgdne do wykonywania ustawowo okreslonych zadan tych
podmiotow;”,

¢) dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:
»4) spotce, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktdrych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, o ile
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przekazanie takiej informacji jest niezbedne do wykonywania tych
Czynnosci.”;

129) art. 154 otrzymuje brzmienie:

LArt. 154, 1. Informacja poufna w rozumieniu ustawy jest - okreslona w sposob
precyzyjny - informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub
Kilku emitentow instrumentow finansowych, jednego lub kilku instrumentow
finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentow, ktdra nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktora po takim przekazaniu
mogtaby w istotny sposob wptyna¢ na ceng tych instrumentéw finansowych
lub na cene powiazanych z nimi pochodnych instrumentow finansowych, przy
czym dana informacja:

1) jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci
lub zdarzenia, ktére wystapity lub ktorych wystapienia mozna zasadnie
oczekiwac, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia dokonanie
oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene lub
wartos¢ instrumentow finansowych lub na ceng powiazanych z nimi
pochodnych instrumentow finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb
wptyna¢ na ceng lub wartos¢ instrumentow finansowych lub na ceng
powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy
mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajacego inwestora;

3) w odniesieniu do 0s6b zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji
dotyczacych instrumentow finansowych, ma charakter informacji poufnej,
rowniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub inna
0sobg majaca wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez
inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, przy
spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 11 2.

2. W przypadku pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych instrumentem
bazowym jest towar, za informacje poufna uwaza si¢ okreslona w sposéb
precyzyjny informacjg, dotyczaca bezposrednio lub posrednio, jednego lub
Kilku takich instrumentow, ktora nie zostata przekazana do publicznej
wiadomosci, a Kktorej przekazania, zgodnie z przyjetymi praktykami
rynkowymi, mogliby oczekiwaé uczestnicy tego rynku. W szczegdlnosci
moga oni oczekiwa¢ przekazywania takich informacji, ktore powinny
podlega¢ regularnemu udostepnianiu uczestnikom rynku lub ktorych
ujawnienie jest wymagane, zgodnie z przepisami, umowami i zwyczajami
obowiazujacymi na danym rynku.”;

130) uchyla sig¢ art. 155;
131) w art. 156:

a) w ust. 4 dodaje sig¢ pkt 3 i 4 w brzmieniu:

»3) Sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ 0
wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja,
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ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym
alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego
w pkt 3.”,

b) w ust. 6 dodaje si¢ pkt 6 w brzmieniu:

,0) przez emitenta na rzecz spotki prowadzacej rynek regulowany, w zwiazku
ze ztozeniem przez emitenta wniosku o zawieszenie obrotu okreslonymi
papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi.”;

132) w art. 159:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania
okresu zamknietego, nabywa¢ lub zbywaé¢ na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo dokonywa¢, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych
powodujacych  lub  mogacych powodowa¢ rozporzadzenie  takimi
instrumentami finansowymi.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a i 1b w brzmieniu:

»-la. Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania
okresu zamknictego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac
czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te
osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powiazanych albo podejmowa¢ czynnosci powodujacych
lub mogacych powodowac¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi
przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej.

1b. Przepisow ust. 1 i 1a nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktorej
mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem
instrumentow finansowych w sposob wytaczajacy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powiazanych zawartej na pismie z data pewna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a,
zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania Si¢ na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo
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4) w zwiazku z obowiazkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art.
156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta
prawa poboru, albo

6) w zwiazku z oferta skierowana do pracownikéw lub os6b wchodzacych w
sklad statutowych organdéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na
temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknigtego.”;

133) wart. 161:

a) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,»2) podmiotach, o ktérych mowa w art. 70 ust. 1 pkt 2, 3,9, 10 13.”,

b) uchyla sie ust. 3;
134) po art. 161 dodaje sig art. 161a w brzmieniu:

LArt. 161a. 1. Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym wynikajace z
przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, maja zastosowanie w
przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4.

2. Zakazy, o ktorych mowa w art. 156, odnosza sie rowniez do informacji
poufnych dotyczacych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej, ktére maja podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.”;

135) w art. 163 ust. 4 i 5 otrzymuja brzmienie:

»4. Od kazdej z firm inwestycyjnych zawierajacych umowy sprzedazy na wiasny
rachunek z klientem dajacym zlecenie, w przypadku gdy przedmiotem
zlecenia jest nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi dopuszczonymi do obrotu zorganizowanego,
pobiera si¢ oplaty z tytutu nadzoru w tacznej wysokosci nie wiekszej niz
0,015% wartosci umOw przenoszacych prawa.

5. Zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczne osoby prawne prowadzace taka
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja optatom, o
ktorych mowa w ust. 2-4, chyba ze na zasadzie wzajemnosci polskie podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerska w panstwach siedziby tych zagranicznych
podmiotow nie podlegaja tego rodzaju optatom.”;

136) w art. 165:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych, na wniosek Komisji, moze
cofna¢ zezwolenie na prowadzenie gieldy, w przypadku gdy spotka
prowadzaca gietde:

1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie
wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;
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2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objctej
zezwoleniem;

3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych oswiadczen lub
dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde;

4) przestata spetnia¢ warunki, ktére byty podstawa udzielenia zezwolenia;

5) prowadzi dziatalnos¢ z istotnym naruszeniem przepisow prawa
regulujacych prowadzenie gietdy;

6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

7) narusza interesy uczestnikow obrotu.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
»1a. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

1) odstapi¢ od wystapienia z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, i natozy¢
na spoOtke prowadzaca gietde kare pieniezna do wysokosci 1 000 000 zt
albo

2) wystapi¢ z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, i jednoczesnie natozy¢
kare pieni¢zna, o ktorej mowa w pkt 1

- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita sie spdtka
prowadzaca gietde.”,
c) uchyla sig ust. 3;
137) w art. 166:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Komisja moze, z zastrzezeniem ust. la, cofna¢ zezwolenie na prowadzenie
rynku pozagietdowego, w przypadku gdy spotka prowadzaca rynek
pozagietdowy:

1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie
wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesiccy nie prowadzita dziatalnosci objctej
zezwoleniem;

3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych oswiadczen lub
dokumentow zaswiadczajacych nieprawde;

4) przestata spetnia¢ warunki, ktére byty podstawa udzielenia zezwolenia;

5) prowadzi dziatalnos¢ =z istotnym naruszeniem przepisow prawa
regulujacych prowadzenie rynku pozagietdowego;

6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

7) narusza interesy uczestnikow obrotu.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
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»la. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze

réwniez:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust. 1, i natozy¢ na
spotke prowadzaca rynek pozagietdowy kare pieni¢zna do wysokosci 1 000
000 zt albo

2) zastosowa¢ sankcje okreslona w ust. 1 i jednoczesnie natozy¢ karg
pieniezna, o ktérej mowa w pkt 1

- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita sie spdtka
prowadzaca rynek pozagietdowy.”;

138) po art. 166 dodaje si¢ art. 166a w brzmieniu:

LArt. 166a. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisjg, ze podmiot prowadzacy

zagraniczny rynek regulowany, prowadzac dziatalnos¢ zgodnie z art. 14a ust.
1 lub organizujac alternatywny system obrotu zgodnie z art. 117a, narusza
przepisy prawa obowiazujace w panstwie siedziby tego rynku w zakresie
funkcjonowania rynku regulowanego lub organizowania alternatywnego
systemu obrotu, Komisja informuje organ nadzoru, ktory udzielit temu
podmiotowi zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, o stwierdzonych
naruszeniach.

Jezeli mimo srodkdw podjetych przez organ nadzoru, ktory udzielit
podmiotowi prowadzacemu zagraniczny rynek regulowany zezwolenia,
dziatalnos¢ tego podmiotu stanowi zagrozenie dla prawidtowego
funkcjonowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego obrotu
instrumentami  finansowymi lub interesow inwestoréw, Komisja moze
zakaza¢ podmiotowi prowadzacemu zagraniczny rynek regulowany
prowadzenia dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 14a ust. 1 lub w art. 117a ust.
1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. O podjetej decyzji Komisja
informuje Komisje Europejska oraz organ nadzoru, ktoéry udzielit temu
podmiotowi zezwolenia.

3. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4.

Rozstrzygnigcie, o ktorym mowa w ust. 2, podlega ogtoszeniu w Dzienniku
Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja moze nakaza¢ jego
ogtoszenie w dwdch dziennikach ogolnopolskich na koszt podmiotu
prowadzacego zagraniczny rynek regulowany.

5. W przypadku zakazania prowadzenia dziatalnosci zgodnie z ust. 2, podmiot

6.

prowadzacy zagraniczny rynek regulowany nie moze podja¢ tej dziatalnosci
przed uptywem 5 lat od dnia, w ktorym decyzja zakazujaca prowadzenia
dziatalnosci stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrécenie
tego terminu.

W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze -
przed podjeciem czynnosci okreslonych w ust. 1 1 2 - zawiesi¢ na okres nie
dtuzszy niz miesiac, mozliwos¢ prowadzenia przez podmiot prowadzacy
zagraniczny rynek regulowany dziatalnosci zgodnie z art. 14a ust. 1 lub art.
117a ust. 1 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informujac o tym
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jednoczesnie Komisje Europejska oraz wiasciwy organ nadzoru w innym
panstwie cztonkowskim, ktéry udzielit zezwolenia temu podmiotowi.”;

139) w art. 167:

a) w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej
zezwoleniem;”,

b) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

»0a. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze w
decyzji w sprawie cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej wskaza¢ termin, w ktdrym nastepuje zakonczenie jej
prowadzenia.”,

¢) uchyla sig ust. 6,

d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. Rozstrzygniecie Komisji podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji
Nadzoru Finansowego niezwiocznie po jego podjeciu. Komisja moze nakazaé¢
jego ogtoszenie w dwaoch dziennikach ogolnopolskich lub w inny sposéb na
koszt firmy inwestycyjnej.”;

140) po art. 167 dodaje sig art. 167a w brzmieniu:

LArt. 167a. 1. W przypadku gdy finansowa spétka holdingowa narusza art. 103 ust. 1,
Komisja moze nakaza¢ finansowej spotce holdingowej usunigcie
stwierdzonych naruszen przepiséw lub przyczyn tych naruszen, lub natozy¢ na
finansowa spotke holdingowa kare pieniezna do wysokosci 500 000 zt.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze rowniez natozy¢ kare
pieniezna do wysokosci 500 000 zt na osoby zarzadzajace dana spétka
odpowiedzialne za zaistniate naruszenie.

3. W przypadku gdy spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub finansowa
spétka holdingowa bedace podmiotem dominujacym wobec domu
maklerskiego narusza obowiazki okreslone w art. 98a-98f, w tym w
szczegOlnosci obowiazki okreslone w przepisach wydanych na podstawie art.
94 ust. 1 pkt 5, Komisja moze natozy¢ na te spotke kare pieniezna do
wysokosci 500 000 zi.

4. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.”;
141) w art. 169:

a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Rozstrzygnigcie Komisji podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji
Nadzoru Finansowego. Komisja moze nakaza¢ jego ogtoszenie w dwdch
dziennikach ogdlnopolskich lub w inny sposéb na koszt zagranicznej firmy
inwestycyjnej.”,

b) dodaje si¢ ust. 10-12 w brzmieniu:
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»10. W przypadku stwierdzenia przez Komisje, ze zagraniczna firma inwestycyjna
narusza przepisy, ktérych przestrzeganie zgodnie z art. 118 pozostaje pod
nadzorem wiasciwego organu w innym panstwie cztonkowskim, Komisja
informuje ten organ nadzoru o stwierdzonych naruszeniach.

11. Jezeli mimo srodkéw podjetych przez organ nadzoru, ktory udzielit zezwolenia
zagranicznej firmie inwestycyjnej, dziatalnos¢ tej firmy stanowi zagrozenie
dla prawidtowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub
interesow inwestorow, Komisja moze, informujac ten organ nadzoru:

1) zakaza¢ w catosci albo w czesci wykonywania dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) zawiesi¢ w catosci albo w czesci, na okres nie diuzszy niz szes¢ miesiecy,
prawo  wykonywania  dziatalnosci  maklerskiej na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, albo

3) zakaza¢ prowadzenia dziatalnosci, o ktoérej mowa w art. 117a ust. 1, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11, przepisy ust. 4-8 stosuje si¢
odpowiednio.”;

142) po art. 169 dodaje sig art. 169a w brzmieniu:

LArt. 169a. 1. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany, dom maklerski,
bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerska lub zagraniczna osoba prawna
prowadzaca dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
narusza przepisy regulujace organizowanie rynku regulowanego lub
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, Komisja moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kareg pienigzna do wysokosci 100 000 zt na osoby odpowiedzialne za
zaistniate naruszenia.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.”;
143) po art. 170 dodaje si¢ art. 170a-170c w brzmieniu:

LArt. 170a. 1. W przypadku gdy spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2,
narusza przy wykonywaniu tych czynnosci przepisy prawa, nie przestrzega
zasad uczciwego obrotu lub narusza interesy jej uczestnikéw, Komisja moze
zakaza¢ wykonywania tych czynnosci lub natozy¢ karg pienigzna do
wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170b. 1. W przypadku gdy spdtka prowadzaca izbe rozliczeniowa narusza przepisy
prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interesy jej
uczestnikow, Komisja moze cofna¢ spotce zezwolenie na prowadzenie izby
rozliczeniowej lub natozy¢ na spotke kare pieniezna do wysokosci 1 000 000
zt,

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.
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Art. 170c. 1. W przypadku gdy spotka prowadzaca izbe rozrachunkowa narusza przepisy
prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interesy jej
uczestnikow, Komisja moze cofna¢ spotce zezwolenie na prowadzenie izby
rozrachunkowej lub natozy¢ na spotke kare pienigzna do wysokosci 1 000 000
zt,

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.”;
144) wart. 171

a) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare, o ktérej mowa w ust. 1,
rowniez na osobe, ktéra nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu
do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3, art. 47 ust. 3 lub art.
106 ust. 3, lub nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu
wyznaczonego przez Komisje, w ktorym nabycie lub objecie akcji moze
zosta¢ dokonane, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2, art. 47 ust. 3a pkt 2
lub art. 106 ust. 3b pkt 2, lub dopuszcza sig¢ tego czynu, dziatajac w imieniu
lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej.”,

b) ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

»3. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, 2 lub 2a, nastepuje po
przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygniecie Komisji podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji
Nadzoru Finansowego. Komisja moze nakaza¢ jego ogtoszenie w dwoch
dziennikach ogolnopolskich lub w inny sposéb na koszt strony.”;

145) w art. 172 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Rozstrzygnigcie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja w catosci lub w czesci
ogltasza w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego lub
nakazuje jego ogtoszenie w dwoch dziennikach ogolnopolskich, na koszt
strony, chyba ze spowodowatoby to poniesienie przez uczestnikdéw obrotu
niewspotmiernej szkody lub narazitoby na powazne niebezpieczenstwo rynki
finansowe.”;

146) w art. 174:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Na osobe wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, ktora w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnosci, o ktorych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a,
Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pienigzna do wysokosci 200
000 zt.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Rozstrzygniecie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja ogtasza w catosci lub w
czesci w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego lub nakazuje
jego ogtoszenie w dwdch dziennikach ogdlnopolskich, na koszt strony, chyba
ze spowodowatoby to poniesienie przez uczestnikdw obrotu niewspotmiernej
szkody lub narazitoby na powazne niebezpieczenstwo rynki finansowe.”;
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147) w art. 175 uchyla sie¢ ust. 2;
148) w art. 176 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o
ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczeg6lnosci wynikajace z
przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo

2) natozyc¢ karg pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt, albo

3) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, nakladajac
jednoczesnie karg pienigzna okreslona w pkt 2.”;

149) po art. 176 dodaje sig art. 176a w brzmieniu:

LArt. 176a. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zna
do wysokosci 1 000 000 zt.”;

150) art. 178 i 179 otrzymuja brzmienie:

»Art. 178. Kto bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia zawartego w odrgbnych
przepisach albo nie bedac do tego uprawnionym w inny sposéb okreslony w
ustawie, prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obrotu instrumentami finansowymi,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

Art. 179. Kto, bedac obowiazany do zachowania tajemnicy zawodowej, ujawnia lub
wykorzystuje w obrocie instrumentami finansowymi informacje stanowiace
tajemnice zawodowa, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci do lat 3, albo obu tym karom facznie.”;

151) w art. 184 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) wbrew nakazowi okreslonemu w art. 89 ust. 4 nie dokonuje przeniesienia
papierow wartosciowych, innych instrumentow finansowych i srodkéw
pienieznych lub dokumentéw zwiazanych z prowadzeniem tych
rachunkow;”;

152) w art. 218:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Egzamin uzupetniajacy jest przeprowadzany przez komisje egzaminacyjna dla
maklerébw. Do przeprowadzania egzaminu uzupelniajacego stosuje sig
odpowiednio art. 128 ust. 1, 4, 9 i 10 w zakresie dotyczacym egzaminu przed
komisja egzaminacyjna dla maklerow, z zastrzezeniem, ze zakres tematyczny
egzaminu uzupetniajacego obejmuje wykacznie zagadnienia zwiazane z
wykonywaniem czynnosci doradztwa inwestycyjnego.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Minister wihasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia:
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1) wysokos¢ optat za egzamin uzupetniajacy oraz tryb i warunki dokonywania
zwrotu wniesionych opfat, majac na uwadze koszty przeprowadzania
egzaminu oraz wydatki zwiazane z funkcjonowaniem komisji
egzaminacyjnej;

2) regulamin przeprowadzania egzaminu uzupeiniajacego, uwzgledniajac
konieczno$¢ zapewnienia réwnego traktowania 0sOb skiadajacych
egzamin, poufnosci sktadanego egzaminu oraz jego sprawnej organizacji;

3) sposéb ustalania i wysokos¢ wynagrodzen cztonkow  komisji
egzaminacyjnej za udziat w posiedzeniach komisji egzaminacyjnej,
przeprowadzanie egzaminu uzupetniajacego oraz przygotowywanie
projektdbw pytan na egzamin uzupetniajacy, uwzgledniajac zakres
obowiazkdéw poszczegblnych cztonkdéw komisji egzaminacyjnej.”.

Art. 2.

W ustawie z dnia 25 pazdziernika 1990 r. o zwrocie majatku utraconego przez zwiazki
zawodowe i organizacje spoteczne w wyniku wprowadzenia stanu wojennego (Dz.
U.z 1996 r. Nr 143, poz. 661, z 1997 r. Nr 82, poz. 518, z 1998 r. Nr 162, poz.
1113 oraz z 2002 r. Nr 153, poz. 1271) w art. 3 ust. 1 otrzymuije brzmienie:

»1. W przypadku wyboru przez uprawnionego kompensaty w formie obligacji
Skarbu Panstwa, ma on obowiazek wskaza¢ rachunek papieréw
wartosciowych otwarty w ramach umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych. Kompensata zobowiazan Skarbu Panstwa
w formie obligacji nastepuje wytacznie poprzez przekazanie ich na wskazany
rachunek.”.

Art. 3.

W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z
2000 r. Nr 54, poz. 654, z pézn. zm.*?) w art. 17 w ust. 1e pkt 2 otrzymuije
brzmienie:

»2) papierow wartosciowych lub niebedacych papierami wartosciowymi
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.

1 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 60, poz. 700 i 703, Nr
86, poz. 958, Nr 103, poz. 1100, Nr 117, poz. 1228 i Nr 122, poz. 1315 i 1324, z 2001 r. Nr 106, poz. 1150, Nr
110, poz. 1190 i Nr 125, poz. 1363, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 74, poz. 676, Nr 93, poz. 820, Nr 141, poz.
1179, Nr 169, poz. 1384, Nr 199, poz. 1672, Nr 200, poz. 1684 i Nr 230, poz. 1922, 2003 r. Nr 7, poz. 79, Nr 45,
poz. 391, Nr 96, poz. 874, Nr 137, poz. 1302, Nr 180, poz. 1759, Nr 202, poz. 1957, Nr 217, poz. 2124 i Nr 223,
poz. 2218, z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 29, poz. 257, Nr 54, poz. 535, Nr 93, poz. 894, Nr 116, poz. 1203, Nr 121,
poz. 1262, Nr 123, poz. 1291, Nr 146, poz. 1546, Nr 171, poz. 1800, Nr 210, poz. 2135 i Nr 254, poz. 2533, z
2005 r. Nr 25, poz. 202, Nr 57, poz. 491, Nr 78, poz. 684, Nr 143, poz. 1199, Nr 155, poz. 1298, Nr 169, poz.
1419 i 1420, Nr 179, poz. 1484, Nr 180, poz. 1495 i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 94, poz. 651, Nr 107, poz.
723, Nr 136, poz. 970, Nr 157, poz. 1119, Nr 183, poz. 1353, Nr 217, poz. 1589 i Nr 251, poz. 1847 oraz z 2007
r. Nr 165, poz. 1169, Nr 171, poz. 1208 i Nr 176, poz. 1238.
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U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz
z 2008 r. Nr ..., poz. ....), o ile nabycie takie nastapito w ramach
zarzadzania portfelem, o ktérym mowa w art. 75 tej ustawy, rowniez w
przypadku gdy zarzadzanie portfelem odbywa si¢ na podstawie umowy z
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, ktére wykonuje te dziatalno$¢ na
podstawie art. 45 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych, pod warunkiem zdeponowania tych papierow
wartosciowych lub instrumentéw finansowych na odrgbnym rachunku
prowadzonym przez uprawniony podmiot w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,”.

Art. 4.

W ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 79, poz. 694, z
p6zn. zm.*?) w art. 81 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) PO zasiegnieciu opinii Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
szczegblne zasady rachunkowosci doméw maklerskich, w tym zakres
informacji  wykazywanych w sprawozdaniach finansowych oraz
odpowiednio w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych grup
kapitatowych oraz w sprawozdaniach z dziatalnosci,”.

Art. 5.
W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z

pozn. zm.*¥) w art. 5a:
1) w ust. 3 po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

»1a) spotka, ktorej Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119
oraz z 2008 r. Nr ..., poz. ...),”;

2) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,»0. Obligacje niemajace formy dokumentu moga by¢ réwniez rejestrowane, na
podstawie umowy zawartej przez emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A., w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. W takim przypadku do powstawania oraz przenoszenia praw z
obligacji  stosuje si¢ przepisy tej ustawy dotyczace praw ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych.”.

12) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz.
1546 i Nr 213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539 i Nr 267, poz. 2252, z 2006 r. Nr 157, poz.
1119 i Nr 208, poz. 1540 oraz z 2008 r. Nr 63, poz. 393.

%) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 216, poz. 1824, z 2003
r. Nr 217, poz. 2124 oraz z 2005 r. Nr 157, poz. 1316, Nr 183, poz. 1538, Nr 184, poz. 1539 i Nr 249, poz. 2104.
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Art. 6.

W ustawie z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne (Dz. U. z 2006 r. Nr 89, poz.
625, z pézn. zm.*¥) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 9e:

a) w ust. 2 dodaje si¢ pkt 5w brzmieniu:

»D) Wskazanie podmiotu, ktory bedzie organizowat obrét prawami
majatkowymi wynikajacymi ze §wiadectw pochodzenia,”,

b) w ust. 4 dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

»D) Wwskazanie podmiotu, ktéry bedzie organizowat obrét prawami
majatkowymi wynikajacymi ze $wiadectw pochodzenia,”,

C) ust. 9 otrzymuje brzmienie:
,»9. Rejestr swiadectw pochodzenia prowadzi podmiot prowadzacy:

1) gielde towarowa w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych lub

2) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz
z 2008 r. Nr ..., poz. ...)

- organizujacy obrét prawami majatkowymi wynikajacymi ze $wiadectw
pochodzenia.”;
2) w art. 91 w ust. 4 dodaje sie pkt 9 w brzmieniu:

»9) wskazanie podmiotu, ktéry bedzie organizowat obrét prawami
majatkowymi wynikajacymi ze $wiadectw pochodzenia z kogeneracji,”;

3) w art. 9m w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) prowadzenia rejestru swiadectw pochodzenia z kogeneracji przez podmiot
prowadzacy gietde towarowa w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gieldach towarowych i organizujacy na tej gietdzie obrét
prawami majatkowymi wynikajacymi ze $wiadectw pochodzenia z
kogeneracji lub przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rynek regulowany w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi i organizujacy obr6t prawami
majatkowymi wynikajacymi ze swiadectw pochodzenia z kogeneracji;”;

4) w art. 32 w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,»4) obrotu paliwami lub energia, z wytaczeniem: obrotu paliwami statymi,
obrotu energia elektryczna za pomoca instalacji o napieciu ponizej 1 kV

14 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 158,
poz. 1123 i Nr 170, poz. 1217 oraz z 2007 r. Nr 21, poz. 124, Nr 52, poz. 343, Nr 115, poz. 790 i Nr 130, poz.
905.
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bedacej wiasnoscia odbiorcy, obrotu paliwami gazowymi, jezeli roczna
wartos¢ obrotu nie przekracza rownowartosci 100 000 euro, obrotu gazem
ptynnym, jezeli roczna wartos¢ obrotu nie przekracza rownowartosci 10
000 euro, oraz obrotu paliwami gazowymi lub energia elektryczna
dokonywanego na gietdzie towarowej w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych Ilub rynku
organizowanym  przez  podmiot  prowadzacy na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez
towarowe domy maklerskie prowadzace dziatalnos¢ maklerska w zakresie
obrotu towarami gietdowymi na podstawie ustawy z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, jak réwniez obrotu cieptem, jezeli moc
zamowiona przez odbiorcow nie przekracza 5 MW.”.

Art. 7.
W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych

(Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667, z p6zn. zm.') wprowadza sie nastepujace
zmiany:
1) w art. 42 w ust. 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi lub inna
dziatalnos¢ w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w rozumieniu
tej ustawy;”;

2) wart. 151 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Fundusz moze udziela¢ pozyczek papierdbw wartosciowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.”;

3) w art. 152 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Pracowniczy fundusz moze powierzy¢, w zakresie i na zasadach okreslonych w
ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
zarzadzanie aktywami funduszu podmiotowi, ktory na podstawie tych
przepisow jest uprawniony do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
zarzadzania portfelami, w skiad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, i posiada zezwolenie na wykonywanie tej
dziatalnosci.”.

Art. 8.
W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72 , poz. 665, z

pozn. zm.*®) wprowadza sie nastepujace zmiany:

15 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zsotaty ogtoszone w Dz.U. z 2005 r. Nr 143, poz. 1202 i Nr 183,
poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i 711 i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 17, poz. 95.
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1) wart. 4 wust. 1 w pkt 7 lit. | otrzymuje brzmienie:

»1) $wiadczenia ustug polegajacych na wykonywaniu zlecen na rynku
pienigznym,”;

2) po art. 10 dodaje si¢ art. 10a w brzmieniu:

»Art. 10a. 1. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego, jego zastepcy, cztonkowie
Komisji Nadzoru Finansowego, pracownicy Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego i osoby zatrudnione w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego
na podstawie umowy o dzieto, umowy zlecenia albo innych umoéw o
podobnym charakterze, sa obowiazani do zachowania tajemnicy zawodowej.

2. Tajemnicg zawodowa, 0 ktorej mowa w ust. 1, stanowia wszystkie uzyskane
lub wytworzone w zwiazku ze sprawowaniem nadzoru bankowego
informacje, ktérych udzielenie, ujawnienie lub potwierdzenie mogtoby
naruszy¢ chroniony prawem interes podmiotow, ktérych te informacje
bezposrednio lub posrednio dotycza lub utrudni¢ sprawowanie nadzoru
bankowego.

3. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, istnieje rowniez po ustaniu stosunkow
prawnych, o ktérych mowa w ust. 1.

4. Z zastrzezeniem ust. 5 - 8, nie narusza obowiazku, o ktorym mowa w ust. 1:

1) udzielenie informacji wiasciwym wiadzom nadzorczym dla celow
sprawowanego przez te wtadze nadzoru bankowego;

2) ztozenie zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa.

5. Udostepnianie informacji stanowiacych tajemnice zawodowa, obejmujacych
swym zakresem tajemnicg bankowa, jest mozliwe wytacznie w trybie i na
zasadach okreslonych dla udostepniania informacji stanowiacych tajemnice
bankowa.

6. Udzielenie wiasciwym wiadzom nadzorczym panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim informacji stanowiacych tajemnice zawodowa wiasciwych
wiadz nadzorczych panstwa cztonkowskiego moze nastapi¢ jedynie wowczas,
gdy zapewniona bedzie ochrona tych informacji co najmniej réwnowazna
okreslonej w niniejszym artykule.

7. Uzyskane od wiasciwych wiadz nadzorczych informacje stanowiace tajemnice
zawodowa tych wiadz moga by¢ udzielane jedynie po uzyskaniu zgody tych
wiadz i dla celow okreslonych ta zgoda.

8. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 7, nie jest wymagana jezeli informacje uzyskane
od wiasciwych wiadz nadzorczych panstwa cztonkowskiego sa przekazywane
wiasciwym wiadzom nadzorczym innych panstw cztonkowskich lub

16) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zsotaty ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i poz. 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r.
Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz.
594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz.
1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz.
708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190, poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775 oraz z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 112, poz. 769.
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udzielenie informacji jest niezbedne dla celow wykonywania nadzoru
bankowego.

9. Osoby inne niz wymienione w ust. 1, ktére zapoznaty si¢ z informacjami
stanowiacymi tajemnice zawodowa, w szczegoOlnosci w przypadkach, o
ktoérych mowa w ust. 4 pkt 2 i ust. 7 i 8, obowiazane sa do zachowania
tajemnicy zawodowej, o0 ile z przepisow odrebnych nie wynika obowiazek
dalszego udzielania tych informacji.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje si¢ rowniez do informacji zawartych w
dokumentacji przejetej przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w wyniku
realizacji porozumienia zawartego na podstawie art. 71 ust. 2 ustawy z dnia
21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym.”;

3) wart. 31:

a) w ust. 2 po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

,»3a) dokumenty, o ktérych mowa w art. 82 ust. 2 pkt 2-5 i 7 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, odpowiadajace
zakresowi czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 tej ustawy,
ktore bank zamierza wykonywac zgodnie z art. 70 ust. 2 tej ustawy;”,

b) w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) siedzibe, przedmiot dziatania i zakres dziatalnosci banku z
uwzglednieniem czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktore bank
zamierza wykonywac zgodnie z art. 70 ust. 2 tej ustawy;”;

4) w art. 34 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do wniosku o wydanie zezwolenia na zmiang statutu banku przepis art. 31 ust. 2
pkt 3a oraz art. 33 stosuje si¢ odpowiednio.”;

5) w art. 89:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Bank informuje Komisje Nadzoru Finansowego o0 zamierzonym programie
emisji papierow wartosciowych na 30 dni przed terminem emisji, wskazujac
warunki i wartos¢ programu emisji.”,

b) uchyla sig ust. 3;
6) w art. 90:

a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Banki moga emitowa¢ bankowe papiery wartosciowe, niemajace formy
dokumentu, ktore sa rejestrowane w depozycie prowadzonym przez bank
emitujacy te papiery, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,
spotke, ktdrej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, lub
firme inwestycyjna.”,
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b) dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

8. Bankowe papiery wartosciowe w formie zdematerializowanej moga by¢ réwniez
rejestrowane, na podstawie umowy zawartej przez bank z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. albo spotka, ktorej Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami tej ustawy. W takim
przypadku do powstawania oraz przenoszenia praw z bankowych papierow
wartosciowych stosuje si¢ przepisy tej ustawy dotyczace praw ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych.”;

7) w art. 131 uchyla si¢ ust. 7;
8) w art. 133 w ust. 1 dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

,»3) zgodnosci dziatalnosci prowadzonej przez banki zgodnie z art. 70 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi z
przepisami tej ustawy, niniejszej ustawy oraz statutem.”;

9) w art. 138 w ust. 3 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

W razie stwierdzenia, ze bank nie realizuje zalecen okreslonych w ust. 1 lub
nakazow okreslonych w ust. 2, a takze gdy dziatalnos¢ banku jest wykonywana z
naruszeniem prawa lub statutu albo stwarza zagrozenie dla interesow posiadaczy
rachunkdéw bankowych lub uczestnikow obrotu instrumentami finansowymi,
Komisja Nadzoru Finansowego, po uprzednim upomnieniu na pismie, moze:”.

Art. 9.

W ustawie z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 68, poz. 450 i Nr 176, poz. 1238) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 1 wust. 1 w pkt 1 lit. b otrzymuje brzmienie:

»,0) umowy pozyczki pienigdzy lub rzeczy oznaczonych tylko co do
gatunku,”;

2) w art. 9 pkt 9 otrzymuje brzmienie:

»9) sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w
rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi ( Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104,
poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2008 r. Nr...., poz. ...... ) firmom
inwestycyjnym, badZz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych praw
dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego;”.
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Art. 10.
W ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 121,

poz. 1019, z pézn. zm.*") wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) wart. 2:

a) po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

»1a) instrumentach finansowych - rozumie si¢ przez to instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r.
Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2008 r. Nr ..., poz. ...);”,

b) w pkt 2:
— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

»owarach gietdowych - rozumie sie¢ przez to dopuszczone do obrotu na danej
gieldzie towarowej lub do obrotu organizowanego zgodnie z odrebnymi
przepisami:”,
— lit. d i e otrzymuja brzmienie:
»,d) prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia, o ktérych

mowa w art. 9e ust. 1 i art. 91 ust. 1 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. -
Prawo energetyczne (Dz. U. z 2006 r. Nr 89, poz. 625, z p6zn. zm.*®),

e) niebedace instrumentami finansowymi prawa majatkowe, ktérych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci oznaczonych co
do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikdw i limitow
wielkosci produkcji, emisji zanieczyszczen lub praw majatkowych, o
ktorych mowa w lit. d;”,

c) uchyla si¢ pkt 7,

d) uchyla si¢ pkt 15;
2) wart. 3:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. O ile przepisy innych ustaw nie stanowia inaczej, proponowanie nabycia lub
nabywanie niebgdacych instrumentami finansowymi praw majatkowych,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow
i limitow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, lub od ceny lub
wartosci praw majatkowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d, przy
wykorzystaniu srodkéw masowego przekazu, albo w inny sposob, jezeli
propozycja jest skierowana do wigcej niz 300 os6b albo do nieoznaczonego
adresata, z wyjatkiem proponowania nabycia praw w postepowaniu

17 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1537 i 1538, z
2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 112, poz. 769.

18 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 158,
poz. 1123 i Nr 170, poz. 1217 oraz z 2007 r. Nr 21, poz. 124, Nr 52, poz. 343, Nr 115, poz. 790 i Nr 130, poz.
905.
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likwidacyjnym, upadtosciowym lub egzekucyjnym, moze by¢ dokonywane
pod warunkiem uprzedniego wprowadzenia tych praw do obrotu gietdowego i
wytacznie za posrednictwem gietdy.”,

b) uchyla sig ust. 4;
3) wart. 7 w ust. 2 w pkt 9 lit. d otrzymuje brzmienie:

»,d) 6 doméw maklerskich lub towarowych doméw maklerskich - w
przypadku gdy przedmiotem obrotu na gietdzie maja by¢ towary
gietdowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e.”;

4) w art. 9:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Z zastrzezeniem art. 5 ust. 3a, stronami transakcji gietdowych moga by¢
wytacznie podmioty, o ktérych mowa w art. 2 pkt 3, oraz gietdowa izba
rozrachunkowa, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., zwany
dalej "Krajowym Depozytem", i spotka, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi - w
zakresie, w jakim jest to niezbedne do wykonywania zadan zwiazanych z
wykorzystaniem srodkéw systemu, o ktorym mowa w art. 15 ust. 5 pkt 2,
zgodnie z jego celem.”,

b) w ust. 3 uchyla sig pkt 3,
¢) uchyla sig ust. 5,

d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»,0. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4, moga by¢ wytacznie stronami
zawieranych na wihasny rachunek transakcji gietdowych, ktorych przedmiotem
sa towary gietdowe bedace: energia elektryczna, limitami wielkosci produkcji
lub emisji zanieczyszczen, prawami majatkowymi, o ktérych mowa w art. 2
pkt 2 lit. d, lub niebedacymi instrumentami finansowymi prawami
majatkowymi, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci energii elektrycznej, po spetnieniu warunkoéw, o ktorych mowa w art.
50b ust. 1.”,

e) w ust. 9 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) maklera papierow wartosciowych - jezeli przedmiotem transakcji sa
towary gietdowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e.”,

f) ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,»10. Transakcja gietdowa dokonana przez podmioty inne niz okreslone w ust. 3 lub
z naruszeniem ust. 6-9 jest niewazna.”;

5) art. 13 otrzymuje brzmienie:

»Art. 13. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegdlny tryb i warunki wprowadzania do obrotu gietdowego praw, o
ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, w tym réwniez kryteria, jakie musza
spetnia¢ te prawa, aby mogty by¢ przedmiotem obrotu, oraz szczegdlne
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warunki, jakie w tym przypadku sa obowiazane spetnia¢ osoby
zobowiazane do realizacji tych praw,

2) zakres obowiazkdw informacyjnych

- tak, aby zapewni¢ nabyweca tych praw podstawowe dane niezbgdne do oceny
ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te prawa oraz odpowiedni poziom
bezpieczenstwa w zakresie realizacji zobowiazan wynikajacych z tych praw.”;

6) w art. 14:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zezwolenie na prowadzenie gietdy, na ktorej przedmiotem obrotu sa prawa
majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, badz zezwolenie na
dopuszczenie do obrotu na istniejacej gietdzie praw majatkowych, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, wydaje si¢ z zastrzezeniem warunku utworzenia z
udziatem wnioskodawcy, jako zatozyciela i akcjonariusza, gietdowej izby
rozrachunkowej i podjecia przez te izbe dziatalnosci w okreslonym terminie.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Poza wnioskodawca akcjonariuszami gietdowej izby rozrachunkowej moga by¢
wytacznie spotki prowadzace gietde, akcjonariusze spotki prowadzacej gietde,
banki, Skarb Panstwa, Krajowy Depozyt oraz spotka, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi.”;

7) w art. 15 w ust. 5 uchyla sig pkt 3;
8) art. 18 otrzymuje brzmienie:

LArt. 18. 1. Funkcje gietdowej izby rozrachunkowej moze petni¢ Krajowy Depozyt lub
spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

2. W przypadku gdy przedmiotem obrotu na danej gietdzie beda prawa, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, a funkcje gieldowej izby rozrachunkowej petni
podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, zezwolenie na prowadzenie gietdy, o
ktorym mowa w art. 14 ust. 1, moze by¢ wydane, jezeli wnioskodawca
dotaczy do wniosku umowe z tym podmiotem w przedmiocie rozliczania
transakcji gietdowych wraz z regulaminem, o ktérym mowa w ust. 4.

3. Do rozliczania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, transakcji gietdowych
w ramach wykonywania funkcji gietdowej izby rozrachunkowej stosuje sie
odpowiednio art. 151 17, a w pozostatym zakresie - przepisy ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

4. W przypadku gdy funkcje gietdowej izby rozrachunkowej petni podmiot, o
ktorym mowa w ust. 1, prawa i obowiazki cztonkéw gietdowej izby
rozrachunkowej oraz zasady rozliczania transakcji gietdowych okresla
odrebny regulamin, uchwalony przez rade nadzorcza danego podmiotu na
wniosek jego zarzadu. Regulamin ten zawiera w szczegdlnosci elementy, o
ktérych mowa w art. 16 ust. 2.
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5. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 4, jak réwniez jego zmiany wymagaja
zatwierdzenia przez Komisj¢. Komisja odmawia zatwierdzenia regulaminu
albo jego zmiany, jezeli ich tres¢ bylaby sprzeczna z prawem lub mogtaby
naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.”;

9) wart. 28 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) podjeciu wykonywania zawodu wraz ze wskazaniem sposobu i miejsca
wykonywania zawodu;”;
10) w art. 30:

a) uchyla sig ust. 3,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
»4. Tytulu "makler gietd towarowych™ moga uzywaé wykacznie osoby, ktore

spetniaja jeden z warunkow okreslonych w ust. 1 lub 2.”;
11) uchyla sig art. 34, art. 34a, art. 35 i art. 36;

12) w art. 38:

a) w ust. 2:
— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) oferowaniu w obrocie gietdowym towarow gietdowych, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 2 lit. e,”,

— pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) posrednictwie w nabywaniu lub zbywaniu towaréw gietdowych, o
ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, w obrocie na zagranicznych gietdach
towarowych.”,

b) uchyla sie ust. 3;
13) art. 38a otrzymuje brzmienie:
»Art. 38a. Przez oferowanie w obrocie gieldowym towarow gietdowych rozumie sieg

posrednictwo w zbywaniu towaréw gietdowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2
lit. e, wprowadzanych do obrotu na gietdzie towarowej.”;

14) art. 38d otrzymuje brzmienie:

»Art. 38d. Przez zarzadzanie cudzym pakietem praw majatkowych na zlecenie rozumie sig
odptatne podejmowanie i realizacje decyzji inwestycyjnych na rachunek
zleceniodawcy, w ramach pozostawionych przez zleceniodawceg do dyspozycji
zarzadzajacego srodkow pienigznych i praw majatkowych, o ktérych mowa w
art. 2 pkt 2 lit. e.”;

15) w art. 39 w ust. 2 uchyla si¢ pkt 6;
16) w art. 46 uchyla si¢ pkt 4;
17) w art. 50b:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, moga zawiera¢ na gietdzie, we
wiasnym imieniu, transakcje, ktorych przedmiotem sa towary gietdowe
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bedace: energia elektryczna, limitami wielkosci produkcji i emisji
zanieczyszczen, prawami majatkowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d,
lub niebedacymi instrumentami finansowymi prawami majatkowymi, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci energii
elektrycznej, pod warunkiem zatrudnienia maklera gietd towarowych, w celu
reprezentowania tych podmiotéw w transakcjach gietdowych, oraz:

1) zawarcia z towarowym domem maklerskim, bedacym cztonkiem gietdowej
izby rozrachunkowej umowy o rozliczanie transakcji albo

2) uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie rachunkéw lub rejestrow
tych towarow gietdowych.”,

b) uchyla sie ust. 3,

c) w ust. 5 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) umowe, W ktdrej gietdowa izba rozrachunkowa, Krajowy Depozyt albo
spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zobowiaze sie do
rozliczania transakcji zawartych przez wnioskodawceg, pod warunkiem
uzyskania przez wnioskodawce zezwolenia na prowadzenie rachunkéw lub
rejestrow towarow gietdowych.”;

18) art. 50c otrzymuje brzmienie:

»Art. 50c. Ogtoszenie upadtosci, otwarcie postepowania ukladowego, wszczecie
postgpowania egzekucyjnego lub wydanie innego orzeczenia lub decyzji o
likwidacji, zawieszeniu lub ograniczeniu prowadzenia dziatalnosci:

1) uczestnika Krajowego Depozytu lub spotki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art.
48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, o ile wykonuje on zadania w zakresie rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie towarami gietdowymi,

2) cztonka gietdowej izby rozrachunkowej

- skutkujacych zawieszeniem lub ograniczeniem dokonywania przez te podmioty
sptaty zadtuzenia albo ograniczajacych zdolnos¢ swobodnego rozporzadzania
mieniem, nie wywotuje skutkdw prawnych wobec srodkdw znajdujacych si¢ na
rachunku lub w rejestrze towaréw gietdowych, koncie depozytowym, rachunku
pienigznym lub rachunku bankowym tych podmiotow, stuzacym do realizacji
rozliczen transakcji w zakresie, w jakim srodki te sa potrzebne do rozliczenia
transakcji w Krajowym Depozycie, spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, albo w gietdowej
izbie rozrachunkowej, chociazby postgpowanie zostato wszczete albo inne
orzeczenie lub decyzja zostata wydana przed jej rozliczeniem.”;

19) w art. 53 w ust. 1:

a) uchyla si¢ pkt 2a,
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b) w pkt 3 dodaje sie lit. i w brzmieniu:
»1) spofki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;”;

20) w art. 55b pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1)  rzecznikowi dyscyplinarnemu  lub  sadowi  dyscyplinarnemu
stowarzyszenia zrzeszajacego maklerow gietd towarowych w liczbie
stanowiacej co najmniej 20% ogotu makleréw gietd towarowych
wykonujacych zawod, wytacznie w zakresie niezbednym do ustalenia, na
potrzeby postepowania dyscyplinarnego, naruszenia zasad etyki
zawodowej przez maklera gietd towarowych, bedacego cztonkiem tego
stowarzyszenia;”;

21) w art. 56 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Wprowadzajacy towar gietdowy, o ktérym mowa w art. 2 pkt 2 lit. e, do obrotu
gieldowego odpowiada za szkode wyrzadzona wskutek wady towaru
gietldowego, chyba ze ani on, ani osoby, za ktore odpowiada, nie ponosza
winy.”;

22) w art. 56a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Kto z naruszeniem art. 3 ust. 1 proponuje nabycie lub nabywa niebedace
instrumentami  finansowymi prawa majatkowe, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikdw i limitdw wielkosci
produkcji lub emisji zanieczyszczen, lub od ceny lub wartosci praw
majatkowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d, podlega grzywnie do 1 000
000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom
tacznie.”;

23) w art. 60 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w dokumencie zwiazanym z
wprowadzaniem do obrotu gietdowego praw, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2
lit. e, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane, w sposob istotny
wptywajace na tres¢ informacji, podlega grzywnie, karze ograniczenia
wolnosci albo pozbawienia wolnosci do lat 2.”.

Art. 11.

W ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z

2003 r. Nr 153, poz. 1505, z pézn. zm."®)) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

19 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z 2004
r. Nr 62, poz. 577, Nr 96, poz. 959 i Nr 116, poz. 1203, z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz.
70817111 Nr 157, poz. 1119.



-121 -

1) w art. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) instytucji obowiazanej - rozumie si¢ przez to banki, Narodowy Bank
Polski - w zakresie, w jakim prowadzi rachunki bankowe dla oséb
prawnych, sprzedaz numizmatow, skup ztota i wymiang zniszczonych
srodkow piatniczych na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2005 r. Nr 1, poz. 2 i Nr
167, poz. 1398, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 218, poz. 1592 oraz z
2007 r. Nr 25, poz. 162 i Nr 61, poz. 410), oddziaty bankdéw
zagranicznych,  instytucje  pieniadza  elektronicznego,  oddziaty
zagranicznych instytucji pieniadza elektronicznego oraz agentow
rozliczeniowych, prowadzacych dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 12
wrzesnia 2002 r. o elektronicznych instrumentach ptatniczych (Dz. U. Nr
169, poz. 1385, z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959 oraz z 2006 r.
Nr 157, poz. 1119), firmy inwestycyjne i banki powiernicze w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz
z 2008 r. Nr ..., poz. ..), zagraniczne osoby prawne prowadzace na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska w zakresie
obrotu towarami gietdowymi i towarowe domy maklerskie w rozumieniu
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z
2005 r. Nr 121, poz. 1019 i Nr 183, poz. 1537 i 1538 oraz z 2006 r. Nr
157, poz. 1119) oraz spotki handlowe, o ktérych mowa w art. 50a ustawy z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. - w zakresie, w jakim prowadzi rachunki
papierow wartosciowych, oraz spotka, ktérej Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, 0
ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi - w zakresie, w jakim prowadzi
rachunki papierow wartosciowych, podmioty prowadzace dziatalno$¢ w
zakresie gier losowych, zaktadéw wzajemnych i gier na automatach oraz
gier na automatach o niskich wygranych, zaktady ubezpieczen, gtdwne
oddziaty zagranicznych zaktaddéw ubezpieczen, fundusze inwestycyjne,
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spotdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe, panstwowe przedsigbiorstwo uzytecznosci
publicznej Poczta Polska, notariuszy w zakresie czynnosci notarialnych
dotyczacych obrotu wartosciami majatkowymi, adwokatéw wykonujacych
zawad, radcdéw prawnych wykonujacych zawod poza stosunkiem pracy,
prawnikow zagranicznych $wiadczacych pomoc prawng poza stosunkiem
pracy, biegtych rewidentéw wykonujacych zawdd, doradcow podatkowych
wykonujacych zawdd, podmioty prowadzace dziatalnos¢ kantorowa,
przedsiebiorcow prowadzacych: domy aukcyjne, antykwariaty, dziatalnosé¢
leasingowa lub factoringowsa, dziatalnos¢ w zakresie: obrotu metalami lub
kamieniami szlachetnymi i pdiszlachetnymi, sprzedazy komisowej,
udzielania pozyczek pod zastaw (lombardy) lub posrednictwa w obrocie
nieruchomosciami oraz fundacje;”;

2) w art. 12 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
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,»3. Przepisu ust. 1 pkt 6 nie stosuje sie w przypadku transakcji zawartych w obrocie
zorganizowanym w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.”;

3) w art. 21 w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) Komisja Nadzoru Finansowego w stosunku do bankow, oddziatow
zagranicznych instytucji kredytowych i oddziatéw bankdéw zagranicznych,
zakfadow ubezpieczen i gtdwnych oddziatdw zagranicznych zaktadéw
ubezpieczen oraz w stosunku do firm inwestycyjnych i bankow
powierniczych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, zagranicznych osob prawnych prowadzacych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska w zakresie
obrotu towarami gietdowymi, towarowych domow maklerskich w
rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
jak réwniez w stosunku do funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy
inwestycyjnych, Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. oraz
spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;”;

4) w art. 33 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego lub os6b przez niego
upowaznionych - wytacznie w sprawach zwiazanych z wykonywaniem
nadzoru bankowego, w sprawach zwiazanych z wykonywaniem nadzoru
nad dziatalnoscia ubezpieczeniowa oraz w stosunku do firm
inwestycyjnych i bankow powierniczych w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zagranicznych oséb
prawnych prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalnos¢ maklerska w zakresie obrotu towarami gietdowymi,
towarowych domow maklerskich w rozumieniu ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych oraz w stosunku do funduszy
inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych, Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. oraz spotki, ktorej Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktdrych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;”.

Art. 12.

W ustawie z dnia 29 marca 2001 r. o zasadach i formach uregulowania zobowiazan Skarbu
Panstwa wynikajacych z orzeczen Spotecznej Komisji Rewindykacyjnej (Dz. U.
Nr 42, poz. 470) w art. 2 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) wskaza¢ rachunek papieréw wartosciowych otwarty w ramach umowy o
wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na
ktory maja zosta¢ przekazane obligacje Skarbu Panstwa.”.
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Art. 13.

W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i

systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi
systemami (Dz. U. Nr 123, poz. 1351, z p6zn. zm.?%) wprowadza si¢ nastepujace

zmiany:

1) wart. 1:

a) pkt 11 2 otrzymuja brzmienie:

»1) system phatnosci - podlegajace prawu polskiemu prawne powiazania
pomigdzy co najmniej trzema instytucjami, w tym co najmniej jedna z
instytucji, o ktérych mowa w pkt 5 lit. a)-e) lub lit. h), z wylaczeniem
uczestnika posredniego, w ramach ktorych obowiazuja wspdlne dla tych
uczestnikow zasady realizacji ich zlecen rozrachunku, o ktérych mowa w
pkt 12 lit. a), z zastrzezeniem art. 23,

2) system rozrachunku papieréw wartosciowych - podlegajace prawu
polskiemu prawne powiazania pomiedzy co najmniej trzema instytucjami,
w tym co najmniej jedna z instytucji, o ktdrych mowa w pkt 5 lit. a)-e) lub
lit. h), z wylaczeniem uczestnika posredniego, w ramach Kktorych
obowiazuja wspoélne dla tych uczestnikéw zasady realizacji ich zlecen
rozrachunku, o ktérych mowa w pkt 12 lit. b), z zastrzezeniem art. 2a,”,

b) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»11) papiery wartosciowe - papiery wartosciowe oraz inne instrumenty
finansowe w rozumieniu art. 2 ustawy, o ktérej mowa w pkt 5 lit. d),”,

c) pkt 19 otrzymuje brzmienie:

,»19) podmiot prowadzacy system - partner centralny, agent rozrachunkowy
oraz izba rozliczeniowa, w tym w szczegolnosci izba rozliczeniowa lub
izba rozrachunkowa dziatajaca na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi, lub inny podmiot okreslajacy
wspolne dla uczestnikdw systemu zasady realizacji ich zlecen
rozrachunku.”;

2) art. 2 otrzymuje brzmienie:

LArt. 2. 1. Prezes NBP moze, w indywidualnych przypadkach, uzna¢ za system ptatnosci

podlegajace prawu polskiemu prawne powiazania pomigdzy dwoma
uczestnikami, nie uwzgledniajac agenta rozrachunkowego, partnera
centralnego, izby rozliczeniowej ani uczestnika posredniego, jezeli tacy
wystepuja, okreslajace zasady realizacji przez tych uczestnikéw zlecen
rozrachunku, o ktorych mowa w art. 1 pkt 12 lit. a), gdy uznanie takie jest
zasadne ze wzgledu na ryzyko systemowe.

20 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 223, poz. 2216, z 2004 r.
Nr 64, poz. 594 i Nr 96, poz. 959, z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 157, poz.

11109.
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2. Komisja Nadzoru Finansowego, zwana dalej "KNF", moze, w indywidualnych
przypadkach, uzna¢ za system rozrachunku papierébw wartosciowych
podlegajace prawu polskiemu prawne powiazania pomiedzy dwoma
uczestnikami, nie uwzgledniajac agenta rozrachunkowego, partnera
centralnego, izby rozliczeniowej ani uczestnika posredniego, jezeli tacy
wystepuja, okreslajace zasady realizacji przez tych uczestnikéw zlecen
rozrachunku, o ktérych mowa w art. 1 pkt 12 lit. b), gdy uznanie takie jest
zasadne ze wzgledu na ryzyko systemowe.”;

3) po art. 2 dodaje si¢ art. 2a w brzmieniu:

»Art.2a. Prezes NBP w odniesieniu do systemow ptatnosci, a KNF w odniesieniu do
systemOw rozrachunku papierow wartosciowych moze uznaé, ze ze wzgledu na
ryzyko systemowe uczestnicy posredni sa uznani za uczestnikow, pod warunkiem
7@ uczestnicy posredni sa znani systemowi.”;

4) w art. 13 w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) KNF, jezeli decyzja dotyczy uczestnika systemu rozrachunku papierow
wartosciowych,”;

5) wart. 15 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

»1. Przepisy art. 4-7 i art. 11-14 ustawy oraz art. 22 ust. 1 pkt 4, art. 66 i art. 67, art.
80 i art. 135-137 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i
naprawcze (Dz. U. Nr 60, poz. 535, z pézn. zm.?Y) stosuje sie do systemow
rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzonych na podstawie ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, do innych
systemOw rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonych przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. lub przez spoétke, ktorej
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6 lub ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz do
systemow prowadzonych przez NBP.

2. Przepisy art. 4-7 i art. 11-14 ustawy oraz art. 22 ust. 1 pkt 4, art. 66 i art. 67, art.
80 i art. 135-137 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i
naprawcze, stosuje si¢ takze do systemdw innych niz systemy wskazane w ust.
1, wskazanych przez ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych, w
drodze rozporzadzenia, wydanego po zasiegnieciu opinii Prezesa Narodowego
Banku Polskiego oraz KNF.”;

6) w art. 16 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Prowadzenie systemOw rozrachunku papieréw wartosciowych, z wyjatkiem
systemow prowadzonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. lub przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 6 lub ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami

21) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125, z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i
871, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546, Nr 173, poz. 1808 i Nr 210, poz. 2135, z 2005 r. Nr
94, poz. 785, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 47, poz. 347, Nr 133, poz. 935 i Nr 157, poz.
1119 oraz z 2007 r. Nr 123, poz. 850 i Nr 179, poz. 1279.
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finansowymi, oraz systemow prowadzonych przez NBP, wymaga zezwolenia
KNF, wydanego na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.”;

7) w art. 17 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Postepowanie w sprawie uzyskania zgody, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1,
wszczyna si¢ na wniosek podmiotu zamierzajacego prowadzié¢ system.”;

8) po art. 17 dodaje si¢ art. 17a w brzmieniu:

LArt. 17a. 1. Podmioty inne niz NBP, zamierzajace dokona¢ prawnych powiazan, 0
ktorych mowa w art. 2 ust. 1, przekazuja do Prezesa NBP, najp0zniej na 2
miesiace przed planowanym terminem dokonania tych powiazan, dokumenty
zawierajace ich tres¢, wskazujace:

1) zasady przekazywania i wykonywania zlecen rozrachunku;

2) zakres wzajemnej odpowiedzialnosci podmiotow uczestniczacych w tych
powiazaniach.

2. W razie uznania przez Prezesa NBP prawnych powiazan, o ktérych mowa w
ust. 1, za system ptatnosci, podmioty zamierzajace dokona¢ tych powiazan sa
zobowiazane do ich uzupetnienia o wskazanie momentu wprowadzenia
zlecenia rozrachunku do systemu oraz momentu, od ktérego zlecenie
rozrachunku nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobe trzecia;
przepisy art. 16 ust. 3, art. 17 ust. 3 i 4 oraz art. 18 ust. 2 i 3 stosuje si¢
odpowiednio.”;

9) w art. 18 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zgody, o ktorej mowa w art. 16 ust. 1, odmawia sig, jezeli zasady
funkcjonowania systemu:

1) sa niezgodne z przepisami prawa polskiego lub
2) nie zapewniaja sprawnego lub bezpiecznego funkcjonowania systemu.”;

10) art. 19 otrzymuje brzmienie:

LArt. 19. Do decyzji, o ktérych mowa w art. 2, art. 2a, art. 16 i art. 18 stosuje sie
odpowiednio art. 127 § 3 Kodeksu postgpowania administracyjnego.”.

Art. 14,
W ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz.
1151, z p6zn. zm.??) wprowadza sig nastepujace zmiany:

1) w art. 29 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

22) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959, z 2005 r.
Nr 48, poz. 447, Nr 83, poz. 719, Nr 143, poz. 1204, Nr 167, poz. 1396, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539,
z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 50, poz. 331, Nr 82, poz. 557, Nr 102, poz. 691 i Nr 112, poz. 769.
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,»3) podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2008
r. Nr ..., poz. ...) lub inng dziatalnos¢ w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi w rozumieniu tej ustawy;”;

2) w art. 34 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W celu ustalenia skfadu akcjonariuszy zaktadu ubezpieczen, Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A., spotka, ktorej Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, firmy inwestycyjne i banki powiernicze w
rozumieniu tej ustawy, maja obowiazek, na zadanie zakladu ubezpieczen
bedacego spdtka publiczna i na jego koszt, w terminie 30 dni od dnia
zgtoszenia zadania, przekaza¢ zakladowi ubezpieczen informacje o
posiadaniu przez poszczeg6lnych akcjonariuszy akcji tego zakiadu
ubezpieczen w liczbie zapewniajacej co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu.”;

3) w art. 214a ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Podmiot partycypujacy jest to podmiot dominujacy lub inny podmiot, ktéry
posiada znaczacy udziat kapitatowy, lub podmiot powiazany z podmiotem, w
taki sposob, ze moze on podja¢ inne dziatania, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1
pkt 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.?>).”.

Art. 15.

W ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. Nr
116, poz. 1205, z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119) w
art. 8:
a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) z podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska o $wiadczenie ustug
polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych i prowadzenie rachunku papierow wartosciowych oraz
rachunku pieni¢znego, albo”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Oszczegdzajacy moze gromadzi¢ srodki na IKE w ramach umowy o swiadczenie
ustug polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych i prowadzenie rachunku papierow wartosciowych i rachunku
pienieznego zawartej przed dniem podpisania umowy o prowadzenie IKE,

2% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz.
1546 i Nr 213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539 i Nr 267, poz. 2252, z 2006 r. Nr 157, poz.
1119 i Nr 208, poz. 1540 oraz z 2008 r. Nr 63, poz. 393.
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pod warunkiem ze $rodki gromadzone na IKE sa odrebnie
ewidencjonowane.”.

Art. 16.
W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz.

1537, z pézn. zm.?¥) wprowadza sie nastepujace zmiany:
1) wart. 2 w pkt 6 lit. b otrzymuje brzmienie:

D) rynek ustug $wiadczonych przez fundusze inwestycyjne i inne instytucje
wspolnego inwestowania - w zakresie, w jakim do tych ustug i
podmiotow stosuje sie przepisy ustawy, o ktorej mowa w pkt 3, oraz”;

2) wart. 5:

a) uchyla si¢ pkt 3,

b) pkt 6 otrzymuje brzmienie:
,0) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,”,

c) po pkt 6 dodaje sie¢ pkt 6a-6¢ w brzmieniu:
,,06a) spotki prowadzace izbe rozliczeniowsa,

6b) spotki prowadzace izbe rozrachunkowa,

6c) spotka, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 lub ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”;

3) po art. 12 dodaje sig art. 12a w brzmieniu:

LArt. 12a. Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot przedsicbiorstwo w rozumieniu ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93, z pozn.
zm.?) nie obejmuje wchodzacych w sktad tego przedsiebiorstwa zezwolen, ani
zgdd udzielonych przez Komisje oraz wpisow do rejestrow uzyskanych na
podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie
publicznej oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych.”;

4) w art. 21 dodaje sig ust. 11 w brzmieniu:

24 Zmiany tekstu wymienionej ustawy zostaty gtoszone w Dz.U. z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 170, poz. 1217
oraz z 2007 r. Nr 50, poz. 331.

%) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19, poz. 122, z
1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242, z 1985 r. Nr 22, poz. 99, z
1989 r. Nr 3, poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464 i
Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105, poz. 509, z 1995 r.
Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr
115, poz. 741 i Nr 117, poz. 751, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 758, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z
2000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 i 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz. 1191, z 2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr
71, poz. 733; Nr 130, poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638 z 2002 r. Nr 113, poz. 984 i Nr 141, poz. 1176, z 2003 r. Nr
49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151, z 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959,
Nr 162, poz. 1692, Nr 172, poz. 1804 i Nr 281, poz. 2783, z 2005 r. Nr 48, poz. 462, Nr 157, poz. 1316 i Nr 172,
poz. 1438, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 164, poz. 1166 oraz z 2007 r. Nr 80, poz. 538, Nr 82, poz. 557 i Nr
181, poz. 1287.
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»11. Wymiana informacji dotyczacych dziatalnosci firm inwestycyjnych,
podmiotdw organizujacych rynek regulowany lub zawieranych transakcji,
ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, nastepuje w trybie
okreslonym w art. 14 i 15 rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia
10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacego srodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowiazan
przedsiebiorstw inwestycyjnych w  zakresie prowadzenia rejestrow,
sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentéw
finansowych do obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze
dyrektywy (Dz.Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 1).”;

5) wart. 26 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) podmiotu nadzorowanego, o ktorym mowa w art. 5 pkt 1-6¢ i 8-15,”;

6) po art. 37 dodaje si¢ art. 37a w brzmieniu:

LArt. 37a. 1. Upowaznieni pracownicy urzedu Komisji moga przeprowadzi¢ w domu
maklerskim wizyte nadzorcza w zakresie badania i oceny nadzorczej
przestrzegania przez dom maklerski przepiséw dotyczacych adekwatnosci
kapitatowej.

2. Wizyta nadzorcza moze by¢ takze przeprowadzona w przypadku postepowan
dotyczacych wydania przez Komisje zgdd, o ktérych mowa w art. 98a ust. 4 i
5 oraz art. 105-105d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. Do wizyty nadzorczej stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 27 ust. 4, art. 28,
art. 29 ust. 2 1 3 oraz art. 30-32 i art. 34.

4. Czas trwania wizyty nadzorczej nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesiace.

5. Za dzien zakonczenia wizyty nadzorczej uwaza si¢ dzien, w ktérym dokonana
zostata ostatnia czynnos¢ w siedzibie domu maklerskiego. O zakonczeniu
wizyty nadzorczej niezwiocznie pisemnie informuje si¢ dom maklerski, w
ktorym przeprowadzana byta wizyta nadzorcza.”;

7) w art. 38:

a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Do ztozenia pisemnych lub ustnych wyjasnien oraz do wydania dokumentu lub
innego nosnika informacji mozna wezwa¢ kazdego, kto dysponuje okreslona
wiedza, dokumentem lub nosnikiem. Przepis art. 30 ust. 3 stosuje sig
odpowiednio.”,

b) po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»4a. W toku postepowania wyjasniajacego do czynnosci podejmowanych wobec
podmiotéw, o ktorych mowa w art. 5 pkt 1-15 i art. 26 ust. 1 pkt 2, lub
wystawcow  instrumentéw  finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi stosuje si¢ odpowiednio art. 32 i art. 33.”,

c) w ust. 5 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) od podmiotu $wiadczacego ustugi telekomunikacyjne - udostgpnienia
informacji, stanowiacych tajemnice telekomunikacyjna w rozumieniu



-129 -

odrebnej ustawy, w zakresie wykazu potaczen telefonicznych lub innych
przekazéw informacji, dotyczacych podmiotu dokonujacego czynnosci
faktycznych lub prawnych majacych zwiazek z wyjasnianymi faktami, z
uwzglednieniem danych abonenta pozwalajacych na jego identyfikacje,
czasu ich dokonania i innych informacji zwiazanych z potaczeniem lub
przekazem, niestanowiacych tresci przekazu;”;

8) w art. 39:

a) ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

»1. W przypadku gdy z uzyskanych informacji, uzasadniajacych podejrzenie
popetnienia przestepstwa okreslonego w art. 181-183 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wynika, ze transakcja, ktéra zostata dokonana
lub ma zosta¢c dokonana, moze mie¢ zwiazek z popetnieniem tego
przestepstwa, Przewodniczacy Komisji lub jego zastepca moze wystapi¢ do
podmiotu nadzorowanego z pisemnym zadaniem dokonania blokady
prowadzonego przez ten podmiot:

1) rachunku papieréw wartosciowych,

2) innego rachunku, na ktorym sa zapisywane instrumenty finansowe
niebedace papierami wartosciowymi,

3) rachunku pienigznego

- na okres nie dtuzszy niz 48 godzin od momentu wskazanego w zadaniu.
Réwnoczesnie z zadaniem Przewodniczacy Komisji lub jego zastepca skiada
zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa, zataczajac informacje
i dokumenty dotyczace blokowanego rachunku.

2. Przez blokade rachunku, o ktérej mowa w ust. 1, rozumie si¢ czasowe
uniemozliwienie dysponowania i korzystania z catosci lub czesci
instrumentow finansowych lub s$rodkdéw pienieznych zgromadzonych na
rachunku, w tym rowniez przez podmiot nadzorowany, z wytaczeniem
dokonania rozliczen w instrumentach finansowych lub srodkach pienigznych
wynikajacych z transakcji zawartych i zobowiazan wynikajacych z nabytych
instrumentow finansowych przed otrzymaniem zadania, o ktorym mowa w
ust. 1.”,

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Pisemne zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢ date wystapienia
z zadaniem, zakres oraz termin dokonania blokady rachunku.”.

Art. 17.

W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz.
1119 oraz z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 49, poz. 328) po art. 6 dodaje sig art. 6a w brzmieniu:

LArt. 6a. Minister Sprawiedliwosci, w drodze rozporzadzenia, moze okresli¢ wtasciwosé
powszechnych jednostek organizacyjnych prokuratury w sprawach o
poszczegblne przestepstwa przeciwko rynkowi finansowemu, majac na
wzgledzie zapewnienie sprawnego toku postgpowania karnego.”.
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Art. 18.

Przepis art. 5 ust. 9 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,
stosuje sie¢ réwniez do umdéw o rejestracje akcji w depozycie papierow wartosciowych
zawartych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, chyba ze emitent, w terminie
miesiaca od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy, ztozy oswiadczenie wobec Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., ze zawarta przez niego umowa o rejestracje akcji nie
moze stanowi¢ podstawy do rejestracji praw poboru z tych akcji.

Art. 19.

1. W terminie 18 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy Narodowy Bank Polski
jest obowiazany zby¢ wszystkie posiadane akcje Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. na rzecz podmiotu lub podmiotéw wskazanych w art. 46 ust. 3
ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

. Po uptywie terminu wskazanego w ust. 1 Narodowy Bank Polski nie moze wykonywa¢
prawa gtosu z akcji Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Art. 20.

. Spotki prowadzace rynek regulowany w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy Sa
zobowiazane do dostosowania prowadzonej dziatalnosci do przepisow ustawy, o ktdrej
mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie miesiaca od dnia
wejscia w zycie niniejszej ustawy, z zastrzezeniem ust. 2.

. Spotki prowadzace rynek regulowany zobowiazane sa do dostosowania tresci regulaminu,
w zakresie o ktorym mowa w art. 28 ust. 2 pkt 13 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w zakresie warunkéw uznania informacji za
rownowazne informacjom biezacym i okresowym, w przypadku emitentow z siedziba w
panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.?®), w
terminie 9 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

. Do 0s6b wchodzacych w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy w sktad zarzadu spotki
prowadzacej rynek regulowany nie stosuje si¢ przepisu art. 25a ust. 1 ustawy, o ktorej
mowa w art. 1.

. Spotki prowadzace rynek regulowany w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy:
1) wykonuja obowiazek, o ktérym mowa odpowiednio w art. 22 ust. 4 lub w art. 34 ust. 4

ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa oraz

26) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 235, poz.
1734.
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2) przekazuja Komisji Nadzoru Finansowego informacje, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 22 ust. 4 i 5 lub w art. 34 ust. 4 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu

nadanym niniejsza ustawa

— w terminie miesiaca od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

5. Spotki prowadzace w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy gietde towarowa Sa
obowiazane, z zastrzezeniem ust. 6, dostosowac dziatalnos¢ do przepisow ustawy, o ktdrej
mowa w art. 10, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 6 miesiecy od dnia
wejscia W zycie niniejszej ustawy.

6. Spotki prowadzace w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy gietde towarowa w zakresie
obrotu instrumentami finansowymi w rozumieniu art. 2 ust. 1 ustawy, o ktoérej mowa w art.
1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w celu prowadzenia rynku pozagietdowego sa
obowiazane uzyska¢ zezwolenie na prowadzenie rynku pozagietdowego, w terminie 6
miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy. Prowadzenie gietdy towarowej w
zakresie obrotu tymi instrumentami finansowymi, bez zezwolenia na prowadzenie rynku
pozagietdowego, w okresie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy nie
stanowi naruszenia przepisow ustawy, o ktorej mowa w art. 1.

Art. 21.

1. W przypadku zaistnienia przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy jednej z
okolicznosci okreslonych w art. 133 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, do ustalenia i
sposobu wyptaty rekompensat stosuje si¢ przepisy ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w
brzmieniu dotychczasowym.

2. W odniesieniu do rat wnoszonych po dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy, stawki wpfat
do systemu rekompensat okreslone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
na rok 2008 zgodnie z art. 137 ust. 7 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w zakresie, w jakim
odnosza si¢ do sredniej wartosci maklerskich instrumentow finansowych, nalezy stosowac
do sredniej wartosci instrumentow finansowych.

Art. 22.

1. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub powierniczej udzielone przed
dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy uprawniaja, z zastrzezeniem ust. 2, do
prowadzenia dziatalnosci maklerskiej lub powierniczej w zakresie, w jakim jest ona
prowadzona w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy.

2. Zawiadomienia ztozone do Komisji Nadzoru Finansowego zgodnie z art. 87 ustawy, 0
ktorej mowa w art. 1, w terminie krotszym niz 30 dni przed dniem wejscia w zycie
niniejszej ustawy wywotuja skutki okreslone przepisami ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w
brzmieniu dotychczasowym, o ile Komisja Nadzoru Finansowego nie zgtosi sprzeciwu w
terminie 7 dni od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy. W przypadku zgtoszenia
sprzeciwu do zmiany zakresu dziatalnosci stosuje si¢ przepisy ustawy, o ktorej mowa w art.
1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

3. Firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze prowadzace dziatalnos¢ na podstawie
zezwolenia udzielonego przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy sa zobowiazane do
dostosowania prowadzonej dziatalnosci do przepisow ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 2 miesiecy od dnia wejscia w zycie
niniejszej ustawy, z zastrzezeniem ust. 9.
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Firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze prowadzace dziatalnos¢ na podstawie
zezwolenia udzielonego przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy sa zobowiazane do
przekazania Komisji Nadzoru Finansowego informacji dotyczacych ich podmiotow
dominujacych, podmiotéw zaleznych i grupy kapitatowej w rozumieniu art. 3 pkt 16-18
ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 3
miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

. W przypadku gdy z informacji, o ktérych mowa w ust. 4, przekazanych przez dom

maklerski wynika, ze istnieje uzasadnione podejrzenie, ze podmiot dominujacy wobec tego
domu maklerskiego mogtby wywiera¢ niekorzystny wptyw na zarzadzanie tym domem
maklerskim, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, nakaza¢ podjecie
dziatan majacych na celu doprowadzenie do utraty przez ten podmiot statusu podmiotu
dominujacego wobec tego domu maklerskiego, wskazujac termin, w ktorym dziatania te
powinny zosta¢ podjete. Przepisy art. 167 ust. 7 i 8 ustawy, o ktdérej mowa w art. 1, stosuje
si¢ odpowiednio.

. Na podmiot, ktéry wbrew decyzji, o ktérej mowa w ust. 5, nie podejmuje dziatan majacych

na celu doprowadzenie do utraty przez ten podmiot statusu podmiotu dominujacego wobec
domu maklerskiego we wskazanym terminie, Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezna do wysokosci 500 000 zt. Przepisy art. 167 ust. 7
i 8 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, stosuje si¢ odpowiednio.

. Zawiadomienia ztozone do Komisji Nadzoru Finansowego zgodnie z art. 104 ustawy, 0

ktorej mowa w art. 1, przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, wywotuja skutki
okreslone przepisami ustawy, o ktorej mowa w art. 1, pod warunkiem dostosowania
prowadzonej dziatalnosci do przepisow ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa, w terminie miesiaca od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

. Z dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, zawarte umowy 0 $wiadczenie ustug

brokerskich, o ktérych mowa w art. 73 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
dotychczasowym, ulegaja przeksztatceniu w umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego.

. Domy maklerskie prowadzace dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przed

dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy sa obowiazane do dostosowania prowadzonej
dziatalnosci do wymogow okreslonych w art. 98 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 6 miesi¢cy od dnia jej wejscia w zycie.

10. Przedsiebiorcy, ktorzy w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy wykonywali dziatalnos¢

gospodarcza niewymagajaca dotychczas uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej i polegajaca na wykonywaniu czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2 ustawy, o
ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, sa obowiazani, w terminie 2
miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy, ziozy¢ w Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, a
w przypadku nieztozenia wniosku w tym terminie - zaprzesta¢c wykonywania tej
dziatalnosci.

11. W terminie 2 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy lub do czasu wydania

przez Komisje Nadzoru Finansowego rozstrzygniecia w przedmiocie ztozonego przez
przedsiebiorce wniosku, zgodnie z ust. 10, wykonywanie przez przedsicbiorce czynnosci
przewidzianych w art. 69 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa nie stanowi naruszenia przepiséw ustawy, o ktérej mowa w art. 1.

12. Banki wykonujace w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy czynnosci, o ktérych mowa w

art. 69 ust. 2 pkt 1-7, zgodnie z art. 70 ust. 2 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa, sa obowiazane do dostosowania prowadzonej dziatalnosci do
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przepisow ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa oraz
przekazania Komisji Nadzoru Finansowego dokumentéw okreslonych w art. 82 ust. 2 pkt
2-5 1 7 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie
6 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie.

Art. 23.

Finansowa spotka holdingowa bedaca podmiotem dominujacym wobec domu maklerskiego
w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy jest obowiazana dostosowaé si¢ do wymogu
okreslonego w art. 103 ust. 1 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w terminie 6 miesiecy od dnia

wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 24.
Pozostaja w mocy, udzielone przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, na podstawie

ustawy, o ktérej mowa w art. 10, zezwolenia na prowadzenie rachunkow lub rejestrow
towarow gietdowych bedacych energia elektryczna, limitami wielkosci produkcji i emisji
zanieczyszczen lub prawami majatkowymi, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio

od energii elektrycznej.

Art. 25.

1. Do postgpowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy stosuje si¢ przepisy dotychczasowe, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Za zachowania zaistniate przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, stanowiace
naruszenie przepisOw ustawy wymienionej w art. 1, art. 8 lub art. 10, w brzmieniu
dotychczasowym, sankcje administracyjna  wymierza si¢  wedlug  przepisow
dotychczasowych, chyba ze sankcja administracyjna wymierzona wedtug ustawy
wymienionej w art. 1, art. 8 lub art. 10, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa bytaby
wzgledniejsza dla strony postgpowania.

3. W przypadku postgpowan wszczetych na podstawie wniosku o udzielenie zezwolenia, 0
ktorym mowa w art. 69 ust. 1, art. 111 ust. 1 oraz art. 119 ust. 1 ustawy, o ktdérej mowa w
art. 1, wnioskodawca jest obowiazany do dostosowania wniosku do przepiséw ustawy, o
ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie miesiaca od dnia
wejscia w zycie niniejszej ustawy.

4. Wydanie rozstrzygnigcia w przedmiocie wniosku, o ktorym mowa w ust. 3, nastepuje na
zasadach okreslonych w przepisach ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, termin okreslony w art. 84 ust. 1 ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, biegnie od momentu dostosowania wniosku do przepiséw ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

Art. 26.
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Podmioty, ktore przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy dokonaty prawnych
powiazan spetniajacych kryteria okreslone w art. 2 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 13, w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, przekaza Prezesowi Narodowego Banku Polskiego
dokumenty, o ktérych mowa w art. 17a ust. 1 tej ustawy, w terminie 3 miesiecy od dnia
wejscia W zycie niniejszej ustawy. Art. 2 ust. 1 i art. 17a ust. 2 ustawy, o ktorej mowa w art.

13, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 27.

Do czasu wejscia w zycie przepisow wykonawczych na podstawie art. 17 ust. 1, art. 94 i art.
98 ust. 11, art. 105 ust. 2 oraz art. 128 ust. 11 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, art. 81 ust. 2
pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 4, oraz art. 13 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 10, w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, nie dtuzej jednak niz przez 6 miesiecy od dnia jej
wejscia w zycie, pozostaja W mocy przepisy wykonawcze wydane na podstawie przepisow
dotychczasowych, z wyjatkiem przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 3, 6 i 7 ustawy, o ktorej mowa w art. 1.

Art. 28.

Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem przepisow art. 46a
ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, ktére wchodza w

zycie w terminie 18 miesiecy od dnia ogtoszenia.

MARSZALEK SEJIMU

(-) Bronistaw KOMOROWSKI



