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w nawigzaniu do opublikowanego w dniu 26 czerwca 2017 r. na famach dziennika
»Rzeczpospolita” artykulu , Trwajg prace nad nowymi obligacjami”, z kidrego wynika, ze Ministerstwo
Finanséw zamierza przygotowad projekt zmian w ustawie o obligacjach dotyczacych kwestii
zwigzanych z dokapitalizowaniem bankéw, Kasa Krajowa dziatajgc w oparciu o przepis art. 44 ust. 2
pkt 112 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spoldzielczych kasach oszczgdnosciowo-kredytowych (t.j.
Dz. U. 2 2013 r. poz. 1450), pragnie przedstawi¢ nastepujgce stanowisko.

W ostatniej nowelizacji ustawy o obligacjach wprowadzono zmiany, ktére umozliwiajg
zaktadom ubezpieczen i zakladom reasekuracji emisje obligacji podporzadkowanych posiadajacych
cechy okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji {UE) 2015/35 z dnia 10 paZdziernika 2014 r.
»Wypltacalnos¢ 11", co stworzy podmiotom rynku ubezpieczeniowego moizliwosé zaliczania do
srodkéw wiasnych $rodkéw pozyskanych w ramach emisji dlugu podporzgdkowanego w formie
obligacji. W obowigzujacej ustawie o obligacjach znajdujg sie juz wylgczenia odnoszace sie do emisji
obligacji w celu ich zakwalifikowania jako skiadnikéw funduszy wiasnych bankéw oraz firm
inwestycyjnych {art. 74 ust. 7 oraz art. 75 ust. 4 ustawy o obligacjach), za§ w/w nowelizacja uzupetnia

ten akt prawny o analogiczne wylgczenia odnoszace sie do zakladow ubezpieczen i zaktadow
reasekuraciji.

Z uwagi na tempo prac legislacyjnych ustawy z dnia 8 czerwca 2017 r. o zmianie ustawy
o obligacjach nie bylo moiliwoéci rozszerzenia zakresu przediczenia o rozwigzania, ktore
zagwarantowalyby analogiczne mozliwosci dla spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych.

W zwigzku z powyiszym Kasa Krajowa pragnie zwr6ci¢ si¢ o uwzglednienie w ramach prac
nad zapowiadang przyszta nowelizacjg ustawy o obligacjach analogicznych zmian do tych, jakie
zostaly wprowadzone dla zakladdw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji

Ponizej pozwalam sobie przedstawi¢ stosowne propozycje legislacyjne w tym zakresie.

W ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015, poz. 238 z poén. zm.):

a) w pkt 1 po ust. 8 dodaje sie ust. 9 w brzmieniu:
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»9. Jezeli spotdzielcza kasa oszczednosciowo-kredytowa jako emitent w warunkach
emisji postanowi, iz obligacje sg emitowane w celu ich zakwalifikowania jako skiadniki
funduszy wiasnych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spotdzielczych
kasach oszczedno$ciowo-kredytowych (t.j. Dz. U. z .2016 poz. 1910 z pdin. zm.) oraz
wyemitowane obligacje zostaly zaliczone do takich funduszy, przepisu ust. 2 nie stosuje sie."

b) w pkt 2 po ust. 5 dodaje sie ust. 6 w brzmieniu:

»6. Jeieli spoidzielcza kasa oszczgdnosciowo-kredytowa jako emitent w warunkach
emisji postanowi, i obligacje sa emitowane w celu ich zakwalifikowania jako skiadniki
funduszy wiasnych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spoldzielczych
kasach oszczgdnosciowo-kredytowych {tj. Dz. U. z .2016 poz. 1910 z pdin. zm.) oraz

wyemitowane obligacje zostaty zaliczone do takich funduszy, przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje
sie.".

Przyjecie przedstawionej w niniejszym pismie propozycji zmiany ustawowej, umozliwiajgcej
zaliczanie do funduszy wiasnych kas $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji wieczystych, nie tylko
przyspieszyloby procesy restrukturyzacyjne kas, lecz takie wplyngfoby na zmniejszenie zobowiazar
po stronie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego poprzez ograniczenie koniecznodci dokonywania
wyplat Srodkéw gwarantowanych w przypadkach zawieszenia dziatalnoéci kasy oraz uruchamiania
pomocy publicznej udzielanej za posrednictwem BFG w przypadkach, gdy dochodzi do przejecia kasy
na podstawie przepisu art. 74c ustawy o spofdzielczych kasach oszczedno$ciowo-kredytowych.

Pragne wyrazi¢ nadzieje, ze przedstawione propozycje spotkaja sie ze zrozumieniem
i przychyinodcig Pana Premiera. Jednoczeénie pragne zapewni¢ o gotowodéci do wspOipracy
i udzielania wszelkiej pomocy mogacej sie przyczyni¢ do zapewnienia wiasciwego ksztattu przysziych
rozwigzan legislacyjnych dotyczacych systemu spéldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych.
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Do wiadomoéci:

Pan Grzegorz Schreiber - Sekrefarz Stanu do spraw parlamentarnych,

Pan Grzegorz Bierecki — Przewodniczacy Komisji Budzetu i Finansow Publicznych
Pan Jacek Sasin - Przewodniczacy Komisji Finanséw Publicznych Sejm VIl kadencji.
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Szanowny Panie Ministrze,

w zwigzku z opublikowaniem na stronach Rzadowego Centrum Legislacji nowej wersji projektu ustawy
0 zmianie ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz niektdrych innych ustaw (wersji z dnia
9 listopada 2017 r.; numer z Wykazu UC 98; dale: projekt ustawy), dziatajac w oparciu o przepis art. 44 ust. 2
pkt 12 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spdtdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (t.j. Dz. U. z
2017 r. poz. 2065) Kasa Krajowa przedstawia co nastepuje.

W wyniku zgtoszonej autopoprawki, nowa wersja projektu ustawy przewiduje zmiane w ustawie z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach, kiéra polega na ustaleniu minimalnej wartoéci nominalnej obligacji
podporzadkowanej na poziomie 400 000 zt. — co ma zapewni¢ odpowiedni poziom ochrony klientéw instytucji
nabywajacych obligacje podporzadkowane.

Kasa Krajowa pragnie wyrazi¢ petne poparcie dla w/w autopoprawki.

Jednoczesnie w zwiazku z tym, ze w wyniku wprowadzenia w/w zmiany projekt ustawy zawiera przepis
zmieniajacy ustawe o obligacjach (art. 3), uprzejmie prosze Pana Ministra o uwzglednienie w ramach
prowadzonych prac proponowanych weczesniej przez Kase Krajowa zmian zwigzanych z problematyka obligacji
jako zobowigzan podporzadkowanych. Propozycje te zostaly przedstawione w piémie z dnia 29 czerwca 2017 r.
kierowanym na rece Pana Premiera Mateusza Morawieckiego (pismo w zatgczeniu).

W zwigzku z powyiszym uprzejmie prosze Pana Ministra o rozwazenie mozliwosdci nadania
projektowanemu art. 3 nastepujacego brzmienia:

Art. 3 otrzymuje brzmienie:

»Art. 3. W ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. poz. 238 oraz z 2017 r. poz. 1089 i
1199):

1)  wart. 22 dotychczasowa tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje sie ust. 2 w brzmieniu:

»2. W przypadku gdy emitentem jest bank krajowy, spétdzielcza kasach oszczednosciowo-
kredytowa, Krajowa Spétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa, dom maklerski, o ktérym
mowa w art. 110zi ust. 1 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zaktad ubezpieczen
lub zakfad reasekuracji wartoéé nominalna jednej obligacji nie moze byé nizsza niz 400 000 zt lub
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rownowarto$¢ tej kwoty wyrazona w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu
tej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjecia decyzji emitenta o emisji.”;

2) w art. 74 po po ust. 8 dodaje sie ust. 9 w brzmieniu:

»9. Jezeli spétdzielcza kasa oszczedno$ciowo-kredytowa jako emitent w warunkach emisji
postanowi, iz obligacje s3 emitowane w celu ich zakwalifikowania jako sktadniki funduszy wiasnych
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowa-
kredytowych (t.j. Dz. U. z .2016 poz. 1910 z péin. zm.) oraz wyemitowane obligacje zostaly zaliczone
do takich funduszy, przepisu ust. 2 nie stosuje sie.";

3) w art. 75 po ust. 5 dodaje sie ust. 6 w brzmieniu:

»6. Jeieli spotdzielcza kasa oszczednosciowo-kredytowa jako emitent w warunkach emisji
postanowi, iz obligacje s3 emitowane w celu ich zakwalifikowania jako sktadniki funduszy wiasnych
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spotdzielczych kasach oszczednosciowo-
kredytowych (t.j. Dz. U. z .2016 poz. 1910 z péZn. zm.) oraz wyemitowane obligacje zostaly zaliczone
do takich funduszy, przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje sie.”.

Przyjecie przedstawionej w niniejszym pismie propozycji zmiany ustawowej, umozliwiajacej zaliczanie
do funduszy wtasnych kas érodkéw pochodzacych z emisji obligacji wieczystych, nie tylko przyspieszytoby
procesy restrukturyzacyjne kas, lecz takze wptynetoby na zmniejszenie zobowigzan po stronie Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego poprzez ograniczenie koniecznosci dokonywania wyptat $rodkéw gwarantowanych w
przypadkach zawieszenia dziatalnoéci kasy oraz uruchamiania pomocy publicznej udzielanej za posrednictwem
BFG w przypadkach, gdy dochodzi do przejecia kasy na podstawie przepisu-art. 74c ustawy o spotdzielczych
kasach oszczedno$ciowo-kredytowych.

Pragne wyrazi¢ nadzieje, ze przedstawione propozycje spotkajg sie ze zrozumieniem i przychylnoscig
Pana Ministra. Jednoczesnie pragne zapewni¢ o gotowosci do wspétpracy i udzielania wszelkiej pomocy
mogacej sie przyczyni¢ do zapewnienia wiasciwego ksztattu przysztych rozwigzan legislacyjnych dotyczacych
systemu spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych.

tacze wyrazy szacunku,

Rafi tusiak

REZES

Do wiadomosei:

Pan Grzegorz Schreiber ~ Sekretarz Stanu do spraw parlamentarnych;

Pan Grzegorz Bierecki — Przewodniczgcy Komisji Budzetu i Finanséw Publicznych;
Pan Jacek Sasin - Przewodniczacy Komisji Finanséw Publicznych Sejm VIl kadencii;
Pan Janusz Szewczak — Przewodniczacy Podkomis;ji statej ds. instytucji finansowych.
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