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Od:

Banco Comercial Portugués S.A. RS ac Senagkjel
Praga D. Jodo I, 28 — Porto tyneto o .")'OS- 1j R—
Portugalia - (257)7 od 1/1

Do:

1) Sz.P. Ewa Kopacz
Prezes Rady Ministrow
Al. Ujazdowskie 1/3
00-583 Warszawa, Polska

2) Sz. P. Mateusz Szczurek
Minister Finansow

ul. Swietokrzyska 12
00-916 Warszawa, Polska

3) Sz. P. Bogdan Borusewicz
Marszalek Senatu

Kancelaria Senatu

ul. Wiejska 6

00-902 Warszawa, Polska

4) Sz.P. Malgorzata Kidawa — Bltonska
Marszatek Sejmu

Kancelaria Sejmu

ul. Wiejska 4/6/8

00-902 Warszawa, Polska

Pismo w sprawie potencjalnego naruszenia praw Banco Comercial Portugués S.A.
wynikajacych z Umowy miedzy Rzeczapospolitg Polska a Republikg Portugalska w sprawie
wzajemnego popierania i ochrony inwestycji, sporzadzonej w Lizbonie w dniu 11 marca
1993 r.

Szanowni Panstwo,

Banco Comercial Portugués S.A. (dalej ,BCP” lub ,Inwestor”) jest spotkg utworzong i dziatajaca
zgodnie z prawem portugalskim pod adresem Praga D. Jodo |, 28, Porto, w Portugalii). BCP
posiada pakiet kontrolny w Banku Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Stanistawa
Zaryna 2A, 02-593 Warszawa; dalej jako “Bank Millennium”).




BCP jest diugoletnim inwestorem w Polsce. Poczatki jego inwestycji siegaja roku 1998 roku od
rozpoczecia wspélnego przedsiewzigcia z lokalnym bankiem polskim w celu utworzenia
ogolnopolskiej sieci nowoczesnych oddziatoéw detalicznych - sieci Millennium. Nasze podejscie od
tamtego czasu pozostaje niezmienne, inwestujemy wraz z lokalnymi i miedzynarodowymi
inwestorami w celu zbudowania skierowanej na polski rynek detalicznej sieci bankowej o
najwyzszej jakosci. Bank Millennium osiggnat wysokg pozycje w polskim systemie bankowym i w
ciagu ostatnich lat zyskat publiczne uznanie za wysoka jako$¢ ustug Swiadczonych na rzecz
swoich klientéw za posrednictwem réznych kanatéow (oddziatdéw, Internetu, telefonii stacjonarnej i
komorkowej). Swiadcza o tym jedne z najbardziej prestizowych nagrod za jakos¢ ustug w
bankowosci detalicznej. W calym tym okresie, BCP zdecydowanie wspomagat rozwdéj Banku,
wzmachiajgc swojg inwestycje poprzez zwiekszenie udziatu w akcjonariacie, dzielenie sie swoim
uznanym know-how oraz najlepszymi praktykami w zakresie bankowosci detalicznej, jak i
wzmacniajgc przy wiecej niz jednej okazji baze kapitalowg Banku. W tym samym czasie BCP
przestrzegat wysokich standardéw tadu korporacyjnego i poszanowania intereséw akcjonariuszy
mniejszo$ciowych oraz innych zainteresowanych stron.

W ostatnim czasie, w ramach srodkéw zaradczych natozonych przez Europejskie Organy Ochrony
Konkurenciji, BCP z powodzeniem przeprowadzit ziozony proces negocjacji, dzieki czemu byt w
stanie utrzymac swoja inwestycje w Polsce i to pomimo niezmiernie trudnych warunkow. Wszystkie
te okolicznosci pokazuja, ze nasze zaangazowanie jest niezmienne, a przyjeta perspektywa
inwestycji jest diugoterminowa.

W tym stanie rzeczy pragniemy wyrazi¢ nasze glebokie zaniepokojenie zaistniatym ryzykiem
naruszenia praw Inwestora wynikajgcych z umowy dwustronnej, zawartej w dniu 11 marca 1993 r.
pomiedzy Rzeczgpospolita Polskg a Republika Portugalska (dalej “Umowa”). Naruszenie praw
BCP bedzie bezposrednia konsekwencja wejscia w zycie projektu ustawy o szczegolnych
zasadach restrukturyzacji walutowych kredytéw mieszkaniowych w zwigzku ze zmiang kursu walut
obcych do waluty polskiej oraz o zmianie niektorych ustaw ("Projekt Ustawy"), kidra zostata
przyjeta przez Sejm RP w dniu 5 sierpnia w 2015 roku.

Inwestycja BCP w Polsce

1. BCP ma status inwestora w rozumieniu Umowy. Zgodnie bowiem z art. 1 ust. 4 lit. b)
Umowy "inwestorem” jest miedzy innymi "spétka prawa handlowego [...] z siedzibg na
terytorium jednego z Umawiajacych sie Panstw, ktéra zostata utworzona i prowadzi
dziatalnos¢ zgodnie z prawem tej Umawiajgcej sie Strony.".

2. W 2000 BCP nabyl pakiet kontrolny w Banku Millennium. Od momentu stania sie
inwestorem strategicznym Banku Millennium, BCP aktywnie wspiera jego rozwoj przez
ponad 15 lat.

3. Akcje BCP w Banku Millennium kwalifikujg sie jako inwestycja zgodnie z artykutem 1 ust. 1

lit. b) Umowy (dalej jako "Inwestycja").

4. Z uwagi na posiadany przez BCP status Inwestora, oraz fakt, ze Inwestycja znajduje sige na
terytorium Polski, ma on prawo w pelni polega¢ na standardach ochrony inwestycji
zagranicznych przyznanych w ramach Umowy.




Podstawowe zaloZenia Projektu Ustawy

5.

Projekt Ustawy zostat przyjety przez Sejm w dniu 5 sierpnia 2015 r. Przewiduje sie, ze na
poczatku wrzesnia 2015 r. zostanie on poddany pod gtosowanie w Senacie.

W skrocie, Projekt Ustawy przewiduje, ze kredyty mieszkaniowe denominowane w
walutach obcych, ktére byty udzielone przed datg wejscia w zycie Projektu Ustawy, zostang
zrestrukturyzowane. Projekt przewiduje, ze w przypadku skorzystania przez kredytobiorce z
prawa do restrukturyzacji kredytu hipotecznego, na nowe zobowigzanie kredytobiorcy
wobec banku sktadac¢ sie bedzie: kwota kredytu hipotecznego, denominowanego w zfotych
polskich (PLN), ktéra pozostafaby do spiaty w dacie ztoZzenia wniosku restrukturyzacyjnego,
gdyby kredytobiorca zawart z tym samym bankiem kredyt hipoteczny, denominowany w
zfotowkach — z identycznymi zasadami spfaty jego rat — w dniu, w ktérym zawart on kredyt
hipoteczny w walucie obcej, bedacy przedmiotem restrukturyzacji. W praktyce oznacza to,
ze restrukturyzacja na gruncie Projektu Ustawy ma zasadniczo taki sam skutek, jak
konwersja walutowych kredytéw mieszkaniowych na zlotéwki z zastosowaniem kursu,
obowigzujacego w dacie udzielenia kredytu. Zasady restrukturyzacji przyjete w Projekcie
Ustawy przewidujg, ze konsument bedzie zobowigzany ponies¢ tylko 10% finansowego
ciezaru wynikajgcego ze wzrostu kursu wymiany waluty obcej (w praktyce jedynie CHF) do
ztotowki.

Innymi stowy, w rezultacie wejscia w zycie Projektu Ustawy:

- dojdzie do umorzenia znacznej czesci wierzytelnosci banku wynikajacych z
wczeséniej zawartych umow o walutowe kredyty mieszkaniowe oraz

- bank bedzie zobligowany do poniesienia prawie calego ciezaru finansowego
przewidywanej restrukturyzacji.

Skutkiem skorzystania przez uprawnionych kredytobiorcow z restrukturyzaciji przewidzianej
w Projekcie Ustawy bedzie narzucenie zmian w warunkach wczesniej uzgodnionych i
zawartych umoéw o walutowe kredyty mieszkaniowe. W szczegdélnosci doprowadzi to do
jednostronnej konwersji uméw o walutowe kredyty mieszkaniowe udzielonych w CHF na
umowy kredytowe w PLN oraz do umorzenia czeéci naleznosci, przystugujgcych bankowi z
tytutu ww. umdw. Ponadto, biorgc pod uwage, Ze kredytobiorcy bedg uprawnieni do
ubiegania sie o restrukturyzacje przez pieé lat od wejscia w zycie Projektu Ustawy,
doprowadzi to do dlugotrwatej asymetrii praw bankoéw i konsumentéw. Dlatego tez wejscie
w zycie Projektu Ustawy w istotny sposob narusza¢ bedzie stabilnos¢ i przewidywalnosé
Srodowiska inwestycyjnego w Polsce.

Jak podkresiono w oficjalnym komunikacie Narodowego Banku Polskiego z dnia 31 lipca
2015 r., wydaje sie, ze brak jest uzasadnienia dla tak powaznego naruszenia praw bankow,
jakie jest przewidziane w Projekcie Ustawy: "nalezy zwréci¢ uwage, ze analizy NBP
wskazuja, Ze sytuacja kredytobiorcow, ktérzy zaciggneli walutowe kredyty mieszkaniowe
nie jest gorsza od pozostatych kredytobiorcow. Kredytobiorcy ci maja przecietnie wyzsze
dochody niZ kredytobiorcy, ktorzy zaciggneli kredyt mieszkaniowy w zfotych (dalej:
kredytobiorcy zfotowi), a skumulowana warto$¢ zapfaconych przez nich rat jest nizsza niz
dla kredytobiorcéw ztotowych. Wplyw znacznego wzrostu kursu franka szwajcarskiego na
wysokos¢ ich rat zostal natomiast w duzym stopniu ograniczony przez spadek stop
procentowych w tej walucie.”.
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Wplyw Projektu Ustawy na Inwestycje BCP
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Kredyty mieszkaniowe w walutach obcych stanowig istotng czesci portfela kredytowego
Banku Millennium. Kredyty te zostaly przyznane zgodnie z obowigzujgcymi wowczas
przepisami prawa i zgodnie z rekomendacjami Komisji Nadzoru Finansowego. Bank
Millennium zawsze przestrzegat wymogow stawianych przez prawo, a takze rekomendacji
upowaznionych organow panstwowych. Bank Millennium przestrzegat takze wymogéw
organu regulacyjnego w zakresie informowania klientéow na temat ryzyka zwigzanego z
kredytami walutowymi i dostosowat swoje procesy i procedury tak, aby spetni¢ odpowiednie
wymogi. W latach 2005-2014 Komisja Nadzoru Finansowego przeprowadzata okresowe
kontrole w Banku Millennium, ktére mialy na celu, miedzy innymi, ocene realizagji
postanowien obowigzujacych przepisow. Wszystkie zalecenia organu nadzoru, ktore byty
wynikiem tych kontroli, zostaty realizowane przez Bank Millennium.

Wdrozenie restrukturyzacji w ramach Projektu Ustawy wywrze znaczgcy wptyw na
funkcjonowanie Banku Millennium. Jej wejscie w Zycie naruszy, w sposob
nieproporcjonalny, a zarazem z moca wsteczng, prawa i obowigzki wynikajgce z umow
walutowych kredytéw mieszkaniowych, ktore zostaly dobrowolnie zawarte miedzy Bankiem
Millennium i jego klientami. Wszystkie te umowy funkcjonuja od co najmniej szesciu lat a w
tym okresie Bank Millennium oferowat klientom mozliwos¢é konwersji na kredyty
denominowane w PLN. W zwigzku z tym, naszym zdaniem, Projekt Ustawy narusza
umowne prawa Banku Millennium.

W wyniku przyjecia Projektu Ustawy wartos¢ Inwestycji BCP w Polsce zostanie powaznie
ostabiona, co potwierdzajg ostatnie zmiany kursu akcji Banku Millennium na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w odpowiedzi na samo ogtoszenie Projektu Ustawy. W istocie

. Projekt Ustawy istotnie zmieni warunki prawne i ekonomiczne w poréwnaniu do tych, w

ktorych BCP dokonywat Inwestycji w Polsce.

Inwestor jest przekonany, ze wejscie w zycie Projektu Ustawy spowoduje naruszenie przez
Rzeczpospolita Polskg zobowigzania do niewywilaszczania inwestyciji, poza przypadkiem,
gdy wywlaszczenie jest dokonywane w interesie publicznym i za zaptatg naleznego
odszkodowania (art. 4 ust. 1 Umowy). Co wiecej, Polska naruszy powszechnie uznany
standard ochrony inwestycji, tj. zapewnienia sprawiedliwego i réwnego traktowania
inwestycji. Ten ostatni standard chroni uzasadnione oczekiwania Inwestorow co do
warunkow dokonywania i prowadzenia inwestycji, stabilnosci, przewidywalnosci i
przejrzystosci systemu prawnego w Panstwie Przyjmujgcym inwestycje.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestor jest uprawniony do zgdania odszkodowania

za wszelkie szkody wynikte z naruszenia przez Panstwo Przyjmujace jakiegokolwiek
" standardu ochrony inwestycji. W tym kontekscie pragniemy zauwazyé, ze zgodnie z

ostatnimi szacunkami Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 sierpnia 2015 r., taczna strata
po stronie catego sektora bankowego w Polsce zwigzana z Projektem Ustawy na chwile
obecng moze wynies¢ 22 miliardy ztotych (5.5 miliarda euro). BCP jest obecnie na etapie
szacowania wysokosci szkody poniesionej z tego tytutu.

Uwzgledniajgc powyZzsze, pragniemy zwrécic uwage, ze roszczenia odszkodowawcze
inwestorébw  zagranicznych, wynikajgce z przymusowej konwersji zobowigzan
denominowanych w walutach obcych, wprowadzonej przez Panstwo Przyjmujace, zostaty
juz poddane kontroli miedzynarodowych trybunatéw arbitrazowych. W konsekwencji
srodkéw, przyjetych w czasie kryzysu gospodarczego w latach 2001 - 2002, w tym




przymusowej konwersji wierzytelnosci, Argentyna zostata zobowigzana do wyplaty
znaczacych odszkodowan na rzecz szeregu inwestoréw zagranicznych.

15. Niezaleznie od mozliwego naruszenia Umowy, jestesmy swiadomi takze istnienia
powaznych watpliwoéci co do zgodnosci Projektu Ustawy z Konstytucja RP, wyrazonych
niedawno przez jeden z najwyzszych polskich organéw sadowniczych - Krajowg Rade
Sadownictwa. KRS skupita sie na mozliwym naruszeniu zasady réwnosci podmiotow
wobec prawa. Niemniej, w ocenie Inwestora, naruszenie innych, podstawowych zasad
porzgdku prawnego, w tym (i) zasady ochrony praw nabytych, (i) zasady swobody
dziatalnosci gospodarczej oraz (iii) zasady, zgodnie z ktorg wywiaszczenie moze byé
dokonane jedynie za stusznym odszkodowaniem, jest bardzo prawdopodobne.

16. Co wiecej, istniejg uzasadnione podstawy, by twierdzi¢, ze Projekt Ustawy bedzie
sprzeczny z podstawowymi zasadami chronionymi przez Unie Europejska, w tym z zasadg
ochrony prawa wtasnosci i zasadg pewnosci prawa. Warto zauwazy¢, ze w swojej opinii z
dnia 5 sierpnia 2015 r. w sprawie projektu ustawy o szczegdlnych warunkach
restrukturyzacji kredytow mieszkaniowych w walutach obcych (CON/2015/26) Europejski
Bank Centralny wyrazit swoje obawy dotyczgce zgodnosci Projektu Ustawy z prawem UE.
EBC zwrécit rowniez uwage na liczne niejasnosci, wynikajgce z Projektu Ustawy, ktore
mogg powodowac trudnosci w jej stosowaniu

Polska jest strategicznym rynkiem zaréwno dla BCP jak i catej Grupy BCP. W nastepstwie
poczynionych inwestycji kapitatowych w Banku Millennium Inwestorowi udalo sie zbudowaé w
Polsce, na przestrzeni niemal dwoch dekad. dobrze prosperujacy bank oraz wdrozyé nowoczesny i
zaawansowany system obstugi konsumentéw. Wszystko to pokazuje, ze Inwestor planowat
ditugoterminowy rozwéj swojej obecnosci w Polsce, przyczyniajgc sie przy tym do wzrostu polskiej
gospodarki.

W s$wietle powyzszego wladze Rzeczypospolitej Polskiej proszone sg o nalezyte rozwazenie na
dalszych etapach procesu legislacyjnego — toczacego sie w odniesieniu do Projektu Ustawy —
kwestii podniesionych w niniejszym pisSmie, w celu unikniecia jakiegokolwiek naruszenia ww.
Umowy jak i ewentualnej koniecznoéci podjecia dalszych dziatan na gruncie Umowy oraz innych
wiasciwych srodkow prawnych.

Polska niewatpliwie poczynita wielki wysitek, aby stworzy¢ prawne i ekonomiczne warunki, ktére
przyciagajg zagraniczne inwestycje i znacznie przyczyniaja sie do jej rozwoju gospodarczego.
Wobec tego mamy nadzieje, ze te sprzyjajgce warunki instytucjonalne zostana zachowane.

QOczywiscie, jezeli w Panstwa ocenie bytoby to wskazane, pozostajemy do Panstwa dyspozycji w
celu omowienia powyzszych spraw. Jestesmy otwarci na kazda propozycje, w tym réwniez na
spotkanie w dogodnym dla Panstwa terminie.

Z powazaniem,

W imieniu Banco Comercial Portugués S.A.

/-/ Nuno Amado (CEQ) I~/ Miguel Braganca (CFQO)




Kopia do wiadomosci:

Minister Finansow Republiki Portugalii
Maria Luis Albuguerque
R. Infante D. Henrique, n°® 1

1149-009 Lizbona, Portugalia

Ambasador Republiki Portugalii w Polsce
Maria Amélia Paiva

ul. Ateniska 37

03-978 Warszawa, Polska

Europejski Bank Centralny

Prezes Rady Nadzorczej w ramach Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego
Daniéle Nouy

Japan Center

Taunustor 2

60311 Frankfurt nad Menem, Niemcy

Prezes Banku Centralnego Portugalii
Carlos Costa
Rua do Comércio 148

1100-150 Lizbona, Portugalia

Bank Millennium

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Kott

ul. Stanistawa Zaryna 2A

02-593 Warszawa, Polska
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