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Sz.P. Mateusz Szczurek
Minister Finansow

ul. Swietokrzyska 12
00-916 Warszawa, Polska

Do wiadomosci:

1) Sz. P. Ewa Kopacz 2) Sz.P. Andrzej Duda

Prezes Rady Ministrow Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej

Al. Ujazdowskie 1/3 ul. Wiejska 10 ]
00-583 Warszawa, Polska 00-902 Warszawa, Polska

3) Sz. P. Bogdan Borusewicz 4) Sz.P. Matgorzata Kidawa - Blonska

Marszatek Senatu Marszatek Sejm

Kancelaria Senatu Kancelaria Sejmu

Biuro Komunikacji Spotecznej ul. Wiejska 4/6/8

ul. Wiejska 6 00-902 Warszawa, Polska

00-902 Warszawa, Polska

Pismo w sprawie potencjalnego naruszenia praw inwestora wynikajgcych z umowy miedzy
Rzeczgpospolita Polska a Republika Federalna Niemiec w sprawie popierania i wzajemnej
ochrony inwestycji z dnia 10 listopada 1989 r.

Szanowny Panie Ministrze,




dziatajgc w imieniu Deutsche Bank AG (dalej “DB AG’ lub “Inwestor”), spotki utworzonej i
dziatajgcej zgodnie z prawem Republiki Federalnej Niemiec (adres: Taunusanlage 12, 60325
Frankfurt nad Menem, Niemcy), chcieliby$my zwrécié Pana uwage na istniejace zagrozenie
naruszenia praw Inwestora wynikajgcych z umowy migdzynarodowe] zawartej w dniu 10 listopada
1989 r. pomiedzy Rzeczgpospolitg Polskg a Republikg Federalng Niemiec w sprawie popierania i
wzajemnej ochrony inwestycji (dalej “Umowa BIT”). Naruszenie praw Inwestora na podstawie
Umowy BIT zaistnieje w przypadku wejscia w zycie ustawy o szczegdlnych zasadach
restrukturyzacji walutowych kredytéw mieszkaniowych w zwigzku ze zmiang kursu walut obcych
do waluty polskiej oraz o zmianie niektdrych ustaw' (dalej “Projekt Ustawy”), ktéra zostata
uchwalona przez Sejm w dniu 5 sierpnia 2015.

il Jak wskazujemy wyzej, DB AG jest spotkg utworzong i dziatajagcg w Niemczech. W
zwigzku z tym posiada status Inwestora na gruncie Artykutu 1 ustep 1 lit. ¢) Umowy BIT.

DB AG jest jedynym akcjonariuszem Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
(adres: Al. Armii Ludowej 26; 00-609 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego za numerem KRS 0000022493 (dalej “DB PL”). Akcje DB
AG w kapitale zaktadowym DB PL stanowig inwestycje na terytorium Polski, zgodnie z
Artykutem 1 ustep 1 lit. @) Umowy BIT (dale] “Inwestycja”).

Wobec powyzszego, DB AG ma prawo do ochrony przewidzianej dla zagranicznych
inwestorow w Umowie BIT.

2 W imieniu DB AG pragniemy wyrazi¢ nasze glebokie zaniepokojenie rozwojem sytuacji
dotyczgcej mozliwej restrukturyzacji walutowych kredytdéw mieszkaniowych.

W dniu 5 sierpnia 2015 Projekt Ustawy zostat uchwalony przez Sejm, a obecnie oczekuje
na gtosowanie w Senacie.

Co do zasady, Projekt Ustawy przewiduje, ze kredyty mieszkaniowe w walutach obcych
(dalej “walutowe kredyty mieszkaniowe”), ktore byly udzielone przed datg wejscia w
zycie projektowanej ustawy, zostang zrestrukturyzowane. Jednakze w praktyce
restrukturyzacia na gruncie Projektu Ustawy ma taki sam zasadniczy skutek, jak
konwersja walutowych kredytéw mieszkaniowych na ziotéwki z zastosowaniem kursu
obowigzujacego w_dacie udzielenia kredytu. Konsument bedzie bowiem zobowigzany
ponies¢ tylko 10% finansowego ciezaru wynikajacego ze wzrostu kursu wymiany waluty
obcej do ztotéwki. Konwersja ta jest zwigzana ze zobowigzaniem klienta do zapfaty na
rzecz banku kwoty odpowiadajgce] korzysci uzyskanej przez klienta w zwigzku z tym, ze
do momentu restrukturyzaciji kredyt jest oprocentowany w oparciu o stope LIBOR zamiast
WIBOR.

Skutkiem  skorzystania przez uprawnionych kredytobiorcow z  restrukturyzacii
przewidzianej w Projekcie Ustawy bedzie:

(@) zmiana warunkow wczesniej zawartych umow walutowych kredytéw
mieszkaniowych, w szczegolnosci przeksztaicenie kredytow w CHF w kredyty
ziotdwkowe oraz umorzenie czesci wierzytelnosci banku wynikajgeych z tych
umow;

(b) zobowigzanie  bankéw do udzielenia  kredytobiorcom  dodatkowych
(preferencyjnych) kredytéw w celu ufatwienia im sptaty nowego zobowigzania

! Polski: projekt ustawy o szczegéinych zasadach restrukturyzacji walutowych kredytow mieszkaniowych w zquku fe'
zmiang kursu walut obcych do waluty polskiej oraz o zmianie niektérych ustaw s/




wobec banku bedgcego sumg dwéch elementéw: (i) podlegajgcej zwrotowi kwoty
korzysci wynikajgcej z oprocentowania kredytu przed restrukturyzacjg w oparciu o
stopg LIBOR zamiast WIBOR oraz (ii) kwoty odpowiadajacej 10% udziatowi
konsumenta w kosztach finansowych wzrostu kursu wymiany waluty.

DB PL posiada istotny portfel walutowych kredytéw mieszkaniowych. Projekt Ustawy, jezeli
wejdzie w zycie, bedzie oznaczat powazng ingerencje w wynikajgce z tych kredytéw prawa
DB PL. Prawa te zostaty skutecznie nabyte przez DB PL na podstawie umow walutowych
kredytow mieszkaniowych, ktore zostaly dobrowolnie zawarte przez klientow i ktére
pozostajg w peini wigzgce dla stron. Skala ingerencji w umowne prawa DB PL jest tym
wigksza, ze (i) restrukturyzacja walutowych kredytéw mieszkaniowych bedzie zalezata
wytgcznie od decyzji klienta, na ktérg bank nie bedzie miat zadnego wplywu oraz (ii) bank
bedzie zobowigzany ponies¢ niemalze caly finansowy ciezar planowanej restrukturyzacii.

Z perspektywy DB AG jako Inwestora, wejscie w zycie Projektu Ustawy spowoduije:

(1) znaczgcy spadek wartosci Inwestycji, co bedzie bezposrednim skutkiem spadku
wartosci akcji w kapitale zaktadowym DB PL;

(i) znaczacy redukcje dywidendy przystugujgcej z akcji w kapitale zakladowym DB PL.

Co wigcej, wejécie w zycie ustawy w brzmieniu wynikajgcym z Projektu Ustawy istotnie
zmieni warunki prawne i ekonomiczne w poréwnaniu do tych, w ktérych DB AG dokonywat
Inwestycji w Polsce. Istotnie podwazy stabilnos¢ i przewidywalnosé otoczenia
inwestycyjnego w Polsce i znaczaco ograniczy Inwestorowi mozliwo$é planowania,
zarzgdzania i korzystania z jego Inwestyciji.

W ocenie Inwestora, jezeli Projekt Ustawy w jego obecnym brzmieniu wszediby w zycie,
doszioby do naruszenia przez Rzeczpospolity Polskg jej zobowigzan wynikajgcych z
Umowy BIT. W szczegoinosci nie zostalyby dotrzymane nastepujgce zobowigzania:

(a) zakaz wywiaszczenia inwestycji przez panstwo przyjmujgce inwestycje i
podejmowania $rodkéw o skutku réwnowaznym z wywiaszczeniem, chyba ze
wywilaszczenie jest dokonywane w interesie publicznym i za zaptatg naleznego
odszkodowania (Artykut 4 ustep 2 Umowy BIT);

(b) zobowigzanie do zapewnienia sprawiedliwego i réwnego traktowania inwestycji
(Artykut 2 ustep 1 Umowy BIT), ktére obejmuje ochrone uzasadnionych oczekiwan
Inwestora co do warunkéw dokonywania i prowadzenia inwestycji, stabilnosci,
przewidywalnosci i przejrzystosci systemu prawnego w panstwie przyjmujgcym
inwestycje.

Jezeli na skutek niedotrzymania przez Rzeczpospolita Polskg wskazanych zobowigzan
wynikajgcych z Umowy BIT bank DB AG poniesie szkode, bedzie on uprawniony do
dochodzenia odszkodowania. Zgodnie z ostatnimi szacunkami Komisji Nadzoru
Finansowego, fgczna strata po stronie catego sektora bankowego w Polsce zwigzana z
projektowang ustawg oraz de facto wymuszong konwersjg walutowych kredytow
mieszkaniowych, moze wynies¢ 22 miliardy ziotych. Obecnie DB AG szacuje wiasne
szkody z tego tytutu. Jezeli oszacowanie to potwierdzi, ze szkoda jest istotna,
przedstawiciele DB AG mogg by¢ zobowigzani, na podstawie niemieckiego prawa spotek,
do podjgcia dziatar prawnych zmierzajgcych do uzyskania odszkodowania.

Niezaleznie od naruszenia standardéw ochrony inwestycji wynikajgcych z Umowy BIT, =~ SR
wejscie w zycie Projektu Ustawy moze skutkowaé naruszeniem wynikajgcych z Konstytlr.f,éj'




RP podstawowych zasad porzadku prawnego, w tym (i) zasady réwnosci wobec prawa, (i)
zasady ochrony praw nabytych, (iii) zasady swobody dziatalno$ci gospodarczej oraz (iv)
zasady, zgodnie z ktérg wywiaszczenie moze by¢ dokonane jedynie za stusznym
odszkodowaniem. Podkresli¢ nalezy, ze istotne watpliwoséci dotyczgce zgodnosci Projektu
Ustawy z Konstytucjg RP zostaly juz zasygnalizowane prze Krajowg Rade Sgdownictwa.
Tak samo prawdopodobne jest naruszenie prawa Unii Europejskiej. Szczegdlne ryzyko
powstaje w odniesieniu do prawa wiasnosci i zasady pewnosci prawa.

Chcielibysmy zapewni¢ Pana Ministra, ze w tych przypadkach, w ktorych klienci Deutsche Bank
Polska majg problem ze splatg kredytu, bank zawsze poszukuje roczwigzan korzystnych dla obu
stron. Takie podejscie pozwala bankowi oceni¢ indywidualng sytuacje kredytobiorcéw i poméc im
w tym zakresie. Z tego powodu uwazamy, ze Projekt Ustaw jest nieuzasadniong i
nieproporcjonalng interwencjg w stosunki prawne zawarte przed wejsciem w zycie projektowanej
ustawy. Jako inwestor, chcielibysmy wyrazi¢ nasza szczerg nadzieje, ze wiadze Rzeczypospolitej
Polskiej rozwazg ponownie obecne brzmienie Projektu Ustawy i wplyw, jaki ustawa ta w sposob
nieunikniony bedzie miata na Inwestora oraz caty sektor bankowy w Polsce.

Ponadto, chcielibySmy wyrazié naszg szczerg wole rozpoczecia konsultacji i wypracowania
wzajemnie satysfakcjonujgcego rozwigzania, ktérego celem byloby wsparcie kredytobiorcow
znajdujgcych sie w trudnej sytuacji finansowej. Uwazamy, ze punktem wyjscia do wypracowania
odpowiedniego rozwigzania mogioby byé - deklarowane przez sektor bankowy w toku
dotychczasowej debaty publicznej — utworzenie specjalnego Funduszu Wsparcia Restrukturyzacii
Kredytow Hipotecznych. Jestedmy gotowi spotkaé sie w tej sprawie.

DB AG ma szczerg nadzieje, ze podniesione przez nas obawy zostang nalezycie rozwazone przez
Rzeczpospolitg Polska na dalszym etapie procesu legislacyjnego dotyczacego Projektu Ustawy.

W imieniu Deutsche Bank AG

Juergen Fitschen, Christian Sewing,
Wspotprzewodniczacy Zarzgdu Czitonek Zarzgdu
[podpis nieczytelny] [podpis nieczytelny]

Repertorium nr 13/2015

Ja, nizej podpisana Anna Grzywacz, ftumaczka przysiegia jezyka angielskiego nr TP/55/08
zaswiadczam zgodnos¢ niniejszego Humaczenia z trescig dokumentu w jezyku angielskim.
Na dowod powyzszego skladam méj podpis i piecze¢ dnia 18 sierpnia 2015 r.




