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W odpowiedzi na pismo z dnia 6 sierpnia 2015 r. (znak BPS/KBFP/0423/6/15)
przekazuje opinie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego dotyczacg konsekwencii
finansowych wprowadzenia w Zycie ustawy o szczegblnych zasadach
restrukturyzacji walutowych kredytéw mieszkaniowych w zwigzku ze zmiang kursu

walut obcych do waluty polskiej (zwanej dalej ustawg).

Zgodnie z przyjeta przez Sejm w dniu 5 sierpnia 2015 r. ustawa banki beda
zobowigzane, w ramach procedury restrukturyzacji walutowych kredytow
hipotecznych, do umarzania 9/10 kwoty, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1 pkt. 2 projektu
ustawy, tj. réznicy pomiedzy pozostatg do sptaty kwotg kapitatu walutowego kredytu
mieszkaniowego przeliczonego na ziote, a kwotg kapitatu kredytu mieszkaniowego,
jaka pozostataby do sptaty na dzien ztozenia wniosku o restrukturyzacje walutowego
kredytu mieszkaniowego, gdyby kredytobiorca pierwotnie zawart z bankiem umowe

o kredyt mieszkaniowy w ztotych.
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Posiadane przez Fundusz dane o walutowych kredytach mieszkaniowych nie
pozwalaty na precyzyjne okreslenie kwoty kredytéw spetniajgcych kryteria okreslone
w ustawie. Konieczne byto zatem przeprowadzenie stosownych szacunkow,

w wyniku ktorych kwote te okreslono na 57,6 mid zt.

Wyliczenia skutkéow finansowych ustawy przeprowadzono na podstawie
szacowanej kwoty kredytéw udzielanych w poszczeglinych miesigcach przy
jednoczesnym uwzglednieniu struktury terminowej portfela kredytow (dla kredytéw
z terminem pierwotnym krotszym od 20 lat dokonano u$rednienia okresu
kredytowania do 15 lat, dla kredytdw z przedziatu 20 - 30 lat — do 25 lat oraz dla
kredytdw powyzej 30 lat — do 35 lat). Pozostate zatozenia przyjete do symulacji byty
nastepujgce:

- kredyty podlegajace ustawie udzielane byty w latach 2005 - 2009,

- wszyscy uprawnieni kredytobiorcy skorzystajg z mozliwosci przewalutowania,

- kursy walutowe w trakcie okresu kredytowania przyjeto na podstawie fixingu
NBP z uwzglednieniem 5% spreadu bankow,
- jako kurs przewalutowania przyjeto kursy z dnia 07.08.2015 r.:
o CHF/PLN - 3,8615,
o EUR/PLN - 4,1446,
- oprocentowanie w trakcie okresu kredytowania okreslono z wykorzystaniem
danych dotyczacych:
o WIBOR 3M,
o LIBOR CHF 3M,
o EURIBOR 3M,
przy czym zastosowano aktualizacje stop procentowych w cyklu
3 miesiecznym,

- przyjeto marze w wysoko$ci 1% oraz 1,5%.

Szacowany koszt umorzen kredytow spetniajacych kryteria ustawy poniesiony

przez banki wyniesie 19,2 mid zt.

Kwota umorzen stanowitaby 128,5% wyniku finansowego netto wykazanego

przez sektor bankdéw komercyjnych na koniec 2014 r. oraz 15,2% kapitatow wiasnych



tego sektora. Wsrdd 10 bankow o najwyzszym zaangazowaniu w walutowe kredyty
mieszkaniowe tylko 2 z nich bylyby w stanie pokryé szacowane koszty umorzen
wynikiem finansowym za 2014 r. W 4 bankach natomiast koszty z tytutu

przewalutowania przekroczytyby wynik finansowy ponad 4-krotnie.

Dokonano rowniez alternatywnego oszacowania kwoty umorzen przy
zatozeniu zastosowania umorzenia w wysokosci 50% przy jednoczesnym
zachowaniu pozostatych warunkdéw ustawy. W takim przypadku faczna kwota

umorzen czesci restrukturyzowanych kredytow walutowych wyniostaby 10,7 mid zt.

Oznaczatoby to koszt odpowiadajacy 71,4% wyniku sektora bankow
komercyjnych za 2014 r. oraz rownowarto$¢ 8,4% kapitatow wtasnych tego sektora.
W tym przypadku 3 z 10 bankéw o najwiekszym wolumenie walutowych kredytow
mieszkaniowych bytyby w stanie pokryé szacowane koszty umorzen wynikiem
finansowym za 2014 r., a w 4 bankach koszty z tytutu przewalutowania ponad

2-krotnie przekroczylyby ich wynik finansowy.

W przypadku obu powyzszych wariantéw kwota doptat wnoszona przez
kredytobiorcéw, ktéra mogtaby wptynaé na ograniczenie strat bankéw, bytaby taka

sama i wyniostaby 1,5 mid zt.

Przyjecie do symulacji wyzszej marzy (w wysokosci 1,5%) wptynetoby na

zwiekszenie kosztéw umorzer.

Tabela: Zestawienie wynikow symulaciji

Marza
H 2 T o/ _ 100
Podziat kosztéw umorzenia: 90% - 10% 1,0% 1,5%
Koszt umorzenia dla bankéw 19,2 mid zt 19,7 mid z
Podziatl kosztéw umorzenia: 50% - 50% Marza
i 1,0% 1,5%
Koszt umorzenia dla bankéw 10,7 mid 10,9 mid zt

Powyzsze wyliczenia nie uwzgledniajg pozostatych kosztow dla bankéw
zwigzanych z przewalutowaniem kredytéw mieszkaniowych, ktore nie byty

szacowane przez Fundusz. Koszty te moga wynika¢ m.in. z tytutu:

- zmiany struktury finansowania z walutowego na ziotowe, w tym:



o utrzymania lub wcze$niejszego zamkniecia pozycji walutowych,
o dopasowania struktury walutowej poprzez pozyskanie depozytéw
w ztotych lub zawarcie odpowiednich umow swapowych,
udzielenia  preferencyjnie  oprocentowanych  kredytow (maksymalnie
w wysokoSci aktualnej stopy referencyjnej NBP) na refinansowanie
zobowigzann powstatych po stronie klientdw z tytutu nieumorzonej kwoty
réznicy kapitatdw powiekszonej o réznice z tytutu rat kapitatowo odsetkowych

(art. 5 ust. 1 ustawy).

Ponadto chciatbym zwrdci¢ uwage na dodatkowe skutki przewalutowania

kredytéw na ztote:

1) ostabienie zlotego wobec innych walut — w rezultacie kwota kredytow

2)

spetniajgcych kryteria okreslone w ustawie wzro$nie wobec pierwotnie
szacowanych wartoéci, co skutkowaé bedzie zwiekszeniem kosztéw po stronie

bankéw,

negatywny wplyw na budzet w postaci nizszych wptywow z tytutu podatku CIT
i otrzymywanej dywidendy.

Ustawa moze réwniez generowaé koszty o wymiarze makroekonomicznym,

ktore przektadajg sie na finanse publiczne. Nalezg do nich m.in.:

ryzyko ograniczenia przysztej akcji kredytowej przez banki oraz skali
posrednictwa finansowego — wptyw na poziom inwestycji, a tym samym na
wzrost PKB,

ryzyko utraty reputacji kraju z mozliwym wptywem na strumien inwestycji
zagranicznych (obawa przed wprowadzaniem rozwigzan prawnych z mocg
wsteczng),

ewentualne koszty odszkodowan wynikajace z ryzyk prawnych.
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