Stanowisko Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych dotyczace proponowanego
ograniczenia diwigni na pochodnych instrumentach finansowych

Majac na uwadze toczaca sie publicznie dyskusjg na temat zaskakujacej i nieoczekiwanej
préby wdrozenia zmian w regulacjach prawnych w zakresie funkcjonowania rynkow
pochodnych, a takze wobec faktu, ze ani regulator rynku, ani ustawodawca nie podjeli sig
pozyskania na temat planowanych zmian opinii srodowiska inwestorow indywidualnych,
niniejszym Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych (SH1), bedac najwieksza organizacjg
reprezentujacy interesy inwestorow indywidualnych w Polsce {zrzeszajgca ponad 10 tys.
cztonkéw) przedstawia stanowisko dotyczace planowanego ograniczenia diwigni na
pochodnych instrumentach finansowych tj. art. 1 pkt. 13-14 skierowanego przez Sejm do
Senatu Rzadowego projektu ustawy © zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektérych innych ustaw.

1. W opinii Stowarzyszenia proba uregulowania przepisami prawa ograniczenia
dzwigni na pochodnych instrumentach finansowych spowoduje powstawanie
finansowej szarej strefy”. Aktywni inwestorzy, ktérymi z reguly sg uczestnicy
rynku FOREX, a ktdrych strategia inwestycyjna przewiduje handlowanie
instrumentami z wysoka diwignia 1:100, zmuszeni zostang wobec ewentualnych
zmian w przepisach do poszukiwania tego typu rozwigzan w ofercie podmiotow,
ktdrych siedziba miesdci sig poza terytorium Polski. Bedg zatem zawierali w tym
celu umowy z podmiotami pozostajagcymi poza nadzorem Komisji Nadzoru
Finansowego. Spowoduje to w konsekwencji spadek bezpieczeristwa inwestorow.
Wynika to z tego, iz podmioty takie majg siedzibg poza granicami Polski co
implikuje czesto koniecznos$¢ zawierania uméw w obcym jezyku, przelewania
¢rodkéw na konta zagraniczne, czesto poza terytorium Unii Europejskiej, co w
spos6b naturalny powoduje zmniejszone bezpieczenstwo powierzonych Srodkow.
Dochodzenie ewentualnych roszczen poza polskim rezimem prawnym, dla
inwestoréw indywidualnych, nie wyposazonych w profesjonalng obstuge prawng,
moze byé w zwigzku z tym bardzo utrudnione, a co wigcej niezwykle kosztowne.

2. Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych w ramach swojej dziatalnosci oferuje
inwestorom wsparcie w zakresie ochrony praw. Wsparcie prawne i porady
udzielane sa zaréwno w przypadku naruszen wystepujacych na rynku akeji,
obligacji, czy tez funduszy inwestycyjnych, ale takie w przypadku naruszen
wystepujacych po stronie brokeréw, jak rowniez innych podmiotow dziatajacych
na rynku FOREX. W kilkunastoletniej historii dziatalnosci naszej organizacji, do
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Stowarzyszenia nigdy nie trafity zastrzezenia inwestoréw co do poziomu diwigni
oferowanych przez brokerow krajowych i zagranicznych. Inwestorzy w skargach
kierowanych do Stowarzyszenia, a dotyczacych rynku FOREX nigdy nie wskazywali
poziomu diwigni, jako przyczyny btednych decyzji inwestycyjnych i strat. Jako
gldwng przyczyne strat inwestorzy wskazuja w bezwzglednej wigkszosci wiasne
btedy, a wigc m.in. bfedng strategie inwestycyjna, brak wystarczajace] wiedzy na
temat rynkow finansowych, brak doswiadczenia, czy tez niewystarczajace
dziafania podmiotéw funkcjonujgcych na rynku finansowym w zakresie edukacj.

3. Sil nie znajduje uzasadnienia dla tezy, iz wysoka diwignia jest glowng przyczyng
strat ponoszonych przez inwestoréw. Na rynku kontraktéw terminowych
oferowanych z duzo mniejszg diwigna (okoto 1:14), w ramach rynku gietdowego
wedtug dostepnych danych, traci okoto 74% inwestoréw (wobec 81% na rynku
FOREX). Statystyki obu rynkéw, niezaleznie od réznic wystepujgcych w poziomie
d#wigni sa wiec podobne. Oznacza to w sposab jednoznaczny, ze wysoka diwignia
nie jest gtéwnym czynnikiem powodujacym ponoszenie strat przez inwestorow.
W opinii Stowarzyszenia ta przyczyna tkwi w niedostatecznej edukacji inwestorow,
jak réwniez w niedostatecznym informowaniu o ryzyku przez podmioty oferujace
mozliwo$¢ inwestowania na rynku FOREX.

4. W ocenie Stowarzyszenia zmiany regulacji prawnych, ktérych dotyczy niniejsze
stanowisko powinny by¢ poddane konsultacjom spotecznym. Podjecie dziatan
ustawodawczych bez uprzedniego zapoznania sie z opinig stron najbardziej
zainteresowanych tymi zmianami nie powinna miec¢ miejsca.

5. Majgc na uwadze powyisze, W opinii Stowarzyszenia zmiany majgce na celu
poprawe bezpieczenstwa inwestorow powinny i$¢ w kierunku lepszej edukacji
oraz regulacji sposobu reklamowania ustug brokerskich, w szczegélnosci
dotyczacych inwestowania na rynku FOREX. Zwiekszone ryzyko, wynikajace
z wysokiej dzwigni oraz zmiennosci na rynku FOREX powinno by¢ w sposob jawny
i klarowny przedstawiane klientom. Wszelkie reklamy, ktdére w sposob
niedostateczny informujg i nie eksponuja wspomnianego ryzyka powinny by¢
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