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Odpowiedi na o$wiadczenie ztozone przez senatorow Macieja Klime, Waldemara
Kraske, Andrzeja Matusiewicza | Marka Martynowskiego na 77. posiedzeniu Senatu
w dniu 25 czerwca 2015r.

1. Jakie byly przyczyny przedtuzenia (mimo poprawy stanu finanséw oraz gospodarki
w latach 2013-2014 oraz optymistycznych prognoz na 2015 r.) Elastycznej Linii
Kredytowej (FCL) w MFW na kolejne lata oraz czy uzasadnione bylo przediuienie

umowy w zakresie FCL przez Polske?

Elastyczna Linia Kredytowa (FCL) pozytywnie oddziatuje na polskg gospodarke na kilku
ptaszczyznach: na zewnetrzng stabilizacje gospodarki, ochrone wartosci waluty oraz na
wiarygodnoé¢ Polski na miedzynarodowych rynkach finansowych skutkujaca poprawa
warunkéw pozyskiwania finansowania na tych rynkach. Posrednio FCL pomaga w zapewnieniu
bezpieczeristwa gospodarczego panstwa w warunkach utrzymujacej sie wysokiej niepewnosci
i zmiennoéci na rynkach finansowych oraz wzmozionej ekspozycji polskiej gospodarki na tzw.
negatywne ,szoki” ptynace z zewnetrznego otoczenia. Ponadto, FCL zapewnia Polsce swoisty
margines bezpieczeristwa dla prowadzonej przez Rzad polityki gospodarczej, pozwalajacy na
utrzymanie mocnych i stabilnych fundamentéw polskiej gospodarki.

Pozytywne skutki FCL miaty szczegdlne znaczenie w okresie globalnego kryzysu finansowego
i gospodarczego i zwigzanych z nim wysokich napie¢ finansowych i gospodarczych w strefie
euro. Dostep do FCL byt jednym z czynnikow, dzieki ktorym Polska pozostata relatywnie

odporna na skutki globalnego kryzysu.

W ostatnich kilku latach na miedzynarodowych rynkach finansowych i w globalnej gospodarce
nastapita pewna i stopniowa poprawa sytuacji. Dotyczy to rowniez polskiej gospodarki i jej
fundamentdéw. Nalezy ponownie podkreéli¢, ze do poprawy sytuacji makroekonomicznej Polski
posrednio przyczynit sie takize dostep do FCL. Obnizeniu ulegly koszty finansowania potrzeb
pozyczkowych Skarbu Paristwa (m.in. nastapit spadek rentownosci obligacji od korica 2012 r. do
konca wrzesnia 2014 r. — dla obligacji 10-letnich w ztotych o 67 punktdw bazowych (pb),

aw euro o 66 ph).

Z jednej strony, powyzsze czynniki moga wskazywac na czesciowe zmniejszenie znaczenia FCL
dla Polski. Jednakze z drugiej strony, w ostatnim czasie w otoczeniu zewnetrznym Polski
pojawity sie nowe istotne zagrozenia. Naleza do nich: (i) napiecia geopolityczne wokot konfliktu
Rosji z Ukraing; (ii) przewlekte spowolnienie gospodarcze w strefie euro; (iii) mozliwosc
opuszczenia przez Grecje strefy euro, (iv) wzrost niepewnosci w UE w zwigzku z referendum
w W. Brytanii dotyczgcym przysziosci tego kraju w Unii; (v) nadmierna reakcja rynkow
finansowych na normalizacje polityki monetarnej USA, (vi) wzrost niepewnosci co do rozwoju
sytuacji finansowej i gospodarczej w Chinach.

Mozna zatem stwierdzi¢, ze ten podwyzszony poziom ryzyka, przede wszystkim zewnetrznego,
a takie pozytywne postrzeganie przez inwestorow naszego dostepu do FCL uzasadniaty
wystapienie przez Polske do MFW w 2015 r. z wnioskiem o odnowienie linii kredytowej. Pewna
poprawa sytuacji makroekonomicznej w otoczeniu zewnetrznym oraz wzmocnienie



fundamentow polskiej gospodarki pozwolity natomiast na podjecie decyzji o zmniejszeniu
w 2015 r. kwoty FCL. Zmniejszenie kwoty FCL jest elementem strategii Polski stopniowego
wychodzenia z tego instrumentu w zaleznosci od rozwoju sytuacji makroekonomicznej w kraju

i w otoczeniu zewnetrznym.

2. Jakie wymierne korzysci odnosi Polska, decydujac sie na FCL, gdy nie jest ona
wykorzystywana?

Dostep do FCL stanowi istotne dodatkowe zabezpieczenie Polski przed destabilizacjg finansowa
i gospodarczg. Jest ona swoistg polisg ubezpieczeniowg naszej gospodarki.

W okresie globalnego kryzysu finansowego dostep do FCL pomdgt Polsce utrzymaé korzystne
warunki dostgpu do finansowania rynkowego, sprzyjajac obnizaniu premii za ryzyko. Zaréwno
inwestorzy, jak iagencje ratingowe niejednokrotnie wyrazali opinie, ze instrument ten
stabilizuje nasza gospodarke w warunkach bardzo zmiennego otoczenia zewnetrznego i wspiera
pozytywng ocene wiarygodnosci kredytowej Polski. Zwieksza to sktonnoséé inwestorow
zagranicznych do zakupow polskich papierow skarbowych i pozytywnie wptywa na uzyskiwane
rentownosci, zarowno na rynku krajowym, jakinarynkach zagranicznych, a w konsekwencji
pozwala zmniejszac koszty obstugi zadtuzenia. Ponadto, dostep do FCL petni role sygnalizatora
wzmocnionej stabilnosci naszej gospodarki, zachecajacego inwestoréw zagranicznych do
inwestowania w Polsce, a takze zniechecajgcego podmioty spekulacyjne do ataku na polskie

aktywa lub walute.

Wedtug zgodnej opinii, zaréwno polskich wtadz jak i ekspertéw MFW, dostep Polski do
kolejnych elastycznych linii kredytowych poczynajac od maja 2009 r. okazat sie korzystny dla
naszej gospodarki. W raporcie MFW z przegladu pierwszej FCL stwierdzono, ze: ,umocnienie
zfotego, obnizenie suwerennego ryzyka (premii za ryzyko); wzrost naptywu kapitatéw oraz
spadek rentownosci obligacji rzadowych s3 w czesci skutkiem stabilizujacego wptywu FCL”.
Wtadze Polski potwierdzity ,znaczacy wzrost popytu na krajowym rynku obligacji”, na ktéry
zwlaszcza w okresie od kwietnia 2009 r. powrdcili zagraniczni inwestorzy, co skutkowato
spadkami rentownosci. Wiadze stwierdzity réwniez, ze dostep do FCL zwiekszyt pole manewru
polityki makroekonomicznej w reakcji na globalny kryzys i jednoczesnie sprzyjat utrzymaniu na
korzystnych warunkach  dostepu Polski do rynkéw finansowych, nawet w okresach
wzmozonych wahan i niepewnosci.

3. Czy wywierano naciski na rzad RP w sprawie FCL lub wigzano jej przyznanie z innymi
zobowigzaniami, czy decyzja o ztozeniu wniosku w sprawie FCL byla suwerenna?

Decyzje o kazdorazowym wystagpieniu do MFW z wnioskiem o przyznanie FCL byly w petni
suwerennymi decyzjami Rzgdu RP (reprezentowanego przez Ministra Finansow) oraz Prezesa
NBP bazujgcymi na przestankach wymienionych powyzej.

4. lle kosztuje Polske obstuga finansowa FCL w MFW od momentu jej wprowadzenia?

Koszty obstugi FCL sg w przypadku Polski zwigzane z tzw. optata za gotowosé.



1. FCL przyznana w dniu 6 maja 2009 r. — roczna optata za gotowos$¢ wyniosta 36,96 min SDR.
2. FCL przyznana w dniu 2 lipca 2010 r. — roczna opfata za gotowos¢ wyniosta 20,56 min SDR.

Pierwotnie Polska zaptacita kwote 36,96 min SDR. W zwigzku z wnioskiem Polski do MFW
o zamkniecie przedmiotowej linii zatwierdzonej w dniu 2 lipca 2010 r. i udostepnienie nowej
linii (o zwiekszonym horyzoncie czasowym i zwiekszonej kwocie — wniosek zatwierdzony przez
MFW w dniu 21 stycznia 2011 r.) opfata zostata czesciowo, pro rata, zwrdcona. Polska
otrzymata zwrot kwoty w wysokosci 16,4 min SDR.

3. FCL (dwuletnia) przyznana Polsce w dniu 21 stycznia 2011 r. — roczna opfata za gotowosic

wyniosta 60,87 min SDR.
Pierwotnie Polska zapfacita kwote 69,82 mln SDR. W zwiazku ze zwiekszeniem polskiego udziatu

cztonkowskiego w MFW, Fundusz dokonat czesci zwrotu optaty za gotowosc w kwocie 8,95 min
SDR.

4. Optata roczna zaptacona w dniu 20 stycznia 2012 r. wyniosta 59, 27 min SDR.

5. Optata roczna zaptacona w dniu 18 stycznia 2013 r. wyniosta 76,28 min SDR. Jednoczesnie
wobec anulowania linii trzy dni przed data jej wygasniecia Fundusz dokonat czesci zwrotu
opfaty za gotowosc w kwocie 485,9 tys. SDR.

6. Optataroczna zaptacona w dniu 17 stycznia 2014 r. wyniosta 76,28 min SDR.

7. Opfata roczna zaptacona w dniu 14 stycznia 2015 r. wyniosta 41,4 min SDR. Jednoczesnie
wobec anulowania linii cztery dni przed dat3 jej wygasniecia Fundusz dokonat czesci zwrotu

opfaty za gotowosc w kwocie 836 tys. SDR
Netto koszt FCL za w/w okres wynidst 370,34 min SDR.

Nalezy jednakie zauwazyc, iz koszty optaty za gotowosc z tytutu FCL zostaty zrdwnowaione
oszczednosciami z tytutu nizszych kosztéw obstugi naszego diugu. Zwiekszona skfonnosé
inwestorow zagranicznych do zakupdw polskich papierow skarbowych pozytywnie wptywa na
uzyskiwane rentownosci, zaréwno na rynku krajowym, jakinarynkach zagranicznych,
a w konsekwencji pozwala zmniejszac koszty obstugi zadtuzenia. Oszczednosci z tego tytutu
rownowaig koszty opfaty za gotowosc juz przy konserwatywnym zatozeniu, ze dostep do FCL
obnizytby Polsce jedynie koszt finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa (a wiec
bez uwzgledniania analogicznych pozytywnych efektow dla innych sktadowych gospodarki) o 2-
5 pb w zaleznosci od roku dla rynkowego dtugu zacigganego w latach posiadania dostepu do
FCL (zmniejszenie dotyczy catego okresu zapadalnosci emitowanego diugu w danym roku, czyli

5-10 lat),

5. Czy srodki finansowe z FCL byly wykorzystywane (ewentualnie w jakim zakresie
i latach), czy traktowane sg przez rzad RP jako ewentualna polisa ubezpieczeniowa?



Polska zamierza w dalszym ciggu traktowad Elastyczng Linie Kredytows jako instrument
zapobiegawczy i — jak w poprzednich latach - nie zamierza dokonywad ciggniell sSrodkow
w ramach przyznanego przez MFW instrumentu.

6. lle srodkéw finansowych poiyczyt rzad RP w latach 2010-2014 od instytucji
finansowych (miedzynarodowych, rzgdéw oraz bankéw komercyjnych)?

Podstawowym rynkiem finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu parnstwa jest rynek
krajowy. Wsrdd instrumentéw na rynku krajowym dominujg skarbowe papiery wartosciowe
(SPW stanowig 96% zadfuzenia krajowego Skarbu Panstwa - dane na koniec maja br.).
Finansowanie zagraniczne stanowi uzupetnienie finansowania krajowego. W strukturze
zadtuzenia zagranicznego przewazajgcy czesc stanowiy obligacje skarbowe emitowane na
rynkach zagranicznych (76% zadtuzenia zagranicznego SP), istotng role petnig réwniez
niskooprocentowane kredyty z miedzynarodowych instytucji finansowych (MIF)
obejmujacych: Bank Swiatowy, Europejski Bank Inwestycyjny oraz Bank Rozwoju Rady Europy
(24% zadtuzenia zagranicznego SP).

Tabela 1 przedstawia strukture sprzedazy i wykupow SPW oraz kredytow zaciagnietych w MIF
w latach 2010-14, wg wartosci nominalnej oraz saldo majgce wptyw na przyrost diugu z tytutu
finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa.

Tabela 1. Struktura sprzedazy i wykupéw SPW oraz kredytéw zaciggnietych w MIF w latach
2010-14, wg wartosci nominalnej (w mld z1).

| 2010| 2011| 2012) 2013| 2014
Sprzedaz -
SPW na rynku: 192,8 148,1 175,0 149,9 134,3
- krajowym 165,4 127,6 140,7 139,7 116,9
- zagranicznym 27,4 20,5 38,3 10,2 17,4
Kredyty w MIF 72 9,0 5,5 11,6 10,0
tqcznie 2000 1571 1845| 161,5| 1443
Wykupy a .
SPW na rynku: 128,9 125,7 138,8 115,9 85,0
- krajowym 121,4 121,7 122,5 102,0 70,3
- zagranicznym 7,5 4,1 16,3 13,9 14,7
Kredyty w MIF . 1,2 2,2 1,7 3,0 3;2
tgcznie 130,1 128,0 140,4 118,9 88,1
Saldo
SPW na rynku: 63,9 22,4 40,2 34,0 49,3
- krajowym 44,0 59 18,2 FlT 46,6
- zagranicznym 19,9 16,4 22,0 -3,7 2,7
Kredyty w MIF 6,0 | 6,8 3,8 | 8,6 6,8
tgeznie | 699 29,1 44,1 42,6 56,2

N



W przypadku sprzedazy i wykupéw SPW nie s3 dostgpne dane dotyczace struktury
podmiotowej inwestordw tj. podziatu na rézne kategorie inwestoréw. Takie dane s3 dostepne
dla stanéw dtugu na poszczegdlne okresy, co przedstawia tabela 2.

Tabela 2. Zadtuzenie Skarbu Paristwa w ujeciu podmiotowym w latach 2010-2014 (w mld zi).

~ Wyszczegdlnienie 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 |

Zadtuzenie Skarbu Paristwa (SP), w tym: 701,9| 771,1| 793,9| 8380| 7799
1. Zadtuienie wobec krajowych bankéw |

komercyjnych: 137,6 | 120,2 98,6 125,8 | 165,7

- krajowe SPW 130,5 110,3 91,5 114,7 150,8

- zagraniczne SPW 7,1 9.9 7,0 11,1 14,9

2. Zadiuzenie wobec krajowego sektora

pozabankowego: 251,2 261,9 262,9 277,5 157,3

- krajowe SPW 248,2 249,7 251,5 266,5 145,1

- zagraniczne SPW 3,0 1,8 1,9 11 1,0

- pozostate zadtuzenie SP* 0,0 10,4 9,5 9,9 11,2

3. Zadluienie wobec nierezydentéw: 313,1| 389,0| 432,4| 434,7 456,9

- krajowe SPW 128,3 154,2 190,5 193,2 196,0

- zagraniczne SPW 145,4 183,6 191,0 181,6 192,5

- kredyty zagraniczne: 39,4 51,2 50,9 60,0 68,4

- kredyty w MIF 38,9 50,7 50,7 59,9 68,4

- Klub Paryski i pozostate 0,5 0,5 0,2 0,1 0,0

- pozostate zadtuzenie SP 0,0 0,0 0,0 0,0 -

*Od maja 2011 r., w kategorii tej znajdujq sie depc_rzyty przyjete od jednostek sektora finanséw
publicznych ulokowane na rachunku Ministra Finanséw w ramach tzw. konsolidacji zarzadzania
pfynnosciq sektora finanséw publicznych.

W latach 2010-2014 krajowe banki komercyjne zwiekszyly swoje zaangazowanie w SPW o 28,1
mld zt. Portfel SPW w posiadaniu krajowych inwestoréw pozabankowych zmniejszyt sie 0 93,9

mid zl.

Po znaczacym naptywie kapitatu zagranicznego na krajowy rynek SPW w latach 2010-2012,
zaangazowanie inwestorow zagranicznych na polskim rynku diugu ustabilizowato sie.
Struktura, zarowno podmiotowa, jak i geograficzna nierezydentéw na krajowym rynku SPW jest
mocno zdywersyfikowana. Na tle krajéw UE Polska oceniania jest jako regionalna bezpieczna
przystan, zaréwno przez agencje ratingowe, jak i inwestoréw miedzynarodowych, ktorzy polskie
obligacje emitowane w kraju i za granica postrzegajg jako bezpieczne aktywa. Swiadczy o tym
m.in. znaczace i systematycznie rosngce zaangazowanie zagranicznych bankow centralnych
i instytucji publicznych w obligacje emitowane na rynku krajowym i na rynkach zagranicznych .
Od kwietnia 2014 r., tj. odkad Ministerstwo Finanséw posiada doktadne dane na temat
struktury podmiotowej inwestoréw zagranicznych, zaangazowanie bankéw centralnych
i instytucji publicznych w krajowe SPW zwiekszyto sie z 15,1 mld zt do 32,4 mld zt, a ich udziat
w zadtuzeniu wobec nierezydentow wzrést z 9,6% do 19,7%.

[+7]



W 2014 r. nastgpita catkowita sptata zadtuzenia wobec klubu Paryskiego (zadtuzenia wobec
wierzycieli rzgdowych zaciggnietego w latach ‘70’80 XX w.).

7. Czy rzad RP oraz instytucje finansowe zarejestrowane na terytorium RP udzielaly
pozyczek, gwarancji organizacjom, instytucjom finansowym poza granicami Polski
oraz czy Polska udzielata pozyczek (gwarancji finansowych) MFW, Islandii, Ukrainie
i innym krajom i instytucjom finansowym?

W latach 2010-2014 zawarte zostaty nastepujace miedzyrzgdowe umowy kredytowe na zakup
polskich towardw i ustug:

1. z Republikg Serbskg Bosni i Hercegowiny (2010 r.) dot. kredytu w wysokosci 20 min
EUR przeznaczonego na rozwoj transportu kolejowego, modernizacje taboru, poprawe
bezpieczenstwa transportu kolejowego;

2.z Angolg (2010 r.) dot. kredytu w wysokosci 60 min EUR przeznaczonego na projekt
w zakresie konstrukcji, wyposazenia, obstugi, programu edukacyjnego dla Akademii
Rybotdwstwa w Namibe;

3. z Etiopia (2014 r.) dot. kredytu w wysokosci 50 min USD przeznaczonego na projekty
w zakresie modernizacji rolnictwa;

4. z Mofdawig (2014 r.) dot. kredytu w wysokosci 100 min EUR przeznaczonego na
projekty w zakresie rolnictwa i przetworstwa spoiywczego wraz z powigzang
infrastrukturg oraz innych uzgodnionych dziedzin;

5. z Kirgistanem (2014 r.) dot. kredytu w wysokosci 40 min EUR na finansowanie
projektow w zakresie rolnictwa i rozwoju obszarow wiejskich.

W chwili obecnej trwaja rozmowy z Rzgdem Ukrainy w sprawie udzielenia Ukrainie kredytu
rzadowego w ramach pomocy wigzanej do wysokosci 100 mln EUR na zakup polskich towaréw

i ustug.

Informacje nt. pozyczki bilateralnej Polski dla MFW

Skala kryzysu finansowego i gospodarczego majgcego swoj poczatek w 2008 r. wykazata, ie
potencjalne zapotrzebowanie na srodki finansowe udostepniane przez MFW moze przewyiszyc
regularne zasoby tej instytucji. Panstwa grupy G20 w swoim komunikacie po listopadowym
spotkaniu w Cannes (2011 r.) zadeklarowaly gotowos¢ udzielenia MFW pozyczek bilateralnych.
Wychodzac naprzeciw tym oczekiwaniom szefowie Panstw iRzadow UE uzgodnili na
posiedzeniu Rady Europejskiej w dniu 9 grudnia 2011r., ze rozwazg wsparcie Funduszu
wformie pozyczek bilateralnych. Nale?zy zatem podkreslic, ze nie sa to poizyczki dla
konkretnego kraju, lecz dla MFW. To Miedzynarodowy Fundusz Walutowy decyduje jakiemu
krajowi i na jakich zasadach udzieli wsparcia. Cztonkami Funduszu sg niemal wszystkie panstwa
swiata. Wszyscy cztonkowie majy wiec — w razie kryzysu hilansu phatniczego — prawo do
wsparcia przez Fundusz. Takze wszyscy cztonkowie, zaréwno kraje uboisze jak izamozne,
wnoszg wkfad do jego zasobow na miare swoich mozliwosci iaspiracji. Skoordynowane
dziatania na szczeblu globalnym, w tym odpowiednie do potrzeb zwiekszenie srodkow
finansowych MFW, s3 jednym z najefektywniejszych, a zarazem najbezpieczniejszych dla



uczestnikow, sposobow walki z zagrozeniami dla swiatowego systemu finansowego
i walutowego.

Udziat Polski w zwiekszeniu finansowym MFW wynika bezposrednio z w/w deklaracji Rady
Europejskiej podjetej w dniu 9 grudnia 2011 r. dot. wzmocnienia zasobow MFW w tacznej
kwocie do 200 mld euro w formie pozyczek bilateralnych krajéw UE. W dniu 16 stycznia 2012 .
Minister Finansow zwrdcit sie do Narodowego Banku Polskiego z wnioskiem o udzielenie
z rezerw NBP pozyczki dla MFW, w celu wzmocnienia mozliwosci finansowych MFW i poprzez
to jego zdolnosci do wypetniania statutowego celu stabilizowania systemu globalnych finansow.
W ramach stosownej umowy z NBP Fundusz mégtby, w razie potrzeby, pozyczyé do 6,27 mld

euro.

Na w/w wniosek Ministra Finansow NBP w dniu 15 marca 2013 r. podpisat umowe na w/w
kwote 6,27 mld EUR na okres 2 lat. Umowa podlega przedfuzeniu o rok po konsultacji MFW
z krajem pozyczkodawcy (co tez miato miejsce i umowa zostata przedtuzona o rok do marca
2016 r.). Przediuzenie o kolejny rok wymaga zgody poiyczkodawcy — w przypadku Polski
graniczng datg jest 15 marca 2016 r.

Srodki w ramach przedmiotowej pozyczki bilateralnej nie zostaty do tej pory uruchomione.
Nalezy podkreslic, ze pozyczki dwustronne sa dla MFW tzw. druga linia obrony, do
wykorzystania po srodkach z kwot cztonkowskich oraz z programu tzw. Nowych Porozumien

Pozyczkowych.

Pozyczka dla Republiki Islandii

Na skutek zatamania sig gospodarki i systemu finansowego Islandii, ktore miato miejsce w 2008
r., kraj ten poprosit o wsparcie Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) oraz kraje
europejskie. MFW przyznat Islandii w ramach porozumienia stand-by kwote 2,1 mld USD (1,4
mld SDR), ktora mogta by¢ wykorzystana w ciggu 2 lat. Dodatkowe pozyczki w kwocie ok.
5,35 mld USD zostaly udzielone przez: panstwa nordyckie (Finlandia, Dania, Norwegia, Szwecja),
Wyspy Owcze oraz Polske (na wniosek witadz islandzkich skierowany do rzagdu polskiego).

Celem Umowy o udzielenie pozyczki z dnia 4 paidziernika 2009 r., zawarte] miedzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej (jako Poiyczkodawcg) aRzadem Republiki Islandii  (jako
Pozyczkobiorcg) oraz Sedlabanki Islands (jako Agentem Poiyczkobiorcy), na kwote
630 min PLN, byt udziat Polski w finansowaniu programu stabilizacji gospodarcze] Islandil,
a poprzez to wigczenie sie do walki z globalnym kryzysem finansowym i do dziatan
zmierzajacych do stabilizowania finansow miedzynarodowych. Wspierajac Islandie Polska
wzmacniala swojg pozycje miedzynarodowg i swoj wizerunek panstwa stabilnego,
dysponujgcego — pomimo S$wiatowego kryzysu — srodkami finansowymi igotowego do
podejmowania dziatan na rzecz innych krajow.

Znaczacym elementem procesu eliminowania przez Islandie skutkow kryzysu byto zakonczenie
w 2011 r. programu ratunkowego stand-by MFW i odzyskanie dostepu do miedzynarodowych
rynkow finansowych. W grudniu 2014 r. Islandia z wyprzedzeniem uregulowata przypadajace do
sptaty w 2015 r. zobowigzania wobec MFW w wysokosci 275 min SDR (co stanowi 20% kwoty

programu stand-hy).

&



W dniu 19 marca br. Islandia wystapita do strony polskiej z wnioskiem o mozliwosc
wezedniejszej sptaty pozyczki bedacej przedmiotem Umowy z dnia 4 pazdziernika 2009 r. Polska
wyrazita zgode, finalne rozliczenie pozyczki miato miejsce w dniu 29 maja br.

W latach 2010-2014 bezposrednia korzys¢ budzetu panstwa z tytutu przedmictowej pozyczki
wyniosta 19,5 min PLN (w tym z tytutu marzy - 17,6 min PLN, z tytutu optaty za gotowosié — 1,8
min PLN).

Pozyczka dla Republiki Motdawii

W 2010 r. Polska wyptacita pozyczke w kwocie 15 mln USD Republice Motdawii na podstawie
Umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Republiki Motdawii o udzieleniu
pozyczki Republice Motdawii w kwocie 15 mln USD na sfinansowanie programu stabilizacji
ekonomicznej podpisanej w dniu 18 lutego 2010 r. Wyptata érodkdw — na wniosek strony
motdawskiej — miata miejsce w dniu 25 maja 2010 r. Odsetki od pozyczki byly sptacane
terminowo. Sptata kwoty gtéwnej wraz z ostatnig ptatnoscia odsetkowg miata miejsce w dniu
25 maja 2011 r.

Pozyczka dla Ukrainy

Jak stwierdzono powyzej trwaja rozmowy w sprawie udzielenia Ukrainie kredytu rzgdowego do

wysokosci 100 mln EUR w ramach pomocy wigzanej.

Okreélone dane na temat operacji finansowych, realizowanych przez instytucje polskiego
sektora finansowego, sa gromadzone przez Narodowy Bank Polski, Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego, a takie w pewnym zakresie przez stowarzyszenia instytucji dziatajgcych na
polskim rynku finansowych (np. Zwiazek Bankéw Polskich). Najczesciej jednak s3 to dane
zagregowane i przygotowanie danych o wymaganym w oswiadczeniu zakresie moze okazac sie
niemozliwe lub czasochtonne.

Ministerstwo Finansow wystapi do NBP oraz UKNF o przygotowanie stosownych danych.
Zuwagi jednak na wymog przedstawienia danych w wymaganym zakresie pragne
poinformowac, iz sprawdzenie mozliwosci opracowania takich danych i ich przygotowanie
moze zaja¢ NBP i UKNF diuiszy czas. Po zebraniu stosownych danych Ministerstwo Finansow

przesle przedmiotowg informacje.

8. lle wynoszg skiadki instytucji rzadowych Rzeczypospolitej Polskiej w latach 2010-2014
do organizacji miedzynarodowych UE, NATO, MFW, OBWE, OECD, ZIBJ, EBOIR, Banku

Swiatowego i innych?

Sktadka cztonkowska do budzetu UE wyniosta w poszczegdlnych latach:



2010 - 14.333,1 min PLN
2011 -14.731,1 min PLN
2012 —15.942,5 min PLN
2013 - 18.129,2 min PLN
2014 —17.259,9 min PLN

Zgodnie ze sprawozdaniem Rb-28 z wykonania planu wydatkéw budzetu panstwa wydatki na
sktadki do organizacji miedzynarodowych wyniosty w poszczegdlnych latach:

2010- 747.381.274 PLN
2011- 777.551.990 PLN
2012 — 808.805.205 PLN
2013 -1.046.902.768 PLN
2014 -1.307.143.358 PLN

W poszczegolnych przypadkach wydatki na sktadki tacznie dla okresu 2010 — 2014 wyniosty:

OBWE 35.227.767 PLN
OECD 64.195.803 PLN oraz 171.782 EUR
ZIBJ 34.839.600 USD

Sktadki cztonkowskie do NATO optacone w ramach dysponenta 45. czesci budietowej —
»Sprawy zagraniczne i cztonkostwo RP w UE” w okresie 2010-2014 wyniosty 159.851.298 PLN.
Wydatki z tytutu skfadek do organizacji miedzynarodowych poniesione przez resort obrony
narodowej wyniosty w latach 2010-2014 1.547.591.600 PLN.

MFW
W momencie przystepowania do Funduszu kraj jest zobowigzany do wptacenia udziatu (kwoty

cztonkowskiej). 25% udziatu wnoszone jest wSDR lub innych walutach okreslonych przez
Fundusz. Pozostate trzy czwarte udziatu wnoszone jest w walucie krajowej, zdeponowane
w banku centralnym na rachunku MFW w walucie krajowe] (Jest to operacja ksiegowa bez
wptywu na wynik finansowy NBP). Nalezy zaznaczy¢, ze udziaty krajow sg oprocentowane i 53
wyptacane z chwilg wystapienia kraju z MFW. Udziat RP w MFW wynosi obecnie 1,688 mld
SDR. Zgodnie z art. 5 ust. 1a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz.
U. z 2005 roku Nr 1, poz. 2 z pézn. zm.), NBP pokrywa ze srodkdéw wiasnych wydatki zwigzane
z cztonkostwem RP w MFW. Udziat cztonkowski zaliczany jest do aktywow rezerwowych NBP i -

jak wspomniano wyzej - jest oprocentowany.

MBOIR
Panstwa cztonkowskie MBOIR obejmujg udziaty w Banku. Polska posiada 13 517 udziatow

owartosci 120 635 USD kazdy, czyli udziat RP w kapitale subskrybowanym MBOR wynosi
1.630.623.295 USD (0,65% tacznej kwoty kapitatu Banku wynoszacego 250,86 mld USD). Z tej
kwoty 97,98 mIn USD stanowi kapitat wptacony, za$ pozostata czeé¢ stanowi kapitat ptatny na
zadanie. Zgodnie art. 4 ust. 7 lit ¢) Statutu MBOR, Bank moze zaigdac¢ ptatnosci kwoty
subskrybowanej kapitatu na zadanie w przypadku koniecznos$ci pokrycia straty Banku zwigzanej
z jego operacjami badz wywigzania sie przez Bank z zobowigzan. W obu powyiszych sytuacjach



pokrycie ww. zobowigzan z wptat kapitatu na zadanie dokonywane jest w ostatniej kolejnosci.
W dotychczasowe] dzialalnosci MBOR nigdy nie zwrdcit sie do udzialowcow o wplate
jakiejkolwiek czesci kapitatu ptatnego na zadanie.

EBOIR
Panstwa cztonkowskie EBOIR obejmujg udzialy w Banku. Polska posiada 38 418 udziatow

o wartosci 10 tys. EUR kazdy, czyli udziat RP w kapitale subskrybowanym EBOQIR wynosi
384,18 min EUR (1,29% tacznej kwoty kapitatu Banku wynoszacego 29,67 mld EUR). Z tej kwoty
80,13 min EUR lub ok. 20,86% stanowi kapitat wptacony, za$ pozostata czes¢ stanowi kapitat
ptatny na zadanie. Zgodnie art. 17 i art. 42 Umowy po Utworzeniu EBOIR, Bank moze zazadad
ptatnosci kwoty subskrybowanej kapitatu na zgdanie w przypadku koniecznosci pokrycia straty
Banku zwigzanej z operacjami zwyczajnymi badZ uregulowania roszczern wierzycieli Banku
w przypadku zaprzestania przezen operacji. W obu powyiszych sytuacjach pokrycie ww.
zobowiazan z wplat kapitatu na zgdanie bedzie dokonywane w ostatniej kolejnosci i jedynie po
wyczerpaniu pozostatych zrédet. W dotychczasowej dziatalnosci EBOIR nigdy nie zwrdcit sie do
udziatowcow o wptate jakiejkolwiek czesci kapitatu ptatnego na zadanie.

Wydatki na sktadki do niektérych innych organizacji miedzynarodowych tacznie dla okresu
2010-2014 wyniosty:

WTO 33.681.344 PLN
ONZ (budzet regularny) 324.585.570 PLN
ONZ (budzet operacji pokojowych) 368.699.243 PLN
UNESCO 48.027.726 PLN

Miedzynarodowy Fundusz Wyszehradzki 35.196.225 PLN

BRRE
Skfadka do budietu Rady Europy na Porozumienie Czesciowe Banku Rozwoju Rady Europy

(BRRE) wyniosta w okresie 2010-2014 tacznie 875.662 PLN. Ponadto, warunkiem cztonkostwa
Polski w BRRE jest objecie udziatéw cztonkowskich. Obecnie Polska posiada udziaty w BRRE
w kwocie 128,26 min EUR (tj. 2,344% tacznej kwoty kapitatu Banku). Z tej kwoty 14,237 min
EUR, czyli ok. 11,19%, stanowi kapitat wptacony, za$ pozostatg czesc stanowi kapitat ptatny na

zadanie.

EBI
Panstwa czlonkowskie EBI obejmujg udziaty w Banku. Udziat Polski (uwzgledniajac ostatnie

podwyzszenie kapitatu z 31.X11.2012r.) w kapitale subskrybowanym Banku wynosi 0k.5,017 mld
EUR, z czego ok.447,5 mln EUR (0k.8,9%) ma postac kapitatu optaconego. Plasuje to nas kraj na
11 miejscu pod wzgledem wielkosci posiadanych udziatéw w Banku (ok.2,06% kapitatu

subskrybowanego Banku).

W dniu 31 grudnia 2012 r. decyzjg Rady Gubernatordéw Europejskiego Banku Inwestycyjnego
(EBI) podwyiszono kapitat wptacony Banku o 10 mld EUR poprzez bezpoirednie wpfaty przez
panstwa cztonkowskie UE/Banku. Pozwoli to na zwiekszenie zdolnosci kredytowej Banku o ok.
60 mld EUR w okresie kolejnych 3-4 lat, a w konsekwencji na wygenerowanie dodatkowych



inwestycji na obszarze UE w kwocie do 180 mld EUR. W mysl przedmiotowej decyzji
podwyzszenia kapitatu Polska objeta udziaty w kwocie 206 984 000 min EUR dokonujac wptat
w trzech ratach: pierwszg rate (50% zobowigzania) wptacono 28 marca 2013 r.; drugg rate
(25%) — 31 marca 2014 r.; trzecia rate (25%) — 31 marca 2015 r.






