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W nawigzaniu do pisma BPS/043-63-2723/14 z dnia 28 pazdziernika 2014 r.
w sprawie o$wiadczenia zlozonego przez senatora Macieja Klim¢ podczas 63 posiedzeniu
Senatu RP dnia 23 pazdziernika 2014 r. pragne poinformowaé, ze warunki prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na Ukrainie od wielu lat stanowilty powazne wyzwanie. Problemy
polskich firm na Ukrainie nie rozpoczely si¢ w wyniku aneksji Krymu czy konfliktu na
wschodzie kraju. Trudnosci zwigzane z odzyskiwaniem podatku VAT, wspolpracg z
administracja podatkowa i celna, mozliwosciami dochodzenia praw na drodze sadowej,
trudnosciami w egzekwowaniu platnosci od kontrahentéw ukrainskich itd. funkcjonowaty juz
wczesniej. Obecna trudna sytuacja gospodarcza Ukrainy, w duzym stopniu zwigzana z
trwajacym konfliktem zbrojnym we wschodnich regionach, dodatkowo negatywnie wplywa
na sytuacje podmiotow gospodarczych, w tym podmiotéw zagranicznych. Nalezy podkreslié,
ze nie ma miejsca jakiekolwiek dyskryminowanie w tym zakresie polskich firm — problemy
dotyczg wszystkich firm, niezaleznie od kraju ich pochodzenia, w tym firm ukrainskich.

Zaleglosci platnicze ze strony ukrainskich firm i poniesione straty

Rzetelne obliczenie zaleglosci ptatniczych oraz strat, jakie poniosty polskie firmy w
zwigzku z kryzysem na Ukrainie jest w zasadzie niemozliwe. Na chwilg obecna ponad 8 tys.
Firm (w 2013 ponad 12 tys.) eksportuje swoje towary na rynek ukrainski, w wigkszosci sato
firmy mate i érednie. Zaangazowanie polskiego biznesu zar6wno na Krymie jak i terenach
Donbasu poza kontrolg Ukrainy nie bylo wielkie. Z informacji przekazywanych przez
przedstawicieli stowarzyszen polskich przedsigbiorcéw wynika, ze wiekszym problemem niz
wojna na wschodzie i utrata Krymu jest ogolna sytuacja gospodarcza Ukrainy, a przede
wszystkim niestabilno$¢ na rynku walutowym 1 w sektorze bankowym.

Natomiast mozna okresli¢ straty, jakie poniosta Polska w wymianie handlowej. W okresie
styczen-wrzesien 2014 r. obroty handlowe Polski z Ukraing wyniosty 4,9 mld USD (spadek o
15% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r.), w tym polski eksport wyniost 3,1 mld
USD (spadek o 25,3%), a import — 1,8 mld USD (wzrost o0 11,7%). Za 9 miesiecy br. saldo
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wymiany handlowej z Ukraing w poréwnaniu do analogicznego okresu ubr. zmniejszylto sie
0 15% i wyniosto 1,3 mld USD.

Wsrdd znaczacych pozycji towarowych mozna odnotowaé spadek w eksporcie paliw
(-19,5%), wyrobéw z tworzyw sztucznych (-20,8%), przemystu maszynowego (-23%) oraz
wyrobdw papierowych (-68,4%). Inny duzy spadek nastgpil w eksporcie migsa i jego
produktoéw (-59%), jednak jest to malo znaczaca pozycja w strukturze sprzedazy polskich
towardw na Ukraing (1,1% eksportu).

Niekorzystny dla Polski trend w wymianie handlowej od poczatku br. wynika przede
wszystkim z zalamania kursu ukrainskiej waluty, ktéra od poczatku br. ostabita si¢ o okolo
90%, co zwiekszyto konkurencyjno$é ukrainskich produktéw i miato negatywny wplyw na
polski eksport (znaczne ograniczenie konsumpcji na Ukrainie).

Ponadto, pragne poinformowaé, ze Wydziat Promocji Handlu i Inwestycji Kijowie Ambasady
RP (WPHI w Kijowie), podlegly Ministerstwu Gospodarki, monitoruje na biezaco sytuacje
polskich inwestoréw, w tym trudnosci z otrzymaniem w terminach przewidzianych w prawie
podatkowym Ukrainy zwrotu z budzetu panstwa nadptaconego podatku VAT (z tytulu
zrealizowanych operacji eksportowych i/lub z tytutu importu maszyn i urzadzen wnoszonych
jako aport do dzialajacych na Ukrainie spolek). Jest to od wielu lat jednym z najczesciej
sygnalizowanych utrudnien w dziatalnosci podmiotéw gospodarczych na Ukrainie. Na chwilg
obecng WPHI w Kijowie dysponuje wiedza o 23 ukrainskich spétkach z kapitatem polskim,
ktérych dotyka problem nieterminowego zwrotu podatku VAT. Zgodnie z informacjami
przekazywanymi przez zainteresowanych polskich inwestordw na Ukrainie faczna kwota
zadtuzenia wobec tych inwestorow z tytutu nadptaconego przez nich podatku VAT i nadplaty
na poczet przysztych zobowigzan z tytulu podatku dochodowego wyniosta wg stanu na 10
listopada 2014 r prawie 82,4 min UAH, w tym nieco ponad 34 mln UAH to kwota podatku
VAT potwierdzona kontrolami stuzb podatkowych i nie zwrocona firmom w przewidzianym
w prawie terminie. Nalezy podkreslié, ze w okresie od 2009 r. do 10 listopada 2014 r.
nastapito istotne obnizenie kwot podatku VAT przystugujacego do zwrotu — z ponad 270 mln
UAH w maju 2009 r. (w tym ponad 132 mln UAH to byla kwota podatku VAT potwierdzona
i nalezna do zwrotu, ale nie zwracana firmom z kapitalem polskim w terminach
przewidzianych w prawie) do ponad 60 min UAH wedlug stanu na poczatek 2014 r. (w tym
31,5 min UAH naleznego do zwrotu podatku VAT).

Niepokoj polskich inwestorow na tym rynku wywoluje réwniez nowy system
administrowania podatkiem VAT.

Do Ministerstwa Gospodarki wplywaja rowniez informacje i prosby o wsparcie od
pojedynczych polskich firm w zwiazku z trudnosciami wyegzekwowania naleznosci od
ukrainskich kontrahentow.

W przypadku sektora ubezpieczeniowego spadek przychodéw z tytulu prowadzonej
dziatalnosci ubezpieczeniowe] w zwigzku z kryzysowa sytuacja na Ukrainie odnotowano w
przypadku dwéch zakltadéw ubezpieczen (z 4 funkcjonujacych na rynku ukrainskim), ktérych
dziatalno$¢ ubezpieczeniowa zostala zawieszona. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze byly to
nieduze zaklady ubezpieczeniowe, ktorych laczna wartosci, na dzien 30 wrzesnia 2014 r.,
wyniosta 11,5 mln zt. W przypadku dwéch pozostatych zakladow ubezpieczen dziatajacych
na terenie Ukrainy zamknigte zostaly biura i agencje w obwodzie donieckim i tuganskim oraz
zlokalizowane na Krymie. Jesli chodzi o te dwa ostatnie zaktady, to mozna wskazaé, ze na
dzien 30 wrzesnia 2014 r. jeden z nich wykazat zysk w wysokosci 3,6 min zt a drugi stratg
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finansowg w wysokos$ci 1,8 mln zt. W przypadku dwoéch pozostatych zakladow ubezpieczen
Urzad Komisji nadzoru Finansowego nie dysponuje aktualnymi danymi.

Zaangazowanie kapitatu polskiego na Ukrainie

Wedlug danych szacunkowych strony ukrainskiej na Ukrainie dziata okoto1100-1200
firm z kapitalem polskim. Wedlug danych Panstwowej Stuzby Statystyki Ukrainy
zaangazowanie kapitatowe polskich firm na rynku ukrainskim na koniec 2010 r. wynosito
935,8 min USD, 2011 r. — 875,5 min USD, 2012 r. -916,4 min USD, 2013 r. — 845,4 min
USD. Do 1 lipca 2014 r. polskie przedsiebiorstwa zainwestowaty na terenie Ukrainy 826,7
mln USD. Od poczatku roku 2014 spadek wartosci polskich inwestycji wynidst 18,7 min USD.
Po II kwartale 2014 r. Polska awansowata na 12. miejsce na liscie najwigkszych inwestoréw
zagranicznych na Ukrainie, z udziatem w lacznej kwocie zrealizowanych dotad w tym kraju
inwestycji wynoszacym 1,7%. Mimo to pozycja polskich inwestycji na Ukrainie pozostaje
zauwazalna, szczegélnie biorac pod uwage, ze znaczng czg$¢ inwestycji zagranicznych na
Ukrainie stanowig inwestycje kapitatu ukrainskiego powracajace z rajéw podatkowych.
Struktura polskich inwestycji wg stanu na dzien 1 lipca 2014 r. ksztaltowala si¢ nastgpujaco:
Rolnictwo — 4%,

Przemyst — 34,8%, w tym przetworczy — 34,5%, w tym spozywczy — 6,3%, drzewno-
papierniczy — 5,1%, metalowy — 8,1%, maszynowy — 5,7%, meblarski — 5,3%
Budownictwo — 1,5%

Handel — 9,7%

Sektor finansowy, w tym ubezpieczeniowy — 43,5%

Pozostate — 6,5%

Na podstawie informacji uzyskanych z Narodowego Banku Polskiego 1 Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego zaangazowanie polskich bankéw w ukrainskie spdtki zalezne
w ostatnim roku przedstawiato si¢ nastepujaco (instrumenty kapitalowe w min PLN):

305,3 2574/

2013-09-30  2013-12-31 2014-03-31  2014-06-30  2014-09-30

5226 5864 3053]

co na koniec wrzesnia 2014 r. stanowilo:

44,0% wartosci instrumentow kapitalowych zagranicznych spétek zaleznych posiadanych
przez polskie banki;

0,017% sumy bilansowej polskiego sektora bankowego.

Z kolei ekspozycje polskich bankdéw wobec podmiotéw ukrainiskich ogoélem wynosily
(catkowite zaangazowanie w min PLN):

2013-09-30  2013-12-31  2014-03-31  2014-06-30  2014-09-30|

21546 20664 17945 18343 19045

co na koniec wrzesnia 2014 r. stanowilo:

2,9% wartosci calkowitego zaangazowania polskich bankéw wobec zagranicznych
podmiotow;

0,124% sumy bilansowej polskiego sektora bankowego.
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Wedlug stanu na dzien 30 wrze$nia 2014 r. laczna warto$¢ zaangazowania zakladéw
ubezpieczenn w podmioty sektora finansowego zlokalizowane na terenie Ukrainy wyniosta
27,2 min zt. Bylo to zaangazowanie kapitalowe w 4 zaklady ubezpieczen zlokalizowane na
terenie Ukrainy (dwa zaklady ubezpieczen na Zzycie oraz dwa zaklady ubezpieczen
majatkowych). Powyzsze zaklady ubezpieczen nalezg do podmiotow podporzadkowanych.

W latach 2010-2014 warto$¢ lokat zakladow ubezpieczefi w podmioty sektora finansowego
(zaktady ubezpieczen zlokalizowane na terenie Ukrainy) wynosita nastepujaco:

w 2010 1. 107,4 min zt,

w 2011 r. 34,8 min zi,

w 2012 r. 25,0 min zi,

w2013 r. 33,5 min zi.

Dziatania podejmowane przez polski rzqd i pomoc udzielana polskim firmom

Kwestie problem6éw polskich przedsigbiorstw na Ukrainie sg stalym tematem
praktycznie wszystkich spotkan wysokiego szczebla w ostatnich latach — od szczebla
wiceministrow, ministrow m.in. gospodarki i spraw zagranicznych do Prezydenta RP. Rzad
RP usilnie zabiega o wznowienie dzialalnoéci podstawowych mechanizméw wspotpracy
dwustronnej, do ktérych zalicza sie Komisja Migdzyrzadowa ds. Wspolpracy Gospodarczej, a
ktora jest od lat podstawowg platforma dwustronnego dialogu gospodarczego, stuzacego m.in.
rozwigzywaniu problemow polskich firm dzialajacych na Ukrainie. Nowe wladze Ukrainy
przez kilka miesigcy nie skompletowaty jednak sktadu swojej czgdci Komisji, podobnie jak i
innych, gtéwnych platform wspotpracy dwustronnej: Miedzyrzedowej Rady ds. Wspotpracy
Miedzyregionalnej, czy Polsko-Ukrainskiego Forum Partnerstwa, ttumaczac to jako skutek
trudnej sytuacji politycznej na Ukrainie i skupienia wladz w Kijowie na kwestiach
bezpieczenstwa panstwa. Stale podkreslamy w rozmowach z naszymi ukrainskimi partnerami,
ze konflikt na wschodzie ich kraju nie moze by¢ wyttumaczeniem braku aktywnosci wladz w
Kijowie w zakresie reform oraz rozwigzywaniu realnych problemoéw ekonomicznych, ze
Ukraina musi wykazaé postepy w tym obszarze, rdwniez w jej wlasnym interesie. Mamy
nadziejg, ze po ostatnich wyborach i rychtym powotaniu nowego koalicyjnego rzadu w
Kijowie strona ukrainska szybko skompletuje sktad swojej czesci Komisji i ta bedzie mogla
wznowi¢ swojg prace; pewien postep odnotowano juz w kwestii wznowienia prac Komitetu
Konsultacyjnego Prezydentow (strona ukrainska skompletowata juz sktad swej czescei).

Polskie firmy posiadaja dobre rozeznanie odnosnie warunkéw prowadzenia biznesu na
Ukrainie oraz ryzyk i zagrozen wynikajacych z obecnej sytuacji i samodzielnie podejmuja
decyzje w zakresie zaangazowania handlowego badz inwestycyjnego na tym rynku. Panstwo
polskie oferuje polskim przedsigbiorcom instrumenty utatwiajace i1 wspierajace ich
dziatalno$é na rynkach zagranicznych, w tym na Ukrainie, w szczegdélnosci udzielane sg
ubezpieczenia i gwarancje w ramach systemu gwarantowanych przez Skarb Panstwa
ubezpieczen eksportowych. System dziata na mocy wustawy zdnia 7 lipca 1994 .
o gwarantowanych przez Skarb Panstwa ubezpieczeniach eksportowych. Prowadzenie
dziatalnosci ubezpieczeniowej powierzono zgodnie zustawa Korporacji Ubezpieczen
Kredytow Eksportowych S.A. (KUKE S.A.).

Celem systemu ubezpieczen eksportowych jest ochrona naleznosci eksportowych krajowych
przedsiebiorcow z tytulu eksportu polskich towaréw i uslug, jak i bankoéw finansujacych
polski eksport (w tym BGK udzielajacego finansowania w ramach rzadowego programu
,Finansowe Wspieranie Eksportu® z dnia 28 lipca 2009 r.). W ramach systemu KUKE S.A.
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oferuje w szczegdlnosdci: ubezpieczenia krétkoterminowe od ryzyka nierynkowego (z
terminem splaty do 2 lat), ubezpieczenia $rednio i dlugoterminowe (zterminem splaty
powyze] 2 lat) oraz gwarancje ubezpieczeniowe (w tym gwarancje zwigzane
z akredytywami). Wspieranie eksportu przez panstwo polskie w formie ubezpieczen
eksportowych jest zgodne z wymogami migdzynarodowymi okreslonymi w przepisach UE i
OECD.

Zaangazowanie KUKE S.A. z tytulu ubezpieczen eksportowych gwarantowanych przez Skarb
Panstwa udzielonych na rynek ukrainski wedlug stanu na dzien 18.11.2014 r. wynosito 108,2
min USD, w tym z tytulu ubezpieczen:

- krétkoterminowych od ryzyka nierynkowego — 43,4 mln USD. Zaangazowanie
dotyczylo gléwnie przemystow: drzewnego, materiatdw budowlanych, nawozéw
sztucznych, chemicznego, spozywczego oraz farmaceutycznego. Z tytulu
nieuregulowania naleznosci przez kontrahentéw z Ukrainy Korporacja wyplacita
dotychczas odszkodowania na taczng kwote 11,2 mln USD, w tym w 2014 r. kwote
1,6 min USD. Naleznosci przeterminowane wynosza obecnie 4,6 min USD,

- $drednio i dlugoterminowych — 59,2 mln USD. Zaangazowanie dotyczylo dostaw
maszyn iurzadzen metalurgicznych, hutniczych, gorniczych, energetycznych oraz
innych maszyn przemystowych. Z tytulu nieuregulowania naleznosci przez
kontrahentow z Ukrainy Korporacja wyplacila dotychczas odszkodowania na laczna
kwotg 21,2 mln USD (w2014 r. brak wyptat odszkodowan), z czego odzyskano 1,2
mln USD. Naleznosci przeterminowane wynosza obecnie 2,1 mln USD,

- inwestycji bezposrednich za granicg — 1,2 mln USD (uruchomienie produkcji
materialéw budowlanych i wykonczeniowych na Ukrainie),

- gwarancji ubezpieczeniowych zaplaty naleznosci zwigzanych z akredytywami -
4,3mln USD.

Zaangazowanie Korporacji na rynku ukraifnskim w ostatnich miesigcach ulega spadkowi
(zaangazowanie KUKE S.A. na dzien 1.08.2014 r. wynosilo 143,9 min USD, a na dzien
1.10.2014 r. - 130,2 mln USD), co wynika m.in. zaktualnej sytuacji politycznej
i gospodarczej na Ukrainie skutkujacej spadkiem polskiego eksportu do ww. kraju oraz
poczuciem zwigkszonego zagrozenia zwigzanego z prowadzeniem dziatalnosci inwestycyjnej

na tym rynku.

Od poczatku konfliku ukrainsko-rosyjskiego na biezaco monitorowany jest przebieg zdarzen
na wschodzie Europy. Komitet Polityki Ubezpieczen Eksportowych (KPUE), w sktad ktérego
wchodzg porzedstawiciele: Ministra Finanséw, Ministra Gospodarki, Ministra Spraw
Zagranicznych, Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi oraz Narodowego Banku Polskiego
podejmuje uchwaty, ktére z jednej strony majg umozliwi¢ polskim eksporterom kontynuacje
ochrony ubezpieczeniowej w krajach ogarnigtych konfliktem, z drugej za$, zabezpieczy¢
Korporacje przed ryzykiem gwattownego wzrostu ilosci 1 wartosci wyplacanych tam
odszkodowan.

Polityka ubepieczeniowa KUKE S.A. wobec Ukrainy byla omawiana na 8 sposrdd
9 tegorocznych posiedzen KPUE. W wyniku prowadzonego monitoringu Komitet
podejmowat kolejne uchwaty regulacyjne, utrzymujac co do zasady mozliwos¢ ubezpieczenia
przez KUKE S.A. eksportu na ww. rynku, przy zastosowaniu jednak zmieniajacych si¢ w
czasie rozwigzan ostroznosciowych.
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W zwigzku z konfliktem rosyjsko-ukrainskim Komitet na biezaco podejmuje réwniez inne
dzialania majace na celu ochrong intereséw polskich eksporteréw przez skutkami tego
konfliktu. I tak, w wyniku embarga natozonego przez Federacje Rosyjskag na import
wybranych atrykutéw rolnych, KPUE w sierpniu br. wyrazit zgode na stosowanie 20%
obnizki stawek ubezpieczeniowych przez KUKE S.A. w ramach ubezpieczen
krétkoterminowych i gwarancji ubezpieczeniowych zaplaty naleznosci zwiazanych
z akredytywami, w przypadku sprzedazy przez polskich eksporteréw towaréw objetych
ww. embargiem na inne niz rosyjski, wyselekcjonowane rynki zbytu. W zamierzeniu
powyzsze dzialanie powinno zachgca¢ polskich cksporteréw do poszukiwania nowych
kierunkow handlu towarami objetymi rosyjskimi sankcjami.

W zwiazku z negatywnymi tendencjami w eksporcie na rynek ukrainski i rosyjski, jakie
wystapily w ostatnim okresie, niezbedne stalo si¢ podjecie dziatai na rzecz stworzenia
mechanizméw wsparcia polskich firm. Jednym =z takich dzialan, ktére przygotowato
Ministerstwo Gospodarki jest program promocji, ktéry bedzie realizowany na wybranych
rynkach, istotnych z punktu widzenia mozliwosci rozwoju polskiego eksportu.

Do wybranych rynkéw naleza kraje azjatyckie: Azerbejdzan, Indie, Indonezja, Mongolia,
Wietnam, Malezja, Turkmenistan oraz kraje baltkanskie: Chorwacja, Serbia, Bosnia
i Hercegowina, Macedonia.

We wszystkich ww. krajach zostang przeprowadzone dziatania promujace polegajace na:

e organizacji misji przyjazdowych do Polski dla potencjalnych kontrahentéw oraz
dziennikarzy z poszczegdlnych krajow,
° organizacji po jednej w danym kraju konferencji promocyjnej koncentrujacej si¢ na

wspieranych przez Ministerstwo Gospodarki branzach polaczonej z pokazem lub degustacja
polskich specjalnosci eksportowych,

° organizacji kampanii promocyjnej ,.Made in Poland” poprzez artykuly sponsorowane
w magazynach branzowych o zasiagu ogélnokrajowym wydawanych w tych krajach.

W ramach programu wspierane bgda wybrane branze najbardziej dotkniete spadkiem
eksportu. Jedng z nich jest branza polskich specjalnosci zywnosciowych, ktéra bedzie
promowana we wszystkich krajach objetych programem. Dodatkowo w poszczegdlnych
krajach promowane bedg wybrane branze, majace potencjat na danym rynku.

Program promocji jest realizowany przez szes¢ miesiecy od dnia podpisania umowy
z Wykonaweca tj. od 25 listopada br. i potrwa do 25 maja 2015 .

Program promocji o charakterze ogélnym ,,Aktywizacja eksportu na wybranych rynkach”
bedzie realizowany i finansowany w ramach projektu systemowego Ministerstwa Gospodarki
pn. ,,Promocja polskiej gospodarki na rynkach miedzynarodowych”, Poddzialanie 6.5.1
POIG. Na wykonawce programu promocji, w wyniku rozstrzygniecia przetargu
nieograniczonego, zostata wybrana Agencja M Promotion

W celu wsparcia polskich firm, ktére zmniejszyly swoja aktywno$é na rynku ukraifiskim i
rosyjskim Ministerstwo Gospodarki zlecito Wydzialom Promocji Handlu i Inwestycji
Ambasad RP i Konsulatéw za granica dodatkowe zadania dotyczace intensyfikacji dzialan
promocyjnych na rzecz pozyskania nowych rynkow.

Pragne ponadto wyrazi¢ nadzieje, ze odczuwalne wsparcie ze strony rzadu stanowié bedzie
nowelizacja ustawy o szczegélnych rozwiazaniach zwiazanych z ochrona miejsc pracy,
przygotowywana przez Ministerstwo Pracy 1 Pomocy Spotecznej pod katem
przedsigbiorcow, ktdrzy z przyczyn od nich niezaleznych doznali ograniczen w obrocie
towarowym z zagranica, w szczeglnosci Ukraina i Rosja.
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Posrednig pomoca dla polskich firm dziatajacych na rynku ukrainskim, ale réwniez polskich
eksporterdw, jest udzielana Ukrainie pomoc techniczna w zakresie reformowania ukrainskiej
gospodarki, w tym dotyczy ona przekazywania polskich doswiadczefi m.in. reformy
samorzadu, deregulacji gospodarki, wspierania matych i $rednich przedsigbiorstw czy
tworzenia warunkéw dla przyciagania inwestycji, ktéra realizowana jest m.in. przez
Ministerstwo Gospodarki we wspdtpracy z Polskg Agencja Informacji 1 Inwestycji
Zagranicznych i Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci z programu polskiej pomocy
rozwojowe] w dyspozycji Ministra Spraw Zagranicznych. Stworzenie na Ukrainie
ustawodawstwa gwarantujacego czytelne ramy funkcjonowania na rynku z pewnoscig
stworzy dobre warunki do rozszerzenia wspotpracy gospodarczej migdzy Polska i Ukraina.

Ukrainskie firmy notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie

Odnoszac sie¢ do kwestii ukrainskich firm notowanych na rynkach organizowanych
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA uprzejmie informuje, ze na
warszawskiej gieldzie notowane sg akcje 13 spélek z siedziba w krajach Unii Europejskiej,
ktore prowadzg dziatalno$¢ podstawowa na Ukrainie. Sposrod tych 13 spolek, akcje 11 sa
przedmiotem obrotu na rynku gietdowym (regulowanym), zas 2 na rynku NewConnect.
Laczna kapitalizacja tych emitentéw na dzien 20 listopada br. wynosita 3 371,18 min zi, z
czego 3 334,22 min zt przypada na spétki notowane na Glownym Rynku GPW.

Zestawienie tych spotek wraz z ich kapitalizacja na dzien 20 listopada br. przedstawia
ponizsza tabela (informacje te majq charakter publiczny):

II;- Spéika Panstwo siedziby K?vgllt::;z :;;Ja nI:ton:::ﬁ
1 | AGROLIGA GROUP PLC Cypr 15,96 NewConnect
AGROTON PUBLIC
2| LIMITED Cypr 31,20 GPW
3| ASTARTA HOLDING Holandia 475,00 GPW
4| CEREAL PLANET PLC Cypr 21,00 NewConnect
5|COAL ENERGY Luxemburg 31,06 GPW
INDUSTRIAL MILK
6 | COMPANY Luxemburg 211,28 GPW
KDM SHIPPING PUBLIC
7| LIMITED Cypr 63,21 GPW
8 | KERNEL HOLDING Luxemburg 1971,37 GPW
9| KSG AGRO Luxemburg 19,38 GPW
10 | MILKILAND N.V. Holandia 59,38 GPW
11| OVOSTAR UNION Holandia 425,94 GPW
12 [ SADOVAYA GROUP Luxemburg 34,04 GPW
13| WESTA ISIC SA Luxemburg 12,36 GPW
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Z uwagi na fakt, ze wszystkie wymienione spdtki prowadzace dziatalnos¢ podstawowa,
na terytorium Ukrainy maja siedziby w panstwach cztonkowskich innych niz Rzeczypospolita
Polska, nadzér wykonywania obowigzkéw informacyjnych przez te podmioty nie nalezy do
kompetencji Komisji Nadzoru Finansowego (KNF). Ponadto prospekty emisyjne tych spétek
zostaly zatwierdzone przez nadzér ich panstwa macierzystego, czyli kraju, w ktérym dana
spotka ma swojg statutows siedzibg. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami, prospekt taki nie
byt przedmiotem postgpowania i zatwierdzenia przez KNF.

Przeprowadzenie oferty publicznej lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
Polsce papierOw wartosciowych wyemitowanych przez spotki majace siedzibg na terenie
innego niz Rzeczypospolita Polska kraju nalezacego do Unii Europejskiej, dla ktorych
Rzeczypospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, nastepuje na podstawie tzw. procedury
paszportowania. Procedura ta zostala uregulowana przepisami prawa europejskiego, jak
rowniez zaimplementowana do polskiego porzadku prawnego. Zgodnie z dyrektywsg
2003/WE/71 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw warto$ciowych 1 zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (dalej: Dyrektywa
Prospektowa), w przypadku, gdy publiczna oferta lub dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym ma miejsce w jednym (lub wigcej) panstwie czlonkowskim lub w panstwie
czlonkowskim innym niz macierzyste panstwo czlonkowskie, prospekt emisyjny
zatwierdzony w macierzystym panstwie cztonkowskim wazny jest do celow publicznej oferty
lub dopuszczenia do obrotu w dowolnej liczbie przyjmujacych panstw cztonkowskich, pod
warunkiem, ze wlasciwy organ kazdego przyjmujacego panstwa czlonkowskiego zostat
powiadomiony. Zgodnie z Dyrekiywq Prospektowq macierzystym panstwem cztonkowskim
dla emitentdéw akcji jest panstwo cztonkowskie UE, w ktdrym emitent taki ma swoja siedzibe
statutowa. Ponadto z dyrektywy tej wynika, ze wlasciwe organy przyjmujacych panstw
cztonkowskich nie moga prowadzi¢ postgpowan zatwierdzajacych ani administracyjnych
odnoszacych si¢ do takich prospektéw emisyjnych. Wynikajaca z Dyrektywy Prospektowej
tzw. procedura paszportowania zostata zaimplementowana w art. 37 ust. 1-4 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382
j-t., dalej: ustawa o ofercie).

Zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004
r. w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktorych papiery wartosciowe dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajacej Dyrektywe 2001/34/WE (dalej: Dyrektywa Transparency), macierzyste panstwo
cztonkowskie zapewnia, aby informacje regulowane zostaly ujawnione przez emitenta. Na
gruncie prawa polskiego informacjami regulowanymi sg przede wszystkim informacje
poufne, biezace i okresowe. Panstwem macierzystym, zgodnie z ta dyrektywa, jest natomiast,
dla emitentéw akcji, panstwo cztonkowskie UE, w ktérym emitent taki ma swojq siedzibg
statutows. Ponadto art. 56 ust. 6 ustawy o ofercie wskazuje, ze w przypadku emitenta, ktérego
akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolita
Polska, dla ktérego Polska jest panstwem przyjmujacym, zakres obowigzkéw informacyjnych
oraz terminy ich wykonywania okreslaja przepisy panstwa macierzystego. Panstwem
macierzystym, zgodnie z art. 55a ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie, jest dla emitentéw akcji
panstwo cztonkowskie UE, w ktérym emitent taki ma swoja siedzibe.
Z powyzszego wynika zatem, ze spotki takie w zakresie obowiazkow informacyjnych
cigzacych na emitencie papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
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regulowanym w Polsce, podlegaja prawu panstwa siedziby a weryfikacja prawidlowosci ich
wykonywania jest dokonywana przez organ nadzoru tego panstwa.

Chcialbym poinformowaé jednoczesnie, iz Urzad KNF w oparciu o dane otrzymywane
codziennie bezposrednio z Gieldy Papierdow Wartosciowych w Warszawie SA (w tym
niepubliczne dane o stronach transakcji gietdowych) sprawuje biezacy nadzdér nad obrotem
akcjami wymienionych spétek. Nadzor ten prowadzony jest przede wszystkim pod katem
wykrywania naduzy¢ rynkowych, w szczegdlnosci manipulacji instrumentem finansowym, o
ktorej mowa w art. 39 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2014 r. poz. 94, z p6zn. zm.) oraz wykorzystywania informacji poufnych, o ktérych
mowa w art. 154 tej ustawy. Zakres sprawowanego przez Urzad KNF nadzoru nad obrotem
tymi instrumentami jest analogiczny jak w przypadku akcji spotek polskich oraz pozostatych
spotek zagranicznych.

Nalezy wskazaé, iz inwestowanie w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, jak
réwniez rynku NewConnect obarczone jest szeregiem ryzyk. Ich rodzaje sa uzaleznione od
przedmiotu inwestycji a w przypadku spélek zagranicznych inwestor ponosi dodatkowe
ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem rezimu prawnego panstwa siedziby emitenta, jak tez
wydarzeniami politycznymi w tym panstwie.

Polskie banki, zaktady ubezpieczen, firmy inwestycyjne, fundusze inwestycyjne ani GPW nie
posiadaja naleznosci od ukrainiskich podmiotéw publicznych. (Oczywiscie ukrainskie spotki
zalezne od polskich bankow i polskich zakladow ubezpieczen posiadajq takie naleznosci - np.
dwa zaktady ubezpieczen, dla ktorych UKNF dysponuje danymi, posiadaty lokaty w obligacje
ukrainskiego skarbu panstwa w tacznej wysokosci 26,8 mln z}).

Pomoc finansowa dla Ukrainy i zobowiqzania finansowe

Wsparcie finansowe dla Ukrainy jest czescia szerszego, migdzynarodowego pakietu
pomocowego z wiodaca rolg Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) oraz przy
udziale Unii Europejskie;j.

Biorac pod uwage prognozowang skalg potrzeb finansowych Ukrainy oraz ograniczone
mozliwo$ci udzielenia wsparcia finansowego przez Polske w ramach pomocy bilateralnej,
priorytetem Polski pozostajg dziatania na rzecz uruchomienia srodkéw pozostajacych w gestii
instytucji migdzynarodowych (MFW, EBOR, UE, EBI), ktorych Polska jest czlonkiem.
Polska wystepuje na forum tych instytucji jako promotor dzialan na rzecz modernizacji i
wsparcia Ukrainy, w celu zapewnienia pomocy finansowe;j.

W przypadku wyrazenia zainteresowania strony ukraifiskiej skorzystaniem z pomocy
finansowej w ramach wspotpracy bilateralnej, strona polska gotowa jest rozwazy¢ mozliwosé
udzielenia Ukrainie takiego wsparcia (w zakresie swoich mozliwosci).

Ponadto, w celu zwigkszenia efektywnosci absorpeji pomocy finansowej dla Ukrainy Polska
gotowa jest do udzielenia wsparcia technicznego dla administracji ukrainskiej,
uwzgledniajacy zapotrzebowanie zglaszane przez partnerow ukrainskich.
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Wedhug danych Narodowego Banku Polskiego naleznosci polskich podmiotéw od podmiotow
finansowych i1 niefinansowych Ukrainy w mIn PLN ksztaltowaly si¢ nastgpujaco.

od ukrainskich podmiotow od ukrainskich podmiotow
finansowych niefinansowych

NaleznoS$ci ogdlem

2010 7 181 4090 3091
2011 6969 3337 3631
2012 6437 3012 3424
2013 5195 2000 3195

2014 (I kw) 4 584 1705 2879

podmiotdw Ukrainy w mln PLN.
w tym: NaleznoSci instytucji
finansowych innych niz

Naleznosci polskich instytucji finansowych od

w tym: Naleznosci polskich

Naleznosei ogol
aleZznosci ogdlem bankow

banki
2010 7181 3780 404
2011 6 969 3049 318
2012 6 437 2 618 402
2013 5195 1627 401
2014 (11 kw) 4584 1530 199

Sytuacja firm na terenach niekontrolowanych przez rzqd Ukrainy

Odnosnie dziatalnosci polskich firm na Krymie i republikach donieckiej i luganskiej
pragne poinformowaé, ze inwestycje w tym regionie byly nieznaczne. Wigkszos¢ polskich
inwestycji skoncentrowana jest w okolicach Kijowa oraz w zachodniej Ukrainie. Praktycznie
wszyscy inwestorzy, ktorzy ulokowali swoje inwestycje na Krymie, w szczegdlnoscei byt to
sektor finansowy i ubezpieczeniowy, zlikwidowaly swoja dzialalnos¢ i zamknely swoje
oddziaty.

Jesli chodzi o trudnosci, na ktére polskie firmy napotykaja w tym regionie, to mozna je
podzieli¢ na dwie kategorie. Do pierwszej nalezg te, ktére sa wspdlne dla catej Ukrainy, a sg
to przede wszystkim wciaz nierozwigzany problem korupcji, zwrotu VAT oraz trudnosci w
nabyciu walut wymienialnych. Ogolny kryzys gospodarczy w kraju przeklada si¢ ponadto na
sytuacje biznesowa ukrainiskich partneréw polskich spétek. W poréwnaniu jednak z sytuacja
sprzed ,Majdanu”, zauwazalnie rzadziej dochodzi obecnie do niezapowiadanych,
drobiazgowych kontroli i wymuszen. Druga kategoria to kwestie charakterystyczne dla
omawianych terytoribw. Obecna sytuacja w rozny sposob przektada sie na dziatalnosé
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przedsiebiorstw, zwigzana jest rdwniez z poborem pracownikéw do ukrainskich sit zbrojnych
(niejednokrotnie wigze si¢ to z zakupem wyposazenia dla rekrutdéw przez prywatne spoiki,
gdyz w wielu przypadkach od swoich nowych jednostek nie otrzymuja oni niczego poza
bronig). Dodatkowo warto nadmienié, ze w dniu 14 listopada br. Prezydent P. Poroszenko
zapowiedzial, ze w ciggu miesigca wszystkie ukrainskie banki zakoncza obstuge podmiotow
gospodarczych w strefie ,,operacji antyterrorystycznej”. Dekret, cho¢ uzasadniony politycznie
(utrudnienie dostepu do srodkéw finansowych przez bojéwkarzy L.RL i DRL), z pewnoscig w
jeszcze wigkszym stopniu skomplikuje prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Trudno
przedstawi¢ bardziej szczegdtowy i kompleksowy oglad sytuacji wokot prowadzenia biznesu
na wschodzie Ukrainy, gdyz obszar ten pozostaje niestabilny, a sytuacja ta zmienia si¢ bardzo
dynamicznie.

W odniesieniu do sytuacji na Krymie, to cho¢ nie sg tam prowadzone dziatania wojenne,
sytuacja podmiotow gospodarczych jest tylko troche lepsza, a to ze wzgledu na brak jasno
okreslonej sytuacji prawnej. Ustawy wydawane przez Kijow sa czgsto sprzeczne
(przykladowo, ustawy dot. specjalnego statusu Krymu oraz ustawy dot. ustanowienia
specjalnej strefy ekonomicznej na Krymie w rozny sposdb regulujg kwestie transferow
pienieznych miedzy pétwyspem a kontynentalng czgscig kraju), a na powyzsze naklada si¢
ustawodawstwo rosyjskie. Jeszcze w maju Narodowy Banku Ukrainy zakazal ukraifiskim
bankom prowadzenia dzialalnosci na pdtwyspie, jednoczesnie Federacja Rosyjska pozwolila
dzialaé bankom na terytorium Republiki Krymu na podstawie licencji wydanej przez
Narodowy Bank Ukrainy w okresie przejsciowym do 1 stycznia 2015 r.

Dokonanie praktycznej aneksji Krymu przez Federacje Rosyjska spowodowato powstanie
ogromnych probleméw w rozumienia prawa w handlu miedzynarodowym, w szczegélnosci w
zakresie przepisoOw celnych transakcji eksportowych i importowych, ktére sg przeprowadzane
na potwyspie krymskim. Wedlug Federacji Rosyjskiej wszelkie transakcje handlowe maja
odbywaé sie wedlug rosyjskiego prawa cywilnego i handlowego. Tymczasem strona
ukrainska w dalszym ciggu uwaza Krym za swoje terytorium. Strona rosyjska zadeklarowata
w umowie wiaczajacej Republike Krymu do Federacji Rosyjskiej zakonczenie procesu
integracji i dostosowania prawa w Republice do 1 stycznia 2015 r.

Odnosnie systemu podatkowego, rosyjska ustawa o przyjeciu Republiki Krymu w skiad
Federacji Rosyjskiej okre$la, iz w okresie przejsciowym do 1 stycznia 2015 r. sprawy
podatkowe majq regulowa¢ akty prawne uchwalane przez Republike Krymu oraz miasto
Sewastopol. Ukraina do tej pory nie opracowala systemu poboru podatkow z terytorium
okupowanego.

Natomiast w odniesieniu do problematyki ubezpieczen eksportowych, Korporacja
Ubezpieczenn Kredytéow Eksportowych S.A. (KUKE) jako zasadniczy element brany pod
uwage przy ubezpieczaniu transakcji traktuje kondycj¢ finansows danego partnera. Jak to
jednak zostato wspomniane, sytuacja na Ukrainie jest zmienna, co oznacza, ze KUKE musi ja
bra¢ pod uwage przy udzielaniu ubezpieczen oraz traktowac¢ kazdy przypadek indywidualnie.

Obecna sytuacja polityczno-gospodarcza Ukrainy jest niezwykle trudna, w zwiazku z
czym poglebienie negatywnych zjawisk, ktére dotykaja réwniez polskich przedsigbiorcéw
jest zrozumiate. Jednocze$nie kierunek dziatan, ktory podjely obecne wiadze Ukrainy,
zwigzany z podpisaniem Umowy Stowarzyszeniowej i Poszerzonej Umowy o Wolnym
Handlu z Unig Europejska, realizacjg zawartych w tych porozumieniach glebokich reform,
wznowieniem wspotpracy z MFW i wypelnieniem kluczowych wymogdéw stawianych przez
Fundusz, przyjecie szeregu waznych i od lat postulowanych aktéw prawnych zwigzanych z
reforma funkcjonowania panstwa (m.in. pakiet ustaw antykorupcyjnych) itp., daje powazne
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nadzieje na stopniowa poprawe klimatu inwestycyjnego na Ukrainie i warunkéw prowadzenia
biznesu w tym kraju. Polska zawsze jednoznacznie opowiadala si¢ za koniecznoscig
przeprowadzenia gruntownych reform na Ukrainie, wskazujac, ze jest to najbardziej
skuteczna droga roéwniez jezeli chodzi o rozwigzanie problemow zglaszanych przez polskie
firmy. Nasze stanowisko w tym zakresie jest dobrze znane wladzom ukrainskim.

Do wiadomosei:
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