MINISTERSTWO SKARBU PANSTWA

GABINET MARSZAELKA SENATU

Podsekretarz Stanu wplynelo dn.../4. Q@ L A2k,
Pawet Tamborski nr’zl}lolgpodwsu()m@d

DSK-1Z-5232-1/13 (MSP/DPS/985/13)
Warszawa, dnia ; czerweca 2013 r.

Pan
Bogdan Borusewicz

Marszalek Senatu

Rzeczypospolitej Polskiej

W zwiazku z o$wiadczeniem ztozonym przez Senatoréw: pana Macieja Klime i pana
Grzegorza Wojciechowskiego na 32. posiedzeniu Senatu w dniu 25 kwietnia 2013 r. w sprawie
stanu wdrozenia Programu Inwestycje Polskie pragng poinformowa¢, iz Program Inwestycje
Polskie zostal ogtoszony w dniu 12 pazdziernika 2012 r. przez Prezesa Rady Ministrow pana
Donalda Tuska jako jeden z elementéw planu dziatan zmierzajacych do pobudzenia wzrostu
gospodarczego. Celem Programu jest zapewnienie kwoty 40 mld zt z przeznaczeniem
na realizacje inwestycji infrastrukturalnych do 2015 r. i w sumie kwoty ok. 90 mld zt w okresie
szesciu najblizszych lat, w sposdb uzasadniony ekonomicznie, nie powigkszajacy diugu

publicznego oraz mobilizujacy dtugoterminowy kapitat prywatny.

Uruchomiony pod koniec 2012 r. Program Inwestycje Polskie oparty jest na dwdch filarach:
Banku Gospodarstwa Krajowego (dalej: BGK) w zakresie finansowania dtuznego i dziatalnosci
gwarancyjnej oraz nowo utworzonej Celowej Spétce Inwestycyjnej — Polskie Inwestycje
Rozwojowe S.A. (dalej: PIR) w zakresie finansowania kapitalowego. W dniu 27 grudnia
2012 r. Rada Ministrow na wniosek Ministra Skarbu Panstwa wyrazita bezterminowa zgode
na zbycie czesci pakietow akcji spotek: PGE S.A., PKO BP S.A., PZU S.A. 1 Ciech S.A,,
poprzez ich wniesienie do BGK i/lub Polskich Inwestycji Rozwojowych S.A.
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Zgoda ta pozwoli na stopniowe zwickszanie kapitalow BGK i PIR oraz optymalizacje
warunkéw rynkowych sprzedazy tych akcji, dzieki elastycznosci w realizacji transakejl
sprzedazy tych pakietow.

Akcje beda wnoszone do PIR oraz BGK stopniowo, w zaleznosci od zapotrzebowania
na finansowanie nowych projektéw, a nastgpnie, bez zbednej zwloki, sprzedawane w celu
pozyskania §rodkow pienigznych w optymalnych okolicznosciach rynkowych. Sprzedaz akcji

przez PIR oraz BGK bedzie odbywata sie we wspolpracy z MSP.

Zbycie akcji na rzecz PIR nastapi w trybie wniesienia aportem przez Skarb Panstwa
na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego spotki. Zgodnie z zalozeniami Programu
zaréwno BGK, jak roéwniez PIR majg zostac dokapitalizowane kwotami 10 mld zi.
W przypadku BGK pozwoli to na zwiekszona akcje kredytowa i gwarancyjna Banku
napotrzeby  finansowania  realizacji inwestycji  infrastrukturalnych. ~ Wynikiem
dokapitalizowania BGK ma by¢ uzyskanie efektu dzwigni finansowej do 40 mld zt
w pierwszych kilku latach dziatania Programu, co jest konserwatywnym zalozeniem, biorac
pod uwage zalecany przez Komisje Nadzoru Finansowego (dalej: KNF) wskaznik

adekwatnosci kapitalowej na poziomie 12%.

W przypadku PIR zakladana jest przyszia cze$ciowa prywatyzacja spotki, co przyniesie

dodatkowe przychody budzetu i zasilenie funduszy celowych.

Zawigzanie spotki Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A. nastapito w dniu 28 grudnia 2012 r.
Minister Skarbu Panstwa objat 100% jej kapitatu pokrywajac go wkladem pieni¢znym,
pochodzacym z Funduszu Skarbu Pafistwa w wysokosci 300.000 zt w zamian za 300.000 akcji
o warto$ci nominalnej 1 zt. Prawa z akcji Skarbu Panstwa w PIR wykonuje Minister Skarbu
Panstwa. Przewiduje sie takze zaangazowanie kapitatowe BGK w akcjonariat PIR do poziomu
9,9%, co ma nastapic¢ po rejestracji Spotki w KRS. Aktem zawigzania Spotki zostala powolana
trzyosobowa Rada Nadzorcza Spotki. Po dokapitalizowaniu PIR przez BGK sklad Rady
Nadzorczej Spolki zostanie poszerzony o przedstawiciela BGK. Z momentem rozpoczgcia prac
nad ramami polityki inwestycyjnej, powolanych zostanie réwniez pozostatych 5 cztonkéw RN.
Proces poszukiwania kandydatow zostat przeprowadzony przez Ministerstwo Skarbu Panstwa

7 udziatem profesjonalnej firmy doradztwa personalnego.

W dniu 7 marca 2013 r. Rada Nadzorcza po przeprowadzonym postepowaniu kwalifikacyjnym

i rekomendacji miedzynarodowej agencji typu executive serach — Spencer Stuart - powotata



na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoiki pana Mariusza Grendowicza, ktory prowadzi proces
organizacji Spélki (zatrudnienie zespotu analitycznego, wybor siedziby, wybor doradcoéw

i ustugodawcoéw, rejestracja spotki w odpowiednich organach) i uczestniczy W spotkaniach

z potencjalnymi adresatami Programu.

W dniu 29 maja 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PIR podjeto warunkowg uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 15 min zt w drodze emisji akcji

serii B skierowanej w ramach subskrypcji prywatne; do BGK. Uchwata wejdzie w zycie

7 dniem rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kluczowym dziataniem majacym na celu zwiekszenie mozliwosci kapitatowych BGK byta
sprzedaz w styczniu 2013 r. posiadanych przez BGK akcji PKO BP S.A. Sukces transakcji
spowodowal zwigkszenie funduszy wlasnych BGK z ok. 1,9 mld zt do ok. 6 mld zi,
co umozliwia wzrost limitu potencjalnego zaangazowania finansowego BGK dla pojedynczego

podmiotu lub grupy ze sobg powiazanych podmiotéw z ok. 0,47 mld zt do ok. 1,5 mld zt.

W ramach Programu Inwestycje Polskie BGK zawart dotychczas umowy kredytowe oraz jest

w trakcie negocjacji kolejnych umoéw na kwote ponad 1 mld zt.

Spotka Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A. bedzie obejmowata udziaty w spétkach celowych
specjalnego przeznaczenia (z ktorych kazda bedzie dedykowana konkretnemu projektowi
inwestycyjnemu) wraz z inwestorami strategicznymi  (podmioty — prywatne, spotki
z bezposrednim lub posrednim udziatem Skarbu Panstwa, instytucje publiczne, samorzady -
sponsorzy projektu), co pozwoli na zwickszenie skali mozliwego finansowania oraz bedzie
istotnym elementem zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym. Minimalny prég zaangazowania
PIR to okolo 50 min zt (docelowo), maksymalny prog to okoto 750 min zt (preferowany
poziom od okoto 250 min z}). Dla utworzonej przez Skarb Pafistwa spotki Polskie Inwestycje
Rozwojowe S.A. decydujacym kryterium wyboru projektow bedzie przede wszystkim
rentowno$¢ danego projektu. Szczegéty polityki inwestycyjnej Spotki, jak réwniez decyzje
w zakresie zaangazowania Spotki w konkretne projekty beda wylaczna decyzja Organdéw

tej Spolki.

Oczekiwanym efektem Programu bedzie mobilizacja podmiotéw prywatnych do zwigkszenia
nakladéw na inwestycje infrastrukturalne poprzez inicjowanie, badz domykanie finansowania

projektow (tzw. pierwsza albo ostatnia ztotéwka). Program pozwoli réwniez na zapewnienie



tzw. wkladu wlasnego dla projektow wsp6tfinansowanych przez UE, a tym samym wsparcie

efektywnego wykorzystania przyznanych Polsce $rodkow przez UE.

Program moze intensyfikowa¢ formule wspotfinansowania inwestycji publicznych przez
kapital prywatny poprzez angazowanie si¢ kapitalowe w projekty partnerstwa publiczno-

prywatnego oraz poprzez zwiekszenie finansowania dluznego na rzecz inwestorOw w ramach

partnerstwa publiczno-prywatnego.

Ponadto pragne wskazaé, iz uruchomienie Programu Inwestycje Polskie nie byto warunkowane

dokonaniem jakichkolwiek zmian legislacyjnych.
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