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Opinia do ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym oraz

niektérych innych ustaw

(druk nr 944)

. Cel i przedmiot ustawy

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. 0 zmianie o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym oraz niektorych innych ustaw ma na celu modyfikacje dotychczasowego

systemu finansowania kosztow nadzoru nad rynkiem kapitalowym.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym, nadzor ten obejmuje nadzér bankowy, nadzér emerytalny, nadzor
ubezpieczeniowy, nadzor nad rynkiem kapitatlowym, nadzor nad instytucjami ptatniczymi,
nadzor nad agencjami ratingowymi, nadzor uzupetniajacy, oraz nadzor nad spoldzielczymi
kasami oszczednosciowo-kredytowymi 1 Krajowa Spoéldzielcza Kasg Oszczednosciowo-

Kredytowa.

Organem wlasciwym w sprawach nadzoru nad rynkiem finansowym jest Komisja
Nadzoru Finansowego. Art. 19 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym stanowi, ze
wydatki stanowigce koszty dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego i Urzgedu Komisji
Nadzoru Finansowego, w wysokosci okreslonej w ustawie budzetowej, w tym wynagrodzenia
1 nagrody dla Przewodniczacego KNF, jego Zastepcow oraz pracownikow Urzedu KNF, sa
pokrywane z wptat wnoszonych przez podmioty nadzorowane. Wysoko$¢ 1 zasady
ponoszenia tych wplat okreslajg przepisy ustaw szczegdélnych, na podstawie ktoérych

sprawowany jest nadzor nad danym segmentem rynku finansowego.

Obowigzek wnoszenia oplat zwigzanych z kosztami nadzoru nad rynkiem kapitalowym
wynika z przepisoOw ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, ustawy z

dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
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instrumentami finansowymi oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o
spotkach publicznych. Wysokos$¢ optat, sposob ich naliczania, oraz warunki i terminy ich
uiszczania okresla rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie optat
wnoszonych na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego przez podmioty nadzorowane

prowadzace dziatalno$¢ na rynku kapitatowym.

Jak wynika z uzasadnienia do projektu ustawy, ma ona shuzy¢ zmianie dotychczasowego
systemu finansowania kosztow nadzoru nad rynkiem kapitalowym, w ktorym gtowny cigzar
kosztoéw ponosza Gietda Papierow Wartosciowych SA 1 Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych SA.

W noweli zaproponowano, aby system finansowania kosztow nadzoru nad rynkiem
kapitalowym opieratl si¢ na optatach jednorazowych za udzielenie przez KNF zgody,
zezwolenia lub podjecie innej czynnosci o podobnym charakterze, oraz na stalych optatach

rocznych - obcigzajacych wymienione w ustawie podmioty.

Roczne optaty beda wnoszone przez:

- towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

- podmioty prowadzace rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego,

- podmioty zajmujace si¢ dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytutow uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

- podmioty zarzadzajace sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego,

- spotki prowadzace gietde papieréw wartosciowych,

- spotki prowadzacej rynek pozagietdowy,

- Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych,

- spotki prowadzace izbe rozliczeniowa oraz spotki, ktorym Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu rozliczania transakcji,

- spotki prowadzace izbg rozrachunkowg oraz spoiki, ktorym Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu rozrachunku transakcji,

- spotki prowadzace izbe rozliczeniowa 1 rozrachunkowa, ktéra wykonuje funkcje
gietdowej izby rozrachunkowej,

- domy maklerskie,

- agentow firm inwestycyjnych,



- zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno§¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzialu oraz zagraniczne osoby prawne
prowadzace taka dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

- zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a bedgce stronami transakcji zawieranych na rynku,

- spoiki prowadzace gietde towarowa,

- spotki prowadzace gietdowe izby rozrachunkowe na podstawie ustawy o gietdach
towarowych,

- towarowe domy maklerskie,

- podmioty posiadajace zezwolenie na prowadzenie rachunkéw i rejestrow towarow
gieldowych,

- zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w art. 50 ust. 1 ustawy o gietdach
towarowych, prowadzace dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu,

- krajowe spotki publiczne, ktorych akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku
regulowanym lub ktorych akcje wprowadzone sg do alternatywnego systemu obrotu,

- krajowych emitentow papierow wartosciowych, innych niz akcje, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym,

- podmioty o statusie agencji informacyjne;.

Wysokos¢ lub sposdéb wyliczenia oraz sposodb 1 terminy uiszczania optat, ktorych
maksymalne warto$ci przyjeto w ustawach szczeg6lnych, okresli minister wiasciwy do spraw

instytucji finansowych we drodze rozporzadzenia.

1. Przebieg prac legislacyjnych

Ustawa uchwalona przez Sejm na 94. posiedzeniu w dniu 12 czerwca b.r. pochodzita z

przedtozenia poselskiego.

Projekt wptynat do Sejmu w dniu 20 lutego 2015 r. (druk sejmowy nr 3230) i zostat
skierowany do pierwszego czytania w Komisji Finanséw Publicznych. Przedmiotem dyskusji
bylo m.in. objecie obowigzkiem ponoszenia kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitalowym

bankow, ktdre nie sg jego uczestnikami.

W drugim czytaniu projekt skierowano ponownie do Komisji, ktora zaproponowata

przyjecie obydwu poprawek ujetych w sprawozdaniu. Poprawki polegaty na modyfikacji



przepisu naktadajacego na Komisje Nadzoru Finansowego obowigzek sktadania Prezesowi

Rady Ministrow corocznego sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Za przyjeciem ustawy gltosowato 287 postow, przy 147 glosach przeciw i braku glosow

wstrzymujacych sig.

Ustawa nie budzi zastrzezen legislacyjnych.

Maciej Telec

Glowny legislator



