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W zwigzku z toczgcymi sie na poziomie parlamentarnym pracami nad projektem ustawy o obligacjach
ponizej pragne przedstawi¢ spostrzezenia Banku Gospodarstwa Krajowego w zakresie zapisow
dotyczacych emisji obligacji przychodowych.

W ocenie Banku Gospodarstwa Krajowego, Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. - sp6tka ze 100%
akcjonariatem Banku Gospodarstwa Krajowego utworzona i prowadzgca dzialalno$¢ na mocy ustawy
z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitafowym - podlega regulacjom art. 6 pkt 4 ustawy z
dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadioéciowe i naprawcze, przez co nie posiada zdolnosci
upadiosciowej. Powyzszy przepis bowiem stanowi, iz nie mozna oglosi¢ upadfosci instytucji i osob
prawnych utworzonych w drodze ustawy, chyba ze ustawa ta stanowi inaczej.

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach przyznaje Krajowemu Funduszowi Kapitatowemu S.A.
mozliwo$¢ emisji obligacji przychodowych (art. 23a ust. 2 pkt 1b ww. ustawy) uwzgledniajgc rowniez
postanowienia art. 6 pkt 4 ustawy - Prawo upadiosciowe i naprawcze (z art. 23c ust. 1 ww. ustawy
wynika, ze rozwigzania dotyczace podmiotéw emitujgcych obligacje przychodowe nie dotycza
samorzadu terytorialnego, Banku Gospodarstwa Krajowego oraz Krajowego Funduszu Kapitatowego
S.A).

Projekt ustawy o obligacjach bedacy obecnie przedmiotem prac parlamentarnych przewiduje dalszg

mozliwo$¢ emisji obligacii przychodowych przez Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. (art. 25 ust. 1 pkt 3
projektu ustawy), nie respektuje natomiast postanowienia art. 6 pkt 4 ustawy - Prawo upaditosSciowe

i naprawcze (art. 27 ust. 1 projektu ustawy).

W mysl art. 27 ust. 1 projektu ustawy o obligacjach $rodki zgromadzone na rachunku bankowym,
o ktorym mowa w art. 25 ust. 4, sg wytgczone z masy upadtosci emitentow, o ktérych mowa w art. 25
ust. 1 pkt 3-6 (pkt 3 oznacza Krajowy Fundusz Kapitalowy S.A.). Wejscie w zycie ustawy o obligacjach
z uwzglednieniem brzmienia powyzszego zapisu mogloby wywola¢ watpliwo$¢ odnosnie statusu
Krajowego Funduszu Kapitatowego S.A. jako podmiotu pozbawionego zdolnosci upadtosciowe;.
Ponizej przedstawiam propozycje korekty zapisu art. 27 ust. 1 projektu ustawy - do ewentualnego
wykorzystania:

,27. 1. Srodki zgromadzone na rachunku bankowym, o ktérym mowa w art. 25 ust. 4, sg wylgczone
z masy upadiosci emitentow, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 pkt 4-6".

Pragne rowniez zwréci¢ uwage Pani Minister na fakt, ze z propozycji zapisow art. 25 ust. 1 pkt 2
projektu ustawy wynika, ze Bank Gospodarstwa Krajowego posiada prawo do emisji obligacji
przychodowych, w szczegodlnosci na:
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1/ cele zwigzane z obsiuga transakcji eksportowych z zastosowaniem instrumentow wspierania
eksportu oraz wspieranie eksportu polskich towaréw i ustug, zgodnie z odrebnymi przepisami lub
w ramach realizacji programow rzgdowych,

2/ prowadzenie - bezposrednio lub posrednio - dziatalnosci gwarancyjnej lub poreczeniowej w ramach
realizacji programéw rzadowych lub w imieniu i na rachunek Skarbu Panstwa na podstawie ustawy
z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektére
osoby prawne, w szczegoInosci dla sektora matych i srednich przedsiebiorstw,

3/ wspieranie rozwoju budownictwa mieszkaniowego, w szczegolnosci budownictwa majgcego na celu
budowe lokali mieszkalnych na wynajem, zgodnie z odrgbnymi przepisami lub w ramach realizacji
rzgdowych programaow.

Wydaje sig, ze majac na wzgledzie mozliwo$é¢ emisji przez Bank Gospodarstwa Krajowego obligacji
przychodowych ,w ogéinosci” oraz aktualnie prowadzong dzialalnosé Banku uszczegotowianie celu
emisji obligacji przychodowych jest bezprzedmiotowe.

Ponizej przedstawiam propozycje korekty zapisu art. 25 ust 1 pkt 2 projektu ustawy - do
ewentualnego wykorzystania:

»2/ Bank Gospodarstwa Krajowego;,”,

Powyzsza propozycja sprowadzataby sie do wykreslenia przypadkéw, w ktorych Bank Gospodarstwa
Krajowego bytby uprawniony do emisji obligaciji przychodowych ,w szczegolnosci”.
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Do wiadomoéci:
1/ Pani Krystyna Skowroriska - Przewodniczaca Sejmowej Komisji Finanséw Publicznych;
2/ Pan Marek Ziotkowski - Przewodniczacy Senackiej Komisji Gospodarki Narodowe;j;

3/ Pan Kazimierz Kleina - Przewodniczacy Senackiej Komisji Budzetu i Finanséw Publicznych;

4/ Pan Wojciech Kowalczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Banku Gospodarstwa Krajowego;

oS/ Pan Czestaw Gawtowski - Prezes Zarzgdu Krajowego Funduszu Kapitatowego S.A.



