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w odpowiedzi na pismo Pani Marszatek dotyczace o$wiadczenia zlozonego podczas 16
posiedzenia Senatu RP w dniu 29 kwietnia br. przez Senatora RP pana Roberta Dowhana

ponizej przedstawiam stanowisko Narodowego Banku Polskiego w tej sprawie.

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji RP Narodowy Bank Polski odpowiada za wartos¢
polskiego pienigdza. Ponadto zgodnie z art. 3 Ustawy o Narodowym Banku Polskim
podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu cen, przy
jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to

podstawowego celu NBP.

NBP dazy do zapewnienia stabilnosci cen wykorzystujac strategie celu inflacyjnego. Od
2004 r. NBP realizuje sredniookresowy cel inflacyjny na poziomie 2,5% z symetrycznym
przedziatem odchylen o szerokosci + 1 punkt procentowy. NBP realizuje strategie celu
inflacyjnego w warunkach piynnego kursu walutowego. System plynnego kursu nie
wyklucza interwencji na rynku walutowym, gdy jest to niezbedne do zapewnienia
stabilnosci makroekonomicznej i finansowej kraju, co sprzyja sredniookresowej realizacji
celu inflacyjnego. Plynny kurs walutowy jest korzystny dla polskiej gospodarki, albowiem
amortyzuje wstrzasy makroekonomiczne, a jednoczesnie umozliwia prowadzenie
niezaleznej polityki pienigznej nakierowanej na zachowanie krajowej stabilnosci

makroekonomicznej.

W zwiazku z powyzszym NBP prowadzi polityke pienieznga, ktora zapewnia stabilnosc cen
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i jednoczesnie sprzyja zréwnowazonemu wzrostowi gospodarczemu oraz przyczynia sie do

stabilnosci systemu finansowego w Polsce. Od poczatku 2004 r. — tj. od rozpoczecia
obowiazywania sredniookresowego celu inflacyjnego na obecnym poziomie - inflacja
w Polsce wynosita $rednio 2,2%, a wiec byla zblizona do celu, co wskazuje na skutecznos¢
NBP w zapewnieniu dlugookresowej stabilnosci cen. Ponadto w latach 2004-2015 wzrost
gospodarczy w Polsce byt zréwnowazony, o czym $wiadczy bardziej stabilne tempo
wzrostu PKB niz w wigkszosci innych krajow Unii Europejskiej. Jednoczesnie krajowy
system finansowy jest stabilny, na co wskazuje w szczegélnosci utrzymywanie sie
korzystnych wskaznikoéw stabilnosci sektora bankowego (wiecej na ten temat w: Raporcie
o stabilnosci systemu finansowego. Luty 2016 r., NBP, 2016). Wymienione czynniki

wspieraja dtugookresowq stabilnos¢ kursu ztotego.

W okresie od kwietnia 2015 r. do kwietnia 2016 r. nominalny efektywny kurs zlotego ostabit
si¢ 0 3,3%. Deprecjacja kursu walutowego wynikata w znacznej mierze z czynnikéw
globalnych, w tym pogorszenia sie perspektyw wzrostu gospodarczego na $wiecie — w
szczegolnosci w  gospodarkach wschodzacych - i podwyzszonej niepewnoséci na
swiatowych rynkach finansowych, wystepujacej w warunkach stopniowego zaciesniania
polityki pieni¢znej w Stanach Zjednoczonych. Dla ksztaltowania sie kursu zlotego w tym
okresie mogly mie¢ znaczenie rowniez czynniki krajowe. W kierunku ograniczenia skali
deprecjacji polskiego zlotego w analizowanym okresie oddzialywalo utrzymywanie przez

NBP wyzszych niz wigkszosci krajow europejskich stép procentowych.

NBP bedzie w dalszym ciagu wspieral diugookresowq stabilnos¢ kursu zlotego, realizujac
cele wynikajace z Konstytucji RP i Ustawy o Narodowym Banku Polskim w ramach

przyjetej strategii polityki pienigznej.
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